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¤/Zã»¬@©**) 3.1

Z»kÅ¬@©gkge—~J-îÆ
1 Y2008 ˆ¬@‚Š!*iZg~Æ!*)̄y
^ Ð!~ÐÁƒ**ÑzqƒN)Š¶

(XŠvúZïÌÎZŅ̃Zò 3.1 !*¾ Zzg 3.1

r~~Z»kÅ†V~¶»:L¶
‰:)Z³(½ãÓxZë™6VÆ£«
~eZ°Å7~ZŸ†Ô)[(½ZðZ»k
ÅWÒ{g‡~ßgñw~4~Ô)`(!*g
',ŠZg~ÅÑ†'~úc*V¶ÔZzg)Š(‰
˜´ÅY+$Ð̂gCg»z›»HY**
ZrVäZ»kÅ(,fƒð†VÐZK

uÃXäÆa¬Z+Å‰X

pgZuÅ¤/Cƒð†V»ZW,F,¹5+k,̃´~ic*Š{Ckƒä»Zkyì˜VWæã»(,Zz½ZðZy%ZY]6,y%aƒ@*ìX
ZkÆ´z{½ZðZâZzgÂZ**ðŠgWæ™äzZá̃´ÆYg~ˆ!*]Zzgâ1Cqª(~Z»kZzgZgïÆ3,cÁƒäÅ¯
6,4~ÅZyìX

eZ°°Ûwƒ̂XZÏ§bŠvZë½ZðZâ 54 Y~ 2008 eZ°°ÛwÐÁƒ™âÞ 132.5 Y~ 2008 Ñð 2 {x%Å7
(XZ¤/Z»kÅ†V»ñŠ{gDyYg~g;ÂFZ»kÅy%Š{ 3.1 ].zw ZzgŠJÂVÅ†V~úc*V¶ŠÚ~Wð)Š¶

†V~‚wÎwp~tƒYñÏXZkç}ÅzzÐF˜´ÅèV~0*Œ~gŠz$+wHŠHìZzgz{ZgiZã
(ÆpsÐÑbÎŠÁ™gìYèZkßgñw~ÇÑbÎŠ(,|YäÅ¯6,ŒÛn'×h+µƒYñÇXt deflation)

¬@uÆaZq-ZzgŠ_ƒÇ¬„‚Š!*iZg~»DgìX

N%ÆZkyÆ‚BZ»kÅ†VÆwkƒäÐŠ*½Æ%œ/~ËVÃ0*ŒÑbÎŠ~¶™ã7,~X@*ë
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WðZ*ZpßÆZ»kÆZágt7Æ_.X 1

&Z3^3,pVÅ‚Š{Zz‰Ôeé',•MÔzÆØkZÚzf$ZzgŠÐìX 2

:Z»kÅ¬@†V~p~)‚wÎw( 3.1^



0*ÎyZzgu~]d‰̃±́úZïÆ!*)̄—¤/Zã»DggìZzgZ7Jig~ñ',ŒÛZgǵr7,ZX

±ßgñw 3.2

¤/ZãÆ¬@Š!*ƒ~¶Æ',@±u
(X{mîg6, 3.2 ].zw ~tŠ!*ƒg;)Š¶

™gsZágt7Zzĝk7ZÖgt~
YÆŠzgZyZ[J-—‚wÎw 09 xk

^ ZŸ±ŠÚ~WDgì)Š¶
(X 3.2

3 —±¤/Zã¢où¦ÔÔgz9Å$zg~
Å?Ï™CìXÐ!~ 4 ZzgŠvúZï

ÐÁƒäzZáÎZŅ̃Zò3,pVÅ±
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:Z»kÅ¬@© 3.1 ].zw
qD`²z`Æˆ¶

(%)
²̀z`»· ²̀z`6,7 Y08 âÞ Y07 âÞ Z»ð Zâ

-59.23 Y08 Ñð 132.5 54.0 91.3 eZ°°Ûw {x%
-44.52 Y08 Z6,s 1015.2 563.3 356.5 eZ°°¢auH ezw
-48.41 Y08 âga 439.7 226.8 321.2 eZ°°¢auH nx
-15.63 Y08m 14.0 11.8 9.9 Â°7&+ ]
-62.24 Y08 âga 1146.9 433.1 877.3 eZ°°¢auH 0*xWb
-48.49 Y08y 1414.4 728.5 988.0 eZ°°¢auH Îc*Î»%
-42.79 Y08y 287.1 164.3 171.1 eZ°°¢auH h
-57.21 Y08 Z6,s 8714.2 3729.2 6957.4 eZ°°¢auH @*m
-39.46 Y08 Ñð 3067.5 1857.1 2507.2 eZ°°¢auH Zw¬
-21.43 Y08 âga 968.4 760.9 806.2 eZ°°Zz÷ Î**
-65.44 Y07 ZÆ', 3722.6 1286.4 3319.9 eZ°°¢auH g

www.gold.org â~.:WðZ*ZpßZzg

:¤/ZãÆgD**] 3.2^

Š¶(TÐZ»kÅ¬@†V~¶(,~uJ-"ZW,ƒ̂X 6 ‚•ˆ)¬]Æa!*[ 13.3 YÆŠzgZy0*Îãgz9Å7 09 Ñð@*âÞxk 3

±@*%̀zVZzgR,Z¡gR,zVÅY+$ÐZ»kÅ¬@†V~¶ÅÃ7g}îg6,Zka:ƒðÀZq-Â|VZLœ~ZŸ±ÅÃÒ™g„ZzgZkÆ´z{ 4

ZsÏ3,pVÆ_.ŠgWæ~e-KÆÎf»ÚiqÌìX}ŠJ]ZzgpgŠã%ÆŠgWæàÇyŠgWæ~e-Kic*Š{ƒäÅDe$™gìTÅzzÐz{ZyZ»k
Å¬@†V~¶Ã7g}îg6,±™g@Ãv7™gìX



™g@Ãoƒ&îg6,Ã:ƒmXZk»:LtÌì
À¤/Zãäp™gsZágt7ZÌJ-ZâÁ7ƒð

(X 3.3^ ìÎðuZágt7ƒðì)Š¶

j,Z‚ÛZ!*]tìÀ¤/ZãäpðuZágt7xk
YÆ¬Šzâ{~!~ÐZŸ±Æˆ¬@ 09

†VÆÚƒ&Ðúc*Vîg6,ÁƒðìXZ~
‚Æ̀²z`6,îÆˆZgï 35.7 Y~ 2008

Y2008 ZzgZ»kÅ¬@©ÁƒäÆ!*)̄âÞ
‚g{̂XZkÐtªCÙƒ@*ìÀZgï 19.9 ~¤/™

ZzgZ»kÅ¤/Cƒð†VÅÃy%Š{3,pVÆ£«
~ðu3,pVÃic*Š{ƒðìX

Zk»ãCŠ~:LðuZágt7Å!*gÅˆF,0ÌìXZk!*g~ñŠic*Š{F,ZâÆ3,pV»ç¬@†VÆ
fg)ƒ@*ìÔ‰Û÷WbÔñ.ÞWbÔ=-W],yÔßìÅsñZzgeŠg,ÔÃuÔgzðÔ@*gz){XZ¤/ðu†VÆ¤/ä»
gDyYg~g;ÂZkÐWÒ{¸VÆ
ŠzgZyy%Š{†VÃnÑä~ÌæŠï$Ë

ìX

¤/Zãäp™gsZágt7Å§b¸i~
¤/ZãÆŠzâVeäÔ)½Zð)ÂZ**ðZzg

YÆ¬0*õ 09 ‚F,Zæ{Zz‰Ìxk 20

â{ÆŠzgZy!~»bCÙ{™DgìX)
½Zð)ÂZ**ð¸i~¤/Zã)‚wÎw(âÞ

‚ƒ̂²âÞ 18.9 Y~(,|™ 2008

20 ‚¶XZÏ§b 6.9 Y~Üs 2007

(X̧i~ 3.2 ].zw ‚¶)Š¶ 8.6 YÆZÏ¹~t 2007 ‚ƒ̂² 21.3 Y~ 2008 ‚F,Zæ{Zz‰̧i~¤/ZãâÞ
¤/ZãÅ—~ÐªCÙƒ@*ìÀ¤/Zã»Š!*ƒ',ŒÛZgìXÚ—¤/ZãÔ%œ/~JÐ¸g~ÓäŒÛn~ZzgÑð@*ZÆ',xk

Y~ig~0*Œ 2008 ‚ZŸ±Æ7ÃZÃJäâÞ 100 YÆŠzgZyYg~ˆ!*]ÆÄg}~µn 09
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:¤/ZãÆgD**] 3.2 ].zw
‚

2 !*g{â„w•'5+k,Zz‰ 1 ‚wÎw
Y08 âÞ Y07 âÞ Y08 âÞ Y07 âÞ

19.1 7.6 24.7 8.7 ™gsZágt7
26.3 10.8  30.4 12.5 ½Zð
13.7 5.3 20.2 5.9 )½Zð
25.0 7.9 19.9 12.6 ðuZágt7
26.6 11.2 29.2 15.3 ½Zð
23.7 5.5 12.8 10.7 )½Zð
23.3 9.0 28.8 9.0 ˆkZÖgt7

¸i~¤/Zã
12.9 5.9 18.9 6.9 )½Zð)ÂZ**ð
16.1 7.1 21.3 8.6 F,Zæ{Zz‰

Y~p~ 2008 YÆ£«~âÞ 2007 âÞ 1

YÆ!*g{â„w•'5+k,Zz‰~p~ 2008 YÆ£«~âÞ 2007 âÞ 2

â~.:zÃ¹YÑgc*]

:¤/Zãäp™gsZágt7)‚wÎw( 3.3^



J™Š~X

YÆŠzgZyZÃ 2008 Zë!*]tìÀ
&4mø EG500 Jäeg%Zi~0*Œgf$

Zzgîg~ˆ~ñizV 5 7Z’(,Jc*
(qÃ‡ìgppZzgF,Á‡VÃŒÛçVÅ
Šø7!ÆaŠvZŠZâ]ÌK‰

Š¶(X@*ët!*] 4 !*[ )¬]Æa
f‚~gDbecÀ£/çÙZPx
ig~0*ŒÆZŠZâ]ÐqÝ7H
YYiXâ1C0*ŒÅëW°Å¢zg]Ì
ƒCìXZkjZáÐWðZ*ZpßÆ
6,z¤/ZxÆâ1CÄz‚ÆqD
ZŠZâ]Ðig~0*ŒÃæŠAÏXOçÂµ

ìÀWÒ{¤/ZãÆŠ!*ƒ~¶WñÏX

YÆ 09 ¤/Zã»Š!*ƒÁƒäÆ!*zŠxk
‚20-22 a¤/Zãäp™gsZágt7

‚¶X¤/ZãÆŠ!*ƒ»»ŸìÀçÙÄz‚Ú',ŒÛZgg3YñX{m 12 Y~t 08 ÅuzŠ~g»Zkyì²xk
îg6,â1CZzgÛzãÄgzV~¶‚iÇgçÙâjwÆ”wÆaÑiòìX

™gsZágt7 3.3

YÅŠzu~â„J-q-yÏg„@*ëŠ~â„~(,"ÐXtgDy 08 ¤/Zãäp™gsZágt7)‚wÎw(xk
‚¶X 8.7 Y~ 2007 ‚J-Vˆ²âÞ 24.7 Y~t¤/Zã 2008 YÆZ’Zð̧VJ-Yg~g;ZzgâÞ 09 xk

YÆŠzgZyZk~ 08 YÆŠzgZy©à¶»gDyì²xk 09 t!*]ZëìÀ½Zð¤/Zãäp™gsZágt7~xk
Y~Ì!~»gDy 09 (XZkÆ',@)½Zð¤/Zãäp™gsZágt7~xk 3.4^ !~ÐZŸ†ƒZå)Š¶

',ŒÛZgg;T»:Lâ1C’q-ÔZ»kÅ(,fƒð¬@†VÅÃÆZW,Z]»Nƒ**ZzgÚ—½Zð¤/ZãÆŠzgU*ã
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:¤/Zãäp™gsZágt7)‚( 3.4^

)½Zð

½Zð

ŠzZŸ±ig~0*ŒÒyÆ©wÆZ%̀Z)ª†g~ZzgÑð(~K‰²̂g~ZŠZâ]Šz!*gª#ZzgâÞ~K‰X 5



ÆZW,Z]¸X%Å¬@†VÆ¤/ä
ÆẐëZgÌVÅ±†V~qD¶Ð
WÒ{̧VÆŠzgZy)½Zð¤/ZãÁƒä
ÅÂµìX

ZkytìÀZ»kÅÎZŅ̃Zò†V~
úc*V¶Å±uÃÃNgëg~Ð
ƒÏYèZq-Â»gz!*g~ZŠZg}ZLœÃ4
¯äÅÃÒ™gìÔŠzu}r~Æ
‚!)bÌZk~g»z^‘WXOç
3,pV~áµ¶ÆgDyÆa™g@
~WÇ„ÔðuZzgy%Š{3,pVÅZ:qŠ¶ÆjZáÐfgZùZšr»™ŠZgZzgÓ#ÖÅY+$ÐÑiòZâÅ†VÅñW,
ôZã¢zg~ìX

ZOŠ~ßZÐzZãìÀ**ð3,pV~¶ŠØZgƒ$ËìYèZ%̀]ÔœÆâgXZzg™Z-V»]r**»gz!*g~ZŠZgzVÆa
³¤/ZxHg™**»ÞgzVÆaZkz‰Üj,Z‚ÛZåZ# 40 gz9° 950 1Š{ƒ@*ìXVwÆîg6,nxÅZæZ~7

¬@©—‰@*ëˆ~t©!~Ð¤/,Zzgt}ò»ç{aZƒŠHX@*ënxÅ±†V~¶ÂƒÏXZÏ
§bZgïÅ†VÆ‚BR,Z¡g^ÅÑ†'(,|̂pZ#ZgïÅ©ÁƒNÂR,Z¡g^ÅÑ†'~ZÏÚÐ
¶7ƒðX

ezwÅ±©¬@3,pV~!~WäÐ¬„(,"Ð‰pÎZŅ̃Zò†VÆnYäÆ±̂†V~¶
Y~ezwÆ¬@3,cZL²̀z`Æ 2008 (XâÞ 3.5^ @*íÐƒðZzg¬@†VÅo9LÐ7ƒð)Š¶

Y~ 09 ‚ÁƒNqÑèxk 21.7Ð11.4 ‚¤/‰²ZZlxÆezwÅ±©²̀z`ÐÜs 44.5 £«~
ÑÄHÅá0+Zg̀ƒðìX 65 ezwÅ

(p6,.ãÅ!*]t 3.6^ ZÏ§bâZzgåäÆ%Å±©pgŠã%Æ¬@3,pVÅ_“Ð(,³)Š¶
ìÀZyZâÅ±†V~¶ZyÅ»g~~ZEwƒä{xâwÅ¬@†V~¶ÆÚƒ&Ð7ƒðX

ZkZ%ÃD¯äÅ¢zg]ìÀezwÅ±†V~¬@3,pVÆ_.¶ƒXZkÑÆaZOòZŠZâ]™äƒV
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:ezwÆ3,c 3.5^



ÐX~çw}ZzgðuÛzØVÆuÐ
IziœÃÁ™ä6,Âz%Ãi™ã7,}ÏX
Z¤/p°Zß‰ÜÁÐÁ',Wæ~7Hg™**
ñizV7@*ëZ¤/r~Å}+MÔzg‡
Å¸ÂVÆ_.™g°7»ç™ä
~**»xg„ÂZOòZŠZâ]**¦/k,X

½Zð¤/Zãäp™gsZágt7 3.3.1

YÆZ’Zð0*õ¸VÆŠzgZy½Zð 09 xk
¤/Zãäp™gsZágt7—g„XâÞ

‚)‚wÎw(¶² 30.4 Y~t 2008

Y~½Zð¤/Zãäp™gsZágt7 2008 ‚gkgeÅ¶̂X@*ët¥xƒ@*ìÀZ~ 12.5 *‚̧wÆZÏ¹~
YÅŠzu~ê„~ZkÆÁƒäÅÂµìX 09 )‚wÎw(ZL²̀z`6,VˆZzgxk

Zë½ZðZ»k~]Å†V~t%»
Y~ 2008 YÐg»ZzgâÞ 2008 Ÿy

‚‚wÎwZŸ†ƒZXZk» 23.4 Zk~
16 ãCŠ~:LªkWgZ×VÔuÅ̀~

‚¶ZzgZkÆË~WÒ{̧VÆ
YÆ¬ 09 ŠzgZy±†V~ZŸ†åXxk

0*õâ{ÆŠzgZynxÅ7Ìic*Š{g„T
ÐªCÙƒ@*ìÀt7Ó#ÖÅY+$Ð
Hg™Š{—ZæZŠ~7Å§s’gó(,|
g„ìXZh̀ÆZk**]Æ7ÃqD

¸V~nxÅŠgWæÆ‚B¬@†VZzg
Z»kÆ±3,pV~¶WäÅÂµìX

)½Zð¤/Zãäp™gsZágt7 3.3.2

Y~t¤/Zã 2008 YÆ¬0*õâ{ÆŠzgZy)½Zð¤/Zãäp™gsZágt7Æ(,"»gDyYg~g;XâÞ 09 xk
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:pgŠã%Å© 3.6^

:)½Zð¤/Zãäp™gsZágt7 3.7^



‚gkgeÅˆ*¸',kÆZÏ¹ 20.2

^ ‚~ŠgZic*Š{ì)Š¶ 14.3Ð
(X 3.7

)½Zð¤/Zãäp™gsZágt7~
!~»:L)½Zð¤/z\ÆÓxájZágb

Y~Zgï 2008 ¸Xƒ&Ð(,ZZŸ†âÞ
ZzggzÝZzgÜzÜZzgñZ&]Æáj
Zág-V~ŠÚ~Wc*XZyáj¤/z7V~
ZkaZŸ†ƒZÀZëZgÌVÅ©ZzgZk

Å¯6,ÜzÜÅÑ†'(,|̂X@*ëZgï
Æ¬@3,c¤/äÆˆZgïZzgÜzÜÅ7~qD¶ÐWÒ{̧VÆŠzgZyZyáj¤/z7V~¤/ZãÆŠ!*ƒÃ‡1
~Ñä~æŠAÏX

¤/ZãäpWæã¤/z\ 3.3.3

YÆ¬0*õ¸VÆZ°ZŠzÑgÐ 09 xk
ªCÙƒ@*ìÀÁWæãzZá¤/z7VÆa

Y~— 2008 ¤/ZãÅÑb—g„XâÞ
gz9â;:Ð 12000 F,+Wæã¤/z\)

iZZ+(ÆÎZÓxWæã¤/z7VÃù¦™gs
Zágt7ÅÚ—F,¤/Zã»‚o™**7,Z

(XÁWæãzZá¤/z7VÆ 3.8^ )Š¶
a—¤/ZãZkZ%»o]ìÀ½Zð¤/Zã
ic*Š{ìYèÁWæãzZá¤/z7VÆ9
Zy%ZY]½ZðZâÅy%h+Zg~6,ƒDX

ðuZágt7 3.4

Y2008 YÆŠzgZyðuZágt7~5°gDyg;XZ’ZðŠz̧V~¤/ZãäpðuZágt7—g„ZzgZ~ 09 xk
YÆẐk~úc*VNgëg~ 2008 ‚¶X@*ëZ~ 8 ‚)‚wÎw(J-Vˆ²*¸',kÆZÏ¹~ 35.7~
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Y2008 :¤/ZãÅÑb)‚wÎw(âÞ 3.8^

:¤/ZãäpðuZágt7)‚wÎw( 3.9^



(X¤/ZãäpðuZágt7~ 3.9^ Wð)Š¶
¶»qDgDyðuZágt7Æ)½Zð¤/z\Å

Y~!~Ð¶ƒðXŠzu~ 2008 ¯6,Wc*T~m
§sðuZágt7Æ½Zð¤/z\Å¤/ZãZÌJ-

‚)‚wÎw(ÆWk0*kg„ìXðuZágt 30

7Æ)½Zð¤/z\~qD¶»gDyù¦ðu
Zágt7¤/Zã~ZkÆ/ziy{~p~»?kìX

)½Zð¤/z\~Záj¤/z7VÆ/ziy”V~ÌA¥gD**]ŠA‰X{xâwÔ»gZâZzgyZCñZŠÆáj
Y~Ôâà 2008 ¤/z7V»/ziyzâÞ

‚wÆZÏ¹Æ£«~(,|ŠHXŠzu~
Y+$ZgïÔgzÝZzg_~±54ø

EHáj¤/z\»/
(XZkáj 3.4 ].zw ziyz•ŠH)Š¶

¤/z\Æ/ziy{~¶Zk¯6,ƒðÀ
{x%Å¬@©¤/äÆˆ%Æ±
3,cÁƒ‰X

ðuZágt7Æ)½Zð¤/z\Æ‚w
Îw‹bÐØ¸ìÀÓxáj¤/z7V

YÆZ’Zð¸VÆŠzgZy¤/Zã 09 ~xk
(X 3.10^ YÐÓxáj¤/z7VÅ¤/Zã~Šg}¶ƒðZzg¶»t¿{™zWZÅ545é EEGŠì)Š¶ 2008 (,|̂X@*ëm
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:)½Zð¤/ZãäpðuZágt7)‚wÎw(‚ 3.10^

:)½Zð¤/ZãäpðuZágt7~ájZág-V»‚z 3.4 ].zw
‚

Y08 âÞ Y08 ZÆ', Y08y Y07 âÞ  

12.1 9.9 9.5 17.9 {xñZŠ
30.6 53.8 65.8 57.1 ZgïÔgzÝZzg_~±54ø

EH

32.8 23.0 14.2 17.8 »gZâ
24.5 13.4 10.5 7.2 yZC‚ây
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:Z»kÅ¬@r-VÆZëzZu] 3.1 !*¾
eZ°°ÛwJ-VIX%Æ3,cÁ™ä~¬@‚Š!*iZg~ÔŒÛçVÅ 40 eZ°°ÛwÐÌic*Š{¤/IZzg 100 0*õâ{IgkgeRJ-îÆˆ{x%Å©

ŠØZgßgñwÔZzgÐ!*CÙÆ̃´Å(,fƒðg‡Zzg{x%ÅSîZ%MZzg-g\~ÁÔä™ŠZgZŠZHXŠv™6VÆ£«~eZ°Å¢ïZzgZkÆ
‚BZk,ZyZzgf!̃´ÆâÎ>Ï~¶ÅzzÐÌ%Å©¤/,X

YÅŠzu~ê„~nIYè¬@‚Š!*iZg~Æ!*)̄Z»kÅÔ~¶WˆXnx',Wæ™äzZá̃´~oƒ&!*glZzgŠgz 2008 nxÅ©Ì
wZg]äaZzZg(,JŠ~TÐ©'×h+ÁƒNXaèñwVÅ½ZnxÆ´z{hÌìZkahÅnƒð†VänxÆ3,pV~'×h+¶ÆaŠ!*ƒeZÑX

Z#ÂZ**ðÅ©¤/äÐŠwZgïÆîg6,Z**`ÅÔÁƒðÂhÆ3,c'×h+•‰X

YÆ¬0*õâ{ÆŠzgZy]Å©Š!*ƒ~gX{x%Å†V~¶äÌ]Æ3,pVÃnÑä~™ŠZgZŠZ 2008 ¬@‚Š!*iZg~Æ!*)̄ÔÁƒäÐ
YÆ«̂!*gÁƒäÅÂµìT»(,Z:L¸g]Zzg-g8-2Å 2005 YÃ»ƒäzZá‚w~]Å¬@aZzZg 2009m30 HYèZ#-Ÿ3ð GGEwÅÔ•ˆX

aZzZg~¶ìXZk»ÈtƒZÀZŒ‚w]Å©—g{$ËX

YÅŠzu~ê„~ÁƒñX¬@‚Š!*iZg~Zzg0*xWbÅg‡~ZŸ†ÔÆÖ»!*)̄¯XpgŠã%Åg‡~ZkaZŸ†ƒZÀ5Õî 2008 pgŠã%Æ3,c
ZzgZ&+zk~aZzZg(,|̂ZzguZzg¸g]~Zh£ƒNX{x%Å7~¶ŠwZgÌVÅÁÔZzg0*xWbÅ†V~¶»:LµX

YÆŠzu}‹~ezwÅ©gkge—~6,îÆÁ̂ƒ**ÑzqƒNZzg¼²áIJ-$zg„gXt¶ezwÅ¬@g‡~ZŸ±ZzgZkÆ 2008#
Y~Z#©—F,+R6,qÂezw',Wæ™äzZá̃´Æ»ÞgzVäZk»ÃZ+{ZVä 2008 ‚BZkÅ',Wæ6,Ð0*È~ZVñYäÅzzÐƒðX#
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