
 

 منعقدہ     اجلاس کی روداد بجے  10ء کو کراچی میں  صبح 2023مارچ  02زری پالیسی کمیٹی کے 

 

 شرکا

 

 چیئرپرسن جناب جمیل احمد

 ڈپٹی گورنر )بینکاری اور ایف ایم آر ایم( ڈاکٹر عنایت حسین

 (آئی، آئی، آئی ایفڈپٹی گورنر ) محترمہ سیما کامل

 ڈائریکٹر )بی پی آر جی(ایگزیکٹو  جناب ارشد محمود بھٹی

 ڈائریکٹر اسٹیٹ بینک بورڈ جناب فواد انور

 ڈائریکٹر اسٹیٹ بینک بورڈ جناب نجف یاور خان

 بیرونی رکن ڈاکٹر نوید حامد

 بیرونی رکن ڈاکٹر حاند مختار

 بیرونی رکن ڈاکٹر ایس ایم تراب حسین

 ایسڈائریکٹر او سی /کارپوریٹ  سیکریٹری جناب محمد منصور علی

   

 کے امکانات ء23موجودہ معاشی حالات کا جائزہ اور مالی 

 

ریوں میں حالیہ پیش رفت سے آگاہ کیا۔ مزید ظہاا کلّی معاشیکے آخری اجلاس کے بعد سے اہم  کمیٹیکے  ء2023جنوری  23کمیٹی کو زری پالیسی نے  اسٹاف  ۔1

 ۔ پیش کیا گیابھی  اور تجزیہ ہئزجا کاہوئے رجحانات  ابھرتے لیےبرآں، کمیٹی کی معلومات کے 

 

 مہینوںسال کے پہلے سات  اعداد و شمار رواں مالی کے حالیہ ںیورظہاا یاقتصاد بلند تعدد کے حاملکہ  بتایانے  عملےکرتے ہوئے  جائزہ پیشعمومی کا  حقیقی شعبے ۔ 2

ا واضح اور وسیع میں ںسرگرمیو کے دوران معاشی ی

ن

ب
 ،ولیماور پٹر فیصد 44.1 فروخت میں کی ںیوگاڑ میں ء2023 ی۔ خاص طور پر جنوررہے کرتے عکاسی کی یسست رو دال

 لبر ینڈآئل ا

ی ی

س

 

ٹ

ن

کن

 ید۔ مزدکھائی دی بحالی معمولی کی فیصد 5.3پر  دسال بسال بنیا فروخت میں ملکی کی ۔ تاہم سیمنٹآئی کمی فیصد 24.0 فروخت میں ( کیپٹرولیم مصنوعات) 

طور پر  مجموعی ( میںیما یسا یل)ا بڑے پیمانے کی اشیا سازیء کے دوران 23سال  تا دسمبر مالی جولائیچند برآمدی شعبوں کے مثبت حصے کے باوجود کہ  گیا یاکو بتا کمیٹی ،برآں

 کی یسست رو کہ معاشی گیا کیا مشاہدہ یہ۔ آئی ابتریسے  یتیز کے دوران روزگار سے متعلق جذبات میں مہینوںچھ  گذشتہکہ  گیا کو آگاہ کیا ۔ کمیٹیواقع ہوئی کمی فیصد 3.7

 ۔متاثر ہونے والے شعبے ہیں دہیاسب سے ز ئلاور ٹیکسٹا گاڑیاںوجہ سے 

 

؛ گذشتہ کی گئی تھی درج گانٹھیں ملین 4.8 پیداوارء تک کپاس کی 2023نے بتایا کہ یکم فروری  عملےکمیٹی کو آگاہ کرتے ہوئے  سےپیش رفت  کیزرعی شعبے   ۔3

۔ اجلاس میں اس بات پر بھی روشنی ڈالی گئی کہ تھےبڑی حد تک سیلاب کے اثرات کی وجہ  اس کمی۔  فیصد کم 35.8میں  کے مقابلے)ایس پی ایل وائی(  مدت برس کی اسی

اور طلب میں کمی دونوں  تعطل میں رسدی زنجیرکارکردگی سے صنعت کے ساتھ ساتھ خدمات کے شعبے کی پیداوار پر بھی منفی اثرات مرتب ہوں گے۔  ماندزرعی شعبے کی 

 ۔اس کا اظہار ہواسے  تخفیفاور آپریشنز میں  بندشوںحالیہ کچھ کمپنیوں کی جانب سے  کے سبب

 



خدمات  ،سے کمی یتیز میں اوارپید کی یما یسا یلا اوار،پید رجحانات بشمول توقع سے کم زرعی کہ حالیہ گیا آگاہ کیاکو  کرتے ہوئے کمیٹی کا خلاصہ پیشمنظرنامے ۔ 4

 خطرات میں کے منفیمنظرنامے گذشتہکے  بینک اسٹیٹ میں ضمننمو کے  پی یڈ جی حقیقی لیےکے  ء23سال  پر مالی دبنیا کی ردوبدل تیمالیا اور حالیہ ماندگی کے شعبے میں

 اضافہ ہوا ہے۔ ںیانما

 

 23زری پالیسی کمیٹی کے گذشتہ اجلاس )کہ  بتایانے  اسٹافآگاہ کرتے ہوئے کو  کمیٹیسے  فتوںپیشر عالمی یگربدلتے ہوئے رجحانات اور د میں ںیومنڈ عالمی  ۔5

۔ قدرے بہتر ہوئے ہیں امکانات معاشی میںدونوں  ںمعیشتو ہوئی اور ابھرتی فتہیا ترقی نکہکم ہے کیو کا خدشہ نسبتاً بازاری کساد عالمیاب  ء( کے مقابلے میں2023 یجنور

جانب سے  کی فیڈ-یسا یو ۔ پہنچ چکی ہےعروج پر  مہنگائی ینبلند تر سالہ کئی تر ممالک میں دہیاز تاہم موجودہ سطح کے آس پاس ہیں اپنی قیمتیں اجناس کی الاقوامی بین اگرچہ

 ہے۔ درج کی گئی کمی  بہاؤ میںکے یکار یہسرما میں منڈیوں ہوئی ، ابھرتیاہے، لہٰذ یاد پلٹرجحان کو  ی کےکمزور میںاضافے نے ڈالر  حالیہ میں یٹر پالیسی

 

ء کے 23سال  مالی یتا جنور کہ جولائی آگاہ کیانے  اسٹافکرتے ہوئے  لخیا پر تبادلۂ ںرفتو پیش ین( سے متعلق تازہ تراو پی )بی توازنِ ادائیگیپاکستان کے  ۔ 6

اقدامات  یگراور د سختی زری۔ ارب ڈالر رہ گیا 3.8 کمی سے ںیانما مقابلے میں( کے گذشتہ برس کی اسی مدتارب ڈالر ) 11.6( یاے ڈ خسارہ )سی جاری کھاتے کادوران 

تا  جولائی (کے اعداد و شمار کے مطابق یسا بی پی) بالخصوص۔ درآمدات ہے۔قرار دیا جاسکتا وجہ  یدبنیا کی اس کمی ہونے والی تخفیف کوسے  یتیز درآمدات میں کے سبب

تا  لائیجواسی دوران، ۔ ارب ڈالر تھیں 46.6)گذشتہ برس کی اسی مدت کے دوران(  جو ہوگئیںارب ڈالر  36.1 کمی سے فیصد 22.5ء کے دوران 23سال  مالی یجنور

 بلندکہ  گیا یابتا ۔ اجلاس میں( تھیںگذشتہ برس کی اسی مدت میںارب ڈالر ) 17.7جو  ارب ڈالر رہ گئیں 16.5 کمی سے فیصد 7.0 برآمدات بھی میںء 23سال  مالی یجنور

 ۔گھٹ گئیں یںقدر یبرآمد میں نتیجےکے  کے کم ہونے ںقیمتو الاقوامی کے علاوہ بین کمی برآمدات کے حجم میں ئلاے( ٹیکسٹا یو یچ)ا قدرِاضافی والی

 

 کی کمی مبادلہ میں اقدامات اور شرحِ  تیمالیا امکانات، حالیہ معاشی کہ کمزور ملکی گیا آگاہ کیاکرتے ہوئے  پیش منظرنامہکا   کے مختلف اجزا جاری کھاتے کے توازن  ۔7

اور کرب  رہے گی کمی زر میں تترسیلا کیوجہ سے کارکنوں  اتار چڑھاؤ کی معاشی کا امکان ہے۔ توقع ہے کہ عالمی تخفیف یدمز درآمدات میں میں ںمہینو آئندہوجہ سے 

الفطر اور عید جس کی وجوہاتمثبت نظر آتا ہے  منظرنامہکا  یبکے حوالے سے مستقبل قر زر تِ خطرے کا باعث بن سکتا ہے۔ تاہم ترسیلا منفی اضافہ بھی میں یمیمپر

 ۔ ہےمسلسل اضافہ تعداد میں جانے والے کارکنوں کی ملک وناور بیر واقع ہونا میں ششماہی یدوسر کی ء23سال  مالیکا دونوں  الاضحیٰعید

 

 ، رہا فیصد 2.0کا  پی یڈ خسارہ جی مالی کے دوران ششماہی پہلی کی ء23سال  کہ مالی کو آگاہ کیا نے کمیٹی اسٹافکرتے ہوئے  لخیا پر تبادلۂ ںفتوپیشر لیاتیما  ۔8

 کی ء23سال  مالی۔ گیا ہو فیصد 1.1 ( کے مقابلے میںگذشتہ برس کی اسی مدت) فیصد 0.1 کے پی یڈ جیسرپلس  یجبکہ پرائمرتھا   مساویکے  گذشتہ برس کی اسی مدتجو

 فیصد 8.0 یہ میں ششماہی پہلی کی ء22سال  مالی تھے جبکہ فیصد 7.6کا  پی یڈ جی آئی جو یبہتر کھاتوں میں مالی  کی وجہ سےکمی اخراجات میں مجموعیان کے دور ششماہی پہلی

 ید۔ مزتھااضافے سے کم  فیصد 31.8 کے گذشتہ برس کی اسی مدتاضافہ ہوا جو  فیصد 18.0 میں ںآر کے ٹیکسو بی یفء کے دوران ا23سال  مالی یتا جنور ۔ جولائیتھے

اضافہ  فیصد 26.4 میں غیر ٹیکس محاصلکے دوران  ششماہی پہلی ء کی23سال  وجہ سے مالی اضافے کی ( میںیلا یڈ )پی یلیو لپمنٹیوڈ ولیممصنوعات پر پیٹر پٹرولیمبرآں 

 ۔تھی واقع ہوئی کمی فیصد 14.6 میں گذشتہ برس کی اسی مدتہوا جبکہ 

 

 اخراجات کی تیاضافے نے ترقیا ہونے والے اخراجات میں یوجہ سے جار کی کمی میں کی نمو محاصلسے اضافے اور  یتیز میں ںادائیگیو یکہ سود گیا کیا غور یہ ۔ 9

۔ رہ گیا فیصد 11.4( سے کم ہو کر گذشتہ برس کی اسی مدت) فیصد 24.8اضافہ  اخراجات میں تیکے دوران ترقیا ششماہی پہلیکی ء 23سال  مالی نتیجتاً۔ یاگنجائش کو کم کر د

 ہے۔ مدد مل سکتی خسارے پر قابو پانے میں سے مالی کٹوتی میں زرِاعانتکے نئے اقدامات اور  کہ ٹیکس گیا کیا غور یہکرتے ہوئے ،  لخیا پر تبادلۂ منظرنامے

 

وجہ  یدبنیا جس کی ،گئی کی درج سے کمی یتیز نمو میں ( کی2 یم)ا  وسیعزرِ کہ  گیا آگاہ کیاکرتے ہوئے  لخیا پر تبادلۂ ںرفتو سے متعلق پیش ںمجموعو زری  ۔10

 ملکیکے خالص  بینکاری نظاموجہ سے  کی بڑھنے کی میزانیہ قرض گیریحکومت ۔ اس کے برعکس تھی کمی اے( میں یفا یناثاثوں )ا ملکی نظام کے خالص غیر بینکاری



 نمو میں کی( سی یسا شعبے کے قرضوں )پی نجی کے باعث کمی طلب میں قرضوں کی اور صارفی جاری سرمائےجانب  ی۔ دوسر میں توسیع جاری رہیاے(  یڈ ین)ا ںاثاثو

 سکتا ہے۔کی سختی کو قرار دیا جا ضوابط  محتاطیہسے  جانب کی بینک سطح اور اسٹیٹ ابتر ہوتی کی لاگت، آمدنی دہیاز وجہ قرضوں کی ہے، جس کی آئی کمی

 

 یجو جنور ل( ہوگئی)سال بسا فیصد 31.5شرح بڑھ کر  کی مہنگائی ء میں2023 یکہ فرور گیا یاکرتے ہوئے بتا بحثپر  ںرفتو نات اور پیشکے رجحا مہنگائی ۔ 11

 سیاشاریہ قیمت ) صارف ء کے دوران قومی23سال  مالی یتا فرور جولائی ۔ نتیجتاًتھی)سال بسال(  فیصد 24.5 میں ء2022اور دسمبر  )سال بسال( فیصد 27.6 ء میں2023

اد تھا  اضافہ وسیع میں مہنگائیکہ  گیا آگاہ کیا۔ تھی فیصد 10.5شرح  یہگذشتہ برس کی اسی مدت میں جبکہ  رہی فیصد 26.2 اوسطاً مہنگائی (آئی پی ی

ن

ب
تمام بڑے  جس میںال

 ئےاشیا یضرور ء میں2023 یفرور نکہہے کیو کیااہم کردار ادا  میں ئیمہنگا  نےاضافے میں مہنگائی ۔ غذائیکا حصہ شامل تھا خوراک اور توانائی ،قوزی یعنیگروپوں 

 تھا،اضافہ  توقعات میں کی مہنگائیکے اثرات اور  دورِ ثانیکے  ںقیمتو سرکاری کی وجہ توانائی جس کی بڑھ گئی رفتار بھی کی مہنگائی قوزیاضافہ ہوا تھا۔  میں ںقیمتو خوردونوش کی

قیمت میں ء میں اعلان کردہ گیس کی 2023فروری اور  ردوبدل میں ںقیمتو کی پیٹرولیمظاہر ہوتا ہے۔  سروے میں ینجذبات کے تازہ تر یراور کاروبا کہ صارفین جیسا

حصہ ڈالنا شروع  میں مہنگائیعمومی  ، نے بھیکم تھی قبل ازیں، جو مہنگائیکی گروپ  توانائیوجہ سے  اثرات کی یکے جزوشرحِ مبادلہ کی فرسودگی  کے ساتھ ساتھ  اضافے

 ۔یاکرد

 

نے مستقبل  فرسودگی دلہ میںمبا، اور شرح اضافے میں ںقیمتو کی ، توانائیتسویے تیکہ مالیا گیا کیا غور یہ، کرتے ہوئے لخیا پر تبادلۂ منظرنامےکے  مہنگائی  ۔12

مذکورہ  نکہاضافے کا امکان ہے کیو یدمز میں مہنگائی کے دورانکہ آئندہ چند ماہ  ہ کیاکو آگا نے کمیٹی اسٹافہے۔  کیا اپید بگاڑ ںیانما میں منظرنامےکے  مہنگائی میں یبقر

 فیصد 29تا  27 بڑھا کر  تخمینہکا  مہنگائی صارف اشاریہ قیمت اوسط قومی لیےکے  ء23سال  کہ مالی یابتا بھی یہکو  نے کمیٹی اسٹافگے۔  کے مکمل اثرات سامنے آئیں ردوبدل

( توقع سے کم 1) خطرات سے مشروط ہے جیسے معکوس تخمینہلائن  بیس یہتاہم، تھا۔  فیصد 23تا  21جائزہ مدت کے دوران  کی زیرِ زری پالیسی کمیٹی شتہگذجو  کردیا گیا ہے

 ۔اضافہ میں ںقیمتو کی سطح پر خام تیل طلب کے بعد عالمی ہوئی بڑھتیطور پر کے کھلنے سے متوقع  معیشت چینی (ii) فصل؛ اور گندم کی

 

 ذخائر
ِ
 مالی منڈیاں اور انتظام

 

 اوسطاً یٹر یپور شبینہاجلاس کے بعد سے  گذشتہکے  زری پالیسی کمیٹیکہ  یانے بتا اسٹافکو آگاہ کرتے ہوئے  کمیٹی کے نفاذ کے بارے میں زری پالیسی  ۔13

 کے دوران اسٹیٹ مدت کی زیرِ جائزہ زری پالیسیاضافہ ہوا اور  میں کے ادخال بازارِ زر کے سودوں کے سیالیتکے  بینک تھا۔ اسٹیٹ فیصد 17رہا جبکہ ہدف  فیصد 16.88

نرخ  کے ثانوی بازاراور  ابتدائی ،برآں ید۔ مزروپے تھی یلینٹر 5.66 جائزہ مدت میں گذشتہجو  روپے رہی یلینٹر 6.47سطح  یابقا میہیواوسط  کی سیالیت کی اعانت کی بینک

سہ  بیشترشرکت  کیبازار  میں ںمیونیلا ابتدائیمدت کے دوران  زیرِ جائزہ۔ بڑھ گئے دہیااضافے سے ز ہونے والے میں یٹر پالیسی س میںاجلا کے زری پالیسی کمیٹی گذشتہ

 ۔رہی تھیتک محدود  بیز آئی پی رواں شرحبلز اور  ٹی ماہی

 

 ۔ہیں دہیاز سطح سے کہیں معمول کی تفاوت( یسا یڈ )سی پاسو لٹیفاڈ ٹیڈاور کر یافتیں بانڈ کی رویوکہ پاکستان  کو آگاہ کیا نے کمیٹی عملے  ۔14

 

 ہے۔ اس کی واقع ہوئی کمی فیصد 13.5 قدر میں روپے کی اجلاس سے اب تک ڈالر کے مقابلے میں گذشتہکے  زری پالیسی کمیٹیکہ  گیا یابتا بھی یہ ،برآں یدمز ۔ 15

 اور بین ملکیوجہ  جس کی دکھائی دی تغیر پذیری بلندکے دوران  زیرِ جائزہ مدت کے آغاز کے مقابلے میں ء23سال  لیکھاتوں پر دباؤ تھا، جبکہ ما ونیوجہ ملک کے بیر یدبنیا

 ۔تھیں رفتیں دونوں پیش الاقوامی

 

 



  مبنی جائزہماڈل پر

 

 عملے۔ سے آگاہ کیا تکے اہم مفروضا ںتخمینولائن  بیسکے  مہنگائیسے مشروط  کی راہ یٹر پالیسی لیےکے  ء24سال  اور مالی ء23سال  کو مالی نے کمیٹی عملے ۔ 16

کے  مہنگائیکرتے ہوئے شامل کو اقدامات کے اثرات  اضافہ اور مختلف مالی میں ںقیمتو کی ، توانائیفرسودگی دلہ میںمبا، شرح نتائج ینتازہ تر کےمہنگائی کہ  نے وضاحت کی

( 1) سطح پر رہنے کا امکان ہے، جس کی وجوہات یہ ہیں: بلند کی مہنگائیکے دوران  ء23سال  مالی کے مقابلے میں تخمینے گذشتہ۔ ہے گیا کیا یٹکو اپ ڈمنظرنامے وسط مدتی لیے

 اضافے کے اثرات۔ توقعات میں کی مہنگائی (iv) کا تسلسل؛ اور مہنگائی قوزی (iii) کے اثرات؛ دورِ ثانیاقدامات کے  مالی (ii) ؛کی مفروضہ کمزوری کے اثراتروپے 

 

 جانب ماڈل کی لیےلانے کے  حد میں کی فیصد 7سے  5کو  مہنگائی مدت میں وسطاور  ںگوئیو پیش کی مہنگائیمشروط  وسط مدتی نے اپنے ہدف کے مقابلے میں کمیٹی  ۔17

 ۔کیا لخیا پر تبادلۂ موزونیت قف کیمؤ نے موجودہ پالیسی کمیٹی ۔ اس تناظر میںکیا لخیا تبادلۂ پر بھی ریٹ کی راہ کردہ پالیسی یزسے تجو

 

کے متبادل  قدر روپے کی لیےکے  ء24سال  اور مالی ء23سال  اور مالی ںقیمتو کی سطح پر تیل نے عالمی عملےکرتے ہوئے  بحثکے خطرات پر  ںلائن تخمینو بیس  ۔18

 ۔کی پیش بھی راہ کی مہنگائی کے بغیر یلیتبد کسی میں یٹر پالیسینے  عملے۔ کیے پیشمفروضہ جاتی تجزیے  پر کی راہ یٹر اور پالیسی مہنگائی کی بنیاد پرمفروضے 

 

 زری پالیسی  کے لیے اسٹیٹ بینک کے سروے کے نتائج

 

ہے۔  گیاکم ہو اوسط سے بھی سال کی یکلہروں کے ساتھ ساتھ متعلقہ ا گذشتہ اداروں دونوں کا اعتماد ان کی یاور کاروبار کہ صارفین کو آگاہ کیا نے کمیٹی عملے  ۔19

اشیا کہ  گیا ۔ آگاہ کیاواقع ہوئی کمی میں ء2023 یفرور لہر کے مقابلے میں یآخر کی ء2022دسمبر  بھی ( میںآئی یما )پی یکسانڈ زمنیجر نگپرچیز لیےکے  شعبے اشیا سازی کے

اقدامات  یتیتوقعات کے روا کی مہنگائی اداروں دونوں کی یوباراور کار برآں، صارفین یدہے۔ مز آئی یبہتر معمولی میں روزگار کے اشاریےمتوقع  لیےکے  شعبے سازی کے

کے سروے کے گہرے  مہنگائینے  ۔ کمیٹیکرتے ہیں نشاندہی اضافے کی یدمز توقعات میں کی مہنگائی نتائج یہ۔ ااضافہ ہو میں ء2023 یفرور لہر کے مقابلے میں گذشتہ میں

 ۔شامل ہیں بھی  پھیلاؤتوقعات کاکے ساتھ ساتھ د و شمار اجرتوں کے اعدا جس میں ،جائزہ لیا کا بھی پیمانوں

 

کے نتائج اور ان کی وسط مدتی مہنگائی کی پیش ‘‘دیگر فورکاسٹرز کے سروے’’بعدازاں عملے نے زری پالیسی کمیٹی کو اسٹیٹ بینک کے علاوہ دیگر اداروں کے  ۔ 20

میں  والوں اور ماہرین کی اکثریت کو زری پالیسی کمیٹی کے حالیہ اجلاس میں اسٹیٹ بینک کے پالیسی ریٹ گوئیوں کے بارے میں آگاہ کیا۔ کمیٹی نے کہا کہ پیش گوئی کرنے

 ۔کی توقع ہے  اضافے

 

 

 زری پالیسی غوروخوض اور فیصلے کا ووٹ

 

کرنے کا فیصلہ کیا۔ ایک رکن نے  پالیسی ریٹ  بی پی ایس اضافہ 300اراکین کے اکثریتی ووٹ کے ساتھ پالیسی ریٹ میں  7میں سے  9زری پالیسی کمیٹی نے   ۔ 21

 کے حق میں ووٹ دیا۔ بی پی ایس اضافے 400میں بی پی ایس اضافہ کرنے ، جبکہ دوسرے نے پالیسی ریٹ  200میں 

 

 

 فیصلے:

  کیا جاتا ہے۔ فیصد 20 کے ساتھ بی پی ایس اضافے 300 کوپالیسی ریٹ 

  جاتی ہے۔ء کی منظوری دی 2023زری پالیسی بیان ، مارچ 


