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پالیسی کمیٹی کے مبر    25 جمعہ   زری   اجلاس کی روداد   کو منعقدہ    ء 2022 نو

 

 شرکا

 

سن   جمیل احمد  چیئرپر

لیسی  ڈاکٹر مرتضیٰ سید  ڈپٹی گورنر پا

یم آر ایم(  ڈاکٹر عنایت حسین ور ایف ا ری ا  ڈپٹی گورنر )بینکا

بھٹی رشد محمود   ایگزیکٹو ڈائریکٹر )بی پی آر جی(  جناب ا

 ڈائریکٹر اسٹیٹ بینک بورڈ  ندیم حسین جناب

اد انور  ڈائریکٹر اسٹیٹ بینک بورڈ  جناب فو

 بیرونی رکن  ڈاکٹر نوید حامد

 بیرونی رکن  ڈاکٹر حاند مختار

اب حسین ڈاکٹر ایس ایم   بیرونی رکن  تر

علی و سی ایس/کارپوریٹ  سیکریٹری  جناب محمد منصور   ڈائریکٹر ا

 

دہ معاشی حالات کا جا ور مالی سالموجو  ء کے امکانات  23ئزہ ا

 

بر     10زری پالیسی کمیٹی کو   ۔1 اظہاریوں زری پالیسی فیصلے کے  کے ء2022اکتو کے کلیدی  کر میں  پیش رفتوں کے متعلق  بعد  معیشت  ابھرتے ہوئے نے آگاہ  کے ساتھ  

 گیا۔رجحانات کا جائزہ پیش کیا

 

میں سست رفتاری کا شی سرگرمی حقیقی شعبے کا عمومی جائزہ پیش کرتے ہوئے اسٹاف نے بتایا کہ بلند تعدد کے حامل معاشی اظہاریوں کا    موصول ہونے والا ڈیٹا     معا ۔ 2

کی فروخت میں 2022عکاس ہے۔ اکتوبر  بنیادوں پر گاڑیوں  .19کی فروخت فیصد کمی ہوئی، پیٹرولیم مصنوعات  42.0ء میں سال بسال  کی فروخت  3 ور ملکی سیمنٹ  فیصد کم ہوئی ا

فہ ہوا۔ مزید برآں،  اس بات کو ء میں حجم  میں معمولی اضا2022تعطل میں بہتری کے سبب  ماہانہ بنیادوں پر اکتوبر   کمی دکھائی دی۔ سیلاب سے پیدا ہونے والے فیصد15.5میں 

کے شعبوں کی مثبت مدنظر رکھا گیا کہ  نوعیت  ل برآمدی  کارکردگی کے باوجود مالی سا یس ایم( 23  زی )ایل ا کی اشیا سا ۔  0.4ء کی پہلی سہ ماہی میں بڑے پیمانے  تک سکڑ گئی فیصد 

ات  سے منسوب  کیا ور مالیاتی پالیسیوں کی سخت گیری کے مؤخراثر ور ملکی زری ا انائی کی بلند لاگتوں، حالیہ سیلاب ا  ۔ جا سکتا ہےاس سست رفتاری کو  تو

 

لیے کہا گیا کہ وفاقی کمیٹی برائے زراعت کے تازہ ترین تخمینوں سے ظاہر ہوتا ہے کہ سیلاب نے حالیہ سیزن کے   پیش رفتوں پر بحث کرتے ہوئے  زرعی شعبے میں ۔ 3

ور چاول کی فصلوں کو شدید متاثرکیا ہے۔ یکم نومبر  کپاس  کہ زرعیفیصد کم تھی۔ اس بات کو اجاگر کیا گیا  41 ء تک کپاس کی آمد گذشتہ برس کی اسی مدت کے مقابلے میں2022ا

ز ہو گی۔ ر پر بھی اثراندا وا ور خدمات کے شعبوں کی پیدا  شعبے کی کمزور کارکردگی صنعت ا
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ات کے متعلق حالیہ دستیاب معلومات کی بنیاد پر مالی سال  کہ سیلابہوئے کمیٹی کو آگاہ کیا گیا  خلاصہ بتاتےمنظرنامے کا   ۔4  نمو تقریباًء میں حقیقی جی ڈی پی کی 23کے اثر

ات پر منحصر ہے جو یہ ہیں؛ ) کی پیش گوئی کہ نموفیصد رہنے کی توقع ہے۔ یہ کہا گیا  2.0 عالمی ء میں 2023( بیرونی شعبے میں توقع سے زیادہ بگاڑ، خصوصاً اگر iکمی کے بعض خطر

ور ) ر ہو، ا ری نمودا ور خدمات کے شعبوں کی توقع سے ذیادہ سست رفتاری۔iiکسادبازا  ( صنعت ا

 

اثاثوں کے سکڑنے کی وجہ سے  آگاہہوئے زری مجموعوں میں حالیہ پیش رفتوں پر بحث کرتے   ۔5 ء تک زر 2022اکتوبر 28کیا گیا کہ بینکاری نظام کے خالص بیرونی 

ن بینکاریء کے 23ہے۔ دوسری جانب، بینکاری نظام کے خالص ملکی اثاثوں میں   مالی سال  ونی کھاتے پر دباؤ کی عکاسفیصد تک پہنچ گئی، جو بیر14.0وسیع کی نمو معتدل ہو کر   دورا

کر دیا۔ 2کرنسی کی سست رفتاری نے زر گردش  سے زیرفیصد توسیع ہوئی۔ واجبات کے لحاظ  23.5نظام سے خالص میزانی قرض گیری میں   کی نمو کو محدود 

 

ماہی میں مالیاتی خسارہ بڑھ کر جی ڈی پی کے 23مالیاتی پیش رفتوں پر بحث کرتے ہوئے عملے نے کمیٹی کو بتایا کہ مالی سال  ۔ 6 ل  1.0ء کی پہلی سہ  فیصد تک پہنچ گیا، جو مالی سا

زن  0.3ء کی پہلی سہ ماہی میں 22فیصد پر آ گیا، جو مالی سال  0.2اسی طرح، بنیادی فاضل گر کر جی ڈی پی کے فیصد تھا۔  0.7ء کی پہلی سہ ماہی میں 22 فیصد تھا۔  یہ کہا گیا کہ مالیاتی توا

ور بلند سو منسوب کیا  جا سکتامیں بگاڑ کو  بنیادی طور پر غیر ٹیکس محاصل میں کمی ا ئیگیوں سے  بات کو اجاگر کیا دی ادا ء کی پہلی سہ ماہی میں غیر ٹیکس محاصل 23گیا کہ مالی سال  ہے۔ اس 

فیصد پر آ گئے جو مالی سال  3.6فیصد تھے، جبکہ مجموعی اخراجات بڑھ کر جی ڈی پی کے  2.7 کی پہلی سہ ماہی میں جی ڈی پی کا ء22جو مالی سال  ، فیصد پر آ گئے 2.6کم ہو کر جی ڈی پی کے 

ن  ایف بی آر کے ٹیکس محاصل کی نمو 23فیصد تھے۔ مزید برآں، مالی سال  3.4ء کی پہلی سہ ماہی میں جی ڈی پی کا 22 کی خاصی کم سطح پر آ  16.6ء کے ابتدائی چار مہینوں کے دورا

مدت میں   فیصد تھی۔ 37.8گئی، جو گذشتہ برس کی اسی 

 

ری کے بڑھتے ہوئے خطرات، iجس کی وجوہات یہ ہیں: ) ہے  میں ؤدبا    کو بتایا کہ عالمی معیشتعالمی پیش رفتوں پر بحث کرتے ہوئے عملے نے کمیٹی ۔ 7 (  عالمی کسادبازا

(ii( ،بلند مہنگائی )iii( ،ور ابھرتی ہوئیiv( ترقی یافتہ معیشتوں کی جانب سے شرح سود میں اضافہ ا ت۔ اس  ترقی پذیر معیشتوں کے لیے بیرونی سیالیت کی بڑھتی ہوئی مشکلا/( 

)پی ایم آئی( سے ہوتی ہے۔ یہ بات کہی گئی کہ  اجنا منیجر اشاریوں  کے شعبوں دونوں کے پرچیزنگ  ور خدمات  عکاسی  مینوفیکچرنگ ا ور عالمی رجحان  کی  س کی قیمتیں کم ہو رہی ہیں ا

اس بات  ر رہنے کی توقع ہے۔ تاہم،  فتاری کے سبب  اس رجحان کے برقرا بھی تک کووڈ سے طلب میں متوقع سست ر می کے باوجود اجناس کی عالمی قیمتیں ا اجاگر کیا گیا کہ اس نر کو 

کی معیشتوں سے منڈیوں   ابھرتی  کا نتیجہ  د میں اضافے  کی جانب سے شرح سو آں،  فیڈرل ریزرو  بلند ہیں۔ مزید بر کے مقابلے میں  کی پہلے کی سطح  لک  ن مما ور ا  سرمائے کے اخراج ا

قع ہے، جبکہ امید ہے  امریکی ڈالر کی مضبوطی کی صورت میں نکلا ہے۔ کمیٹی کو  امکانات کے بارے میں  بتایا گیا کہ عالمی نمو کے امکانات کمزور رہنے کی توکرنسیوں  کے مقابلے میں

 کہ  مہنگائی کا دباؤ بتدریج  کم ہو جائے گا۔

 

ور امکانات پیش کرتے ہو ۔ 8 زن کے تازہ ترین رجحانات ا کہ جولائی تا اکتوبر مالی سال ادائیگیوں کے توا ن جاری کھاتے کا خسارہ 23ئے عملے نے بتایا  رب  2.8ء کے دورا ا

رب ڈالر  تھا۔ جولائی تا اکتوبر مالی سال  5.3، جو گذشتہ برس کی اسی مدت میں ڈالر رہا  کمی دیکھی گئی۔ اس کا 23ا ن گذشتہ برس کی اسی مدت کے مقابلے میں درآمدات میں  ء کے دورا

ن برآمدات میں نمو بھی سست ہو کر 23سبب کم حجم تھا، جس نے بلند قیمتوں کے اثر کو زائل کر دیا۔ جولائی تا اکتوبر مالی سال  ء کی اسی 22فیصد پر آ گئی جو مالی سال  1.1ء کے دورا

رہی ہے۔ اکتوبر  24.9مدت میں  ز ہو  ور قیمتوں دونوں پر اثراندا کی عکاسی ہوتی ہے جو برآمدی حجم ا عالمی معاشی سست رفتاری  ن سے  کی 2022فیصد تھی۔ اس رجحا ء میں کارکنوں 

اد کمی درج کی گئی۔ جاری کھاتے کے بعض اجزا  م ترسیلات زر میں  تما ی

ن

ب
ریوں سے  کارکنوں کی ترسیلات میں وسیع ال کے امکانات کی وضاحت کرتے ہوئے کہا گیا کہ   شرح سود راہدا

ور انتظامی ء کے بقیہ مہینوں میں 23ضوابطی اقدامات کے مؤخراثرات کی وجہ سے مالی سال /میں پچھلے اضافوں، شرح مبادلہ  میں کمی، عالمی اجناس کی قیمتوں میں متوقع کمی ا

ات قابو میں رہنے کی توقع ہے۔ ات مالی سال  عملے نے کہا کہ درآمد ء میں حاصل کی گئی سطح کے مقابلے میں کم 22عالمی معاشی  سرگرمیوں کی سست رفتاری کے حالات میں  برآمد
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ات میں بھی کمی  کے حصول کے بعد  کمی متوقع ہے۔ سیلاب سے نقصانات کے بعد  چاول کی برآکیونکہ بلند قدر اضافی کی ٹیکسٹائل کے حجم میں بھی  بلند ترین سطح رہنے کی توقع ہے  مد

ور بدلتے ہوئے عالمی معاشی امکانات کے حالات میں  کارکنوں کی ترسیلا  کی توقع ہے۔ ت زر کی وصولیوں کے معتدل رہنے متوقع ہے۔ مزید برآں،  ملک میں بے یقینی ا

 

ور پیش رفتوں پر بحث کرتے ہوئے اس بات سے آگاہ کیا گیا کہ قومی صارف اشاریہ قیمت مہنگائی ستمبر   ۔9 کر فیصد سے بڑھ  23.3ء کے 2022مہنگائی کے رجحانات ا

ل 26.6میں ء 2022 اکتوبر ے( کا معمول پر آنا لاگت میں ردکی قیمتوں میں ایندھن کی  (   تک پہنچ گئی۔ مہنگائی میں اضافے کا بنیادی سبب بجلیفیصد )سال بسا وبدل )ایف سی ا

انائی کی مہنگائی میں بالترتیب 2022ہے۔ اکتوبر  دیہی علاقوں میں تو ور  ن شہری ا ور  34.1ء کے دورا بسال( اضافہ ہوا۔ یہ بات نوٹ کی گئی کہ  اکتوبر  36.9فیصد ا فیصد )سال 

ور قوزفیصد 1.2ء میں 2022اضافہ ہوا جبکہ ستمبر فیصد  4.7ء میں  قومی صارف اشاریہ قیمت مہنگائی میں 2022 ی  مہنگائی  دونوں میں اضافے کا رجحان جاری  کمی ہوئی تھی۔ غذائی ا

ن کے دورثانی اثرات قوزی مہنگائی میں حالیہ اضافے  کو بڑھا رہے ہیں۔ مزید بر بات اجاگر کی گئی کہ  توانائی کی لاگتیں اور ا مستحکم ہونے کے قوزی  کے  آں،  مہنگائی کی توقعاترہا۔ یہ 

ات ہو سکتے ہیں اور آگے چل کر قوزی مہنگائی پر کڑی نظر رکھنا اہمیت کا حامل ہو گا۔  مہنگائی کے حوالے سے مضمر

 

ور غیر تلف پذیرغذائی اجزا دونوں کی قیمتوں میں اضافے سے منسوب  پر سیلابطور  کو بنیادیمہنگائی میں اضافے  میں غذائیء 2022اکتوبر  ۔ 10 کے نتیجے میں تلف پذیر ا

ور دیہی 2022کیا گیا۔ اکتوبر  تیب قوزی مہنگائی سال بسال بنیادوں پر بڑھ  علاقوں میںء میں شہری ا ور  14.9کر بالتر  فیصد تک پہنچ گئی۔ 18.2فیصد ا

 

ل کرتے  ۔ 11 ں میں ردوبدل میں استحکام ہوئے اس بات سے آگاہ کیا گیا کہ ایندھنامکانات پر تبادلہ خیا ور بڑھتی ہوئی قوزی مہنگائی کو کی قیمتو ، غذائی اجزا کی بلند قیمتوں ا

وسط صارف اشاریہ قیمت مہنگائی 23مدنظر رکھتے ہوئے مالی سال  قومی ا ور توقعفیصد کی حد میں  23تا  21ء میں  ا ر رہنے کی پیش گوئی کی گئی ہے   ہے کہ مہنگائی میں مضبوطی برقرا

ور مہنگائی کی توقعات میں تبدیلی امدادی قیمتوں میں اضافہ ا ات میں گندم کی  وط ہے۔ بڑھنے کے خطر ات سے مشر ت رہے گی۔ یہ منظرنامہ بعض خطر  شامل ہیں، جبکہ  کمی کے خطرا

ور اجناس کی عا انتظامی اقدامات ا مشتمل ہیں۔توقع سے زیادہ عالمی زری سختی، اضافی   لمی قیمتوں میں تیزی سے کمی پر 

 

ور ذخائر کا انتظام ں ا  مالی منڈیا

 

یٹ  ۔ 12 ر  یپو ر بعد سے شبینہ  کے  اجلاس  لیسی  ی پا زر گذشتہ  کہ  کہا  ئے عملے نے  تے ہو کر ہ  گا کے متعلق کمیٹی کو آ ذ  لیسی کے نفا پا سطاً  15زری  و ا نسبت  کی  ہدف  کے  فیصد 

ہا 15.21 ر کے فیصد  ں  دو سو کے  زر  ر  بازا جبکہ  لیت،  سیا یعے  ، ذر ہم ۔ تا گیا یکھا  د فہ  لی اضا معمو میں  ت  لا خا د ا ں کی     کے  دو سو کے  زر  ر  بازا میں  چکر  لیہ  حا کے  ت  مد کی  ئزے  زری جا

بڑھ کر  سطح  لادا  ا جب  میہ وا یو وسط  ا لص  ن  5.59خا دورا کے  مدت  ئزے کی  جا کے پچھلے  پالیسی  زری  جو  گئی  تک پہنچ  پے  رو یلین  ۔ 5.49ٹر تھی پے  رو یلین  ، یہ  ٹر برآں  مزید 

گیا۔ یکھا  جحان د ر کا  فے   اضا معمولی  فتوں میں  یا ر کی  بازا نوی  ثا دوں میں   میعا نشانیہ  کہ  کہی گئی  ت  م کی  با قو ر دہ  یا سے ز ہدف  کے  ٹی بلز  ہی  ما سہ  نے   کیٹ  ر ما میں   ں  میو نیلا ولین  ا

 پیشکشیں کیں۔

 

کہ آئی ایم  ۔ 13 ۔عملے نے کمیٹی کو بتایا  ور سی ڈی ایس کا تفاوت بلند سطح پر رہا م کی بحالی کے باوجود پاکستان یورو بانڈ کی یافتیں ا  ایف کے پروگرا

 

فیصد کمی آئی ہے۔ اس کی  2.7اس بات سے آگاہ کیا گیا کہ زری پالیسی کمیٹی کے گذشتہ اجلاس کے بعد سے امریکی ڈالر کے مقابلے میں پاکستانی روپے کی قدر میں  ۔ 14

امریکی ڈالر کی مضبوبنیا ابھرتی ہوئی معیشتوں دونوں کی کرنسیوں کے مقابلے میں  ور  ترقی یافتہ ا ور   طی ہے۔دی وجہ ملک کے بیرونی کھاتے پر دباؤ ا
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 ماڈل پر مبنی جانچ

 

مفروضات کے بارے میں آگاہ کیا۔ اس بات کی وضاحت کی گئی کہ مہنگائی کے لیے وسط مدتی امکانات کو ایندھن کی  اہمشدہ     ماڈل میں استعمال عملے نے کمیٹی کو حالیہ ۔ 15

ور سیلاب کی وجہ سے رسدی زنجیر میں تعطل کی روشنی ات کی منتقلی، قوزی مہنگائی میں اضافے ا ور اس کے اثر کمیٹی  نےعملے   میں اپڈیٹ کیا گیا ہے۔لاگت میں ردوبدل میں استحکام ا

مدت  وجہ سے   عوامل کی قبل مذکورہکو بتایا کہ وسط مدت میں کمی سے   کی وجوہات یہ ہیں: ہے جسسطح پر رہنے کی توقع  تک مہنگائی بلندکچھ 

 

(i( ،پچھلی زری سخت گیری کا مکمل اثر )ii( ،مضبوط  منصوبہ بندی پر مبنی مالیاتی یکجائی )iiiرسدی زنجیر کے مسائل  کے حل ہو ) ،ل نے کے نتیجے میں  اجناس کی عالمی قیمتوں میں اعتدا

ور ) ۔ivا  ( معاشی سست رفتاری

 

وری فرق کی نسبت  کمیٹی نے ۔ 16 ور پیدا ور وسط مدت میں مہنگائی کو وسط  ہدف ا فیصد کی حد میں لانے کے لیے ماڈل کی تجویز کردہ  7تا  5 مدتی مشروط مہنگائی کی پیش گوئی ، ا

۔شرح سود کی راہ  میں کمیٹی نے حالیہ پالیسی مؤقف کی موزونیت پر بھی تبادلہ خیال کیا  پر بھی بات چیت کی۔ اس تناظر 

 

زاں عملے نے مالی سال  ۔ 17 ور پاکستانی روپے کی قدر کے 23بعدا ور شرح سود کے راستے کے  متعلق متبادلء کے لیے   تیل کی عالمی قیمتوں ا مفروضات کے تحت مہنگائی ا

 پیش کیے۔ تخمینےمیں بارے 

 

ے کے نتائج  زری پالیسی کے لیے اسٹیٹ بینک سرو

 

روں دونوں  کے اعتماد میں کسی حد ۔ 18 ور کاروباری ادا احساسات ابھی تک  تک کمیٹی نے عملے کو آگاہ کیا کہ پچھلی لہروں کے مقابلے میں   صارفین ا بہتری آئی ہے، لیکن 

ور مینوفیکچرنگ شعبے کے لیے متوقع روزگار کے اشاریے میں کوئی تبدنشانیہ سطح سے نیچے ہیں۔ عملے نے کمیٹی کو  )پی ایم آئی( ا یلی بتایا کہ  تازہ ترین لہر میں پرچیزنگ منیجر انڈیکس 

روں دونوں کی مہنگائی کی توقعات کے روایتی پیمانوں میں بہتر ور کاروباری ادا ی دیکھنے میں آئی ہے، تاہم یہ نتائج نہیں آئی ہے۔ اگرچہ سروے کے تازہ ترین مرحلے میں  صارفین ا

ور ن سے  ابھی تک  نشانیہ سطح سے نیچے ہیں ا کمیٹی نے مہنگائی کے  سروے سے  گہرے پیمانوں پر نظر ڈالی، جس  میں اضافے کی کچھ علامات کی نشاندہی ہوتی ہے۔ مہنگائی کی توقعات  ا

۔ میں اجرتوں کے اعدادوشمار کے ساتھ ساتھ توقعات کا  پھیلاؤ  شامل ہیں

 

روں کے  ۔ 19 ہ دیگر ادا زاں عملے نے زری پالیسی کمیٹی کو اسٹیٹ بینک کے علاو ن کی وسط مدتی مہنگائی کی پیش گوئیوں ‘‘دیگر فورکاسٹرز کے سروے’’بعدا ور ا کے نتائج ا

کہا  ہ کیا۔ کمیٹی نے  ور ماہرین کی اکثریت کہ پیشکے بارے میں آگا ں  کو زری پالیسی گوئی کرنے والوں ا کے تو کمیٹی کے حالیہ اجلاس میں اسٹیٹ بینک کے پالیسی ریٹ کے جوں 

 رہنے کی توقع ہے ، جبکہ وسط مدتی توقعات بڑھ چکی تھیں۔

 

ور فیصلے کا ووٹ  زری پالیسی غوروخوض ا

 

راکین کے اکثریتی ووٹ کے ساتھ پالیسی ریٹ میں  7میں سے  9زری پالیسی کمیٹی نے   ۔ 20  50بی پی ایس اضافہ کرنے کا فیصلہ کیا۔ ایک رکن نے  پالیسی ریٹ میں  100ا

ر رکھنے کے حق میں ووٹ دیا۔ یٹ کسی تبدیلی کے بغیر برقرا  بی پی ایس اضافہ کرنے ، جبکہ دوسرے نے پالیسی ر
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 فیصلے:

  بی پی ایس اضافہ کیا جاتا ہے۔ 100پالیسی ریٹ میں 

  منظوری دی جاتی ہے۔ء کی 2022زری پالیسی بیان ، نومبر 


