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 زری پالیسی بیان

 ء 2019 ستمبر16

 

زری  فیصلہ یہ۔ ہےکا فیصلہ کیا پر برقرار رکھنے فیصد  13.25میں کوئی تبدیلی نہیں کی اور اسے  ء کے اجلاس میں پالیسی ریٹ2019 ستمبر 16 ۔ زری پالیسی کمیٹی نے اپنے1

ء کو زری 2019جولائی  16 میں  ںکے لیے مہنگائی کی پیش گوئیو ء20مالی سال توقع کے مطابق رہے ہیں اور زیادہ تر نتائج اس نقطہ نظر کی عکاسی کرتا ہے کہ پالیسی کمیٹی کے 

کہ دستیاب معلومات کی بنیاد پر زری پالیسی کا موجودہ موقف مہنگائی  زری پالیسی کمیٹی کا یہ نقطہ نظر بھی تھانہیں ہوئی۔ کوئی تبدیلی پالیسی کمیٹی کے پچھلے اجلاس سے اب تک 

 لانے کے لیے مناسب تھا۔کے ہدف تک فیصد کی حدود  7-5گلے چوبیس ماہ کے دوران اکم کرکے کو 

نے والی ہو، حقیقی ، بیرونی اور مالیاتی شعبوں میں لاتحااہم معاشی کے  گذشتہ زری پالیسی کمیٹی کے اجلاس سے اب تکنے زری پالیسی کمیٹی  کرنے میں فیصلہیہ ۔ 2

 پر غور کیا۔ زری کیفیات اور مہنگائی پر منظر نامے میں پیدا ہونے والی  نتیجےاس کے اور تبدیلیوں 

 گذشتہ زری پالیسی کمیٹی اجلاس کے بعد اہم تبدیلیاں

ل، ہوئی ہیں۔ اکلیدی تبدیلیاں رونماو دگذشتہ زری پالیسی کمیٹی اجلاس کے بعد زری پالیسی کمیٹی نے نوٹ کیا کہ ۔ 3
ّ
ک  و

 

 ب
ب ی
ل
بازارِ مبادلہ مارکیٹ پر مبنی شرح مبادلہ بین ا

  تھی وہدیکھی گئیسے منسلکہ غیریقینی کیفیت تغیر پذیری اور اس  جومبادلہ میں بازار ِمیں  ابتداہم آہنگ ہوا ہے۔ متعارف کرائے جانے سے قدرے بہتر طور پر کے نظام کے 

امریکی  پچھلے رجحان کے برخلافکے بعد اجلاس گذشتہ زری پالیسی کمیٹی کے ی کی عکاسی کرتے ہوئے ور جاری کھاتے میں مسلسل بہترکم ہوگئی ہے۔ ان بہتر احساسات ا

س پوائنٹس کم کردیا ہے جس 25مطابق اپنا پالیسی ریٹ کے توقع  ، بیرونی محاذ پر امریکی فیڈرل ریزرو نے ۔ دومروپیہ تھوڑا مضبوط ہوا ہے ڈالر کے مقابلے میں

 س
ب ی

 کے بعد 

ممکنہ طور پر ور اابھرتی ہوئی منڈیوں کی کرنسیوں پر دباؤ کم کرنے میں مدد ملے گی اس عمل سے ۔ دیگر بڑے مرکزی بینکوں نے بھی پالیسی ریٹ میں کٹوتی کیدنیا بھر کے 

 اضافہ ہوگا۔ رقوم کے بہاؤ میں بھی 

 حقیقی شعبہ

فیصد کی  3.5لگ بھگ میں ء20مالی سال زری پالیسی کمیٹی پچھلی توقعات کے مطابق بتدریج سست رفتاری ظاہر ہوتی ہے اور حالیہ معاشی سرگرمی کے اظہاریوں سے ۔ 4

تی ہے جو  ہوایل ایس ایم اشاریے سے بھی کی عکاسی ۔ اس رجحانمیں یہ سست رفتاری زیادہ نمایاں ہے جیسے گاڑیوں، فولاد اوسط نمو کی توقع کرتی رہی۔ ملکی نوعیت کی صنعتوں 

 کہ ایل ایس ایم اشاریہ بعض اہم صنعتوں جیسے جانب زری پالیسی کمیٹی نے نوٹ کیا دوسریفیصد سکڑ گیا جو گذشتہ توقعات سے کسی قدر زیادہ ہے۔ 3.6ء میں 19مالی سال 

اکائی نرخوں کی الاقوامی زوال پذیر بین  برآمدی حجم میں اضافہ ہوتا رہا ہے حالانکہمیں سرگرمیوں کا پورے طور پر احاطہ نہیں کرتا۔ بلند قدر اضافی والی ٹیکسٹائل مصنوعات 

ء میں کیے گئے ایس بی پی آئی بی اے صارف اور 2019زری پالیسی کمیٹی نے یہ بھی نوٹ کیا کہ اگست تا ستمبر اتنی نمایاں نہیں رہی۔  برآمدی ڈالر آمدنی کی نمو  وجہ سے 

کے وقت سے  س زری پالیسی کمیٹی کے پچھلے اجلاکے شعبوں کا منظرنامہ زراعت اور خدمات بہتری ظاہر کرتے ہیں۔  کاروبار سرویز معیشت کے منظر نامے میں تھوڑی اعتماد ِ

میں بتدریج اعتدال   کی توقع ہے جبکہ خدمات زراعت کی نمو خاصی بہتر ہونےشعبہ ء کے دوران 20پہلے جیسا رہا: گذشتہ مالی سال کے مقابلے میں مالی سال اب تک زیادہ تر 

 ں بتدریج بڑھیں گی۔معاشی سرگرمیاکاروباری احساسات میں بہتری کے ساتھ کہ رہی توقع یہی کی ی پالیسی کمیٹی زر اً مختصرآنے کی توقع ہے۔ 
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 بیرونی شعبہ

خاطر خواہ کمی فیصد(کی  1.5 کےفیصد )یا جی ڈی پی  32 لگ بھگ میںےخسار کےء میں جاری کھاتے 19مالی سال اور دی بہتری دکھائی نمایاں ۔ بیرونی حالات میں مسلسل 5

فیصد کمی کی بنا پر 25.8میں  تادرآمداور فیصد کے حوصلہ افزا اضافے  11خاص  طور پر برآمدات میں ۔کے دوران بھی یہ رجحان برقرار رہا کے پہلے ماہ ء20سال  مالیہوئی۔ 

ملین ڈالر تھا۔ اس کے ہمراہ پروگرام سے متعلق رقوم کی  2130شتہ سال کی اسی مدت میں ملین ڈالر رہ گیا جبکہ گذ 579ء میں گھٹ کر 2019جاری کھاتے کا خسارہ جولائی 

آخر جون ۔ یہ ارب ڈالر تھے 8.46ء کو 2019ستمبر  6خائر بڑھانے میں مدد ملی جو مبادلہ کے ذوصولی اور سعودی تیل کی سہولت کے فعال ہونے سے اسٹیٹ بینک کے زر ِ

ی نے  ت سااحسا ہوئے بہتر ہوتے اور مارکیٹ کےادائیگی توازن ِ ۔ ہےرب ڈالر کا اضافہ ا 1.18ء کی سطح سے لگ بھگ 2019

 

ب لٹ

 

ئ

اسٹیٹ  بینک کو اپنی فارورڈ شارٹ لا

 دیا۔ کا موقعھانے بڑخائر  اپنے خالص بین الاقوامی ذپوزیشن کو کم کرنے اور اس کے نتیجے میں

 مالیاتی شعبہ

خاصی زیادہ توسیعی رہی اس سے ء میں 19سال ف تو نظر ثانی شدہ اعدادوشمار سے پتہ چلتا ہے کہ مالیاتی پالیسی مالی ایک طر رہیں۔ جلی مالیاتی شعبے میں حالیہ تبدیلیاں ملی۔ 6

مالی سال  کرکے( ز منہاٹیکس محاصل )ری فنڈ۔ دوسری جانب رہا فیصد  8.9مجموعی مالیاتی خسارہ جی ڈی پی کا اور فیصد  3.5توقع کی گئی تھی اور بنیادی خسارہ جی ڈی پی کا جتنا پہلے 

 نوٹ کیا کہ  زری پالیسی کمیٹی نے ۔ اتنی نمایاں نہ ہو جتنا خدشہ تھا معاشی سست رفتاری ممکن ہے یہ ظاہر ہوا کہ میں خاصے بڑھے تھے جس سے ء کے جولائی اور اگست 20

 ہے۔ لازمی مالیاتی دوراندیشی  اور پروگرام کے اہداف کی تکمیل لیے کے میں بہتری شی استحکام معا

 زری پالیسی اور مہنگائی کا منظرنامہ

نوٹ کیا کہ  زری پالیسی کمیٹی نے۔جس سے پچھلی زری سختی کے نتائج ظاہر ہوتے ہیں فیصد گھٹ گیا 1.3ضہ ء میں نجی شعبے کا قر20مجموعی طور پر جولائی تا اگست مالی سال ۔ 7

گذشتہ مہینوں کے مقابلے میں مہنگائی بتدریج بڑھی ہے سے کافی ملتی جلتی ہے: (CPI) صارف اشاریہ قیمتبیس پر مبنی نئے اور پرانے حال خاصی حد تک مہنگائی کی صورت ِ

مطابق  بینک کی پچھلی پیش گوئیوں کے ں میں بڑھی ہے۔ یہ تبدیلیاں اسٹیٹمہنگائی بھی حالیہ مہینو(core)اور سال بسال اور ماہ بماہ دونوں حوالوں سے بلند رہی ہے۔ قوزی 

 کٹوتی ان سے ]شرح مبادلہ میں پچھلی تھیں اور 
ّ
ی قیمتوں میں رد

 

ب لٹ

 

ئ

توقع نے زری پالیسی کمیٹی خلاصہ یہ ہے کہ [ کی عکاسی ہوتی ہے۔ں میں اضافے غذائی قیمتو وبدل اور، یو

 رہے گی۔فیصد کے درمیان  12-11 مہنگائی اوسطاً ء میں20مالی سال کہ ظاہر کی 

بیس  مہنگائیتو لات پیش آئے حامنفی دیگر ا یا ہو (slippage)رساؤ مالیاتی  طرف اگرپالیسی کمیٹی نے مہنگائی کے منظرنامے کو درپیش خطرات پر بھی غور کیا۔ ایک ۔ زری 8 

تو مہنگائی توقع سے  سست ہوئی یا شرح مبادلہ بڑھی، مجموعی طلب توقع سے زیادہ تیزی سے  ہوئیںکم لائن پیش گوئیوں سے اوپر جاسکتی ہے۔ دوسری جانب اگر تیل کی قیمتیں

 ہے۔ سکتی گھٹیادہ ز


