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 زری پالیسی بیان

 ء 2021دسمبر14

 

س پوائنٹس بڑھا کر 100کو پالیسی ریٹ    کے اجلاس میںآج اپنے نے  )ایم پی سی( زری پالیسی کمیٹی  ۔1

 س
ب ی

کا مقصد اس فیصلے فیصلہ کیا ہے۔ کا فیصد کرنے 9.75

  ۔ کے دباؤ سے نمٹنا اور اس بات کو یقینی بنانا ہے کہ نمو پائیدار رہےمہنگائی 

 

 ء کو پچھلے اجلاس کے بعد سے سرگرمی کے اظہاریے مضبوط رہے ہیں جبکہ مہنگائی اور تجارتی خسارے میں اضافہ ہوا ہے جس کا سبب بلند عالمی2021نومبر  19 ۔ 2

 7.6ئی بھی بڑھ کر بالترتیب (مہنگاcoreفیصد )سال بسال( ہوگئی۔ شہری اور دیہی علاقوں میں قوزی ) 11.5قیمتیں اور ملکی معاشی نمو ہے۔ نومبر میں عمومی مہنگائی بڑھ کر 

میں خاصا ی بل آمدفیصد ہوگئی جس سے ملکی طلب کی نمو کی عکاسی ہوتی ہے۔ بیرونی شعبے میں ریکارڈ برآمدات کے باوجود اجناس کی بلند عالمی قیمتوں نے در 8.2فیصد اور 

 ارب ڈالر ہوگیا۔  5 نومبر میں تجارتی خسارہ بڑھ کر اضافہ کرنے میں کردار ادا کیا۔ نتیجے کے طور پر پی بی ایس اعدادوشمار کے مطابق

 

کا زری پالیسی کے سلسلے میں نے نوٹ کیا کہ اعدادوشمار کے حالیہ اجرا سے تصدیق ہوتی ہے کہ مہنگائی اور جاری کھاتے کے خسارے کو معتدل کرنے ایم پی سی  ۔3

لے سے، ایم پی سی کا نقطہ زور دینا مناسب تھا۔ آج کے ریٹ کے اضافے اور معیشت کے موجودہ منظرنامے کے پیش نظر ، اور خاص طو رپر مہنگائی اور جاری کھاتےکے حوا

۔ آگے چل کر ایم پی سی کو توقع ہے کہ زری بنیاد پر تھوڑی سی مثبت حقیقی شرح سود کا حتمی ہدف اب حاصل ہورہا ہے(forward-looking)نظر یہ تھا کہ مستقبل بین 

  قلیل مدت میں کم و بیش یہی رہیں گی۔ 

 

ز
گ

 

ی

 

ی ی
س

 پالیسی کی 

 

امکانات کو فیصلے تک پہنچنے میں حقیقی، بیرونی اور مالیاتی شعبوں کے اہم رجحانات اور امکانات، اور ان کے نتیجے میں زری حالات اور مہنگائی کے  اپنے   ایم پی سی نے            ۔4

 مدنظر رکھا۔

 

 حقیقی شعبہ

د اظہاریوں،  بشمول بجلی کی پیداوار، سیمنٹ کی ترسیل اور عارضی صارفی مصنوعات اور پیٹرولیم مصنوعات کی پچھلے اجلاس کے بعد سے ملکی طلب کے بلند تعدّ            ۔5

بہتر بیجوں کی دستیابی اور گندم کے زیر کاشت رقبے میں  فروخت اور درآمدات اور ٹیکس محاصل کی مسلسل مضبوطی سے ظاہر ہوتا ہے کہ معاشی نمو بدستور ٹھوس ہے۔ 

 (tertiary) کا ے درجےتیسرکا منظرنامہ بدستور مضبوط ہے۔ اس دوران خدمات پر سیلز ٹیکس میں بھرپور نمو سے بھی ظاہر ہوتا ہے کہ زراعت  فے کی مدد سے متوقع اضا

کے حالیہ پالیسی بنیادوں پر سرگرمی کے کچھ اظہاریوں میں اعتدال آرہا ہے جس کا جزوی سبب ملکی طلب پر قابو پانے  کی تسلسلسیکٹر اچھی طرح بحال ہورہا ہے۔ اگرچہ 

فیصد کی بالائی حد کے قریب رہنے کی توقع ہے۔ اس تخمینے میں آج کے شرح سود کے فیصلے کے متوقع اثر کو  5-4اقدامات ہیں، تاہم اس مالی سال میں نمو کے پیشگوئی کی حدود 

تی ہےلیکن اس مرحلے پر اس کی شدت کے بارے میں محدود معلومات ہیں۔ شامل رکھا گیا ہے۔ کورونا وائرس کی نئی شکل اومی کرون کے سامنے آنے سے کچھ تشویش ابھر

 ایم پی سی نے نوٹ کیا کہ پاکستان وائرس کی متعدد لہروں سے کامیابی سے نبردآزما ہوا جس سے معیشت کے مثبت منظرنامے کو تقویت ملی۔ 

 

 بیرونی شعبہ

کا خسارہ اس سال درآمدات بڑھنے کے سبب تیزی سے بڑھا ہے اور تازہ ترین اعدادوشمار ابتدائی توقع جاری کھاتے مستحکم برآمدات اور ترسیلات کے باوجود             ۔6

ارب ڈالر ہو گئیں جو گذشتہ سال کی اسی مدت میں  32.9ء کے دوران درآمدات بڑھ کر 22سے زائد رہے ہیں۔ پاکستان دفتر شماریات کے مطابق جولائی تا نومبر مالی سال 

فیصد حصہ تو اجناس کی بین الاقوامی قیمتوں میں تیزی سے اضافے کا نتیجہ ہے، جبکہ بقیہ کا سبب  70ارب ڈالر رہی تھیں۔ درآمدات میں ہونے والے اس اضافے کا  19.5
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پیش گوئی کی گئی ہے جو ابتدائی تخمینے سے کسی حد تک زائد ہے۔ فیصد رہنے کی  4کا خسارہ جی ڈی پی کا تقریباً جاری کھاتے طاقتور ملکی طلب ہے۔ حالیہ بلند اعدادوشمار کی بنا پر 

کا ماہانہ خسارہ اور تجارتی خسارہ بلند رہنے کا امکان ہے، تاہم رسدی تعطل دور ہونے اور بڑے ملکوں کے مرکزی بینکوں کی جانب سے جاری کھاتے اگرچہ مستقبل قریب میں 

ء کی دوسری ششماہی میں یہ خسارے بھی بتدریج معتدل ہو جائیں گے۔ 22معمول پر آ جائیں گی تو توقع ہے کہ مالی سال  زری پالیسی سخت ہونے کے ساتھ جب عالمی قیمتیں

قدامات ، اور مجوّزہ مالیاتی ااس کے علاوہ ملکی طلب کو معتدل کرنے کے لیے حالیہ پالیسی اقدامات، جن میں پالیسی ریٹ میں اضافے اور صارفی قرضے پر رکاوٹیں شامل ہیں

 درآمدی حجم کو اعتدال پر لانے میں مدد دینا چاہیے۔کو بقیہ سال کے دوران 

 

خسارے میں ابتری کو روکنے کے لیے زری پالیسی اقدام بروقت رہا ہے۔ اس کے جاری کھاتے کے اس تناظر میں زری پالیسی کمیٹی اس بات پر زور دیتی ہے کہ             ۔7

واں مالی سال کے مارکیٹ سے متعین ہونے والے ایکسچینج ریٹ کے فطری اعتدالی اثرات کے نتیجے میں زری پالیسی کمیٹی محسوس کرتی ہے کہ یہ پالیسی اقدام رہمراہ لچکدار اور 

جاری کھاتے کا  نے محسوس کیا کہ سارا خسارے کو پائیدار سطح پر مستحکم رکھنے کا ہدف پورا کرنے میں مدد دے گا۔ مزید برآں، زری پالیسی کمیٹیجاری کھاتے کے دوران 

چاہئیں اور جب اجناس کی عالمی  خسارہ بیرونی رقوم سے پورا ہونے کی توقع ہے۔ اس کے نتیجے میں زرِ مبادلہ ذخائر مالی سال کی بقیہ مدت میں مناسب سطح پر برقرار رہنے

 اپنی نمو کا سلسلہ بحال کرنا چاہیے۔ قیمتیں کم ہو جائیں اور درآمدی طلب معتدل ہو جائے تو ان ذخائر کو

 

 مالیاتی شعبہ

اد اور ہدف  36.5ء کے دوران مالیاتی محاصل کی نمو مستحکم رہی جسے ایف بی آر کی ٹیکس وصولیوں میں )22جولائی تا نومبر مالی سال             ۔8  

 

 
فیصد سال بسال( وسیع ال

فیصد  22.6کی پہلی سہ ماہی کے دوران پیٹرولیم ڈیولپمنٹ لیوی )پی ڈی ایل( کی پست وصولی سے نان ٹیکس محاصل میں ) ء22سے زائد اضافے سے سہارا ملا۔ تاہم مالی سال 

بعض اضافہ ہوا ہے۔ حکومت  صاخاسال بسال( کمی واقع ہوئی۔ جہاں تک اخراجات کا تعلق ہے تو اس عرصے کے دوران ترقیاتی اخراجات اور زرِ اعانت اور گرانٹس میں 

ملکی ن اقدامات سے ا۔قانون متعارف کرانے کا ارادہ رکھتی ہےکرنے کے لیے اجات کم خراور ترقیاتی ا اور جاریمحاصل میں اضافہ ریعے ذ کےٹیکس مستثنیات کے خاتمے 

 ۔مدد ملے گی لیہ زری پالیسی اقدامات کو تقویت دینے میںحانے اور کر منظرنامہ مزید بہتر کاجاری کھاتے ،طلب کو اعتدال پر لانے 

 

 اور مہنگائی کا منظرنامہ  صورت حال  زری

نمو نے معاشی نمو کی معاونت کی ہے۔ اسی طرح، حکومت کی   گذشتہ اجلاس کے بعد سے صارفی قرضوں میں اعتدال کے باوجود مجموعی قرضوں میں   ۔ 9

 شرحوں اور قاطع شرحوں میں خاصا اضافہ ہو گیا ہے۔ زری پالیسی کمیٹی نے کہا کہ یہ اضافہ بظاہر غیر ضروری تھا۔ نیلامیوں میں تمام میعادوں کی ثانوی بازار کی یافتوں، نشانیہ

 

صے میں مسلسل اضافہ ہوا ہے جس کی عکاسی نومبر میں عمومی اور قوزی مہنگائی دونوں میں خا رفتار کیزری پالیسی کمیٹی کے گذشتہ اجلاس کے بعد سے مہنگائی          ۔ 10

اد 11تا9نتائج کی وجہ سے اسٹیٹ بینک کو توقع ہے کہ رواں مالی سال میں مہنگائی اوسطاًلیہ حااضافے سے ہوتی ہے۔ توقع سے بلند   

 

 
فیصد رہے گی۔ مہنگائی میں اضافہ وسیع ال

۔ گئیھ بڑ)ماہ بہ ماہ(  فیصد 3 نومبر میںمہنگائی تسلسل کی بنیاد پر  رہا ہے جس میں سب سے زیادہ حصہ بجلی کی قیمتوں، موٹر ایندھن، مکان کے کرائے، دودھ اور نباتی گھی کا ہے۔

کی عالمی  سمت کی بنیاد پر امکان ہے کہ مہنگائی مالی سال کے بقیہ حصے میں نظرثانی شدہ حد میں رہے گی۔ بعد ازاں، اجناس  آگے چل کر اس رفتار اور توانائی کی قیمتوں کی متوقع

ء میں مہنگائی کم ہو 23مالی سال قیمتوں میں کمی کے ساتھ انتظامی قیمتوں میں اضافہ رکنے اور طلب کو معتدل کرنے والی پالیسیوں کے اثرات سامنے آنے کے بعد توقع ہے کہ

 کے وسط مدتی امکانات کو متاثر کرنے والی پیش رفتوں کی مسلسل نگرانی کرتی فیصد کے وسط مدتی ہدف کی حد میں رہے گی۔ زری پالیسی کمیٹی مہنگائی، مالی استحکام اور نمو7تا5کر 

 رہے گی۔

*** 


