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 بجے کراچی میں منعقدہ اجلاس کی روداد 10صبح ، بروز پیر ،   ء2024نومبر  04زری پالیسی کمیٹی )ایم پی سی( کے 

 

 شرکا

 چیئرپرسن اور گورنر اسٹیٹ بینک آف پاکستان    جناب جمیل احمد

 ڈپٹی گورنر    جناب ڈاکٹر عنایت حسین

 ڈپٹی گورنر     جناب سلیم اللہ

 ایگزیکٹو ڈائریکٹر     محمد علی ملک

 ڈائریکٹر، ایس بی پی بورڈ    فواد انور

 ڈائریکٹر، ایس بی پی بورڈ    نجف یاور خان

 ڈائریکٹر، ایس بی پی بورڈ    محمد علی لطیف

 بیرونی رکن    نوید حامدڈاکٹر  

 بیرونی رکن   ڈاکٹر ایس ایم تراب حسین

 کارپوریٹ سیکرٹری    فیاض الرحمٰن

 

 کے امکاناتء 25کا جائزہ اور مالی سال لات معاشی حاموجودہ 

 

کو منعقد ہونے والے ایم پی سی کے اجلاس کے بعد سے معیشت کے اہم اظہاریوں میں پیش رفتوں سے آگاہ ء 2024ستمبر  12کمیٹی کو زری پالیسی اسٹاف نے  ۔1

سے بھی آگاہ کیا گیا جن میں بیس لائن تخمینوں میں استعمال ہونے والے اہم مفروضے کیا۔ کمیٹی کی معلومات کے لیے اسے ابھرتے ہوئے رجحانات کے جائزوں اور تجزیوں 

 بھی شامل تھے۔

 

بڑے اسٹاف نے کمیٹی کو آگاہ کیا کہ ۔  اظہاریے گذشتہ ایم پی سی اجلاس کے بعد سے معاشی سرگرمیوں میں مزید بہتری کی عکاسی کرتے ہیںتازہ ترین ہائی فریکوئنسی  ۔2

ایل ایس ایم کی نمو میں اہم ذیلی شعبوں کا اہم کردار تھا جن میں نمو دیکھی گئی۔ فیصد  4.7ء میں ماہ بہ ماہ بنیادوں پر2024پیمانے کی اشیا سازی )ایل ایس ایم( کے شعبے میں اگست 

س)پی او ایل( اور آٹو موبل

 

ی

 

 ن
ی کی

کمیٹی تاہم ، یہ نوٹ کیا گیا کہ تعمیرات سے وابستہ شعبوں میں نمو پست رہی۔  ۔شامل ہیں ٹیکسٹائل، خوراک، فارماسیوٹیکلز، پٹرولیم، آئل اینڈ لبر

گنّے اور چاول سے بہتر رہی۔ں پر مبنی تھیں، کو آگاہ کیا گیا کہ خریف کی اہم فصلوں کی پیداوار اسٹاف کی ابتدائی توقعات ، جو زراعت پر وفاقی کمیٹی )ایف سی اے( کے پہلے تخمینو

 ہدف سے زائد پیداوار نے مکئی اور کپاس کی پیداوار میں کمی کے اثرات کو زائل کردیا۔کی 

 

ء کے مقابلے میں صنعتی نمو میں بہتری کی توقع تھی 24ء کے منظر نامے کے حوالے سے تبادلہ خیال کرتے ہوئے اسٹاف نے کمیٹی کو آگاہ کیا کہ مالی سال 25مالی سال  ۔3

اجناس کے پیداواری شعبوں  یٹ میں کمی، تیل کی عالمی قیمتوں میں کمی، اہم شعبوں میں بڑھتی ہوئی سرگرمیاں اور پیداواری صلاحیت کا بہتر  استعمال ہیں۔جس  کی وجوہات پالیسی ر

ء کے لیے حقیقی جی ڈی پی نمو کے تخمینہ پر نظر ثانی کرکے اس  25لہٰذا، مالی سال بہتر کارکردگی کی توقع ہے ۔خدمات کے شعبے میں بھی سے  آنے والے بلاواسطہ اثرات کی بدولت 

 فیصد کی حد کے اندر رہنے کا امکان ہے۔ 3.5سے  2.5میں اضافہ کیا گیا ، البتہ یہ اب بھی 
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کمیٹی کے گذشتہ اجلاس کے بعد سے بیشتر اجناس کی عالمی اور رجحانات پر تبادلہ خیال کرتے ہوئے کمیٹی کو آگاہ کیا گیا کہ زری پالیسی  ںرفتو پیش سطح پر ہونے والی عالمی ۔4

زرعی مصنوعات کی کمیٹی کو بتایا گیا کہ بنیادی طور پر رسد کے مسائل کی وجہ سے پام آئل اور چینی دونوں کی قیمتوں پر اضافے کا دباؤ آیا جس کے سبب قیمتوں میں اضافہ ہوگیا ہے۔

تیل  بھی اضافہ ہوا جس کی بنیادی وجہ چین کی جانب سے طلب میں متوقع اضافے کے سبب لوہے کی قیمتوں میں ہونے والا اضافہ تھا۔ قیمتیں بڑھیں، جبکہ دھات کی قیمتوں میں

( اور یزا یڈ یما ی)ا ںمعیشتو یرپذ اور ترقیمنڈیوں  ہوئی کہ ابھرتی گیا مشاہدہ کیا یہبرآں،  یدمز کی قیمتوں میں اتار چڑھاؤ کا سلسلہ جاری رہا البتہ اس میں معمولی اضافہ دیکھا گیا۔

نے محتاط  ںبینکو یمرکز دہیاکے زترقی یافتہ معیشتوں اور ابھرتی ہوئی منڈیوں اور ترقی پذیر معیشتوں ا، لہٰذ کا دباؤ کم ہوتا رہا۔مہنگائی  ( دونوں میںیز)اے ا ںمعیشتو فتہیا ترقی

 لیے کے ء 2025اور  ء2024جانب سے  کی یفا یما آئی  )اکتوبر( رپورٹ میںلُک ورلڈ اکنامک آؤٹاسٹاف نے کمیٹی کو ۔ رکھا یجارکا عمل  نرمی میںریٹس  پالیسیاپنے  انداز میں

 لتجارت پر تبادلہ خیا ۔ عالمیکو گھٹا دیا ںتخمینومہنگائی کے اور نمو  ۔ خاص طور پر، عالمیآگاہ کیا کے بارے میں ںیلیوتبد حالیہ میںمنظر نامےکے مہنگائی نمو اور  پی یڈ جی عالمی

کے ترقی یافتہ معیشتوں اس کے برعکس ابھرتی ہوئی منڈیوں اور ترقی پذیر معیشتوں کے لیے تجارتی حجم کے تخمینوں میں اضافہ کردیا گیا جبکہ کمیٹی کو آگاہ کیا گیا کہ کرتے ہوئے 

 ۔ کا تخمینہ کم کردیا گیاحجم  تجارتی لیے

 

فاضل ماہ دوسرے مسلسل  میںء 2024ستمبر  کرنٹ اکاؤنٹ بیلنسکمیٹی کو آگاہ کیا گیا کہ کرتے ہوئے  لرفت پر تبادلہ خیا پیش ینتازہ ترسے متعلق توازنِ ادائیگی  ۔5

 تلافی خاطر خواہ اضافے کی درآمدات میںبتایا گیا کہ  ڈالر تک محدود رہا۔ اجلاس میں ملین 98 کے دوران کرنٹ اکاؤنٹ خسارہ  سہ ماہی پہلیء کی 25مالی سال طور پر  ۔ مجموعیرہا

)سال بہ سال( اضافہ  فیصد 13.5 برآمدات میں کی ء کے دوران اشیا25سال  تا اکتوبر مالی ۔ جولائیاضافے سے ہوئی برآمدات میں و خدمات کی زر اور اشیا تترسیلاِ کارکنوں کی

وجہ سے  حجم کیکے زائد  ئلٹیکسٹابلند قدرِ اضافی والے طور پر چاول اور  یداضافہ بنیا اعداد و شمار سے ظاہر ہوتا ہے کہ برآمدات میں کے تفصیلیء25 لسا تا ستمبر مالی ہوا۔ جولائی

 اور غیر ہے کہ تیلمعلوم ہوتا و شمار سے  عدادا ی)سال بہ سال( اضافہ ہوا۔ درآمد فیصد 5.2 درآمدات میں کیء کے دوران اشیا25سال  تا اکتوبر مالی ہوا۔ اس کے برعکس جولائی

 الاقوامی بین کی اضافے کے اثرات کو تیل درآمدات کے حجم میں کی کہ تیل گیا نوٹ کیا یہاضافے کے مطابق بڑھا ہے۔  میں ںسرگرمیو یاقتصادملکی دونوں درآمدات کا حجم  تیل

 ء میں خالص مالی بہاؤ میں معمولی اضافہ ریکارڈ کیا گیا۔2024مزید برآں، ستمبر  ۔نے جُزوی طور زائل کردیا کمی میں ںقیمتو

 

وجہ سے  اضافے کی برآمدات میں متوقع اضافے اور چاول کی برآمدات میں کی چینیکمیٹی کو آگاہ کیا گیا کہ کرتے ہوئے  لپر تبادلہ خیامنظر نامے شعبے کے  ونیبیر ۔6

وجہ  کی کمی میں ںقیمتو سطح پر چاول کی الاقوامی ۔ تاہم بینمیں اضافہ کردیا گیا ہے ںبرآمدات کے تخمینولیے کے ء25سال  مالیزری پالیسی کمیٹی کے گذشتہ اجلاس کے مقابلے میں 

 وجہ سے مالی متوقع اضافے کی درآمدات کے حجم میں اضافے اور کپاس کی طلب میں برآں ملکی یدکا خدشہ ہے۔ مز کمی شتہ سال کے مقابلے میںگذ میں آمدنی یبرآمد کی چاولسے 

معاشی سرگرمیوں کی  میں ںمہینو حالیہتخمینوں میں بھی اضافہ کیا گیا جسے زر کے  ِتترسیلا کارکنوں کیلیے ء کے  25سال  اضافے کا امکان ہے۔ مالی درآمدات میں میں ء25سال 

کے  کے فیصد پی یڈ جیلیے کے 25سال  کو مدنظر رکھتے ہوئے توقع ہے کہ مالی رفتوں ۔ ان پیش سہارا ملا سے بھی یمیماقدامات اور مستحکم کرب پر رفتار ، سازگار پالیسی ہوئی بڑھتی

 رہے گا۔ نکے درمیا فیصد 1.0سے  0کے  پی یڈ جیکرنٹ اکاؤنٹ خسارہ طور پر 

 

 آئی یبہتر ںیانما میں بیلنس یاور پرائمر تیکے دوران مالیا سہ ماہی پہلی کی ء25سال  مالیکہ آگاہ کیا کو  نے کمیٹیاسٹاف کرتے ہوئے  لپر تبادلہ خیاں رفتو پیشمالیاتی   ۔7

 میں آمدنی ٹیکسغیر وجہ سے  کی منتقلیکی جانب سے ریکارڈ منافع کی  بینک طور پر اسٹیٹ یدبنیافاضل  یہحاصل ہوا ۔ فاضل  فیصد 2.4اور  فیصد 1.4کا  پی یڈ جیبالترتیب ہے اور 

شتہ جو گذ گیا کیا رڈیکااضافہ ر فیصد 25.2 میں ںوصولیو ٹیکس آر کی بی یفء کے دوران ا25سال  تا اکتوبر مالی کہ جولائی گیا کو آگاہ کیاکمیٹی ۔ مرہونِ منت ہےکی اضافے  ںیانما

حاصل کرنے سال کے محصولات کے اہداف  کہ رواں مالیدیا زور اسٹاف نے اس بات پر کم ہے۔ میںکے مقابلے  نمو نیہد کی فیصد 32.2 نیز فیصد 27.9عرصے کے  سال کے اسی

مختص شدہ  میں کے نتیجے کمی ںیانما کے منافع میں ہے۔ تاہم، سال کے آغاز سے مارکیٹناگزیر اضافہ  ںیانما میں وصولی ٹیکس میں ںکے آنے والے مہینو ء25سال  مالی لیےکے 

 ۔توقع ہے کیرہنے  توازن قابو میں مالی ہوں گے، جس سے مجموعی اخراجاتکم سود کے  مقابلے میںرقم کے 
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فیصد  15.2کی نمو قدرے بڑھ کر    (2)ایمزرِ وسیع تک ء 2024اکتوبر  25کمیٹی کو آگاہ کیا گیا کہ پر تبادلہ خیال کرتے ہوئے  ںشعبے میں ہونے والی پیش رفتوزری  ۔8

میں میزانی قرض گیری نمایاں تبدیلی آئی ۔ خاص طور پر کمرشل بینکوں سے خالص کے اجزائے ترکیبی میں )این ڈی اے( ملکی اثاثوں )سال بہ سال( ہوگئی، جس سے خالص 

نے ظاہر کررقوم کی موسمی واپسی کے دوران پہلی سہ ماہی ء کی  25کے بقایا اسٹاک میں کمی واقع ہوئی۔ مالی سال کی بدولت بازارِ زر کے سودوں )او ایم اوز(نمایاں کمی واقع ہوئی جس 

کے علاوہ بینکوں کی جانب سے اضافی ٹیکسوں سے بچنے کے لیے پست خالص میزانی قرض گیری میں تیزی سے اضافہ ہوا۔ شرح سود میں کمی اور نجی شعبے کے قرضوں کے بعد 

میں کے علم میں لایا گیا کہ زرِ وسیع وضاحت کی۔ کمیٹی  میں اضافے کینجی شعبے کے قرض کے رجحان نے بھی کی تعمیل )اے ڈی آر( کی کم از کم حد امانتوں میں قرض کے تناسب 

 ۔رہامثبت کا کردار اثاثوں )این ایف اے( کی نمو بیرونی خالص 

 

زیِر گردش جانب  یدار رہے۔ دوسرحصے  یدبنیا نمو میں کیکسی حد تک اعتدال کے اشارے ظاہر کرنے کے باوجود زرِ وسیع  ڈپازٹسپر مبنی  ، سودواجبات کے پہلو سے  ۔9

 گئیپلٹ کے رجحان سے تنزلی  ،تھی گئی کی رڈیکار فیصد 6.2تک  ء 2024اکتوبر،  25جو  شرح نمو،  ( کییم)آر اآگاہ کیا گیا کہ زرِ محفوظ کو  قدرے اضافہ ہوا۔ کمیٹی میںکرنسی کے حصے 

 توقع ہے۔ نمو برقرار رہنے کی کیزرِ وسیع کہ  گیا کو آگاہ کیا کمیٹیلیے زری مجموعے کے منظر نامے کے حوالے سے ء کے  25سال  ہے۔ مالی

 

اور  فیصد 6.9)سال بہ سال( کم ہوکر عمومی مہنگائی  میں ء2024کہ ستمبر  کو آگاہ کیا نے کمیٹیاسٹاف کرتے ہوئے  لپر تبادلہ خیاں رفتو کے رجحانات اور پیشمہنگائی   ۔10

اور اساسی اچر سازگار  ،نرمی  میں ںقیمتو کی پر تیل سطح عالمی ،کمی طلب میںوجوہات  یدبنیا کیتخفیف ۔ اس تھی فیصد 9.6 میں ء2024جو اگست  ہوگئی فیصد 7.2 میںء2024اکتوبر 

اور  فیصد 10.4کم ہو کر  میں ء2024ستمبر قوزی گرانی ہے۔  یکا سلسلہ جار کمی کے دباؤ میںبنیادی مہنگائی کہ  گیا یابتا بھی یہبرآں،  ید۔ مزہیں بہتر فراہمی خوردونوش کی ئےاہم اشیا

کسی حد کے باوجود  کمیمہنگائی  خدمات کی یدہے، جبکہ بنیا کرتی عکاسی کیکمی  میںکی مہنگائی  اشیا یدبنیایہ  ،تھی فیصد 11.9 میں ء2024 اگستجو  ،رہ گئی فیصد 9.8 میں ء2024اکتوبر 

 ۔ہے آئیبہتری  پچھلے سروے کے مقابلے میں توقعات میں کیمہنگائی  اداروں دونوں کی یروباراور کا صارفینہے کہ معلوم ہوتا سروے سے  برآں، حالیہ ید۔ مز تک برقرار رہی

 

وجہ بجٹ اقدامات  جس کی گئی کیمیں کمی  ںکے تخمینوکے لیے مہنگائی ء  25سال  کہ مالی گیا یابتاکمیٹی کو آگاہ کیا گیا کہ کرتے ہوئے  لتبادلہ خیامنظر نامے پر کے مہنگائی   ۔11

مستقبل کے علم میں لایا گیا کہ  ۔ تاہم کمیٹیہیں قیمتیں عالمیموافق  اور اجناس کی تاخیر کے نفاذ میںردوبدل  میں ںقیمتوسرکاری  کی ، توانائیکے حوالے سے توقعات میں تبدیلی

ردوبدل  میں ںقیمتوسرکاری  کی ، توانائیمہنگائی کے دباؤ کی واپسی  اضافہ، غذائی تنازعات میں سیسیاو  ئیجغرافیا خطرات سے مشروط ہے، جن میںمہنگائی کا منظر نامہ بعض  میں یبقر

کی مہنگائی اوسط لیے کے  25سال  اور خطرات کو مدنظر رکھتے ہوئے مالی رفتوں ۔ ان پیشاقدامات شامل ہیںہنگامی مالیاتی  اضافیقسم کے  بھی صورتحال اور کسی یقینی سے متعلق غیر

 توقع ہے۔ کیرہنے طور پر کم  ںیاسے نمافیصد  13.5تا  11.5حد  کی گوئی پیشگذشتہ شرح 

 

 ذخائر
ِ
 مالی منڈی اور انتظام

 

ہدف اس کا رہا جبکہ  فیصد 17.18 اوسطاً یٹر یپورشبینہ جائزہ مدت کے دوران زیرِ کہ  یانے بتااسٹاف کو آگاہ کرتے ہوئے  سے متعلق کمیٹیکے نفاذ  زری پالیسی  ۔12

روپے رہ  یلینٹر 10.12ں طور پر کم ہو کر یانما روپے کے مقابلے میں یلینٹر 11.79جائزہ مدت کے دوران زیرِ شتہ گذمعاونتِ سیالیت اوسط  کی بینک تھا۔ اسٹیٹ فیصد 17.5

 روپے تھا۔ یلینٹر 9.2اسٹاک سیالیت کا کا  بینک تک اسٹیٹء 2024نومبر  یکماجلاس میں اس بات کا بھی تذکرہ کیا گیا کہ ۔ گئی

 



4 
 

 کرتی عکاسی کے اثرات کی متوقع کمی میں یٹر جو پالیسی گئی یکھید کمیحکومتی تمسکات کی خطِ یافت میں  مدتوں کےکمیٹی کو اس بات سے بھی آگاہ کیا گیا کہ تمام   ۔13

 توقعات کی کی کمی میںسودی شرحوں جو  ،جانب منتقل ہوگئیششماہی اور سالانہ مدتوں کی دلچسپی  کیمنڈی  ( میںبیز ٹی یمبلز )ا یریژٹر مارکیٹابتدائی نیلامیوں کے دوران ہے۔

 ۔گئیں کی بھی ںمیانیلا تین کے لیےحکومتی تمسکات کی دوبارہ خریداری شتہ اجلاس کے بعد سے کے گذ، زری پالیسی کمیٹی برآں  یدہے۔ مز کرتی عکاسی

 

 پاکستان معین شرح  میں حال ہی  ۔14

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

سودی شرحوں نے منڈی کے شرکا  نکہکیو ،گئی یکھید کمی میںکی یافتوں مدتوں تمام  میں مینیلاابتدائی  ( کیبی آئی بانڈز )پیانو

رواں  کے مقابلے میں بیز آئی پیمعینہ شرح جانب سے  حکومت کی، ۔ تاہمگیا کیا رڈیکااضافہ ر ںیانما شرکت کے حجم میں میں بیز آئی پیشرح  معینکو مدنظر رکھا، جبکہ  کمی میں

 ۔تھی کوپن بانڈز کا اجرا سالہ صفر 2رفت  اور پیش یک۔ اتھی دہیاز قبولیت کیبولیوں  کے لیے بیز آئی پیشرح 

 

برقرار  ًیباتقرتفاوت  (یسا یڈ )سیقرض ڈیفالٹ تبدل اور کی یافتیں بانڈ  رویوپاکستان شتہ اجلاس کے بعد سے گذزری پالیسی کمیٹی کے کہ  یاکو بتا کمیٹیاسٹاف نے   ۔15

 ۔ حالانکہ یہ بلند سطح پر تھیں،  آئی یبہتر ںیانما دونوں میںزیافتیں بانڈ  رویواور تفاوت قرض ڈیفالٹ کے بعد سے ،  2024 ی۔ جنوررہا

 

 یبڑ یگرجائزہ مدت کے دوران دزیرِ ۔ تاہم مستحکم رہی ڈالر کے مقابلے میںروپے کی قدر  میںزرِ مبادلہ کی منڈی شتہ اجلاس کے بعد سے کے گذزری پالیسی کمیٹی   ۔16

 اضافہ ہوا۔ فیصد 2.2 میںاشاریے ڈالر  کے مقابلے میں ںکرنسیو

 

 ماڈل پر مبنی جائزہ

 

 ںقیمتو کی سطح پر تیل عالمی ،کے نتائجمہنگائی توقع سے کم  میں ںمہینو استحکام، حالیہ میںشرح مبادلہ  جن میں سے آگاہ کیا رفتوں پیشکلاں اقتصادی کو  نے کمیٹیاسٹاف   ۔17

کا رجحان  یٹر پالیسی نے ماڈل پر مبنیاسٹاف ہے۔  آئی کمی میں ںکے تخمینووسط مدتی مہنگائی وجہ سے  جس کی ،شامل ہیں تاخیر میںسرکاری قیمتوں میں ردوبدل  کی اور توانائی کمی میں

متبادل  کے مختلف مفروضوں پر مبنیمبادلہ اور شرح  ںقیمتو عالمی کی نے تیلاسٹاف ۔ کو مستحکم کیامہنگائی حد کے اندر متوقع  کے ہدف کی فیصد 7تا 5 مدت میںوسط جس نے  کیا پیش

  نامے بھی پیش کیے۔منظر

 

کم کرکے ہدفی سطح  خیال کیا ، تاکہ مہنگائی کودرج بالا پیش رفت کو مدِ نظر رکھتے ہوئے ، زری پالیسی کمیٹی نے مختلف مفروضوں کے تحت زری پالیسی موقف پر تبادلہ   ۔18

 تک لایا جاسکے۔

 

 اسٹیٹ بینک کے زری پالیسی کے لیے سروے کے نتائج

 

کے اشاریے توقعات  کیصارفی مہنگائی   ۔آئی یبہتر ںیانما دونوں میںاشاریہ کاروباراعتمادِ اور اعتمادِ صارف اشاریہ  میںء2024کہ اکتوبر  کو آگاہ کیا نے کمیٹیاسٹاف  ۔19

 ہے۔ آئی یبہتر بھی میںکے اشاریے توقعات مہنگائی  یاور کاروبار

 

میں اضافے نمو  پی یڈ جیکے بعد اور اس  ء 25سال  مالیفورکاسٹرز کو کہ  گیا کیامحسوس  یہ۔  آگاہ کیاکے بارے میں کے سروے کے نتائج فورکاسٹرز ور  پیشہاسٹاف نے   ۔20

 ۔مہنگائی معتدل ہونے کی توقع ہے میںء 25سال  مالی راومہنگائی کے تخمینوں میں بھی کمی کی گئی طرح  ۔ اسیکی توقع ہے
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 زری پالیسی پر غور و خوض اور فیصلے کا ووٹ

 

 میں یٹر جبکہ دو ارکان نے پالیسی ،کم کرنے کا فیصلہ کیا  یسا پی بی 250نو میں سے چھ ووٹوں کی اکثریت کے ساتھ پالیسی ریٹ  یٹر نے پالیسیزری پالیسی کمیٹی  . 21

 ۔یاووٹ د کے حق میں کمیکی  یسا پی بی 300رکن نے  یکاور ا یسا پی بی 200

 

 فیصلے

  فیصد کیا جاتا ہے۔ 15بی پ ی ایس کم کرکے  250پالیسی ریٹ 

  ء کی منظوری دی جاتی ہے۔2024زری پالیسی بیان، نومبر 


