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 اجلاس کی روداد منعقدہ دس بجے صبح ء2024دسمبر   16 پیر زری پالیسی کمیٹی کے

 شرکا

 چیئرپرسن اور گورنر اسٹیٹ بینک  جناب جمیل احمد

 ڈپٹی گورنر   جناب سلیم اللہ 

 یکٹو ڈائریکٹرایگز ڈاکٹر عنایت حسین

 یکٹو ڈائریکٹر ایگز  جناب محمد علی ملک

 ڈائریکٹر اسٹیٹ بینک بورڈ جناب فواد انور

 ڈائریکٹر اسٹیٹ بینک بورڈ جناب نجف یاور خان 

 ڈائریکٹر اسٹیٹ بینک بورڈ جناب محمد علی لطیف

 بیرونی رکن ڈاکٹر نوید حامد

 بیرونی رکن ڈاکٹر حاند مختار

بیرونی رکن ڈاکٹر ایس ایم تراب حسین 

 یسیکریٹر کارپوریٹ فیاض الرحمنٰجناب 

 ء کے امکانات 25موجودہ معاشی حالات کا جائزہ اور مالی سال

 کمیٹی ہ کیا۔آگا بارے میںپیش رفتوں کے حالیہ  میں  اہم معاشی اظہاریوںبعد کے اجلاس کو منعقد ہونے والےء 2024نومبر   4زری پالیسی کمیٹی کو  عملے نے  ۔1

 کیا گیا۔ کا تبادلہ بھی جائزوں اور تجزیوں ابھرتے ہوئے رجحانات کے اہم مفروضات سمیت استعمال کیے گئے سے بیس لائن پیش گوئیوں میں

 کے حامل معاشی اظہاریے زری پالیسی کمیٹی کے گذشتہ اجلاس کے بعد  سے  ۔ 2

ی

س

بڑے  ء میں 2024 ستمبرکی عکاسی کرتے رہے۔  بہتریمسلسل بلند فریکوین

ادویہ سازی اور تمباکو میں نمو سے سہارا ملا۔زرعی شعبے کے بارے میں بحث کرتے ہوئے  آگاہ کیا گیا کہ زری پالیسی کمیٹی کے گذشتہ  گاڑیوں، پیمانے کی اشیا سازی کو غذا،  

سٹلائٹ تصاویر کےپندرہ روزہ مدت میں توقع سے بہتر کپاس کی آمد اور ابتدائی تخمینوں   آئی۔ تاہم،  حالیہ اجلاس کے مقابلے میں  نمو کے تخمینوں میں کوئی تبدیلی نہیں
سی
و 

کے خطرات میں کمی آئی ہے۔ تنزلیحال سے ظاہر ہوتا ہے کہ  زیرِ کاشت رقبے کی حوصلہ افزا صورت کے مطابق گندم 

سٹلائٹد پر بنیا کی لرننگ ماڈلز مشیناسٹاف نے  ۔3
سی

۔ ان کیا پیش بھی تخمینہ ناؤکاسٹکا  نموی اقتصاد ذریعےکے  اظہاریوں بلند تعدد کے حامل سے حاصل کردہ 

ی ڈ جی حقیقی میں ماہیی سہ دوسر اور پہلی کیء25 سال مالی کرتا ہے کہ تائید کی تجزیے کے ڈیٹا بلند تعدد کے حامل ماڈلز کے جائزے اور معاشی روایتی ناؤ کاسٹ تخمینہماڈلز کا 

کا  سال کے اختتام تک آؤٹ پٹ مالی ہوا اور توقع ہے کہ نہیں تبدیل تخمینہ شرح نمو کا کی پیی ڈ جی حقیقی لیےکے ء25 سال مالی طور پر، مجموعی۔ ہےمتوقع  نمو معتدل میں پی

۔گاختم ہو جائے  فرق

 میںں قیمتو الاقوامی بین کی اشیامختلف عالمی پیش رفتوں اور رجحانات پر بحث کرتے ہوئے کمیٹی کو آگاہ کیا گیا کہ زری پالیسی کمیٹی کے گذشتہ اجلاس کے بعد سے  ۔ 4

 طلب ، عالمی محدود  میں وجوہات کی، جس رہیںسطح پر  پست، مگر نسبتاً میں محدود دائرے قیمتیںتیل کی بین الاقوامی  ایم پی سی کے گذشتہ اجلاس کے بعد سے ۔ہے آئی کمی
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 میںاضافے کے بعد اب ان  خطیر میںں قیمتو کیپام آئل  ایم پی سی کے گذشتہ اجلاس سے اب تک کہ گیا بتایا ۔ ہیں شامل کمی میںں قیمتو عالمی کی اضافہ اور دھاتوں میںرسد 

ترقی پذیر اور منڈیوں  ہوئی ابھرتیدباؤ  کا مہنگائی برآں،  مزید۔ ہیں ہوئیکم  ایم پی سی کے گذشتہ اجلاس کے بعد سے بھی قیمتیں کی اشیا زرعی طور پر مجموعی۔ ہےاستحکام آ چکا 

 میں ریٹس پالیسی  اپنےں نے بینکوی مرکز مزیدکے  اور اے ایز  ای ایم ڈی ایز تاہم،۔ رہا میں قابو میںدونوں  )اے ایز(معیشتوں یافتہ ترقیاور )ای ایم ڈی ایز( معیشتوں

 ۔ہےمسلسل بلند  مہنگائی قوزی  کی ان کیونکہ ہیں بلند سطح پر بھیاب  ریٹ پالیسی میں۔ تاہم، بعض ممالک رکھیی جار نرمی

 

 کھاتے کا توازن  سرپلسجاری  ء میں مسلسل تیسرے مہینے 2024اکتوبر  ادائیگیوں کے توازن سے متعلق تازہ ترین پیش رفتوں پر بحث کرتے ہوئے بتایا گیا کہ  ۔5

تجارتی توازن موجودہ مالی سال کے دوران ۔کا سرپلس ریکارڈ کیا گیاارب ڈالر  0.2ء کے  پہلے چار مہینوں کے دوران جاری کھاتے کا میں  24بحیثیت مجموعی، مالی سال میں رہا۔  

  مسلسل بہتر ہوا ہے، جس کی وجہ اجناس کی 
س ی
م
ل

و ں میں کمی کے باعث درآمدعا

 

سمی
قی

ٹیکسٹائل اور چاول کی برآمدات میں  کی حامل(HVA) بلند اضافہ قدر ات میں کمی اور 

سے اور خام تیل کی درآمدات کی مقدار میں اضافہ ہوا ہے جو کہ ملکی اقتصادی سرگرمیوں میں اضافے  مصنوعات  اضافہ ہے۔ تفصیلی تجزیے سے ظاہر ہوتا ہے کہ غیر تیل

قیمتوں نے درآمدی بل کو قابو میں رکھا۔ کارکنوں کی ترسیلاتِ زر پر بات کرتے ہوئے عملے نے بتایا کہ بین الاقوامی تیل سمیت اجناس کی سازگار  بالخصوص ہے۔ ہم آہنگ

ک

ی

سٹ
ٹ ی
ل
نے ترسیلاتِ زر کے مضبوط بہاؤ کو سہارا  کی زیادہ تعداد اور معاون پالیسیوں کارکنوں فرق ، بیرون ملک جانے والے  کم کے درمیانکی مبادلہ شرحوں  بازارِ زراور  بین ا

 ملین ڈالر رہی۔ 976آمد  مجموعیکے دوران  ء25مالی سال رہی، اور جولائی تا اکتوبر  پست رقوم کی آمدکھاتے میں  مالیاور  سرمایہ کاریدیا۔ تاہم، 

 

 کی اضافے زائدتوقع سے   ٹیکسٹائل اور چاول کی برآمدات میں  کی حامل(HVA) بلند اضافہ قدر  بیرونی شعبے کے امکانات پر بحث کرتے ہوئے آگاہ کیا گیا کہ ۔ 6

 قیمتوں میں کمی کے باعث عالمی اجناس کی  ء کے دوران25مزید برآں، مالی سال وجہ سے برآمدات کی پیش گوئیوں پرنظرثانی کرتے ہوئے ان میں اضافہ کیا گیا ہے۔

کحالیہ مہینوں میں مضبوط رفتار اور  میں بھیکی پیش گوئی ء کے لیے کارکنوں کی ترسیلات زر 25ہے ۔ مالی سال  محدود رہنے کی توقعدرآمدات 

ی

سٹ
ٹ ی
ل
کی مبادلہ  بازارِ زراور  بین ا

 خطرات پر بھی بات کچھ ممکنہ مثبت اور منفی منسلککے امکانات سے بیرونی شعبے کے لیے  ء 25نے مالی سال اضافہ کر دیا گیا۔ کمیٹی کی وجہ سے فرق  کم کے درمیانشرحوں 

میں جاری کھاتوں کا خسارہ جی  ء 25قیمتوں کو مدِنظر رکھتے ہوئے، مالی سال بین الاقوامی کی۔ کارکنوں کی ترسیلات زر اور برآمدات میں مسلسل بہتری اور اجناس کی سازگار 

 ۔فیصد کی حد کے نچلے سرے کے قریب رہنے کی توقع ہے 1سے  0ڈی پی کے تخمینے کے 

 

 تیکے مالیاتی امور کے نظرثانی شدہ اعداد و شمار میں مالیاکی پہلی سہ ماہی  ء25کمیٹی کو آگاہ کیا کہ مالی سال مالیاتی پیش رفتوں پر تبادلہ خیال کرتے ہوئے عملے نے  ۔ 7

کے  ء25۔ اس بات پر روشنی ڈالی گئی کہ جولائی تا نومبر مالی سال ریکارڈفیصد سرپلس  2.6فیصد اور  1.5بالترتیب  میںجی ڈی پی ، دکھائی دیازن میں معمولی بہتری اور بنیادی تو

فیصد سے  33فیصد اضافے اور رواں سال کے مقررہ ہدف  29.6اسی مدت کے کی  سال  گذشتہفیصد اضافہ ریکارڈ کیا گیا، جو کہ  23.3دوران ایف بی آر کی ٹیکس وصولی میں 

اضافہ ضروری ہوگا۔ کمیٹی  نمایاں کے دوران ٹیکس وصولی میں  ء25 وصولی کا ہدف حاصل کرنے کے لیے دسمبر تا جون مالی سال  سالانہ ٹیکساس بابت بحث کی گئی کہکم ہے۔ 

امکان   سےرقم سے کم رہنے کی توقع ہے، جس میزانیہ قرضوں پر سودی ادائیگیاں  ملکیمیں نمایاں کمی کے باعث  بازار کی یافتوںسے  2024کہ جون  پر غور کیانے اس بات 

 ۔ ۔ تاہم، مالی سال کے لیے بنیادی سرپلس کے ہدف کو حاصل کرنا ایک چیلنج ہوگارہے گاکے دوران مجموعی مالی توازن قابو میں  ء25مالی سال  ہے کہ

 

 سال بسال  فیصد  13.9کم ہو کر  ء تک 2024 نو،بر   29 ( 2زری شعبے میں ہونے والی پیش رفتوں پر تبادلہ خیال کرتے ہوئے کمیٹی کو آگاہ کیا گیا کہ زرِ وسیع )ایم  ۔ 8

  فیصد تھا۔  14.2کو  ء2024 اکتوبر  25جو  رہ گیا 
سہ 
ی

 روی بنیادی طور پر خالص 

 

ست
س

)این ڈی میں نمایاں کمی کے باعث ہوئی، جس نے خالص ملکی اثاثوںقرض گیری  میزانیہ

 —شامل ہیں  )این بی ایف آئیز( ادارے  بینک مالیجن میں نجی شعبہ اور نان  —جانب سے غیر سرکاری شعبے  کی شرح نمو کو کم کیا۔ دوسری طرف، کمرشل بینکوں کی اے(

اجلاس کے بعد نمایاں اضافہ دیکھا گیا۔ اس کی ممکنہ وجوہات میں شرح سود میں کمی، کمرشل بینکوں کی جانب سے حکومتی شعبے  گذشتہایم پی سی کے  کو قرضوں کی فراہمی میں 

 2ایم کی حد کو پورا کرنے کی کوششیں شامل ہیں۔ کمیٹی کو آگاہ کیا گیا کہ  کت تناسب )اے ڈی آر( ڈپازٹ  قرضوں اور کے آخر تک  ء2024، اور دسمبر قرض گاری پست کو

 اجلاس کے بعد اس میں اضافہ ہوا ہے۔ گذشتہایم پی سی کے  کا حصہ مثبت رہا ہے اور  )این ایف اے( اثاثوں بیرونی میں خالص 
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  اجلاس کے ء2024بنیادی کردار ڈپازٹس نے ادا کیا، اگرچہ اس کی ترکیب میں کچھ تبدیلی آئی ہے، کیونکہ نومبر نمو میں کی واجبات کی بات کی جائے تو زر وسیع  ۔ 9

زیر گردش کرنسی کا حصہ کی نمو میں  2ایم  سے  اجلاس کے بعد گذشتہایم پی سی کے  طرف،  کے بعد کرنٹ ڈپازٹس میں اضافہ اور سیونگ ڈپازٹس میں کمی واقع ہوئی۔ دوسری

 6.2کے  ء2024اکتوبر  25 نے حصہ لیا،   ں اثاثو بیرونیمکمل طور پر خالص  جس میں ( کی نمو، Reserve Money) زرِمحفوظ معمولی طور پر بڑھ گیا۔ کمیٹی کو بتایا گیا کہ 

 گئی۔ فیصد ہو 8.7کو  ء2024نومبر  29فیصد سے بڑھ کر 

 

 کر گھٹسال بہ سال بنیادوں پر  مہنگائیء میں عمومی 2024مہنگائی کے رجحانات اور پیش رفت پر تبادلہ خیال کرتے ہوئے اسٹاف نے کمیٹی کو آگاہ کیا کہ جون  ۔ 10

، اور کمیعالمی قیمتوں میں  گذشتہ برس کے سازگار اساسی اثرات،  اجناس کی یہ کمی بنیادی طور پر  فیصد تھی۔  7.2ء میں 2024 اکتوبر فیصد ہوگئی جو   4.9ء میں 2024نومبر 

 سازگار اساسی اثراتکم رہی، جبکہ گیس کی قیمتوں سے متعلق  مہنگائیخوراک کی ذخائر کی دستیابی کے باعث  ملکی اگرچہ کی وجہ سے ہوئی۔ کمیخوراک و توانائی کی قیمتوں میں 

فیصد سے معمولی  9.8 کے ء2024نسبتاً سست روی کا شکار رہی، کیونکہ یہ اکتوبر  قوزی مہنگائی  میں کمی میں نمایاں کمی آئی۔ تاہم، کمیٹی کو بتایا گیا کہ  مہنگائیکی بدولت توانائی کی 

 ۔ہوگئیفیصد  9.7میں  ء2024کمی کے ساتھ نومبر 

 

مہینوں کے  12ء کے لیے مہنگائی کے تخمینوں میں کوئی تبدیلی نہیں آئی، جبکہ  اگلے 25مالی سال نامے پر تبادلہ خیال کرتے ہوئے آگاہ گیا کہ  مہنگائی کے منظر ۔ 11

میں مزید کمی کا امکان ہے۔ کمیٹی کو یہ بھی بتایا گیا مہنگائی عمومی  میں  قریب مدتدوران اوسط مہنگائی میں معمولی اضافہ متوقع ہے۔ مزید برآں،  مذکورہ بالا عوامل کی وجہ سے 

ں میں اضافے سمیت  متعدد خطرات کہ  مہنگائی  کا منظرنامہ محاصل کے شارٹ فال کو پورا کرنے کے لیے اضافی اقدامات، غذائی مہنگائی میں اضافے اور اجناس کی عالمی قیمتو

 سے کم فیصد  13.5سے  11.5 کے  کمیٹی کے قبل ازیں تخمینے  کے لیے اوسط مہنگائی ء25مدنظر رکھتے ہوئے مالی سال ۔ ان پیش رفتوں اور خطرات کو س ہے   حساکی وجہ سے 

 رہنے کی توقع ہے۔

 

 ذخائر
ِ
 مالی منڈیاں اور انتظام

 

فیصد کے ہدف مقابلے میں  15.0زری پالیسی کے نفاذ کے بارے میں کمیٹی کو آگاہ کرتے ہوئے اسٹاف نے بتایا کہ زیرِ جائزہ مدت کے دوران شبینہ ریپو ریٹ  ۔ 12

وپے ہوگئی جبکہ تقابلی جائزہ مدت میں یہ ٹریلین ر 10.09اسٹیٹ بینک  کی سیالیت کی  اوسط اعانت  معمولی اضافے سے  زیرِ جائزہ مدت کے دوران ۔ فیصد رہا 14.97اوسطاً 

 ٹریلین روپے تھی۔  10.06

 

سال  3جو  پالیسی ریٹ میں متوقع کمی کی عکاس تھی، جبکہ  کمی دیکھی گئی  میں نسبتاً خطِ یافت میں مدتی  قلیلسے  اجلاس کے بعد  گذشتہبیان کیا گیا کہ ایم پی سی کے   ۔ 13

کی طرف  عرصیتوںماہ کی  12نیلامیوں میں، مارکیٹ کی شمولیت  ابتدائیکی  )ایم ٹی بیز(مارکیٹ ٹریژری بلز کوئی تبدیلی نہیں آئی۔  سے زائد مدت کے لیے خطِ یافت میں

  منتقل ہو گئی ہے، جو شرح سود میں کمی کی توقعات کو ظاہر کرتی ہے۔

 

  پاکستان ۔ 14

 

ت

ی

می

 

سسی
ی

  پی آئی بیزنمایاں اضافہ ریکارڈ کیا گیا۔  تاہم،  رواں شرح  دونوں  پی آئی بیزنیلامی میں  معین اور رواں شرح  ابتدائی حالیہ بانڈز )پی آئی بیز( کی انو

سو رٹیز کا زیرِ  شتہ گذمزید یہ کہ کے لیے حکومت کی جانب سے بولیوں کی قبولیت بلند تھی۔ 
سکی ٹ
س

حجم قدرے بڑھ گیا، اور اس کی  واجب الاداجائزہ مدت میں کمی کے بعد حکومتی 

سو رٹیز کی طرف مزید منتقل ہو گئی زائد عرصیت کی حاملساخت ایک سال سے 
سکی ٹ
س

 ۔ 

 

 ۔ رہی ہیں ، حالانکہ وہ بلند سطح پر یافتوں میں کوئی تبدیلی نہیں آئی  پاکستان یوروبانڈ یسے   اجلاس کے بعد  گذشتہایم پی سی کے  کہ  بتایااسٹاف نے کمیٹی کو  ۔ 15
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زیرِ جائزہ ۔ تاہم، فیصد کی معمولی کمی آئی 0.12میں روپے کی قدر ڈالر کے مقابلے میں  میں منڈیزرمبادلہ  کے بعد سے زری پالیسی کمیٹی کے گذشتہ اجلاس ۔ 16

 ہوا ۔ فیصد مضبوط  3.0کا اشاریہ کے دوران دیگر بڑی کرنسیوں کے مقابلے میں ڈالر  مدت

 

 ماڈل پر مبنی جائزہ

 

 بجلی  میں مفروضے بنیادی نے ماڈل بار، اس کیا۔ آگاہ میں بارے کے کے مفروضوں مہنگائی مدتی وسط تحت کے ورک فریم کے توازن عمومی کو کمیٹی نے اسٹاف ۔ 17

 متبادل بنا کر کو بنیاد مفروضوں مختلف کے مبادلہ شرح اور قیمتوں عالمی کی تیل اسٹاف نے۔ کیا شامل متوقع ردوبدل، سمیت حالیہ اقتصادی پیش رفتوں کو کی نرخوں کے

 کیے۔ پیش بھی منظرنامے

 

 نے مہنگائی کو مقررہ حد میں لانے کے لیے زری پالیسی کے موقف پر تبادلہ خیال کیا۔ زری پالیسی کمیٹیمذکورہ عوامل کو مدنظر رکھتے ہوئے،  ۔ 18

 

 نتیجہ کا کے سروے بینک اسٹیٹ لیے کے پالیسی زری

 

 ردعمل منفی اور مثبت کہ جو اشاریے کے پھیلاؤ۔کیا آگاہصارفین اور کاروباری اداروں دونوں کے تاثرات سے  کو ء کے دوران 2024نومبر  کمیٹی نے اسٹاف  ۔19

ء میں نوٹ کردہ سطح سے نیچے چلے گئے۔  تاہم کاروباری اداروں کا اعتماد 2024کے حوالے سے اکتوبر  توقعات مہنگائی کی اعتمادِ صارف اور   ہیں، کرتے نمائندگی کی تناسب کے

 ۔ آئی نظر بھی انڈیکس میں منیجرز پرچیزنگ بہتری کی طرح اس اور مہنگائی کی توقعات  بہتری ہوگئیں۔ 

 

مالی  نے فورکاسٹرز کہ گیا کیا نوٹ یہ کیا۔ آگاہ سے نتائج کے سروے فور کاسٹرز کے ور پیشہء کے دوران 2024دسمبر   کو زری پالیسی کمیٹی نے اسٹاف بعدازاں، ۔20

ء(  کے سیاق و سباق میں  اپنی مہنگائی کی پیش گوئی میں کمی کردی ہے۔  اسی اثنا میں ، انھوں 27ء تا مالی سال 25ء میں نمایاں اعتدال کے ساتھ تینوں برسوں  )مالی سال 25سال 

 پنی جی ڈی پی کی پیش گوئی  کو بھی کم کیا ہے۔ ء  اور وسط مدت کے لیے ا25نے مالی سال 

 

 زری پالیسی پر غوروخوض اور فیصلے کا ووٹ

 

 150پالیسی ریٹ میں ارکان نے  چارجبکہ کا فیصلہ کیا۔ بی پی ایس کمی  200میں کے اکثریتی ووٹ سے پالیسی ریٹ اراکین  6میں سے  10 زری پالیسی کمیٹی نے  ۔21

 کے حق میں ووٹ دیا۔ کمیبی پی ایس 

 

 :فیصلے

  ہے۔ جاتا فیصد کیا 13 بی پ ی ایس کم کرکے 200ریٹ پالیسی 

 ،کی منظوری دی جاتی ہے۔ ء2024 دسمبر زری پالیسی بیان 
 


