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 اجلاس کی روداد کو منعقدہ ء2021جنوری  22زری پالیسی کمیٹی کے 

 

 شرکا

 

 چیئرمین اور گورنر بینک دولت پاکستان  ڈاکٹر رضا باقر

 ڈپٹی گورنر )بینکاری اور ایف ایم آر ایم(  جناب جمیل احمد

 )پالیسی( ڈپٹی گورنر  ڈاکٹر مرتضیٰ سید

 جی( بی ایس )ایف ایس اورایگزیکٹو ڈائریکٹر   ڈاکٹر عنایت حسین

 ڈائریکٹر اسٹیٹ بینک بورڈ  جناب اعظم فاروق

 ڈائریکٹر اسٹیٹ بینک بورڈ  ڈاکٹر طارق حسن

 بیرونی رکن  ڈاکٹر اسد زمان

 بیرونی رکن  ڈاکٹر حاند مختار

 بیرونی رکن  اکٹر نوید حامدڈ

 ڈائریکٹر او سی ایس/سیکریٹری کارپوریٹ  جناب محمد منصور علی

 

 ء کے امکانات 21ہ معاشی حالات کا جائزہ اور مالی سال موجود

کے ساتھ  کرنے ہونے والی پیش رفت سے آگاہ اہم معاشی اظہاریوں میں ء کے بعد سے2020 شعبہ زری پالیسی کے اسٹاف نے زری پالیسی کمیٹی کو نومبر  ۔1

 ساتھ ابھرتے ہوئے رجحانات کا جائزہ پیش کیا۔ 

 

 کہ گیا یہ کہاہوتا رہا ہے۔ اضافہ میں مزید ملکی طلب اجلاس کے بعد سے کے گذشتہ کہ ایم پی سی بتایا نے کمیٹی کو  اسٹافشعبے کا جائزہ لیتے ہوئے حقیقی  ۔2

کچھ شعبوں میں صنعتوں میں کی بعض )ایل ایس ایم( ے پیمانے کی اشیا سازی ہے۔ بڑکیا ثر نہیں متاکو کوئی خاص  ںکی دوسری لہر نے اب تک معاشی سرگرمیو 19 کووڈ

تاہم ، اس اضافے سے  فیصد اضافہ ہوا 2.0میں پچھلے سال کے مقابلے  ،رقبے میںکاشت ۔ زراعت میں ، گندم کے زیرِ  گیا کیا درج روزگارفروخت اور  مستحکمخاصی 

 کو دور نہیں کیا جاسکتا ۔ اترواں سال کے دوران کپاس کی پیداوار میں متوقع کمی کے اثر

 

میں سے  15ایل ایس ایم کے ذیلی ۔ کی حاصلنمو  فیصد سال بسال 14.5اور  7.4ء میں بالترتیب  2020اکتوبر اور نومبر بڑے پیمانے کی اشیا سازی نے  ۔ 3

اس میں آیا جس کا سبب یہ ہے کہ پچھلے سال کے مقابلے سے کے شعبے اہم حصہ خوراک خاصا  میں سے  ذیلی شعبوں 12۔ ان کے دوران نمو ہوئینومبر میں  شعبوں 12

میں ایل ایس ء  2020نومبر  سے قطع نظر کیا جائے تب بھیچینی کی پیداوار اگر کہ مزید تفصیل بتائی نے ایم پی سی کو اسٹاف ۔ نسبتاً جلد شروع ہوئی چینی کی پیداوار سال 

جو سطح اسُ سطح پر نہیں پہنچ سکا پیداواری حجم ابھی  جیسے اہم شعبوں کا فولاد۔ تاہم ، پچھلے چند مہینوں میں مضبوط بحالی کے باوجود ، آٹوموبائل اور رہی فیصد  7.2ایم کی نمو 

  ہے۔سکینہیں ہوح بحال پوری طرسے کے نتیجے میں آنے والے سکڑاؤ  19ہے کہ معیشت کووڈپتہ چلتا ، جس سے یہ  ء میں دیکھی گئی تھی 19مالی سال 

 

کئی برسوں کی بلند ترین سطح فروخت کا حجم ( کی اوسط  مصنوعاتولیم گیا کہ کچھ صنعتوں )جیسے سیمنٹ اور پیٹربحث میں کمیٹی کو بتایاطلب کے عوامل پر  ۔ 4

فیصد کا وسیع  24.1ٹریکٹروں ، کاروں ، جیپوں اور موٹرسائیکلوں کی فروخت میں اضافے کی وجہ سے آٹوموبائل کی فروخت میں  ء میں 2020تک پہنچ گیا ہے۔ دسمبر 
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اد  ی

ن

ب
کے آخری دو ماہ میں مستحکم ء 2020فروخت ملکی ہے۔ سیمنٹ کی استعداد پر کام کررہی فیصد  70سے  60 ہ اب بھی تقریبا ًواضافہ ہوا۔ تاہم ، صنعت کے مطابق ، ال

فیصد تک پہنچ  80کا استعمال میں استعداد تک اس شعبے ء  2021جنوری  تخمینوں کے مطابق۔ صنعت کے بڑھی طلب میں اس کی رہی ، نجی اور سرکاری دونوں شعبوں 

 جائے گا۔

 

اپنا فروخت میں  کی مستحکم  مصنوعاتولیمپیداوار نے پیٹربلند میں بڑھی ہوئی معاشی سرگرمی اور بڑے پیمانے کی اشیا سازی میں ء  2020نومبر اور دسمبر  ۔5

ٹیکسٹائل  ٹیکسٹائل اور نان سے کہ ایل ایس ایم صنعتوں میںاجاگر کیا گیا ، یہ برآں ۔ مزیدآئیاور صنعتی شعبوں کی طرف سے  ٹرانسپورٹبڑی طلب لا ، جس میں ڈاحصہ 

میں کمی  روزگار دوران کے 19کووڈ سروے کے نتائج سے پتہ چلتا ہے کہ پاکستان دفتر شماریات کے ئی ہے۔ اس کے علاوہ ، بہتر ہوکی صورتحال  روزگاردونوں شعبوں میں 

 ہیں۔ ہیکی سطح کی طرف لوٹ رپہلے سے  19اب وہ روزگار کے معاملے میں کووڈ ہے اور دیکھی گئی  بحالیکے بعد ، تمام صنعتوں میں زبردست آنے 

 

  کاخردہ تجارت اور تھوک پر گفتگو کرتے ہوئے بتایا گیا کہ جی ڈی پی میں  یوںرظہاکے اخدمات کے شعبے  ۔ 6
 
حصہ

ر یبا خدمات کے شعبے میں 
ق

 

ت
فیصد  17.0

بڑے پیمانے درآمدات اور کے دوران ء  20، زراعت اور درآمدات میں ہونے والی پیشرفت پر مبنی ہے۔ مالی سال اشیا سازی بنیادی طور پر اضافہ قدر ہے۔ اس شعبے میں 

کا تخمینہ میں ، اسٹیٹ بینک ء21مالی سال  ۔ تاہمئیہوبھی کمی قدر میں کے اضافہ اور تجارتی خدمات  تھوکدیکھنے میں آئی ، جس کی وجہ سے کمی میں زبردست  کی اشیا سازی

اور مواصلاتی خدمات ذخیرہ کاری متوقع ہے۔ مزید برآں ، ٹرانسپورٹ ، بھی جس کے نتیجے میں تجارتی خدمات کی بحالی  آئے گینے ان دونوں شعبوں میں بحالی ہے کہ 

تجارتی گاڑیوں کی فروخت میں بحالی ء میں  21مالی سال  میں کمی واقع ہوئی۔ تاہمء  20پورے مالی سال  میں ، ، یعنی تجارتی گاڑیوں کی فروختیےرظہاکے ایک اہم ا

 ہے۔ ہوتیکی بنیاد فراہم میں اضافہ قدر کی متوقع بحالی نقل و حمل کی خدمات جس سے دیکھی گئی 

 

ء کے  21 گئی کہ کپاس کی پیداوار میں کمی کی وجہ سے مالی سال یہ بات اجاگر کیسے آگاہ کیا۔ نے ایم پی سی کو حقیقی شعبے کے تخمینوں  بعد ازاں اسٹاف ۔ 7

نظر ثانی کی گئی ہے۔ مزید نمو کے تخمینے پر  بنا پر صنعت کیکی بڑےپیمانے کی اشیاسازی کی نمو میں اضافے بنیادی طور پر ہے۔  گیا کیاکو نظرِثانی کے بعد کم نمو   زرعیلیے

لیے ں کو مدنظر رکھتے ہوئے خدمات کے مختلف پیش گوئیولیے حال کے ساتھ ساتھ زراعت اور صنعت کے ت کی دوسری لہر کی وجہ سے غیر یقینی صور 19 کووڈ ، برآں

پر نظرثانی کے تخمینے ۔ نمو تھافیصد  2.1 کی نمو کا تخمینہ نظر ثانی کے تحت بڑھایا گیا ہے جو پہلےحقیقی جی ڈی پی  لیےکے ء  21مالی سال چنانچہ ۔  برقرار رکھی گئی ہےپیش گوئی

( برآمدات ii) ،ہےظاہر اعداد و شمار سے کے تعدد بلند کہ  میں مسلسل اضافہ جیسادونوں(  صَ ف)پیداوار اور  ں( عام معاشی سرگرمیوiہیں: )یہ کے پیچھے مددگار عوامل 

کمیٹی کو بتایا  ۔تعمیراتی پیکیج میں توسیع مثال کے طور پراقدامات ،  تی( نئے مالیاivاور ) ،مستقل بہتریمیں احساسات ( کاروباری iii) بحالی، اور ترسیلات زر میں حوصلہ افزا

 ،ہیںسے دوچار حال  غیر یقینی صورتزبردست متعدد خطرات کی وجہ سے کے تخمینے  کام کر رہی ہے اور جی ڈی پیسطح پر کم خاصی سے  استعدادگیا کہ معیشت اب بھی اپنی 

جیسے فولاد ( سیمنٹ اور iv) روپ ،کے نئے کورونا  (iii)سست روی،سے زیادہ یکسین کی ملکی تیاری میں توقع وکورونا  (ii)سختی ( مالیاتی iشامل ہیں: )یہ خطرات جن میں 

ویکسین دنیا بھر میں  (i)شامل ہیں: یہ خطرات میں  اپ سائڈ۔ نامیں خلل پڑرسد ( بندرگاہوں پر کنٹینر کی کمی کی وجہ سے vاور ) ،سامان کی قیمت میں اضافہسازوتعمیراتی 

 ۔اضافہ  ( برآمدات میں توقع سے زیادہiiiاور ) ،( ترسیلات زر میں مسلسل اضافہii) تیاری،تیزی سے کی 

 

 بیرونی نےپاکستان  ساتھعالمی معاشی امکانات کے بہتر ہوتے ہوئے کہ یہ اجاگر کیا کرتے ہوئے بحث عالمی معاشی حالات پر  اس کے بعداسٹاف نے ۔ 8

کے آخر تک ء  2020کے بعد سے اپنی بلند ترین سطح پر پہنچ چکے ہیں ، جو نومبر ء  2017کے ذخائر دسمبر اسٹیٹ بینک  ہیں۔ خاص طور پر حاصل کیےشعبے میں مزید فوائد 

ء 21مالی سال کے باوجودتک پہنچنے ملین امریکی ڈالر  662میں ء  2020دسمبر جاری حسابات کا خسارہ کہ یہ بات نوٹ کی گئی امریکی ڈالر ہوچکے ہیں۔  ارب 13.4بڑھ کر 

جو  رقم ہےنمایاں طور پر زیادہ کی کے معاون عوامل کارکنوں کی ترسیلات اس اضافے ۔ اضافہ ہواڈالر کا  ارب 1.1 اس میں مجموعی طور پر کے دوران کی پہلی ششماہی

 تقریبا سال بسال کے دوران ء کی پہلی ششماہی21مالی سال برآمدات )بلند آئی سی ٹی خدمات کی جبکہ  ، رہی ہے ئدڈالر سے زاارب  2.0بعد سے ہر ماہ کے ء  2020جون 

 نے بھی اپنا حصہ ڈالا۔(اضافہسال بسال فیصد  15تقریبا  کے دوران ء کی پہلی ششماہی21مالی سال ٹیکسٹائل برآمدات )بلند قدرِاضافی والی  ( اوراضافہ فیصد 40
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سے کم توقع اس کاسبب رہی۔ سطح پر ملین ڈالر کی کمزور  49.0 خالص مالی رقوم کی آمد کی پہلی ششماہی کے دوران ء21مزید ، یہ بھی بتایا گیا کہ مالی سال  ۔ 9

کی زیادہ اثاثے اور ان کے بیرونی واجبات والے ساتھ ساتھ بینکوں کے بیرون ملک جمع ہونے ،اور اخراج  کارقوم پورٹ فولیو بیرونی براہ راست سرمایہ کاری ، بیرونی 

 ادائیگی تھی۔

 

کا عالمی بلومبرگ  کی پہلی لہر کے بعد کورونا یہ بتایا گیا کہ پر تبادلہ خیال کرتے ہوئےیوں رظہااوالے احساسات کے بلند تعدد کے  ملنےعالمی منڈیوں سے  ۔ 10

کی جاری دوسری لہر کے  طور پر ، وباہے۔ حوصلہ افزا  ہوا میں بہتردونوں اور ترقی یافتہ معیشتوں مارکیٹوں پرچیزنگ منیجر انڈیکس )پی ایم آئی( ابھرتی ہوئی اشیا سازی کا 

آئی ہے ، جبکہ توانائی کی قیمتیں بحالی  پچھلے سال کے مقابلےمیںزرعی اجناس اور صنعتی دھاتوں کی قیمتوں میں مزید برآں ، ہے۔ برقرار بھی کا یہ عمل بہتری  باوجود

 بتدریج بڑھ رہی ہیں۔ اس کے علاوہ ، عالمی ایکویٹی مارکیٹوں میں بہتری جاری ہے۔

 

ارب ڈالر سے اوپر رہیں۔ پاکستان  2.0کی ترسیلات  کارکنوںساتویں ماہ کے دوران سے ہر ماہ یعنی مسلسل کے بعد ء  2020 گئی کہ جون بات اجاگر کییہ   ۔11

کے دوران بیرون ملک خاص طور پر سعودی ء  2020سے بہت مختلف نہیں ہے۔ مزید یہ کہ دسمبر دیکھے گئے رجحان ممالک میں سر ہم چند میں ترسیلات زر کا یہ رجحان 

ت میں بہتری آئی ہے۔ توقع ہے کہ مالی سال حالاکارکنوں کی ترسیلات زر کے  بحالی کو مدنظر رکھا جائے توعرب جانے والے رجسٹرڈ کارکنوں کی تعداد میں تیزی سے 

کے لیے سرکاری ذرائع کا رقم کی ترسیل کے پس پِردہ عوامل میں گوئی  رکھیں گی۔ اس پیشکی سطح برقرار ڈالر ارب  2.0ترسیلات زر ماہانہ بھی کے باقی مہینوں میں ء  21

 ہیں۔برقرار کی دوسری لہر کی وجہ سے  کورونا جوشامل ہیں ں پر پابندیا ، اور بین الاقوامی سفرحال  منظم صورتِ کی شرحِ مبادلہ ، بڑھتا ہوا استعمال 

 

ء 20مالی سال برآمدات میں کےمطابق شماریات )پی بی ایس( کے اعداد و شمار  دفترنے آگاہ کیا کہ پاکستان اسٹاف کرتے ہوئے بحث پر نامے  منظراس   ۔12

 کی وجہ بنیادی طور پر بہتر فیصد اضافہ ریکارڈ کیا گیا تھا۔ اس اضافے 3.1کی گئی جبکہ گزشتہ سال اسی عرصے میں شرح نمو درج فیصد  5.1سال بسال  میں کی پہلی ششماہی

اور آلاتِ جراحی ، کے سازوسامان ہے۔ ایچ وی اے ٹیکسٹائل کے علاوہ ، انجینئرنگ اضافہ میں ئل کے برآمدی حجم ٹیکسٹا قدرِاضافی )ایچ وی اے( کی  اور اعلیٰقیمتیں

نے اسٹاف سے پہلے کی سطح سے آگے نکل گیا ۔ کورونا وبا حجم بڑھ گیا اور ی میں برآمدء  2020۔ مجموعی طور پر ، دسمبر آئیکی برآمدات میں بھی قابل ذکر بہتری ؤں دوا

سال اسی گزشتہ دیکھنے میں آئی جبکہ رفتار نمو  فیصد کی تیز 5.5 میں سال بسال ء کی پہلی ششماہی20مالی سال  میں اتدرآمدکے مطابق آگاہ کیا کہ پی بی ایس کے اعداد و شمار 

تیل کی درآمدی  یہ واضح کیا گیا کہ، برآں جیسے گندم اور چینی کی درآمد سے ہوا ہے۔ مزید پینے کی اشیا یادہ تر کھانے زاضافہ  حالیہفیصد کی کمی تھی۔  17.0عرصے میں 

کے دوران تیل کی کم بین الاقوامی قیمتوں کی عکاسی  ء کی پہلی ششماہی21مالی سال  جس سے مقدار میں اضافے کے باوجود تیل کی مجموعی درآمدی مالیت اب بھی کم ہے

 معاشی سرگرمیوں میں بحالی کا اشارہ دیتا ہے۔ملکی ہے ، جو ات میں بھی اضافہ ہونے لگا خام مال کی درآمدلیے کے  اشیائےسرمایہ ۔ ہوتی ہے

 

کی آمد کم بیرونی براہ راست سرمایہ کاری کے دوران  کی پہلی ششماہی ء21مالی سال دیتے ہوئے بتایا کہ مزید آگاہی کے بارے میں اسٹاف نے مالی کھاتے   ۔13

( کے تحت بنیادی ڈھانچے اور توانائی کے پاکستان اکنامک کوریڈور )سی پیکتاہم ، چین  ڈالر تھی ارب 1.36گئی جو گذشتہ سال اسی مدت میں  ارب ڈالر رہ 0.95کر  ہو

 ۔ہے امیدامریکی ڈالر تک پہنچنے کی  ارب 2.0 یباتقربیرونی براہ راست سرمایہ کاری کے دوران ء  21مالی سال کی جائے تو کی توقع جاری رکھنے منصوبوں پر کام 

 

سے اجلاس کے بعد گزشتہ میں ایم پی سی کے ء  2020کے بارے میں بتایا گیا۔ نومبر بیرونی شعبے کے تخمینوں  لیےکے ء  21، کمیٹی کو مالی سال نیز ۔14

اور حکومت اور اسٹیٹ بینک کی معاون بہتر ہوا ، بیرونی ماحول ہوا ایچ وی اے ٹیکسٹائل کی برآمد میں اضافہ یکہ، باوجودحد جوں کی توں رہی ہےمتوقع کی برآمدات 

سے توقع متوقع اضافے ، گندم اور چینی کی درآمد بہتر بنایا گیا ۔ تاہم ، عارضی اقتصادی ریلیف سہولت )ٹی ای آر ایف( کے تحت مشینری کی درآمد میں بھی پالیسیوں کو 

یا گیا بنا پر درآمدات کا تخمینہ نظرثانی کے بعد بڑھا دبہتری کی سے زیادہ توقع بڑے پیمانے کی اشیا سازی میں رجحان اور بڑھنے کے  رہنے، تیل اور اجناس کی قیمتیں زیادہ
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خسارہ توقع ہے کہ جاری حسابات کا ۔ اس کے نتیجے میں ، زیادہ شرح سے بڑھنے کی امید ہے تخمینوں کے مقابلے میں کیے گئے میں ء  2020نومبر ترسیلات زر بھی ہے۔ 

اور  میں بہتری کا انحصار کثیرالجہتی قرضوں کے بروقت حصولکی گئی کہ مالی رقوم کی آمد نوٹ بات ۔ یہ رہے گافیصد کی حد میں  1.0سے  0.0جی ڈی پی کے کے بعد بہتری 

 پر ہوگا۔یورو بانڈز کے کامیاب اجرا

 

گذشتہ سال کی اسی مدت میں  بنیادی توازنتوازن اور  تیکے دوران مجموعی مالیاء  2020کرتے ہوئے بتایا گیا کہ اکتوبر اور نومبر  کا ذکرپیشرفت مالیاتی   ۔15

میں ٹیکس محصولات نان اضافہ ہے۔ اس بہتری کی بنیادی وجہ ٹیکس اور مساوی فیصد  0.3 فیصد اور 0.2 کےجی ڈی پی بالترتیب  جو بہتری آئی ہے وہکے مقابلے میں 

میں  ےخسار تیمجموعی مالیابڑھ گئی تاہم مجموعی لحاظ سے بنیادی فاضل رقم اگرچہ ۔ برقرار رہنا ہے  تقریبااخراجات کا سرکاری شعبے کے ترقیاتی پروگرام کے اور اضافہ 

فیصد تھا۔ خسارے میں یہ اضافہ  1.6جی ڈی پی کا وہ  جبکہ گذشتہ سال اسی عرصے میں ہوگیافیصد  1.8جی ڈی پی کا ء کے دوران  21اضافہ ہوا اور وہ جولائی تا نومبر مالی سال 

 ا ، اور یہہواضافہ  فیصد 30.8کے دوران سودی ادائیگیوں میں ء  21سال نومبر مالی تا سودی ادائیگی ہے۔ جولائی بلند  سبببنیادی  سے ہوا ، جس کااخراجاتِ جاریہ زیادہ تر 

 ارب روپے تھے۔ 793 یہ گذشتہ سال اسی عرصے میںہے، جبکہ روپے  ارب 1037

 

، جبکہ  فیصد اضافہ ہوا 4.0کے دوران ء  21جنوری مالی سال  8تا  جولائی یکم ( میں2)ایم زرِ وسیع پر تبادلہ خیال کرتے ہوئے بتایا گیا کہ زری مجموعوں  ۔16

کے نتیجے میں اضافے میں  اثاثوںخالص بیرونی بینکاری نظام کے ی حد تک میں توسیع بڑ 2تک ، ایم ء 2020فیصد اضافہ ہوا تھا۔ نومبر  3.3پچھلے سال اسی عرصے میں 

بنیادی  بینکوں کے خالص ملکی اثاثوں میں اضافے کی ڈالنا شروع کردیا ۔ حصہاپنا اس میں بھی خالص ملکی اثاثوں میں اضافے نے کے آغاز سے ء  2020دسمبر ہوئی تاہم 

شتہ اسٹاف نے ایم پی سی کو آگاہ کیا کہ گزمزید برآں ،  میزانی قرض گیری تھی۔سے خالص قرضے )پی ایس سی( میں تیزی سے اضافہ اور بینکاری نظام نجی شعبے کے وجہ 

اا زرِ محفوظ میںاجلاس کے بعد سے 

 

بت
سب

ن

ن
میں ڈپازٹس ساتھ ساتھ زیرِگردش کرنسی میں کمی اور ۔ کیونکہ زیرِگردش کرنسی میں نمایاں کمی آئی  ہےگیا اضافہ دیکھا  پست 

  ضاسےہے جس بہتر کر دیا ‘کا تناسباور ڈپازٹس کرنسی ’اضافے نے 
ِ
 میں اضافہ ہوا ہے۔  زررب

 

جاری سرمائے کے قرضوں کی بنا پر پی ایس سی میں توسیع بنیادی طور پر  اجلاس کے بعد سےمیں آخری ء  2020یا کہ نومبر بتاکو کمیٹی نے  اسٹاف، نیز ۔17

گئی کہ مالی سال اجاگر کی بات یہ ۔ اضافہ دیکھا گیامیں قابل ذکر ء  2020کرنے کے بعد نومبر واپسی درج کے پہلے چار ماہ کے دوران خالص ء 21مالی سال میں ، جس ہوئی 

 ۔معینہ سرمایہ کاری قرضوں اور صارفی مالکاری میں اضافہ ہو رہا تھاکے آغاز سے ہی ء  21

 

پچھلے سال  کا مجموعی بہاؤ رہا جبکہ روپے ارب 215.5 پی ایس سی میں کے دورانء  21مالی سال  جنوری 08یکم جولائی تا بتایا گیا کہ کمیٹی کو میں گفتگو  تفصیلی  ۔18

جاری سرمائے کے اور اس کے بعد ء کے دوران  21مالی سال  مبرنوتا اکتوبر  کی بنا پرسطح پست ۔ یہ نوٹ کیا گیا کہ انوینٹری کی ارب روپے تھا 130.2اسی عرصے میں 

کی جاری سرمائے کے قرضوں فروخت اور برآمدات میں مستقل اضافے کی وجہ سے ملکی کی قیمتوں میں اضافے اور ئندہ بھی خام مال ، اور آطلب بحال ہوئی قرضوں کی 

ء  17روپے ریکارڈ کیے گئے جو مالی سال ارب  103معینہ سرمایہ کاری قرضے  کے دوران مجموعی بنیادوں پرء  21نومبر مالی سال تا مانگ میں مزید اضافہ متوقع ہے۔ جولائی 

گ اسکیموں کے اثرات کو قرار دیا گیا ۔ اسٹیٹ بینک کی بینک  قرض لینے کی کم لاگت اور اسٹیٹسبب بنیادی  نمو ہے۔ اس رجحان کابلند ترین کے بعد 

ن

ست

ن

ن
کا اسکیموں کی فنا

سرمایہ معینہ کی فراہمی ان قرضوں ،  منظور کی گئی ہیں درخواستیں قرضوں کے لیےکے  ائدارب روپے سے ز 300کرتے ہوئے بتایا گیا کہ ٹی ای آر ایف کے تحت تخمینہ 

 ثابت ہوگی۔کاری قرضوں میں اضافے میں معاون 

 

 ( رہائشیii) ،ذکر بہتری میں قابلِبڑے پیمانے کی اشیا سازی کی پیداوار ( iکی نمو کی توقع کی جارہی ہے: ) انِ اسباب سے پی ایس سی، یہ بھی بتایا گیا کہ  نیز ۔19

قرض کی  اسکیم کے تحت ایف رای آ ( اسٹیٹ بینک کی ٹیivاور ) ،لاگتپست لینے کی قرض ( کم اور مستحکم رسک پریمیم کے ساتھ iii) ،میں تسلسل قرضوں اور تعمیراتی 

 تیز تر ادائیگی۔رقم کی 
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فیصد  0.7 ء میں2020ماہ بہ ماہ بنیاد پر دسمبر  میںملکی صارف اشاریہ قیمت پر روشنی ڈالی۔  اط زر کے حوالے سے حالیہ پیشرفتاس کے بعد عملے نے افر ۔20

کے بعد سب ء  2019فیصد رہ گئی ، جو جون  8.0میں کم ہوکر ء  2020بنیاد پر ، دسمبر  ملکی صارف اشاریہ قیمت سال بسال ۔بڑھی تھی فیصد  0.8نومبر میں  جو کمی واقع ہوئی

فیصد ہے۔  5.8 جس کی سال بسال نمو رہاکی طرف مائل کے ابتدائی دو ہفتوں میں اعتدال ء  2021جنوری  )ایس پی آئی( بھییہ رظہاہے۔ حساس قیمت اپست سطح سے 

میں ان مہنگائی لانے ئی ہے اور ہو بہترلائف کی شیلف تلف پذیر اشیا  کم درجہ حرارت کی وجہ سےملک بھر میں نے آگاہ کیا کہ تازہ فصلوں کی آمد اور اسٹاف مزید برآں ، 

چاول جیسی ضروری اشیا کی قیمتوں میں پچھلے دو ماہ میں کمی واقع ہوئی ہے۔ اس کے علاوہ شہری اور  کم ہوگئی ہے۔ یہ بھی بتایا گیا کہ چینی ، گندم ، دالیں اورحصہ داری کی 

 سطح پر ہے۔اوسط اب بھی قوزی مہنگائی دیہی علاقوں میں 

 

اشیا کی تلف پذیر غذائی ( ii)قوزی مہنگائی کا اوسط رہنا طلب کا دباؤ کم رہنے کی بنا پر( i) کمی آئی ہے :ان عوامل کی بنا پر کے دباؤ میں مہنگائی مزید بتایا گیا کہ  ۔21

 جیسے گندم اور چینی کی درآمدات اور بہتر انتظام۔غیر تلف پذیر غذائی اشیا ( iiiاور ) ،فراہمی کے حالات میں بہتری

 

اس پیش  یکہباوجود رہنے کی توقع ہےفیصد کی حد میں  9.0سے7.0مہنگائی اب بھی کی ء  21نے بتایا کہ مالی سال  اسٹاف پیش کرتے ہوئے اپنے تخمینے ۔ 22

بڑے پیمانے کی اشیا  ،کے نتیجے میں اضافہم تیل کی قیمتوں پر نظر ثانی متعدد مفروضوں پر منحصر ہے،جیسے خا پیش گوئیسا اضافہ ہوا ہے۔ بتایا گیا کہ یہ معمولی گوئی میں 

کا کی قیمتوں م ، چینی اور دیگر ضروری اشیا میں توقع سے پست نمو اور ان ۔ ان تخمینوں کے منفی پہلوؤں میں گندر رہنا اور پالیسی ریٹ برقراساتھ ساتھ اور کی نمو سازی 

ورلڈ اضافہ، اور بڑھتا ہوا غذائی قیمتوں میں غیر متوقع ، اور رسدی دھچکے سےاضافے سے نظر ثانی  پرخطرات میں بجلی کے نرخوں اضافے کے شامل ہے۔ پر آنا معمول 

 کنٹینر انڈیکس شامل ہیں۔

 

۔ مہنگائی کم رہے گیمہینوں میں کی بنا پر اگلے لاگت کی پست خام مال کے فارم اور نان فارم  کے علاوہ نے آگاہ کیا کہ معیشت میں اضافی گنجائش اسٹاف  ۔23

 ۔نظر ثانی شدہ قدرے زیادہ تخمینے کے باوجود پر حتیٰ کہ جی ڈی پی کی نمو  ہےتخمینہ منفی رہنے کا پیداواری فرق ء کا  21خاص طور پر ، مالی سال 

 

۔ کمیٹی نے تھےپر مبنی توسیعی امکانات جی ڈی پی کی نمو اور بجلی کے نرخوں میں اضافے کے مہنگائی کے منظرنامے پیش کیے جو نے اسٹاف اس کے بعد   ۔24

 مضمرات پر غور کیا۔ ن کے ممکنہاُ پر تمام منظرناموں اور پالیسی شرح 

 

 مالی بازار اور انتظام ذِخائر

 نے بتایا کہ اسٹاف پالیسی پر عمل درآمد سے متعلق آگاہ کرتے ہوئے کمیٹی کو زری  ۔25
ل
ک بین ا

ن

یت
فیصد کے آس پاس رہا جبکہ   7.10ریٹ  اوسطا ریپو شبینہ تبب

 :کیا گیا سیالیت کا ادخال  ان حالات میں کیا گیا کہ دو ذرائع سے بینکاری نظام میں اضافیپالیسی پر عمل درآمد زری وضاحت کی گئی کہ یہ فیصد تھا۔  7.0پالیسی ٹارگٹ ریٹ 

(i اسٹیٹ بینک کے ) ونی اثاثے،بیرخالص ( اورiiاسٹیٹ بینک کی مختلف ری فنا ) بازارِ زر کے سودوں  کے دورانء  21جنوری مالی سال  14نومبر تا  24نس اسکیمیں۔

 ارب روپے کا اوسط یومیہ واجب الادا خالص ادخال ہوا۔ 874ریعے  کے ذ

 

سبب یہ ہے کہ مارکیٹ ممکنہ ثانوی بازار کی یافت پورے خطِ یافت میں بڑھ گئی جس کا شرح میں کوئی تبدیلی نہ کرنے کے باوجود یہ واضح کیا گیا کہ پالیسی   ۔26

ملکی سرکاری  ماہ کے ٹی بلوں میں مرکوز ہے۔  3دلچسپی فی الحال کی زیادہ میں مارکیٹ  تمسکات قرضہحکومتِ پاکستان کی ،  چنانچہمیں اضافے کی توقع ہے۔ ریٹ پالیسی کو 

 ہے۔بڑھا حال میں ارتکاز میں ت نوٹ کی گئی کہ قلیل مدتی قرضہ تمسکات گفتگو کرتے ہوئے  یہ باقرضے کے خاکہ عرصیت پر 
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لگ بھگ  وہ فی امریکی ڈالر حرکت کا مظاہرہ کیا ہے اور  خوش آئند نے دو طرفہ  (parityپیرٹی )امریکی ڈالر کی پاکستانی روپے اور مزید ، یہ بھی بتایا گیا کہ   ۔27

 بہتر ہورہی ہے۔سیالیت مبادلہ میں رِ از با اورتھی فی امریکی ڈالر روپے  161.0سے 160.0  کے وقت یہ  پالیسی گزشتہ زری ۔ روپے  ہے 160.5

 

 پر مبنی تجزیہماڈل 

پر روشنی ڈالی۔ سب سے اجلاس کے بعد سے ہونے والی دو اہم پیشرفت کے آخری کمیٹی مفروضوں سے آگاہ کیا اور بنیادی نے کمیٹی کو ماڈل کے اسٹاف  ۔28

فیصد  4.7  بعد از نظر ثانی شرح نموکی میں امریکی معیشت ء  2021کا خلاصہ" میں پیش گوئی دسمبر میں امریکی فیڈرل ریزرو کی طرف سے جاری کردہ "معاشی وسط  پہلے 

ہے ، جبکہ گئی ئی بڑھاکے بعد بھی نظر ثانی مہنگائی کی پیشگوئی امریکی معیشت میں دوسرے، کی گئی تھی۔ ظاہر کی توقع نمو فیصد  4.0ء  میں  2020جبکہ ستمبر دکھائی گئی 

اور تازہ ترین اعداد و شمار کے  سے رفت پیش سہے۔ بتایا گیا کہ اتخمینہ صفر کے قریب رہنے کا جوں کا توں فیڈرل فنڈز ریٹ )ایف ایف آر( لیے کے قریب مستقبل 

 ا ہے۔ہومتاثر یہ ماڈل پر مبنی تجزسے پاکستان کے معاشی نقطہ نظر کا شامل ہونے 

 

نظرِثانی گوئی کو  موجودہ پیشکی شرح کی مہنگائی میں  ء 21مالی سال  ،کے مقابلے میں کردہ پیش گوئیمیں پیش ء  2020یہ مزید وضاحت کی گئی کہ نومبر   ۔29

کی بنیادی وجہ ممکنہ شرح بڑھنے  مہنگائی کیہے۔ نظر ثانی کے بعد  معمولی اضافہ کیا گیا کے تخمینے میں بھی لیے مہنگائی کے ء  22بڑھا دیا گیا ہے۔ اسی طرح مالی سال کے تحت 

ء کا نمو کا بہتر  22اور مالی سال ء  21( مالی سال iiiاور ) ، ( تیل کی بین الاقوامی قیمتوں میں جاری اور متوقع اضافہii) ہی میں بجلی کے نرخوں میں اضافہ ،  ( حالi ہے: )یہ

فیصد کی حد میں لانے  7سے  5مہنگائی کو وسط مدت میں ۔ اس کے علاوہ بھی تبادلہ خیال کیاپر گوئی مہنگائی کی پیش میں مدت وسط ہدف کے حوالے سے ۔ کمیٹی نے نامہ  منظر

 ۔کی گئی ممکنہ شرح سود  پر بحث کردہ تجویز ماڈل میں کی خاطر 

 

، ہےاب بھی خاصی غیر یقینی حال  صورت پرپاکستان کی شرح نمو لیے کے ء  21مالی سال  کی بنا پر کورونا کے ممکنہ اثرات نے کمیٹی کو یہ بھی بتایا کہ اسٹاف  ۔30

اس غیر   جو مختلف امکانات ظاہر کیے ہیں ان سے پتہ چلتا ہے۔جیسا کہ بین الاقوامی مالی اداروں اور ریٹنگ ایجنسیوں نے پاکستان کے معاشی منظر نامے کے بارے میں 

 جائے۔کی  نہ سود تبدیلکہ شرح کیا تجویز نے ہوئے  ماڈل پیشِ نظر رکھتے حال کو  یقینی صورت

 

( iiiاور ) ،راستہتوسیعی ( ٹیرف ایڈجسٹمنٹ کا ii) ،شرح نموبلند ( جی ڈی پی کی iمتبادل منظرنامے پیش کیے: )انِ موضوعات پر نے  اسٹاف آخر میں ،   ۔31

 ۔آئندہ امکانات کے مبادلہ اور شرح میں ردوبدل تیل کی بین الاقوامی قیمتوں 

 

 کے سروے نتائجزری پالیسی کے لیے اسٹیٹ بینک 

 ۔ نتائج سے پتہ چلتا ہے کہ صارفین کا اعتماد اب گیا کیامنعقد میں ء  2021جنوری مرحلہ تازہ ترین سروے کا   صارفنے کمیٹی کو آگاہ کیا کہ اعتمادِ اسٹاف  ۔32

میں ء  2020گئی کہ دسمبر بات اجاگر کی یہ ہے تو   تعلقکا سروے کے نتائج  کاروبار اعتمادِ جہاں تک رہی ہے۔  آہستہ آہستہ کم ہومایوسی بھی منفی زون میں ہے لیکن 

بلند میں سال شتہ دو منیجرز انڈیکس )پی ایم آئی( میں بھی مزید بہتری آئی ہے ، جو گزپرچیزنگ ۔ اسی طرح ، ہے سطح پر پہنچ گیا طبقے کا اعتماد تین سال کی بلند ترین کاروباری 

 ہے۔ ترین سطح پر پہنچ گیا

 

ہیں ، جوں کی توں صارفین کی توقعات تقریبا مہنگائی کے لیے کی توقعات میں کمی واقع ہوئی ، جبکہ کی مہنگائی   یہ بتایا گیا کہ تازہ ترین سروے میں کاروبار ۔33

 ۔خاصی مستحکم ہیںتوقعات مہنگائی کے ضمن میں کاروبار اور صارفین دونوں کی ہے کہ پتہ چلتا جس سے یہ 

 

 بینک لینڈنگ سروے )بی ایل ایس( پر بحث کرتے ہوئے  بتایا گیا کہ مجموعی طور پر قرضے کی طلب بلند رہنے کی امید ہے۔  ۔34
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وضاحت کی گئی کہ یہ کے نتائج سے آگاہ کیا۔ (Survey of Other Forecasters)‘ ں کے سروےؤدوسرے پیش گو’نے اسٹاف س کے بعد ا ۔35

کا تخمینہ  ء کی اوسط مہنگائی21گی ، اور مالی سال فیصد تک بڑھے  3.0سے فیصد   1.0میں حقیقی جی ڈی پی  ء  21کی ہے کہ مالی سال ظاہرمارکیٹ کے تجزیہ کاروں نے توقع 

پالیسی شرح میں کسی کو اسٹیٹ بینک کی  کہ بیشتر پیش گو اور ماہرین گئیاجاگر کی بات بھی  یہکے مطابق بڑھ گیا ہے۔ سروے تازہ ترین ء میں ہونے والے  2021جنوری 

 تبدیلی کی توقع نہیں۔

 

 ووٹپر غوروخوض اور فیصلے کا پالیسی  زری 

کی یہ مہنگائی مناسب سمجھا جبکہ کےساتھ تعاون کے لیے پالیسی کے موجودہ موقف کو نوزائیدہ بحالی زری کمیٹی نے  سے کے نقطہ نظر مہنگائی اور  نمو   ۔36

 ووٹ دیا۔کا رکھنے برقرار ریٹ ن نے پالیسی ۔ تمام ارکاہےہوئےور مالی استحکام کو برقرار رکھے امستحکم بخوبی بھی توقعات کو 

 

شی معاکہ مستقبل کی رہنمائی فراہم کی جائے تاکہ حمایت کی اس بات کی بھی  ن نے کاغیر یقینی صورتِ حال کی روشنی میں  تمام ارخاصی کورونا سے وابستہ  ۔37

کی رہنمائی دیتے ہیں کے مرکزی بینک آگے ترقی یافتہ ملکوں  گئی کہ بہت سے یہ بات اجاگر کی۔  رہےسہولت میں اور پالیسی کی پیش گوئی فیصلہ سازی عاملین کے ذریعے 

ں کے رکیٹوکیا ہے۔ انڈونیشیا اور برازیل جیسی ابھرتی ہوئی مااختیار طرز عمل یہی کے دوران  وبانا کی ورکے مرکزی بینکوں نے بھی کو ںابھرتی ہوئی مارکیٹواور بہت سی 

پر روشنی ڈالی امر اس   کرتے ہوئے بحث اور نقصانات پر فائدے کے اس طرزِ عمل رہنمائی جاری کرتے رہے ہیں۔ حال ہی میں مارکیٹ کو آئندہ کے لیے   مرکزی بینک

حال  ہے۔ اس کے برعکس ، آگے کی رہنمائی جاری کرنے کا فائدہ یہ ہے کہ جب غیر یقینی صورتِ محدود ہوجاتی عمل مستقبل کی راہِ نقصان یہ ہے کہ دی اس کا بنیاگئی کہ 

سے زیادہ ہے۔ یہ نوٹ کیا گیا کہ موجودہ تناظر میں  فوائد ممکنہ نقصانات ملتا اعتماد کا کو مستقبل کے فیصلے کرنے عاملین معمول سے زیادہ ہو تو سرمایہ کاروں اور دیگر معاشی 

۔ دیتےنہیں دکھائی دیگر خطرات  توقعات ، بیرونی پوزیشن پر دباؤ یا مالی استحکام کے لیےغیر مستحکم کی مہنگائی ، ہونےمہنگائی بنیاد پر کی طلب قریب میں ہیں کیونکہ مستقبل 

بات زری کی عدم موجودگی میں  مستقبل قریب میں  رفت رہنمائی جاری کی کہ  غیر متوقع پیشئندہ کی  ہوئے آکہتے، ایم پی سی نے یہ چنانچہ  ی

 

برقرار رہنے کی پالیسی کی ترت

تاکہ گا جائے  کیاردوبدل  ئیمیں کو ریٹہے کہ پالیسی تو ایم پی سی توقع کرتی  جائے گی لوٹپر اور معیشت پوری صلاحیت ئے گی  بحالی زیادہ پائیدار ہوجاجب ۔ توقع ہے 

 کی جائے۔معمولی مثبت حقیقی شرح سود بتدریج حاصل 

 

 ۔لکھوایا پالیسی  زری اس کے بعد کمیٹی نے  ۔38

 

 فیصلہ:  

 ہے۔جاتا رکھا برقرار فیصد پر  7.0 ریٹ پالیسی  •

 ۔ہےکیا جاتا منظور ء  2021جنوری، 22بیانی پالیسی زر  •

 


