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 ء کو منعقدہ اجلاس کی روداد2021  نومبر 19زری پالیسی کمیٹی کے 

 

 شرکا

 

 چیئرمین اور گورنر بینک دولت پاکستان  ڈاکٹر رضا باقر

 ڈپٹی گورنر )پالیسی(  ڈاکٹر مرتضیٰ سید

 (بینکاری اور ایف ایم آر ایم)ڈپٹی گورنر   ڈاکٹر عنایت حسین

 ایگزیکٹو ڈائریکٹر )بی پی آر جی(  جناب ارشد محمود بھٹی 

 ڈائریکٹر اسٹیٹ بینک بورڈ  جناب علی جمیل

 ڈائریکٹر اسٹیٹ بینک بورڈ  ڈاکٹر طارق حسن

 بیرونی رکن  ڈاکٹر اسد زمان

  بیرونی رکن  ڈاکٹر حاند مختار

 رکن بیرونی  نوید حامدڈاکٹر 

 ڈائریکٹر او سی ایس/کارپوریٹ سیکریٹری  جناب محمد منصور علی

 

 ء کے امکانات 21موجودہ معاشی حالات کا جائزہ اور مالی سال 

بدلتے ہوئے رجحانات کا جائزہ نیز اہم پیش رفت سے کمیٹی کو آگاہ کیا گیا، ہونے والی معاشی اظہاریوں میں پالیسی کے آخری فیصلے کے بعد سے  زریمیں ء  2021 ستمبر  ۔1

  گیا۔پیش کیابھی 

 

کے اجلاس  آخری زری پالیسی کے میںء  2021ستمبر  ں سےیورظہااوالے تعدد بلند نے کمیٹی کو آگاہ کیا کہ طلب اور رسد کے اسٹاف   ہوئےلیتےحقیقی شعبے کا جائزہ  ۔2

اس  فیصد اضافہ ہوا۔  14.7فیصد اور  45.5کی فروخت میں بالترتیب پیٹرولیم مصنوعات  اور گاڑیوں ء سے  2021ستمبر ۔  ہوتا ہےظاہر تسلسل  بعد سے مضبوط اقتصادی بحالی کا

بھی ہوئی جس نمو بنیاد پر ماہ بہ ماہ   مہینوں میںن ہیاتاہم ، تھااثر بلند اساسی کم ہوئی جس کا سبب ل بنیاد پر بسا سیمنٹ کی فروخت پچھلے دو مہینوں کے دوران سالاگرچہ  کے علاوہ،

 تی ہے۔ہو کی عکاسی ہنےرفتار جاری رسے نمو کی 

 

 12.7 بالترتیب ڈیٹا جاری کیا ہے، جس میںکی اشیا سازی کا بڑے پیمانے  کاء  2021نے اگست اور ستمبر دفترِ شماریات یہ نوٹ کیا گیا کہ پاکستان  بحث میں پر رسدی پہلو  ۔3

اد سالفیصد کی وسیع  1.2فیصد اور  ی

ن

ب
سبب بلند اساسی جزوی ایک کا کی سست نمو کی اشیا سازی بڑے پیمانے میں ء  2021کہ ستمبر بات محسوس کی گئی یہ  نمو ظاہر ہوئی ہے۔بسال  ال

کی اشیا بڑے پیمانے  کی پہلی سہ ماہی میںء  22مالی سال  مجموعی طور پر ہے۔آنا معمول پر  صنعتوں میں پیداواری سطح کاکی اشیا سازی کی کچھ بڑے پیمانے سبب جزوی دوسرا اثر اور 

میں رکاوٹوں نے صنعتی پیداوار رسدی زنجیر کی بڑھتی ہوئی قیمتوں اور خام مال کہ اجاگر کیا نے اسٹاف  فیصد تھا۔ 4.5فیصد اضافہ ہوا جو گزشتہ سال اسی مدت میں  5.2میں  سازی

 کمی کی ہے۔معمولی کے اپنے تخمینے میں نمو نے صنعتی شعبے کی  اسٹیٹ بینک  مناسبت سےکی رفتار کو کسی حد تک متاثر کیا ہے۔اسی 

 

کپاس کے میں ء  22مالی سال نے کمیٹی کو آگاہ کیا کہ وفاقی کمیٹی برائے زراعت کے تخمینے ظاہر کرتے ہیں کہ اسٹاف  کرتے ہوئے بحث پر منظر نامے زرعی شعبے کے  ۔4

میں ء  22مالی سال بڑھ کر ملین گانٹھوں سے  7.1ء کی  21کی ہے۔مزید برآں، کپاس کی پیداوار بھی مالی سال درج  پیداواربلند ترین فصلوں نے اب تک کی  اہم خریف کی تمام  سوا 
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کے دوران زراعت کے شعبے میں مضبوط نمو ء  22سال ہے کہ مالی گیا لگایا  تخمینہ نتیجتاً میں نمایاں اضافہ ہے۔وجہ یافت ہونے کی توقع ہے جس کی بنیادی  تک ملین گانٹھوں  9.4

 ۔ بخوبی ازالہ ہو جائے گاصنعت میں متوقع سست روی کاسے 

 

فیصد  تک رہنے کی توقع  5سے  4 ء کی جی ڈی پی کی حقیقی نمو کا پہلے جو تخمینہ لگایا گیا تھا، حالیہ پیش رفت کی بنا پر اب  اسُ میں اضافہ کر دیا گیا ہے اور اس کے22مالی سال  ۔5

( مالی ii( صارف اور کاروبار کا گھٹتا ہوا اعتماد، iوہ خطرات یہ ہیں: ۔ تاہم یہ پیش گوئی چند خطرات سے مشروط ہےکے قریب رہنے کا زیادہ امکان ہے۔ ہے جس میں بالائی سطح 

( کووڈ iv، اور صارفین کو منتقلیملکی ( اجناس ، خصوصاً توانائی کے عالمی نرخوں میں اضافے کی iiiمنڈیوں میں حالیہ تغیر اور آئی ایم ایف پروگرام کے حوالے سے غیر یقینی کیفیت، 

 ابھرنا۔کا پھر سے  19

 

 32.2ء کے جولائی تا اکتوبر عرصے میں برآمدات 22میں ہونے والی پیش رفت کی تفصیلات پر بحث میں یہ بات محسوس کی گئی کہ مالی سال پاکستان کے توازنِ ادائیگی  ۔6

۔ فیصد بڑھ گیا 103.1 گذشتہ مالی سال کے اسی عرصے کے مقابلے میں  فیصد اضافہ ہوا۔ چنانچہ مذکورہ عرصے میں اشیا کی تجارت کا خسارہ 66.3فیصد بڑھیں جبکہ درآمدات میں 

ء 2021بالخصوص اکتوبر ارب ڈالر تک پہنچ گیا۔  5.1ء کے جولائی تا اکتوبر عرصے میں 22تجارتی خسارے میں یہ اضافہ کرنٹ اکاؤنٹ کے خسارے پر دباؤ ڈالتا رہا جو مالی سال 

ء میں 2021ارب ڈالر تک جا پہنچا جو ستمبر  1.66کرنٹ اکاؤنٹ کا خسارہ ماہ بہ ماہ معمولی کمی کی بنا پر فیصد کی  5.7اور  7.1بالترتیب کے دوران برآمدات اور ترسیلاتِ زر دونوں میں 

 بنیادی سبب ٹیکسٹائل کی برآمدات میں اضافہ تھا کیونکہ اس کے بین الاقوامی نرخ اچھے ملے۔ اجناس کی مسلسل کمیٹی کو آگاہ کیا گیا کہ برآمدات میں نمو کاارب ڈالر تھا۔  1.13

نے معقولیت ۔ اس سے قطع نظر، نان آئل درآمدی حجم درآمدات بلند سطح پر رہیںاور ملکی معاشی سرگرمیوں کی رفتار میں توقع سے زیادہ اضافے کے سبب بلند عالمی قیمتوں کی بنا پر 

 دکھانا شروع کر دی ہے۔

 

برآمدات کے لیے منظرنامہ مثبت ہے جس میں ٹیکسٹائل کے شعبے میں بڑی نمو کے منظرنامے سے کمیٹی کو آگاہ کرتے ہوئے بتایا گیا کہ ء کے بیرونی شعبے 22مالی سال  ۔7

بھی محسوس کی گئی بین الاقوامی نرخوں کو کم کرنے والا کوئی دھچکا لگا اور توانائی کی قلت پیدا ہوئی تو برآمدات پر منفی اثرات پڑ سکتے ہیں۔ یہ بات  متوقع ہے۔ تاہم آئندہ مہینوں میں

ء کے دوران سابقہ تخمینوں کی نسبت بڑھنے کی پیش گوئی 22۔ درآمدات بھی مالی سال کہ روپے کی قدر میں حالیہ کمی سے مستقبل میں پاکستانی برآمدات کی مسابقت کو مدد ملے گی

ویکسین لگانے کے سرکاری فیصلے کے تناظر میں  19آئل کی قیمتیں بلند سطح پر رہنا، اور ب( بچوں کو بھی کووڈ  پامء کے بعد سے 2021جس کی وجوہات یہ ہیں: الف( ستمبر کی گئی 

اور رقوم کی منتقلی کے باضابطہ ذرائع کے نسبتاً زیادہ استعمال سے ترسیلاتِ زر کا بیرونِ ملک جانے والے کارکنوں کی تعداد بحال ہونے کے ساتھ ضرورت۔  ویکسین کی اضافی

)آئی ایم ایف ، بشرطیکہ آنے کی توقع ہےفاضل رقم نسبتاً زائد  ء کے دوران مالی کھاتے میں22مالی سال ء کے مقابلے میں 21منظرنامہ بڑی حد تک جوں کا توں رہے گا۔ مالی سال 

و ک/ یورو بانڈز کا اجرا ہو جائے، اور اسٹیٹ بینک کے زرِ مبا
صک
دلہ ذخائر میں معاونت کے لیے سمیت( کثیر جہتی تخمینی رقومات بروقت جاری ہو جائیں، منصوبے کے مطابق 

 سعودی عرب سے بروقت رقوم مل جائیں۔

 

 ہوا۔ اثاثہ جات کے پہلو سے فیصد اضافہ 1.4ء کے دوران زرِ وسیع )ایم ٹو( میں 22اکتوبر مالی سال  31اگست سے  27زری مجموعوں پر بحث میں کمیٹی کو بتایا گیا کہ  ۔8

نجی شعبے کے قرضوں میں تیز رفتار اضافے کی وجہ سے تھا۔ کمرشل بینکوں سے بلند سرکاری قرض گیری اور وسیع میں پورے کا پورا اضافہ خالص ملکی اثاثے بڑھنے سے ہوا جو زرِ 

اگرچہ زرِ وسیع کی نمو بڑھے ہوئے ڈپازٹس نے زیرِ گردش کرنسی میں کمی کی تلافی کر دی، اور زرِ وسیع کی نمو میں اضافے کا سبب بنے۔ یہ بات اجاگر کی گئی کہ واجبات کے پہلو سے، 

 بدستور زائد رہے گی۔نامیہ اور حقیقی دونوں لحاظ سے اپنے طویل مدتی رجحان سے ہوئی ہے، تاہم یہ  کمحالیہ مہینوں میں سال بسال بنیاد پر 
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یہ بات نوٹ کی ۔ء کے گذشتہ اجلاس کے بعد سے نجی شعبے کے قرضے میں  نمایاں اضافہ دیکھا گیا2021مزید برآں، اسٹاف نے بتایا کہ زری پالیسی کمیٹی کے ستمبر  ۔9

پالیسی ریٹ میں اضافے کی توقعات نے گئی کہ نجی شعبے کے قرضے میں   یہ اضافہ اس بات کی علامت ہے کہ اقتصادی سرگرمیوں میں توقع سے زیادہ بحالی دیکھی گئی۔ مزید برآں، 

کے قرضے میں  اضافے کو اسٹیٹ بینک کی اسکیموں سے بھی تعاون مل رہا ہے۔ نیز،  نجی شعبےقرض گیروں کو اپنے قرضے جلد لے لینے کی ترغیب دلائی ۔ یہ بات اجاگر کی گئی کہ 

یہ بات بھی اجاگر میں اضافہ کر دیا ہے۔ ٹیکسٹائل، توانائی، کھاد اور تعمیراتی شعبوں میں زبردست سرگرمی کے علاوہ خام مال کی بڑھتی ہوئی قیمتوں نے جاری سرمائے کی ضروریات 

نمو میں گذشتہ مالی سال جیسی رفتار برقرار رہی۔ جہاں تک معینہ سرمایہ کاری قرضوں میں نمو کا تعلق ہے تو ٹیکسٹائل اور توانائی کا  کیصارفی قرضوں یہ کاری اور کی گئی کہ معینہ سرما

 رہے، جبکہ صارفی قرضوں میں اضافے کا سبب کار مالکاری اور مکاناتی قرضے بنے۔شعبہ آگے آگے 

 

ارب روپے بڑھ گیا جبکہ گذشتہ سال  273ء کے دوران نجی شعبے کا قرضہ 22جولائی تا اکتوبر مالی سال ء کے تازہ ترین اعدادوشمار سے معلوم ہوتا ہے کہ 2021اکتوبر  ۔10

سے بڑھ گئے ہیں کیونکہ اسٹیٹ بینک نے اس سلسلے میں بینکوں یہ بات محسوس کی گئی کہ مکاناتی قرضے بھی پہلی بار تیزی ارب روپے کا قرضہ واپس کیا گیا تھا۔  46کی اسی مدت میں 

زری  کےء 2021کے تخمینوں میں ستمبر ء کے لیے نجی شعبے کے قرضے کی نمو 22مالی سال نجی شعبے کے قرضے کا منظرنامہ بیان کرتے ہوئے اسٹاف نے بتایا کہ  کو اہداف دیے۔

 نہیں آیا۔ پالیسی کمیٹی کے گذشتہ اجلاس کے بعد سے کوئی فرق

 

 

ء  میں بالترتیب 2021ور اکتوبر بعد ازاں اسٹاف نے مہنگائی کے حوالے سے حالیہ پیش رفت کا ذکر کیا۔ ملکی مہنگائی بلحاظ صارف اشاریہ قیمت سال بسال بنیاد پر ستمبر ا ۔11

ء کے بعد سے بلند ترین 2021فیصد بڑھی، جو کہ فروری  2   ء  میں اوسطا2021ً۔ اسی طرح ملکی مہنگائی بلحاظ صارف اشاریہ قیمت ماہ بہ ماہ بنیاد پر ستمبر اور اکتوبر فیصد بڑھی 9.2اور  9

بتایا گیا کہ ملکی بھی یہ سبب توانائی کے بڑھتے ہوئے اخراجات اور قوزی مہنگائی میں اضافہ ہیں۔ بنیادی  کے دوران مہنگائی بڑھنے کایہ بات نوٹ کی گئی کہ گذشتہ دو ماہ سطحیں ہیں۔ 

پائیدار اشیا کی بڑھتی ہوئی یہ بات نوٹ کی کہ اس بات کی علامات ہیں کہ مہنگائی میں اضافہ طلب بڑھنے سے ہوا۔قوزی مہنگائی بڑھنے پر بحث کرتے ہوئے کمیٹی نے منڈی میں 

 بنیادی طور پر اس کی ذمہ دار ہیں۔قیمتیں 

 

باربرداری کے چارجز میں اضافہ اور اجناس کی عالمی قیمتوں میں اضافہ مہنگائی کو بڑھارہا  /مزید برآں، اسٹاف نے کمیٹی کو آگاہ کیا کہ عالمی رسدی زنجیر میں تعطل، نقل و حمل ۔ 12

متعلق مہنگائی بڑھ رہی ہے۔ مزید یہ اجاگر کیا گیا کہ توانائی اور غذا کی عالمی  قیمتوں میں اضافے کی منتقلی، کے ساتھ  ہے۔ اس کے نتیجے میں صارف اشاریہ قیمت میں درآمدات سے

 شرح مبادلہ میں تخفیف آگے چل کر مہنگائی پر اثرانداز ہوسکتی ہے۔   

 

خطرات کے اضافے کے تخمینہ فیصد  9سے  7مہنگائی کا اوسط ء کے لیے 22منظرنامے پر گفتگو کرتے ہوئے یہ بتایا گیا کہ حالیہ جائزوں سے ظاہر ہوتا ہے کہ م س  ۔13

 ئی کے تخمینے پیش کیے۔ گیا ہے۔ آخر میں اسٹاف نے متبادل منظرناموں بشمول بلند نمو اور تیل کی مضبوط عالمی قیمتوں کی بنیاد پر مہنگاباعث بڑھ 

 

 مالی بازار اور نقدِ محفوظ کا انتظام

ک اوسط ریپو ریٹ کمیٹی کو زری پالیسی پر عملدرآمد کے بارے میں آگاہ کرتے ہوئے اسٹاف نے بتایا کہ زری پالیسی کے گذشتہ اجلاس کے بعد سے شبینہ بین  ۔ 14

ن

یب
ببی
ل
ا

تھا۔ زری پالیسی کے گذشتہ اجلاس کے بعد سے بازارِ زر کے سودوں کے ذریعے سیالیت کے ادخالات میں تھوڑی سی کمی آئی۔  فیصد 7.25فیصد ہے جبکہ ہدفی پالیسی ریٹ  7.45

 وپے تک جاپہنچی۔  ٹریلین ر 2.2 اوسط تاہم، نقدِ محفوظ کی شرط میں حالیہ اضافہ قلیل مدتی بلند ادخالات کا متقاضی ہوا، جس سے بازارِ زر کے سودوں کی واجب الادا خالص یومیہ
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زری پالیسی کے گذشتہ اجلاس کے بعد سے ثانوی بازار کی یافتیں بڑھنا شروع ہوگئیں اور یہ رجحان اکتوبر اور نومبر ء میں 2021مزید برآں، یہ بتایا گیا کہ ستمبر   ۔15

بی پی ایس کی حد تک بڑھ گئیں۔  160سے  115زار کی یافتیں اور نشانیہ شرحیں ء میں تسلسل سے جاری رہا۔ نتیجتاً، زری پالیسی کے گذشتہ اجلاس کے بعد سے ثانوی با2021

 ِ سترداد کے پیشِ نظر مارکیٹ ٹریژری بلز )ایم ٹی بیز( اور پاکستان سرمایہ کاری بانڈز )پی آئی بیز( کی نیلامیوں میں پالیسی ریٹ میں اضافے کی توقع اور کچھ نیلامیوں کی بولیوں کے ا

 تاہم پیشکش کردہ رقوم، گوکہ بلند یافتوں پر، وفاقی حکومت کے اہداف سے بلند رہیں۔ شرکت پست رہی۔ 

 

فیصد کمی آئی۔ اسے بنیادی طور پر ملک  3.1زری پالیسی کے گذشتہ اجلاس کے بعد سے ڈالر کے مقابلے میں روپے کی قدر میں مزید یہ بتایا گیا کہ زری پالیسی کمیٹی کو   ۔16

یقینی صورتحال کی والی پیش رفتوں کی غیرکے بیرونی کھاتوں سے منسوب کیا جاتا ہے، جو بذات خود نموپذیر معاشی سرگرمیوں، اجناس کی بلند عالمی قیمتوں اور افغانستان میں ہونے 

 ں سے مطابقت رکھتا ہے۔    پیداوار ہے۔ آخر میں یہ بھی اجاگر کیا گیا کہ گذشتہ ماہ روپے کی قدر میں تغیرپذیری بڑھی ہے، گوکہ یہ امر بڑی حد تک دیگر اہم کرنسیو

 

 ماڈل پر مبنی جائزہ 

ء کے لیے مہنگائی کی پیش گوئی کے منظرنامے کے ابتدائی نقطے کو 22ضاحت پیش کی گئی کہ م س اسٹاف نے ماڈل کے کلیدی مفروضات پر کمیٹی کو آگاہ کیا۔ یہ و  ۔17

تخفیف ہے۔ مزید یہ نوٹ کیا گیا کہ قیمتوں پر بڑھادیا گیا، جس کی بنیادی وجہ تیل کی عالمی قیمتوں کے اثرات کی ملکی توانائی کی قیمتوں میں منتقلی کے ساتھ ساتھ روپے کی قدر میں 

یہ عوامل مہنگائی کے وسط مدتی تخمینے کو تھوڑا ( میں اضافے سے ہوتی ہے۔ core inflationؤ ڈالنے کے لیے ملکی طلب بھی بڑھنا شروع ہوگئی ہے جس کی عکاسی قوزی مہنگائی )دبا

ڈل سے موازنہ کیا جائے تو یہ ماڈل پالیسی ریٹ میں اضافے کی تجویز پیش سا اوپر لے جانے میں کردار ادا کرتے رہے ہیں۔ نتیجتاً، زری پالیسی کے گذشتہ اجلاس میں پیش کردہ اسی ما

 کرتا ہے۔

 

 خیال کیا گیا تاکہ مہنگائی وسط مدتی کمیٹی نے ماڈل کی تجویز کردہ ہدفی اور متعلقہ پالیسی شرح سود معمول پرلانے کے لحاظ سے مہنگائی کی وسط مدتی مشروط پیشگوئی پر تبادلہ ۔ 18 

 ء کے لیے منظرنامے کا تجزیہ بھی پیش کیا۔  22جاسکے۔ اسٹاف نے بلند نمو اور تیل کی مضبوط عالمی قیمتوں کی بنیاد پر م س  حد میں لائی

 

 برائے زری پالیسیے اسٹیٹ بینک کے سرو 

ء کی دوسری ششماہی میں اعتمادِ کاروبار سروے منعقد کرایا گیا۔ 2021ء کی پہلی ششماہی میں اعتمادِ صارف سروے اور اکتوبر 2021اسٹاف نے کمیٹی کو بتایا کہ نومبر   ۔19

 ئی۔ آ کمیجس میں یہ نشاندہی کی گئی کہ سروے کی حالیہ لہر میں صارفین اور کاروباری اداروں دونوں کے اعتماد میں 

 

یسا لگتا ہے کہ کاروباری اداروں یہ بھی نوٹ کیا گیا کہ متعلقہ سرویز کی حالیہ لہروں میں صارفین کے ساتھ ساتھ کاروباری اداروں کی مہنگائی کی توقعات بڑھ گئی ہیں۔ ا ۔ 20

 کی مہنگائی کے بارے میں توقعات بھی روپے کی قدر میں اتار چڑھاؤ سے مسنوب ہیں۔ 

 

 اس میں وضاحت کی گئی کہ بیشتر   کے نتائج کے بارے میں آگاہ کیا۔‘ دیگر فورکاسٹرز سروے’بعدازاں اسٹاف نے اسٹیٹ بینک کے علاوہ دوسرے اداروں کے   ۔21

 9.9تا  9ء میں اوسط مہنگائی 22بق م س کے مطاجواب دہندگان  فیصد رہنے کی توقع ہے۔ اسی طرح  4.9تا  4ء میں حقیقی جی ڈی پی کی شرح نمو 22کے مطابق م سجواب دہندگان 

 بینک کے پالیسی ریٹ میں اضافے کی توقع  فیصد رہنے کا قوی امکان ہے۔ آخر میں، اس بات کی نشاندہی کی گئی کہ بیشتر فورکاسٹرز اور ماہرین موجودہ زری پالیسی اجلاس میں اسٹیٹ

 رکھتے ہیں۔  
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 زری پالیسی پر غوروخوض اور فیصلے کا ووٹ

بی پی ایس اضافے  175بی پی ایس اضافے کا فیصلہ کیا، جبکہ ایک رکن نے پالیسی ریٹ میں  150ارکان کے اکثریتی ووٹ سے پالیسی ریٹ میں  8میں سے  9کمیٹی نے  ۔ 22

 کے حق میں ووٹ دیا۔ بعدازاں کمیٹی نے زری پالیسی بیان کا مسودہ تیار کیا۔ 

 

 فیصلے:

  فیصد کیا جاتا ہے۔ 8.75بڑھاکر بی پی ایس  150پالیسی ریٹ کو 

  ء کی منظوری دی جاتی ہے۔2021نومبر  19 –زری پالیسی بیان 

 

 


