
 

 ء کو منعقد ہونے والے اجلاس کی روداد2021مارچ  17زری پالیسی کمیٹی )ایم پی سی( کے 

 

  شرکا

 چیئرمین اور گورنر اسٹیٹ بینک ڈاکٹر رضا باقر

 ڈپٹی گورنر )بینکاری و ایف ایم آر ایم( جناب جمیل احمد
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 کے امکانات  ء21موجودہ معاشی حالات کا جائزہ اور مالی سال 

 

پیش  میں ہونے والی کلی معاشی اظہاریوں اہم کے زری پالیسی فیصلے کے بعد ء2020شعبہ زری پالیسی کے اسٹاف نے کمیٹی کو جنوری   ۔1

 گیا۔  کیا کا جائزہ پیش رفتوں سے آگاہ کرنے کے ساتھ ساتھ ابھرتے ہوئےرجحانات

 

عارضی  گاڑیوں، پٹرولیم مصنوعات، زری پالیسی اجلاس سے اب تک گذشتہ اسٹاف نے کمیٹی کو بتایا کہ حقیقی شعبے کا جائزہ لیتے ہوئے ۔2

ں کی )ایف ایم سی جی( کی فروخت میں سال بسال پائیدار اضافے کے ساتھ ملکی طلب مضبوط رہی۔ وضاحت کی گئی کہ گاڑیوصارفی مصنوعات 

پر  ٹریکٹروں کی خریداری (iii)بلند ترسیلاتِ زر، اور  (ii)شرح سود،  پست (i)وجہ مندرجہ ذیل متعدد عوامل تھے: اضافے کی فروخت میں

 ی کی فراہمی۔ سرکاری اور نجی دونوں شعبوں میں ہونے والی

 

 سڈ
سب

اسی  ۔سیمنٹ کی فروخت میں اضافہ مستحکم رہا تعمیراتی سرگرمیوں کے باعث 

جبکہ  نمو درج کی گئیفیصد کے لگ بھگ  9.0 ایف ایم سی جی کی فروخت میں حقیقی لحاظ سے ء کی دوسری سہ ماہی کے دوران21مالی سال  طرح ،

سہ ماہی ی وسرء کی د21ء کی پہلی سہ ماہی کے مقابلے میں مالی سال 21مالی سال  تاہم، کمی ہوئی تھی۔ فیصد 3.5گذشتہ برس کی اسی سہ ماہی میں 

قبل  اورمنسوب کیا جاسکتا ہے  سے کی دوسری لہر کے اثرات 19کووڈ  نسبتاً سست روی کو میں کے دوران ایف ایم سی جی کی فروخت کی نامیہ نمو

 طلب کے بعد اضافےہونے والے  فروخت میں ء کی پہلی سہ ماہی کے دوران21طلب کی وجہ سے مالی سال  ناآسودہ لاک ڈاؤنز کے بعد ازیں

، حالیہ مہینوں میں توانائی کی طلب میں بھی اضافہ ہوا۔ معاشی سرگرمی میں مجموعی بہتری کے مطابق کا بھی پتا چلتا ہے۔ کے معمول پر آنے



کہ  ت پر روشنی ڈالی گئیاضافہ ہوا۔ اس با کا مضبوطفیصد 15 تقریباًکی فروخت میں  پیٹرولیم مصنوعات کے دوران ء2021جنوری اور فروری 

 اقتصادی جس، لیاٹرانسپورٹ کے شعبے نے حصہ  میں دوتہائی تقریباً اضافے کےکی فروخت میں  پٹرولیم مصنوعات، میں ء2021جنوری 

 ۔رہیمثبت  نموکے مہینے میں بھی بجلی کی پیداوار میں  ء2021، جنوری اور فروری ہے۔ اسی طرح ہوتیسرگرمی کی رفتار کی نشاندہی 

 

کی  )ایل ایس ایم( تبادلۂ خیال کرتے ہوئے غور کیا گیا کہ پنجاب اور سندھ کی بڑے پیمانے کی اشیا سازی سپلائی کے حوالے سے  ۔3

 نمومیں یہ کے مہینوں  ء2020نومبر اور دسمبر  جبکہ ، تھیبہتر ہو رہی  ء کے بعد روزگار کی صورتِ حال آہستہ آہستہ2020صنعتوں میں اکتوبر 

 ء20اور مالی سال  ء19مالی سال  روزگارمجموعی  ء کی پہلی ششماہی کے دوران21شعبوں میں مالی سال ۔ ٹیکسٹائل اور کچھ نان ٹیکسٹائل ہوگئیمثبت 

 پیمانے کی اشیا سازی میںء کے مہینوں میں بڑے 2021ء اور جنوری 2020دسمبر کہ  اس امر پر بھی غور کیا گیا، برآں مزید گیا۔کی سطح تک پہنچ 

، جس میں ٹیکسٹائل، ں نے سال بسال نمو میں حصہ لیاسے نو ذیلی شعبوپندرہ میں  کے دوران ء2021، جنوری ۔ خاص طور پررہیمستحکم  نمو

کی مجموعی پیداوار کا حجم   سازیبڑے پیمانے کی اشیا ء کی پہلی ششماہی کے دوران21مالی سال  ۔کا حصہ سب سے زیادہ تھا اور سیمنٹ غذا، گاڑیوں

 کے بڑے پیمانے کی اشیا سازیایم پی سی نے  ،ازاںبعد ۔ بڑھ گیاسطح سے  کی گئیمشاہدہ  مدت کے دورانکے اسی  ء20اور مالی سال  ء19مالی سال 

بڑے کے استعمال پر تبادلہ خیال کیا۔ واضح رہے کہ  اداستعدمیں  گاڑیوںاور  ، سیمنٹ ، پٹرولیم مصنوعات، کھاد، کپڑاجیسے سوت ،شعبوںکچھ اہم 

 ء کی پہلی ششماہی کے دوران21مالی سال  مزید یہ بھی بتایا گیا کہ فیصد ہے۔ 56.7کا حصہ کی مجموعی پیداوار میں ان شعبوں  پیمانے کی اشیا سازی

 دیکھے گئے کے دوران نمو والے برسوں ء کے بلند18تا مالی سال  ء16مالی سال  سے استفادہکار، سیمنٹ اور کھاد میں استعدادِ ، سوتکپڑے

کے  اور گاڑیوںپٹرولیم مصنوعات  ء کی پہلی ششماہی کے دوران21، مالی سال ۔ اسی طرحسے بڑھ گیا ہےسطح کی  استفادےاوسط  کے کاراستعدادِ 

اس امر پر بھی غور اوسط سے کم ہے۔  مدت کی اسی کی ء18ء تا 16مالی سال  یہ تاہم ،میں بھی بہتری آئی ہے سے استفادے کاراستعدادِ میں  شعبے

کی اوسط سے تجاوز  ء18مالی سال ء تا 16نے مالی سال  سے استفادے کاراستعدادِ کی  پہیہ گاڑیوں 2/3میں ، صرف  کے زمرے گاڑیوں کہ کیا گیا

 کام کر رہے ہیں۔ نیچے خاصےکار کے استعمال کی سطح سے اوسط استعدادِ  اپنی زمرےدیگر تمام  دورانِ مدت ، جبکہکیا

 

 یہ بات اجاگر کی گئی کہہے۔  بڑھیسرگرمی  بھی خدمت کے شعبے میں سےگیا کہ اجناس پیدا کرنے والے شعبوں میں توسیع  یہ بتایا  ۔4

کے  ء2021، فروری کی فروخت مستحکم رہی۔ مزید برآں  مصنوعاتپٹرولیم کے لیےگاڑیوں  کمرشلنقل و حمل اور  کے دورانحالیہ مہینوں 

کا امکان میں بہتری  اور کاروباری سرگرمی روزگارمتوقع  کے لیےخدمات شعبۂ  میں مہینوںچھ  اگلے سےسروے  کاروبار اعتماد ِ اسٹیٹ بینک کے

 ۔ظاہر ہوا

 

کے  ء2021مارچ ، سے آگاہ کیا۔ صنعتی سرگرمیوں میں بہتری کی بنیاد پر ںنمو کے تخمینو عملے نے حقیقی شعبے کے لیے ،بعد ازاں ۔ 5

پر متعدی خدمات شعبۂ  ۔یا گیاد بڑھا ابتدائی تخمینوں سے ء میں لگائے گئے2021کو  کے لیے نمو کے تخمینوں بڑے پیمانے کی اشیا سازی دوران

 تخمینے، یہ ۔ تاہمہے  گیاکے قریب کردیا بالائی حدفیصد کی  3.0تا  2.0بڑھا کر  ں کوتخمینوکے جی ڈی پی  لیےکے  ء21، مالی سال اثرات کے ساتھ

کی  روشنی ڈالی گئی کہ اگر بڑے پیمانے کی اشیا سازی بات پر۔ اس ہیں حال سے مشروط غیر یقینی صورتِ  کی ابھرتی ہوئی 19کووڈ کافی حد تک 

سکتے  بڑھکے تخمینے بیس لائن تخمینوں سے  پیاور جی ڈی  ہتا ہے تو مجموعی طور پر بڑے پیمانے کی اشیا سازیپیداوار میں اضافے کا رجحان برقرار ر



بیس لائن  کی نمو کے تخمینےاور جی ڈی پی  بڑے پیمانے کی اشیا سازی کی طرح وسیع پیمانے پر لاک ڈاؤن لگایا جاتا ہے تو گذشتہ برس، اگر تاہم ہیں۔

 19کووڈ (ii) ، اورسے زیادہ اضافہتوقع  اہم فصلوں میں (i) مثبت پہلو یہ تھے:ہیں۔ یہ تخمینے مختلف خطرات سے مشروط تھے۔  سے نیچے آسکتے

ی نیشن کا آغاز جو سے بچاؤ کے لیے 

ی کس

بہتری کا باعث بن سکتا ہے۔ دوسری طرف ، منفی پہلوؤں کے خطرات  سے زائد توقع اقتصادی اعتبار سےو

 سے کہیں زیادہ شدید توقع (ii) ، اورجو وسیع پیمانے پر لاک ڈاؤن کا سبب بن سکتا ہے، کی نئی لہر کا ابھرنا 19کووڈ  (i) :شامل ہیں یہ امور میں

 حال ۔ موسمی صورت

 

، تاہم وہ غیر یقینی صورت ہے عالمی اقتصادی صورتِ حال پر تبادلہ خیال کرتے ہوئے عملے نے روشنی ڈالی کہ امکانات میں بہتری آئی ۔ 6

عالمی منڈیوں کے بلند تعدّد والے اظہاریوں پر تبادلہ خیال کرتے ہوئے بتایا گیا کہ بلومبرگ گلوبل مینوفیکچرنگ پرچیزنگ  ہیں۔ حال کا شکار

، ابھرتی ہوئی اور ترقی یافتہ معیشتوں دونوں کے لیے بہتر ہوا ہے۔ تاہم، ابھرتے ہوئے ممالک کے لیے، ملک سے مخصوص عوامل کی وجہ انڈیکس

یپتا چلتا ہے۔  ناہموار معاشی بحالی کا جس سے، جاتا ہے دہ تغیر پایاسے بہت زیا

ی کس

نیشن کے زیادہ موثر پروگراموں والے ممالک میں کاروباری  و

 کے )سی او بی ای( ہے۔ نیز، جیسا کہ شکاگو بورڈ آپشنز ایکسچینج بہ نسبت ان ممالک کے جہاں ویکسین کی مہم سست کی گئی درجمیں بہتری  احساسات

کے بارے میں غور کیا گیا، کووڈ سے پہلے کی مدت  ں کے رجحاناتمیں اہم اسٹاک مارکیٹوں میں مستقبل کی قیمتو (VIX) تغیرپذیری کے اشاریے

 بعد شتہ زری پالیسی اجلاس کے، عملے نے واضح کیا کہ گذبرآں رہی۔ مزید بلند تغیر پذیری نسبتاً مجموعی میں منڈیکے مقابلے میں بین الاقوامی 

 ان کے باعثاور  احساساتمجموعی طور پر مثبت کاروباری  جسے، ہے ، عالمی معیشت میں اجناس کا بلومبرگ کمپوزٹ ماہانہ انڈیکس مثبت ہوگیاسے

 تمام اقسام کی بین الاقوامی اجناس کی قیمتوں میں اضافے کا سبب قرار دیا جاسکتا ہے۔

 

)سی اے بی(  دونوں کے خسارے محدود رہے۔ جاری کھاتے کے توازن مالی کھاتےملک کے جاری اور ء کے دوران، 2021جنوری   ۔7

حالیہ مہینوں میں کارکنوں کی ترسیلات زر میں مسلسل  ارب روپے کا فاضل درج کیا گیا، جسے 0.9ء جولائی تا جنوری کے دوران 21میں مالی سال 

ء کے پہلے سات مہینوں کے دوران خالص مالی 21گیا کہ مالی سال  آگاہ کیا ں،نمو سے تقویت ملی۔ مزید برآ اضافے اور برآمدات میں معتدل

 ارب ڈالر کی خالص آمدنی ہوئی تھی۔ 7.0 میںکیا گیا جبکہ گذشتہ برس کی اسی مدت  ملین ڈالر کا خالص اخراج درج 311 ، جس میںبہاؤ کمزور رہا

ء کے پہلے آٹھ مہینوں 21، عملے نے بتایا کہ مالی سال تھی۔ مزید واپسیبلند  کاری قرضوں کیرقوم کے اس خالص اخراج کی وجہ بنیادی طور پر سر

براہ  ارب ڈالر تھی۔ بیرونی 1.9یہ  کے دورانڈالر رہی جبکہ گذشتہ برس کی اسی مدت  ارب 1.3براہ راست سرمایہ کاری  کے دوران بیرونی

)ایف پی آئی(  ، یہ غور کیا گیا کہ بیرونی جزدانی سرمایہ کاریمیں ملیں۔ آخر میں لی کاروباری شعبوںتوانائی اور ما راست سرمایہ کاری کی بیشتر رقوم

ء کے 21 فروری مالی سال ، دسمبر تاگیا، تاہم کیا ڈالر کا اخراج درج ارب 0.39ء کے دوران مجموعی بنیادوں پر 21جولائی تا فروری مالی سال  میں

 کی گئی۔ دوران کچھ آمدنی درج

 

ڈالر سے تجاوز کر رہی ہیں۔ تاہم ،  ارب 2.0کے بعد سے ہر ماہ  ء2020زر  روشنی ڈالی گئی کہ کارکنوں کی ترسیلاتِ  اس بات پر،  مزید ۔ 8

کے بعد  ء2020، اکتوبر دوسری طرف تاہم، ہے۔ معتدل ہورہااضافہ  ہونے والا ممالک میںکچھ ہمسر  غیر یقینی ہے کیونکہ کا دوامان ترسیلات 

 26.5کا  ترسیلات لیے کے ء21، مالی سال اہے۔ لہٰذ اظہاریہسے بیرون ملک منتقل ہونے والے رجسٹرڈ کارکنوں میں مستقل اضافہ ایک مثبت 



 ملکیو حرکت اور  غیر رسمی نقل میں بلندترسیلات  کے خاتمے کے نتیجے میںکا امکان ہے۔ سفری پابندیوں  رہنےڈالر کی حد میں  ارب 27.5تا 

 شامل ہے۔اس تخمینے کے منفی پہلوؤں میں ترسیلات زر میں کمی  لیےکے  معاونتنمو کے بعد خاندانی  بلند ممکنہمعیشت کی 

 

 4.4برآمدات میں  ڈیٹا کے مطابق ، پی بی ایس کے دورانجولائی تا فروری  ء21 کرتے ہوئے عملے نے آگاہ کیا کہ مالی سال بحثمزید   ۔9

 کاٹیکسٹائل  بلند قدرِ اضافی کی حامل۔ رہیںٹیکسٹائل کارفرما کی حامل  )ایچ وی اے( بلند قدرِ اضافی، جس میں زیادہ تر درج کیا گیافیصد اضافہ 

ئل کی ٹیکسٹا بلند قدرِ اضافی کی حامل کہ نہ صرف اس بات کو اجاگر کیا گیاہے۔  قبل کی سطح سے زائدض سے مر اب اپنی وبائی حجمبرآمدی 

کے  ء21فروری مالی سال  تای قیمتیں بھی سازگار رہی ہیں۔ مزید ، عملے نے آگاہ کیا کہ جولائی اضافہ ہوا ہے بلکہ برآمد میں کے حجمبرآمدات 

کی مقدار  بیشتر کی ، چینی اور خام کپاسگندم یک بارگی تھا، جیسے ملکی پیداوار میں قلت کی وجہ سے دوران درآمدات میں اضافے کا ایک بڑا حصہ

 یک بارگی درآمدات شمار نہ کی جائیںفیصد ہوگئی۔ تاہم ، اگر  7.8نمو ء کے دوران درآمدی 21فروری مالی سال  تا۔ اس کے نتیجے میں ، جولائی درآمد

 ۔فیصد رہ جاتی ہے  3.0 تقریباً کم ہو کر کے دوران درآمدی نمو مہینوںکے پہلے آٹھ  ء21، مالی سال تو

 

ٹیکسٹائل کی برآمدات کے بہتر  سے آگاہ کیا گیا۔ بلند قدرِ اضافی کی حامل تخمینوںکے لیے بیرونی شعبے  ء21کمیٹی کو مالی سال  ،ازاں بعد   ۔10

اجلاس   زری پالیسیء کے گذشتہ2021، جبکہ جنوری سطح سے قدرے بڑھا دیا گیا تھاامکانات کے پیش نظر ، برآمدات کے لیے تخمینے کو اس کی سابقہ 

 توقع سے زائد مسلسل ، گندم اور چینی کی۔ تیل کی قیمتوں میں اضافےکی حد میں کوئی تبدیلی نہیں کی گئی کے تخمینےفیصد  6.0تا  4.0کے بعد سے 

مالی  توقع ہے کہ ،ان پیشرفتوں کی بنیاد پر ۔بھی بڑھا دیا گیا ہے درآمدات میں اضافے کا تخمینہ میں بہتری کی وجہ سےمعاشی سرگرمی  ملکیدرآمد اور 

کی پیش  ء کے لیے جاری کھاتے کے توازن )سی اے بی(21عملے نے آگاہ کیا کہ مالی سال  ۔رہے گیفیصد  13تا 11کی نمو  میں درآمدات ء21سال 

توقع ہے کہ سرکاری آمدنی اور یورو بانڈز کے  ہم ،رہے گا۔ تا فیصد سے بھی کم 1.0، اور توقع ہے کہ وہ جی ڈی پی کے میں کوئی تبدیلی نہیں کی گئی گوئی

ء کے اختتام تک 21، توقع ہے کہ مالی سال فائدہ ہوگا۔ اگر مالی اکاؤنٹ میں متوقع بہتری عمل میں آجائےتو سے مالی کھاتے کے توازن کو متوقع اجرا

کی  خالص بین الاقوامی ذخائر )این آئی آر(گئی کہ  وضاحت کی ۔جائیں گے درآمدی کوریج کے لگ بھگ ہو زرمبادلہ کے ذخائر تین مہینوں کی

۔ اس میں واجبات منہا کردیے جاتے ہیںہے کیونکہ  اظہاریہبہتر  لیےمیں بہتری آرہی ہے ، جو مالی ذخائر کی صحت کا اندازہ لگانے کے  صورتِ حال

این آئی آر میں  کے بعد سے ء2019جون  اور میں بہتری آئی ہے صورتِ حالکی مبادلہ کے ذخائر کیا کہ وبائی بیماری کے باوجود زرِ  غورکمیٹی نے 

 اضافہ ہوا ہے۔ زائدارب ڈالر سے  9.0

 

کم رہا جبکہ  فیصد سے 0.3مالی خسارہ جی ڈی پی کے  ء کی دوسری سہ ماہی میں21کرتے ہوئے بتایا گیا کہ مالی سال  پیشرفتوں سے آگاہ مالیاتی  ۔11

دسمبر مالی  تا جولائی وجہبنیادی  کی بہتری اسفیصد کا اضافہ ہوگیا۔  0.2میں  کے مقابلے میں جی ڈی پی کے بنیادی توازن س کی اسی مدتگذشتہ بر

ی سود  پستکے دوران  مہینوںآخری تین کے مقابلے میں  گذشتہ برس کی اسی مدت نیزدفاعی اور ترقیاتی اخراجات  پستکے دوران  ء21سال 

بھی  ء کی دوسری سہ ماہی کے دوران ٹیکس محاصل کے ہدفی سطح پر آنے اور غیر ٹیکس محاصل کی21، مالی سال پر طور۔ مجموعی بھی تھیں ںدائیگیاا

کے  برسہا جو گذشتہ فیصد ر 2.5کے دوران مالی خسارہ جی ڈی پی کا  ء21دسمبر مالی سال  تا ۔ جولائینمو ہوئیفیصد  7.4میں  شراکت سے محاصل مضبوط

، جو مالی سال فیصد( کا فاضل درج کیا گیا 0.7روپے )جی ڈی پی کا  ارب 337بہرحال، بنیادی توازن میں  مقابلے کے مقابلے میں قدرے زیادہ ہے۔



خسارے کا جی  کے لیے مالیاتی ء21، بتایا گیا کہ مالی سال منظرنامہ پیش کرتے ہوئے ارب روپے زیادہ ہے۔ 50.8کے مقابلے میں  ء کی اسی مدت20

ء کے اجلاس کے تخمینے 2021ہےاور جنوری  ہے جو رواں سال کے بجٹ کے مطابق لگایا گیا تخمینہ فیصد کی حد میں رہنے کا 7.0سے  6.0ڈی پی کے 

 ، تیل کی قیمتوں میں اضافے جو ادائیگیوںویکسین کی خریداری کے لیے 91ڈ ۔و، کوسے کم معاشی سرگرمی ۔ توقعہے کی گئی میں کوئی تبدیلی نہیں

جزوی ادائیگی مالیاتی خسارے کے تخمینے کے منفی پہلوؤں میں  قرضے کے واجبات کی اور گردشی پٹرولیم لیوی کے پست محاصل پر منتج ہوسکتی ہے

جی ڈی پی ممکنہ طور پر خسارے کو  تیبی سے مالیاکی بازیا )جی آئی ڈی سی( گیس انفراسٹرکچر ڈویلپمنٹ سیس غیر اداشدہ، دوسری طرفشامل ہے۔

 فیصد تک کم کیا جاسکتا ہے۔ 0.2 تقریباًکے 

 

فیصد اضافہ  16.7بنیاد پر  ( میں سال بسال2ء تک زرِ وسیع )ایم 2021مارچ  05 پر تبادلہ خیال کرتے ہوئے بتایا گیا کہ زری مجموعوں ۔ 12

بینکاری نظام کے  اضافے کی بڑی وجہمیں  2، ایم تک ء2020کیا گیا کہ نومبر  غور۔ یہ تھا فیصد 17.5 یہ کے اختتام پر ء20ہوا ہے جبکہ مالی سال 

این ایف  کا حصہاثاثوں )این ڈی اے(  خالص ملکی، کے دوران مہینوںلیکن پچھلے تین  ،اثاثوں )این ایف اے( میں بہتری تھی خالص بیرونی

)پی ایس سی( میں تیزی سے اضافے کے ساتھ  قرضےنجی شعبے کے  وجہبنیادی  اضافے کیاین ڈی اے میں  کےبینکاری نظام  سے بڑھ گیا ہے۔اے 

 ہے۔قرار دیا گیا بھی قرض گیری کو میزانیہساتھ بینکاری نظام سے خالص 

 

توسیع کا رجحان دوبارہ شروع  میںپی ایس سی ء سے 2021فروری ، کے بعد کمیمیں  ء2021، عملے نے آگاہ کیا کہ جنوری  برآں مزید ۔ 13

 سرمایہ کاری قرضوں اور صارفی معین، تھی۔ تاہم واپسیموسمی  کیسرمائے کے قرضوں  جاریکی وجہ  تخفیفاس  ہونے والی ۔ جنوری میںہوگیا

 ۔نمو جاری رہی میںمالکاری 

 

۔ اس بڑھے گیفیصد کی حد میں  9.0 تا 7.0 لیےکے ء21ل مالی سا میں مزید اضافے کی توقع ہے جورفتار  کیپی ایس سی آگاہ کیا گیا کہ  ۔ 14

۔ ہیںنمو کو مزید متحرک کرسکتی  قرضے کیجو  ملی ہے، تقویتقیمتوں میں اضافے سے  توقعات اور خام مال کی کے تحت ادائیگی کی تخمینے کو ٹرف

ڈاؤن کی وجہ سے معاشی  لاک باعث ہونے والےحالیہ اضافے کے  میں وبائی مرض 19 ، جیسے کووڈکو کچھ خطرات بھی لاحق ہیں تخمینے، اس تاہم

ان امور سے مشروط روشنی ڈالی گئی کہ پی ایس سی کی نمو میں  ،پر گفتگو کرتے ہوئے ےکے ابتدائی جائز ء22سرگرمی میں سست روی۔ مالی سال 

۔ آخر سے متعلق پیشرفتیں 19ڈ وکو (iii) ، اورکی سطح قرض گیریسے حکومتی  بینکوں جدولی (ii)، بجٹ سرکاریآئندہ  (i) :متوقع ہے تیزی

 میں رہنے کا امکان ہے۔ حدفیصد کی  15 تا 13کی نمو  2ایم  لیےکے  ء21کیا کہ مالی سال  غور، ایم پی سی نے میں

 

 مہنگائی ، قومی صارف اشاریہ قیمتپرسال بسال بنیاد  عملے نے مہنگائی کے حوالے سے حالیہ پیشرفتوں پر روشنی ڈالی۔ بعد ازاں،  ۔15

تقریباً نصف بجلی کے  ،درجے اضافے میں سے فیصدی 3فیصد ہو گئی۔ اس  8.7ء میں 2021فیصد سے بڑھ کر فروری  5.7ء کے 2021جنوری 

کا اثر ایک سال  بجلی کے ٹیرف میں اضافےپر  مہنگائی سال بسال اور چینی اور گندم کی قیمتوں میں اضافے کی وجہ سے ہوا۔ یہ غور کیا گیا کہ چارجز

جلد  ء میں رمضان المبارک کے بعد2021اور اپریل تا مئی ، عملے نے آگاہ کیا کہ موسم سرما کے اختتام کے بعد مزید برآںتک برقرار رہے گا۔ 

پر  مہنگائیباقی مہینوں میں غذائی ء کے 21  سالمالی، اضافے کی وجہ سےہونے والے  کی قیمتوں میں اشیا خراب ہوجانے کے نتیجے تلف پذیر غذائی



لیےبلند نمو کی پیش گوئی کے کے  ء21، جبکہ مالی سال سطح پر ہے معتدلاب بھی  مہنگائی قوزیکیا گیا کہ  غور، یہ تاہممزید دباؤ ظاہر ہوسکتا ہے۔ 

، روشنی ڈالی گئی کہ لاک ڈاؤن کے خاتمے کے خیال کرتے ہوئے  تبادلۂعوامل پر رسد کے لحاظ سےہے۔  رہنے کامنفی  ی خلا کےپیداوار باوجود بھی

پر کچھ اضافے  مہنگائی، جس سے )ڈبلیو پی آئی( اور ایس اینڈ پی گلوبل انڈیکس میں تیزی سے اضافہ ہوا ہے تھوک قیمت کے اشاریےبعد ہول 

 ہے۔ کا پتا چلتاکے دباؤ 

 

سے  7.0گذشتہ پیش گوئی کی بالائی حد  ،کر بڑھاکے تخمینے کو  لیے مہنگائیکے  ء21بتایا کہ مالی سال ، عملے نے ان پیشرفتوں کی بنیاد پر  ۔16

، جس میں بجلی کے نرخوں میں میں یہ اضافی ترمیم مفروضوں میں تبدیلیوں پر مبنی ہے تخمینےگیا کہ  آگاہ کیاہے۔  کر دیا گیا کے قریبفیصد  9.0

کی  19میں کووڈ  خطرات۔ ان تخمینوں کے منفی ہیںکی مضبوط نمو شامل  بڑے پیمانے کی اشیا سازیں میں اضافے اور ، تیل کی عالمی قیمتواضافے

 ی اور گندم کی مزید درآمد شامل ہیں۔  غذائی اشیا، ضروری تیسری لہر کی وجہ سے طلب میں سست روی

 

 سڈ
سب
خطرات میں  مثبتپر دی جانے والی 

 میں اضافہ اور گھر کے کرایوں میں غیر متوقع اضافہ اور دیگر خدمات کی لاگت شامل ہے۔گندم کے آٹے کی قیمتوں 

 

متبادل  جی ڈی پی کی پست شرح نمو اور تیل کی بلند قیمتوں کے مفروضات کے حوالے سے، عملے نے پریزنٹیشن کے اختتام پر  ۔17

و ان کے ممکنہ مضمرات پر غورلیے کے  ریٹ نے تمام منظرناموں اور پالیسی ۔ اس کے بعد کمیٹیکے تخمینے پیش کیے مہنگائیمنظرناموں پر مبنی 

 کیا۔ خوض

 

 ذخائر
ِ
 مالی بازار اور انتظام

 

ک ریپو ریٹ  ۔18

 

 ب
ب ب
ل
فیصد کے پالیسی ٹارگٹ ریٹ کے  7.0زری پالیسی کے نفاذ پر کمیٹی کو آگاہ کرتے ہوئے عملے نے بتایا کہ شبینہ بین ا

)او ایم اوز( کے ذریعے  کھلے بازار کے سودوںکے دوران  ء2021، مارچ 16جنوری تا  25۔ رہا آس پاس کے فیصد 6.94 اوسطاً مقابلے میں

کیا گیا کہ  غور۔ یہ روپے تھا ارب 885جنوری کے دوران  24 تا نومبر 24 ہوگیا جبکہروپے  ٹریلین 1.2 بڑھ کر ادخالبقایا خالص  اوسط روزانہ

 تاہممیں اضافہ ہو رہا تھا  سیالیتمیں اضافے سے مارکیٹ میں  خالص بیرونی اثاثوںاسکیموں اور اسٹیٹ بینک کے  رینومالکا، مختلف اس سے قبل

 اسٹیٹ بینک کو سیالیت کا ادخال کرنا پڑا۔ پورا کرنے کے لیے  کی ضروریات کوگذشتہ دو ماہ کے دوران مارکیٹ 

 

 کی یافتیں بڑھ گئی ہیں۔ اور بانڈز کے تمام میعادوں کے بلز بازاراور ثانوی آئی ہے  میں سختی صورتِ حال زریکیا گیا کہ  غور، یہ بھی نیز  ۔19

 

۔ فروری اور ی آئیبہتر  شراکت میںبتدریج بلند یافتوں کے ساتھ میں  طویل مدتی تمسکات اجلاس کے بعد سے گذشتہ زری پالیسی  ۔20

  ء2021مارچ 

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

  پیشبیشتر  رہی اور بلندکردہ رقم ہدف سے  پیش ،نیلامی میںحالیہ کی  )پی آئی بیز( بانڈ کی پاکستان انو
 
ب

 

س
ک

میں  زسالہ بانڈ 5 ں

  کے لیے قبول کیں۔سالہ مدت  3 کردہ بیشتر رقم پیش ۔ حکومت نےآئیں

 



ء کے گذشتہ زری پالیسی اجلاس کے 21021جنوری  آئی ہے اوریہ بھی بتایا گیا کہ بیرونی شعبے کے مجموعی حالات میں بہتری  مزید  ۔21

کہ  روپے فی ڈالر کے لگ بھگ رہا ہے۔اس بات کی نشان دہی کی گئی 156یہ  اضافہ ہونے سے روپے کی قدر میںڈالر کے مقابلے میں  بعد سے

  کا پتا دیتا ہے۔ عموماً زری سختی کے حالات روپے کی قدر میں اضافہ

 

  جانچماڈل پر مبنی

 

  کے لیے نظرثانی کی گئی ہے،  ۔22

 

ز

 

ن

 

 س
لب

شرح  (i) :ان میں شامل ہیں عملے نے کمیٹی کو کچھ اہم مفروضوں سے آگاہ کیا جن کی تازہ ترین سمو

 ، اورمیں ردوبدل کی قیمتوںبجلی  (iv)، خسارے تیکے مالا ء22ء اور مالی سال 21مالی سال  (iii)، تیل کی بین الاقوامی قیمتیں (ii)، مبادلہ

(v) محرک کا اثر۔ تیامریکی معیشت کے تخمینے اور امریکی مالیا 

 

میں کچھ اضافہ کیا گیا ہے، جس کی پیش گوئی  لیے مہنگائیکے  ء22اور مالی سال  ء21عملے نے ایم پی سی کو آگاہ کیا کہ مالی سال  بعد ازاں،  ۔23

 (iii) ، اورقیمتیں بلندتیل کی  (ii) ۔کیے جانے والے اضافے کا بوجھبعد سے بجلی کے نرخوں میں ایم پی سی کے  گذشتہ (i) کی وجوہات یہ ہیں:

گئی قدرے مضبوط شرحِ مبادلہ کی راہ کے  غور کیاجلاس میں  گذشتہکے  ایم پی سیکو شامل کرنے اور  مالیاتی یکجائیپیش گوئی۔  بلند نسبتاًنمو کی 

کیا گیا کہ مالی سال  غوریہ  نتیجتاً، کے تخمینوں میں اضافے کا سبب بنے۔ مہنگائی اگلی چار سہ ماہیوں تک کے لیے لخصوصبا عوامل مذکورہ بالا باوجود،

وسط مدت کے  کمیٹی نے رہا تھا۔ پیش کرکی تجویز اضافے  معتدلمیں  ریٹپالیسی ایف پی اے ایس ماڈل  کے دوران  دوسری سہ ماہیکی ء21

مدتی پیش  اس کے مطابق شرحِ سود کی راہ سے متعلق وسط اور ہدف کی حد میں لانے کے لیے ماڈل کے تجویز کردہ 7.0تا  5.0کو  مہنگائی دوران

 کے دھچکےاور طلب  رسد پر مہنگائی نےشرح سود کی مجوزہ  کیا گیا کہ ایف پی اے ایس ماڈل غور، یہ ۔ تاہمگوئی کے بارے میں بھی تبادلہ خیال کیا

 ۔میں فرق نہیں کیا

 

 مضمر اثرات ممکنہ مضبوط پر اقتصادی نمو کے کی جاری تیسری لہرکورونا وائرس  (i) ؛، عملے نے متبادل منظرنامے پیش کیےآخر میں  ۔24

میں تیل کی  ء22مالی سال  (ii) اور ؛شرح نمو جی ڈی پی کی پست کی مدنظر رکھتے ہوئے اور پاکستان میں کورونا وائرس ویکسین کی سست رو گردش

ریٹ پالیسی  نے ، ماڈلمدنظر رکھتے ہوئےحال کو  ۔ تیسری لہر کی وجہ سے معاشی نمو کے سلسلے میں غیر یقینی صورتکا دھچکابین الاقوامی قیمتوں 

 عندیہمیں اضافے کا  ریٹ، اس نے پالیسی صورت میں کی کے دھچکےمیں تیل کی قیمت  ء22، مالی سال تاہم میں کوئی تبدیلی نہ کرنے کی تجویز دی؛

 ۔سکےواپس لایا جا تک وسط مدتی ہدفی حدکو  مہنگائی عمومیتاکہ  دیا

 

 اسٹیٹ بینک سروے کے زری پالیسی کے حوالے سے نتائج

 

ء میں کیا گیا تھا۔ اس بات پر روشنی 2021رچ ما سروے )سی سی ایس( کی آخری لہر کا انعقادصارف عملے نے کمیٹی کو آگاہ کیا کہ اعتماد   ۔25

اس کے  کے مقابلے میں کم رہا ہے۔دو سال  گذشتہ)سی سی آئی(  اشاریہ صارفاعتمادِ ، مہینوں میں کچھ بہتری کے باوجود گذشتہ چارڈالی گئی کہ 



سے  اوسط قدربہتر ہورہا ہے۔ تازہ ترین بی سی آئی اس کی  مسلسل کے دورانچار لہروں  گذشتہ)بی سی آئی(  کا اشاریہ، کاروباری اعتماد برعکس

 ہے۔ بلندنمایاں طور پر 

 

منیجرز انڈیکس )پی ایم آئی( میں بھی بہتری آئی ہے۔ بی سی آئی اور پی ایم آئی دونوں میں اضافہ اس بات  پرچیزنگیہ بھی بتایا گیا کہ   ۔26

تازہ ترین لہروں کے مہینوں سے بہت پر امید ہیں۔ سروے کے نتائج سے پتہ چلتا ہے کہ  8تا  6گذشتہ  ی ادارےکی نشاندہی کرتا ہے کہ کاروبار

 ۔میں اضافہ ہوا ہےکی توقعات دونوں  مہنگائیکی توقعات اور کاروباری  مہنگائیصارفین کی  دوران

 

میں  ء21کی وضاحت کی گئی کہ مالی سال  بات ۔ اسسروے" کے نتائج سے آگاہ کیا دیگر فورکاسٹرزکو " زری پالیسی کمیٹی عملے نے پھر  ۔27

 ء21کے مطابق مالی سال  دیگر فورکاسٹرز ،اسی طرح فیصد رہنے کی توقع ہے۔ 3.0تا  2.0بلند ترین امکانیت کے ساتھ  حقیقی جی ڈی پی کی شرح نمو

 ، اس پر روشنی ڈالی گئی کہ بیشتر پیش گوئی کرنے والے اور ماہرینمیںفیصد کی حد میں رہنے کا زیادہ امکان ہے۔ آخر  10.0تا  9.0 مہنگائیمیں اوسط 

 میں کسی تبدیلی کی توقع نہیں کرتے ہیں۔ ریٹپالیسی  کے اسٹیٹ بینک

 

 ووٹ زری پالیسی غوروخوض اور فیصلے کا

 

 ۔ نے متفقہ طور پر پالیسی ریٹ میں کوئی تبدیلی نہ کرنے کا فیصلہ کیاکمیٹی  ۔28

 

  نے زری پالیسی بیان تحریر کیا۔پھر کمیٹی  ۔29

 

 فیصلہ:

 فیصد پر برقرار رکھا جاتا ہے۔7.0زری پالیسی بیان کسی تبدیلی کے بغیر 

  ء کی منظوری دی جاتی ہے۔2021مارچ  19 –زری پالیسی بیان 


