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زری پ الیسی کمیٹی کے اجلاس

1

  کی روداد 

 ء2019ستمبر 16 ہ منعقد

 

 شرکا

  

 

 چیئرمین اور گورنر اسٹیٹ بینک  ڈاکٹر رضا پ اق

 ڈپٹی گورنر )بینکاری اورایف ایم آر ایم(  جناب جمیل احمد

 حسین

 

 
 یکٹر )ایف ایس اور بی ایس جی( ڈاکٹر عنای

 

 ایگزیکٹو ڈائ

 چیف اکنامسٹ  ڈاکٹر سعید احمد 

 یکٹر جناب اعظم فاروق

 

 اسٹیٹ بینک بورڈ ڈائ

 یکٹر اسٹیٹ بینک بورڈ جناب عاطف آر بخاری

 

 ڈائ

 یکٹر اسٹیٹ بینک بورڈ  ڈاکٹر طارق حسن

 

 ڈائ

 بیرونی رکن  ڈاکٹر اسد زمان

 سیکرٹری  محمد منصور علی

ٹ
 
 کمیٹی سیکرٹری / کارپوری

 

 ہ اور مالی سال 

 
 

اتء کے 19موجودہ معاشی حالات کا جائ

 

 امکاپ

ء کے زری پ الیسی فیصلے کے بعد اہم معاشی اظہاریوں میں ہونے والی پیش رفت سے آگاہ کرنے کے ساتھ 2019شعبہ زری پ الیسی کے اسٹاف نے کمیٹی کو جولائی  ۔   1

 ہ پیش کیا۔

 
 

ات کا جائ

 

 ساتھ ابھرتے ہوئے رجحاپ

 

 جاری کیا ہے۔ نئی اور پرانی ( پر قیمتوں کا ڈیٹا ء08-2007) ( اور پرانی اساس ء16-2015)پ اکستان دفتر ِ شمارپ ات نے ای  نئی اساس بتاپ ا گیا کہ    ۔2

 
 

بیک وق

 کرتے ہوئے بتاپ ا گیا کہ اساس 

 

 ق کی وضاح

 

اریوں دیہی ، شہری اور قومی انئی اساس میں کے ق

 

امل کیے گئے  ہیں نئیکے ش

 

شہری علاقوں ، جبکہ پرانی اساس میں  صرف اساسی تخمینے ش

اریے اکے 

 

 کرتے ہوئے  بتاپ ا گیا کہ ش

 

د وضاح  ی 

 

 ق کی م

 

د کہا گیا کہ نئی ۔ کی تعداد میں تبدیلی کی گئی ہےجناس ن ، ااوزا تخمینہ لگانے کے طریقہ کار ، شہروں کے لیے مختص ہیں۔ ق  ی 

 

م

اریوں میںمیںاساس 

 

 متعدد اشیا اوور لیپ ہو رہی ہیں۔  شہری اور دیہی اش

 

کے بعد ء  2012، جو مئی فیصد تھی 11.6سال بسال مہنگائی  کے دوران ء  2019کرتے ہوئے ، کہا گیا ہے کہ اگست بحث پر سے مہنگائی استعمال کے  اساس  پرانی  ۔3

 ین سطح ہے

 

اریہ قیمت مہنگائی ۔ دیکھی گئی بلند ئ

 

ائی کی قیمتیںمیں یہ اضافہ گذشتہ دو ماہ میں صارف اش

 

 ھنے غذا اور تواپ

ٹ

اریہ قیمت مہنگائی کا نقشہ حرارت ہے۔ سے کی وجہ  ئ 

 

صارف اش

(heatmap ) اریے پیش کرتے ہوئے بتاپ ا گیا کہ تمام ذیلی

 

ائی سے رہے ہیں ، جن میں مہنگائی دکھا  ہندسی دواش

 

اریہ آگے ہے۔ س  سے فیصد کے ساتھ  32.8تواپ

 

صارف اش

د کہا گیا کہ  1.4اور فیصد  2.3 ماہ بماہ مہنگائی میں پ الترتیب میںء  2019 کرتے ہوئے بتاپ ا گیا کہ جولائی اور اگستبحث میں تبدیلیوں پر  قیمت مہنگائی  ی 

 

فیصد اضافہ ریکارڈ کیا گیا۔ م

  اقدامات کے پ ارے میں اور ٹیکس کیے گئے ردوبدل میں کے نرخوں یوٹیلیٹی بجٹ میں 
 
عید اور ء میں  2019اگست زپ ادہ تھی۔  دوران مہنگائی کےء  2019جولائی کے س

                                                           
1

ا ہے۔اجلاسوں کا شمار کیلنڈ   

 

 ر سال کی بنیاد پر کیا جاپ
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امے میں اضافے کا رجحان رہا۔ قیمتوں کشیدگی کی وجہ سے اشیائے خوردونوش کی  سرحدی

 

سے  11اوسط شرح مہنگائی کی نے آگاہ کیا کہ اسٹاف پر گفتگو کرتے ہوئے مہنگائی کے منظرپ

 رہنے 12

 

د یہ کہ ،  کی توقع ہےفیصد ی  ی 

 

  کرتے ہیںحال میں کمی  پر غیر یقینی صورتِ مہنگائی کے تخمینوں چارٹس فین ۔ م
 
 ۔ظاہ

 

ا ۔ 4

 

اثوں میں20اگست مالی سال30اسٹیٹ بینک کے اسٹاف نے آگاہ کیا کہ یکم جولائی پ

 

ارب روپے( کمی 293فیصد )پ ا3.8ء کے دوران اسٹیٹ بینک کے خالص ملکی اپ

  اسٹیٹ بینک 45فیصد ) 0.8ہوئی  جبکہ گذشتہ ئ  س کی اسی مدت میں 
 
 ض  لینے پر پ ابندی ہے۔ اسی طرح یکم ارب روپے( کی توسیع ہوئی تھی جس کا اہم س

 

 کے ق

 

 سے حکوم

ا

 

اثوں میں20اگست مالی سال  30جولائی پ

 

ارب روپے کا اضافہ ہوا تھا، اس 66ء میں19ارب روپے کا اضافہ ہوا جبکہ مالی سال229ء میں اسٹیٹ بینک کے خالص بیرونی اپ

ا  کیا۔ اضافے میں اہم کردار ملک کے بیرونی کھاتوں میں بہتری نے ادا

 

اہم یکم جولائی پ

 

فیصد کمی آئی جبکہ گذشتہ ئ  س 0.9ء کے دوران زر وسیع )ایم ٹو( میں20اگست مالی سال30پ

 ض گیری کے رجحان میں اہم تبد0.4کی اسی مدت میں

 

 کے ق

 

 ض گیری پر تبادلہ خیال کرتے ہوئے یہ بتاپ ا گیا کہ حکوم

 

 کی میزانی ق

 

 کم ہوئی تھی۔ حکوم

 

۔ یلی آئی ہےفیصد ی

 نے اسٹیٹ بینک سے

 

دولی بینکوں سے1.1گذشتہ ئ  س حکوم  نے ج 

 

دولی بینکوں کو واپس کی۔ جبکہ اس ئ  س حکوم  ض لیا اور تقریباً اتنی ہی رقم ج 

 

ارب 456ٹریلین روپے کا ق

 ضہ لیا اور اسٹیٹ بینک کو

 

اثوں میں کمی کا 430روپے کا ق

 

 کیے، جو اسٹیٹ بینک کے خالص ملکی اپ

س  

  بھی ہے۔ارب روپے واپ
 
 ای  اہم س

 

اثوں میں ۔5

 

ات پر بحث کرتے ہوئے یہ پ ات اجاگر کی گئی کہ بینکاری نظام کے خالص ملکی اپ

 

ارب روپے کی کمی ہوئی ہے جبکہ گذشتہ ئ  س 440زری مجموعوں کے رجحاپ

  سے نجی شعبے106یہ

 

 کی جای

 

 کی وجہ حکوم
ٔ
اثوں میں بیشتر سکڑاو

 

 ضے کی خالص واپسی تھی۔ یکم جولائی ارب روپے کم ہوئے تھے۔ خالص ملکی اپ

 

 اور سرکاری شعبے کے اداروں کو ق

ا

 

 ضے میں  ء کے دوران20اگست مالی سال 30پ

 

ارب روپے کا اضافہ ہوا تھا۔ نجی شعبے  31ارب روپے کی خالص واپسی ہوئی جبکہ گذشتہ ئ  س کی اسی مدت میں85نجی شعبے کے ق

  استحکام کے ا
 
 ضوں کے  سکڑنے  کا س

 

 ضوں کے ق

 

د کہا گیا کہ نجی شعبے کے ق  ی 

 

ا ہے۔ م

 

 ات کے ساتھ ساتھ مجموعی معاشی سرگرمی کا سست ہوپ

 

قدامات کے سامنے آنے والے ائ

  کرنے 
 
اثے ظاہ

 

ا ہے۔ بینکاری نظام میں رسد کی صورت حال کو مدنظر رکھتے ہوئے اپ

 

ات کا دارومدار طلب اور رسد کے حالات پر ہوپ

 

روپے کے 40,000کی اسکیم اورکے رجحاپ

اہم، جولائی

 

 امانتوں میں خاصا اضافہ ہوا۔ پ

 

دز کی بندش جیسے یکبارگی عوامل کے پ اع

ٹ  

ی   پ ا

 
 

ء میں بینکوں کی امانتوں میں سال کے اختتام پر اضافے کا موسمی استرداد دیکھا گیا 2019پرائ

 وی

 

 
  کرنے کی اسکیم سے متعلق امانتوں کو ج

 
اثے ظاہ

 

دز کی بندش اور اپ

ٹ  

ی   پ ا

 
 

طور پر نکلواپ ا گیا۔ اس کےساتھ ساتھ  کاروپ اری اداروں کی امانتوں میں مسلسل کمی نے سیالیت کی  جبکہ پرائ

 ضے ہیں جو گذشتہ ئ  س کے

 

  غیر فعال ق
 
  کرنے کا ای  اور ممکنہ س

 

  کیا۔ رسد کو متائ

 

  جون560دستیابی کو متائ

 

 ھ کر آج

ٹ

 750ء میں2019ارب روپے سے ئ 

 

ارب روپے ی

د ئ  آںپہنچ گئے ہیں، اور   ی 

 

 دان کی توسیع میں ہچکچا رہے ہوں۔ م

 

 
 ض گاری کے ج

 

دا، ہو سکتا ہے بینک اپنے ق

 

ہ
، بینکوں سے حکومتی انفیکشن کے تناس  میں معمولی اضافہ ہوا ہے۔ ل

 ضوں کی توسیع کو محدود کر سکتا ہے۔

 

 ض گیری میں اضافہ نجی شعبے کے ق

 

 ق

 

 ضوں میں طلب کے حالات پر تبا ۔6

 

 ض گاری میں2018دلہ خیال کرتے ہوئے آگاہ کیا گیا کہ جوننجی شعبے کے ق

 

بی پی ایس اضافہ 580ء سے بہ وزن اوسط شرحِ ق

 ضہ جاتی طلب کم کرنے میں کردار ادا کیا ہے۔ طلب میں 

 

 ض گاری میں اضافہ اور خطرے کے بلند پریمیم نے ق

 

 موں کو درپیش مشکلات کی ہو چکا ہے۔ بہ وزن اوسط شرح ق

 

کمی، جو ق

 میں کمی آ رہی ہے جس سے منافع کم ہو رہا ہے۔ نجی شعبے وجہ

 
 

 وح

 

 ھ رہے ہیں اور ق

ٹ

  ئ 

 

 ضوں سے ہو سکتی ہے، پر پ ات کرتے ہوئے آگاہ کیا گیا کہ ذخائ

 

 ضے کی طلب میں کمی ق

 

 میں ق

 کی درخواستوں کے ڈیٹا سے بھی نماپ اں ہے۔

 

ات کے حوالے سے آگاہ کیا گیا  ۔7

 

 ضوں کے امکاپ

 

امل کرنے کے لیے 20کہ مالی سالنجی شعبے کے ق

 

  ش

 

 ضہ فنڈز کی طلب اور رسد دونوں میں تبدیلیوں کا ائ

 

 ق
 
ء میں قاب

اہم مجموعی زری 

 

انی کرتے ہوئے اسے کم کیا گیا ہے۔ پ

 

 ضوں میں متوقع نمو پر نظرپ

 

  رہنے کی پیش گوئی کی گئی ہے کیونکہ 2019)ایم ٹو( جولائیتوسیع نجی ق
 
ی  

 

ء کے تخمینوں کے ق

اثوں میں بہتری سے زائل ہو جائیں گے۔امکا

 

 ات خالص بیرونی اپ

 

 ضوں میں کمی کے تخفیفی ائ

 

 ن ہے کہ نجی شعبے کے ق
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انی شدہ تخمینے کے مقابلے میں جی ڈی پی کے7.2ء میں بجٹ خسارہ19مالیاتی خسارے پر تبادلہ خیال کرتے ہوئے آگاہ کیا گیا کہ مالی سال ۔8

 

 8.9فیصد کے نظرپ

 

فیصد ی

 ذکر کمی6.5ء میں18 مالی سالرہا۔ یہ
 
 کرتے ہوئے کمیٹی کو بتاپ ا گیا کہ محاصل جمع کرنے میں قاب

 

 نے فیصد کے بجٹ خسارے سے خاصا زپ ادہ تھا۔اس کی ممکنہ وجوہات کی وضاح

 ات کو منہا کیا جائے تو مالی سال

 

 ھانے میں اہم کردار ادا کیا۔ سودی ادائیگیوں کے ائ

ٹ

 ق کو ئ 

 

  ہو ی خسارہ بدء میں بنیاد19اس ق

 

فیصد پر آ گیا جبکہ اس کے 3.5کر جی ڈی پی کے ئ

 اجات پر بحث کرتے ہوئے اس پ ات سے آگاہ کیا گیا کہ مالی سال2.2ء میں یہ18مقابلے میں مالی سال

 

 اجات میں جی ڈی پی کے19فیصد تھا۔ اج

 

 قیاتی اج

 

 1.5ء میں ئ

 

فیصد ی

 اجات میں جی ڈی پی کے 18کمی ہوئی جبکہ مالی سال

 

 اضافہ ہوا۔ محصولات جمع کرنے میں کمی پر تبادلہ خیال کرتے ہوئے آگاہ کیا گیا کہ مالی سال1.6ء میں جاری اج

 

ء 19فیصد ی

د سے متوقع آمدنی حاصل نہیں ہوئی۔ دوسرا یہ کہ اسٹیٹ بینک کے منافع میں بھاری کمی ہوئی و ں کی تجدی 
س

 

سن

 

ئ

 بھی اجاگر کی گئی کہ بعض مفروضے ۔ یہ پ اتمیں تھری جی اور فور جی لا

 زپ ادہ تخمینوں پر منتج ہوئے۔ ت کےمحصولا

 

 کی گئی کہ ا20مالی سال ۔9

 

  ہو سکتا ہے۔ یہ وضاح
 
ی  

 

امے کو اجاگر کرتےہوئے یہ بیان کیا گیا کہ بجٹ خسارہ، بجٹ کے تخمینوں کے ق

 

س مرتبہ ء کے مالیاتی منظرپ

 ائے

 

 
 اجات اور محصولات کے اج

 

ی میں بعض تبدیلیاں موجود ہیں۔ ایف بی آر نے مالی سال اج  
کن ب

 

 

 ض کیا ہے، جو 5.5ء کے لیے ٹیکسوں کی وصولی کا ہدف20ئ

 

ٹریلین روپے ق

 غیر ٹیکس محاصل میں مثبت پیش رفتوں 

 

 ی حد ی

ٹ

اہم امکان ہے کہ محاصل جمع کرنے میں کمی کی تلافی ئ 

 

ا ہے۔ پ

 

 ات مندانہ معلوم ہوپ
 
 ق میں سے ہو جائے خاصا ج

 

گی۔ بقیہ ق

  رہ سکتا ہے۔
 
ی  

 

دا، مجموعی مالیاتی خسارہ ہدف کے ق

 

ہ
 اجات پر سختی سے قابو پ ا کر کیا جا سکتا ہے۔ ل

 

 ردوبدل اج

 

انی کر ۔10

 

 ہ پیش کرتے ہوئے اسٹاف نے آگاہ کیا کہ آئی ایم ایف نے اپنی عالمی نمو کی پیش گوئیوں پر دوپ ارہ نظرپ

 
 

فیصد کر دپ ا ہے۔ 3.2اسے  کےعالمی معاشی حالات کا جائ

انی کر تے ہوئے اسے کم کر کے مالی سال

 

فیصد کیا گیا ہے۔ یہ پ ات بھی اجاگر کی گئی 0.3ء کے لیے20فیصد اور مالی سال0.9ء کے لیے19عالمی تجارت میں نمو کی پیش گوئی پر نظرپ

اہم سعودی عر11.0ء سے تیل کی قیمتوں میں تقریبا2019ًکہ جولائی

 

  ہو فیصد کمی آئی۔ پ

 

 ات مری

 

ں پر حالیہ حملوں کے مستقبل میں تیل کی قیمتوں پر ائ
ٔ
ب کے تیل کے کنوو

د بحث کرتے ہوئے اسٹاف نے کمیٹی کو آگاہ کیا کہ زری پ الیسی کمیٹی کے گذشتہ  ی 

 

  رہے۔ م

 

 متائ

 

 ہیں، اگر تیل کی پیداوار طویل مدت ی

 

ممالک کے 33 اجلاس کے بعد سےسکت

 ی بینکوں نے اپنے پ الیسی

 

 کو کم کیا ہے۔مرک

ٹ
 
  ری

 

تے اور مالی ء کے زری پ الیسی کمیٹی اجلاس کے بعد سے ادائیگیوں کے توازن کی پوزیشن میں پیش رفتوں پر روشنی ڈالتے ہوئے آگاہ کیا گیا کہ جاری کھا2019جولائی ۔11

 ذکر بہتری آئی ہے۔ اس بہتری میں اہم کردار تجارتی خسارے کے سکڑنے اور 
 
مالی رقوم کی آمد میں بہتری نے ادا کیا۔ یہ بتاپ ا گیا کہ درآمدات میں کمی کا رجحان جاری کھاتے میں قاب

ات استحکام کے اقدامات20رہا جبکہ مالی سال

 

 کی گئی کہ تجارتی توازن میں سازگار رجحاپ

 

د یہ وضاح  ی 

 

کے سامنے آنے والے  ء کے پہلے مہینے میں ئ  آمدات میں دوہندسی نمو  ہوئی۔ م

 ات کو

 

  کرتے ہیں، جس میں اہم کردار گذشتہ ئ  س شرح مبادلہ میں کمی کے ساتھ دیگر انتظامی اقدامات نے ادا کیا۔ اس پ ات سے آگاہ کیا گیا  ائ
 
ء میں 20کہ جولائی مالی سالظاہ

 11.0ئ  آمدات میں سال بسال بنیادوں پر

ٹ

 کی گئی کہ ٹیکسٹائل کے بلند حجم نے ئ  آمدات ئ 

 

ھانے میں اہم کردار ادا کیا۔ ڈالر کے لحاظ سے ئ  آمدی اکائی فیصد اضافہ ہوا۔ یہ وضاح

 

 

د آگاہ کیا گیا کہ جولائی مالی سالقیمت پر تبادلہ خیال کرتے ہوئے اسٹاف نے آگاہ کیا کہ پ اکستان سمیت تمام ابھرتی ہوئی معیشتوں میں ئ  آمدی قیمتوں میں کمی آئی ہے۔ م ء میں 20ی 

، جولائی مالی سال25.8سال بسال بنیادوں پر درآمدات میں  

 

ء میں کارکنوں 20فیصد کمی آئی ہے۔ یہ بتاپ ا گیا کہ عمومی طور پر تمام درآمدی گروپس میں کمی دیکھی گئی۔ دوسری جای

 سیلات زر میں

 

 فیصد کا معتدل اضافہ ہوا۔ ان رقوم کا خاصا حصہ امریکہ، ئ  طانیہ، سعودی عرب اور متحدہ عرب امارات سے موصول ہوا۔2.9کی ئ

 

د ئ  آں ، جولائی   ۔12  ی 

 

  سے   رقوم کی  ء  میں مالی2019م

 

 ضے سے  مالی کھاتے  میں  991.4آمد پر تبادلہ خیال کرتے ہوئے بتاپ ا گیا کہ آئی ایم ایف کی جای

 

ملین ڈالر کے ق

 دانی  سرمایہ کاری کے حوالے سے  ، اسٹاف نے آگاہ کیا کہ جولائی مالی سال  

 

 
ملین ڈالر کی آمدنی درج  کی گئی جبکہ گذشتہ ئ  س اسی  93.0ران  اس میں ء کے دو20بہتری آئی ہے۔ ج

 سرمایہ کاری پر روشنی 38.0مہینے میں  

 

 ضہ تمسکات  میں سرمایہ کاری تھی۔ بیرونی  ئ  اہ راس

 

 ی وجہ  ق

ٹ

 اج ہوا تھا۔ حالیہ آمدنی کی ئ 

 

ا  گیا   کہ جولائی مالی ملین ڈالر  کا اج  ڈالتے ہوئے  بتاپ 
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 سرمایہ کاری ہوئی جبکہ مالی سال  75ء کے دوران  20سال 

 

ملین ڈالر تھی  ۔ اس تیزی سے کمی کی وجہ سی پیک  کے تحت  178.0ء کے دوران یہ 19ملین ڈالر کی بیرونی ئ  اہِ راس

  چین سے آنے والی سرمایہ کاری میں کمی ہے۔ ای  سوال  پر  بتاپ ا گیا

 

  2019کہ جولائی  بجلی کے بیشتر منصوبوں کی تکمیل کے پ اع

 

ارب ڈالر تھے۔  7.8ء  میں زرمبادلہ کے ذخائ

  میں بہتری متوقع ہے۔ 

 

  اسٹیٹ بینک  کے زرمبادلہ ذخائ

 

  ی

 

اہم ، سال کے آج

 

 پ

 

ء میں متوقع حقیقی جی ڈی پی 2019حقیقی  شعبے کے پ ارے میں پ ات  کرتے ہوئے بتاپ ا گیا کہ زری پ الیسی کمیٹی کے گذشتہ اجلاس  کے بعد سے پیشرفت  کی بنیاد پر ستمبر   ۔13

 ین میں کوئی تبدیلی نہیں آئی ۔ یہ پیش گوئی  بنیادی طور پر کلیدی کلی معاشی  اظہاریوں  کی ملی جلی تصوئ   پر مبنی

 

ازہ ئ

 

د بتاپ ا گیا کہ پ اکستان دفتر شمارپ ات سے موصول ہونے والے پ  ی 

 

 ہے۔ م

 ے پیمانے کی اشیا سازی  کی نمو میں  19اعداد و شمار کی بنیاد پر ، مالی سال 

ٹ

فیصد کی نماپ اں نمو ہوئی تھی۔ اس کمی کا بنیادی  6.4ء  میں 18فیصد کمی آئی جبکہ مالی سال  3.6ء کے دوران ئ 

  
 
 ار دپ ا جاسکتا ہے۔     س

 

 پیٹرولیم مصنوعات  ، اسٹیل ، دوا سازی اور  گاڑیوں کی  صنعتوں میں سست روی کو ق

 

 ے پیمانے کی اشیا سازی  کی نمو کے  جولائی  ۔ 14

ٹ

 ے  پیمانے کی اشیا سازی  کی2019اسٹاف  نے کمیٹی کو آگاہ کیا کہ ئ 

ٹ

 نمو کی پیش ء  والے تخمینوں میں کوئی تبدیلی نہیں آئی ۔  ئ 

 قیاتی بجٹ میں گذشتہ ئ  س کی نسبت 

 

 کرتے ہوئے ، اس پ ات پر روشنی ڈالی گئی کہ تعمیرات اور  اس سے منسلکہ  صنعتوں کے ئ

 

اضافے کی وجہ سے رواں ئ  س کسی قدر  گوئی کی وضاح

ات زپ ادہ امید افزا نہیں ہیں۔ مالی

 

اہم ،  گاڑیوں کے شعبے  کے امکاپ

 

 میں 20سال  بہتری کا امکان ہے۔ پ

 
 

 وح

 

فیصد کمی واقع ہوئی، جو  21.1ء  کے پہلے دو ماہ کے دوران  گاڑیوں کی ق

 اور حقیقی آمدنیوں  میں کمی کی وجہ 

 

 ھتی ہوئی  لاگ

ٹ

 ھتی ہوئی قیمتوں ، صارفی مالکاری کی ئ 

ٹ

ء کے دوران  معاشی سرگرمیوں میں سست روی 20ہے۔ اسی طرح ، مالی سال سے  دراصل ئ 

  ہونے  کا اور بجلی کی

 

 نس آئل کی ملکی  طلب گھٹنے کی وجہ سے پیٹرولیم مصنوعات کی  ریفائننگ کے متائ

 

د  ئ  آں، اس پر بحث کی پیداوار  کے امٓیزے میں تبدیلی  کی بنا پر ق  ی 

 

 امکان ہے۔ م

  ٹیکسٹائل کے شعبے میں بہتری کی توقع ہے۔ مالی سال 

 

 ھتی ہوئی ئ  آمدات کےپ اع

ٹ

  کرتے ہوئے یہ امر اجاگر کیا گیا کہ مالی سال ء کے دور20گئی کہ ئ 

 

 
 

ان  ملکی  طلب پر پ ات چ

ا ہے۔20

 

 ء کے پہلے دو مہینوں  کے دوران سیلز ٹیکس محصول میں نماپ اں اضافہ ہوا ہے ، جو ملکی  طلب میں بحالی کی  عکاسی کرپ

 

امل ہیں: )ء کے دوران  جی ڈی پی نمو کی پیش گوئی کو لاحق   خطرات میں20مالی سال   ۔15

 

( 2( کیڑوں کے حملوں اور موسمی آفات کی صورت میں رسد کو دھچکے؛  )1 یہ ش

 اجات سے متعلق مالیاتی  رکاوٹیں۔ مالی سال 3صنعت میں  خام مال  کی قیمتوں میں اضافہ؛  اور )

 

( 1ء کے دوران  جی ڈی پی نمو میں اضافے کے  عوامل: )20( بجٹ میں سرکاری اج

س پر کام کا آغاز۔ 2میں بحالی ، اور ؛  )زرعی  سرگرمیوں 

ٹ

ی کن  
ج

ِ منصوبہ انفراسٹرکچر  پرو  ( زئ  

 

  کے نتائج پیش کیے۔  یہ بتاپ ا گیا کہ  ستمبر   ۔ 16

 

اریے میں جولائی 2019شعبہ تحقیق کے اسٹاف نے  زری پ الیسی کمیٹی سروئ 

 

ء کے مقابلے میں  2019ء کے اعتماد صارف اش

اہم یہ اب بھی منفی  ہے۔  یہ بھی بتاپ ا گیا  کہ صارفی اعتماد میںمعمولی  اضافہ ہوا ہے۔  متو

 

اریے )ای ای سی آئی(  میں معتدل  اضافہ ہوا پ

 

 حالیہ کمی کی وجہ  موجودہ  قع معاشی حالات کے اش

اہم ، متوقع معاشی حالات کے پ ارے میں ان کے خیالات

 

 ھ رہے  ہیں۔ معاشی حالات کے حوالے سے  گھرانوں کا  پست  اعتماد ہے ۔ پ

ٹ

  ئ 

 

 آہستہ آہستہ اوسط درجے کی جای

 

اریوں پر بحث کرتے ہوئے بتاپ ا گیا کہ ستمبر   ۔17

 

ائی کی 2019مہنگائی  کی توقع کے اش

 

اہم ، تواپ

 

ائی  مجموعی طور پر تقریبا ای  ہی سطح پر رہے۔ پ

 

ء میں غذا  اور غیر غذائی غیر تواپ

اریے  نے ایندھن کی ملکی  قیمتو

 

ں میں حالیہ کمی کی وجہ سے سروے کے سابقہ  دو مرحلوں کے درمیان معمولی کمی کا اظہار کیا۔ مہنگائی  کی توقعات کے مقداری پیمانے  توقعات کے اش

 ء میں گر گئی ہیں۔2019ء کی نسبت ستمبر 2019مہینوں کی  ملکی مہنگائی  کی توقعات  جولائی  6کے پ ارے میں بتاپ ا گیا  کہ اگلے   

 

ا  گیا کہ مجموعی اعتمادِ کاروپ ار  اور متوقع اعتمادِ کاروپ ار میں معمولی بہتری آئیاعتمادِ   ۔18 اہم  اگست    کاروپ ار سروے پر تبادلہ خیال کرتے ہوئے بتاپ 

 

  2019ہے ، پ

 

ء  میں پرچیزن

اریے  )پی ایم آئی( میں گذشتہ اجلاس  کےنسبت کمی واقع ہوئی ہے۔ پی ایم آئی 

 

اریہ ، مستقل روبہ زوال  ہے جو مارکیٹ  صنعتی شعبے -منیجرز اش

 

کی کارکردگی کا  عالمی سطح پر تسلیم شدہ اش
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ا ہے۔ ای  سوال  کے جواب میں یہ   بتاپ ا گیا کہ پی ایم آئی گذشتہ چھ مہینوں  کے دوران پیداوار ، روزگا

 

  کرپ
 
داری کے موجودہ حالات کو ظاہ  ی 

 

ر ، مجموعی  آرڈر کے کھاتوں، خام مال کی ج

اریہ  ہے ۔ یہ بھی بتاپ ا گیا کہ مہنگائی کے پ ارے میں گھرانوں کیکی مقد

 

 پر مشتمل اش

 
 

  کی طرف سے رسد میں لگنے والے اوسط  وق

 

توقعات کی طرح   مہنگائی  کی کاروپ اری  ار اور سپلائ

اریوں  میں  سابقہ  دو مرحلوں کے مابین نماپ اں بہتری آئی ہے۔

 

 اداروں کی   توقعات کے اش

 

 ہوئی ہے۔ حال میں خاصی کمی  نے معاشی پ الیسی کی موجودہ غیریقینی صورتِ حال پر بھی تبادلۂ خیال کیا، جس میں یہ نوٹ کیا گیا کہ گذشتہ دوماہ میں غیریقینی صورتِ ٹیم  ۔ 19

 

 ماڈل پر مبنی تجزیہ

اکہ نئے ارکان ۔ 20

 

 اگٓاہ کیا پ

 

 
ء میں منعقدہ زری پ الیسی کمیٹی 2019بہتر طور پر اسے سمجھ سکیں۔ اسٹاف نے جولائی  ریسرچ اسٹاف نے کمیٹی کو ماڈل کے طریق کار کی پ ای

کاسٹنگ مفروضوں مالی سال 
ٔ
او

 

 ہ پیش کیا۔ زری پ الیسی کمیٹی کو ایف پی 19اجلاس میں استعمال ہونے والے ایف پی اے ایس پ

 
 

ء کی چوتھی سہ ماہی کے حقیقی اعدادوشمار کا تقابلی جائ

امل ہیں: مالی سال اے ایس کے حالیہ

 

 کاسٹنگ، )20نتائج کے بنیادی مفروضوں سے بھی آگاہ کیا گیا، جن میں یہ ش
ٔ
او

 

( iiء کی پہلی سہ ماہی میں عمومی ملکی مہنگائی اور قوزی مہنگائی کی پ

 ین تخمینے۔ ( ivء کا مالیاتی خسارہ، اور )21ء اور مالی سال 20( مالی سال iiiء میں تیل کی عالمی قیمتیں، )20مالی سال 

 

ازہ ئ

 

 اور مہنگائی کے لیے ایف او ایم سی کے پ

ٹ
 
 امریکی پ الیسی ری

 

 کاسٹنگ ستمبر 20بنیادی مفروضوں پر تبادلۂ خیال کرتے ہوئے، اسٹاف نے کمیٹی کو اگٓاہ کیا کہ مالی سال  ۔ 21
ٔ
او

 

ء میں  کم 2019ء کی پہلی سہ ماہی کے لیے عمومی مہنگائی کی پ

 ات سے آئی ہے۔ مالی سال کردی گئی ہے۔ یہ کمی

 

امیہ شرح مبادلہ میں اضافے اور بجلی کے نرخوں کے توقع سے کم ائ

 

ء کے لیے شرح 20بنیادی طور پر تیل کی قیمتوں میں کمی، پ

ازہ کاری پر بھی تبادلۂ خیال کیا گیا۔   

 

 مبادلہ، تیل کی قیمتوں اور مالیاتی خسارے کے پ ارے میں مفروضوں کی پ

 

 میں اضافے کو معتدل کرنے کی 20ء کے نتائج کے مقابلے میں مالی سال 2019ماڈل نے جولائی لا مفروضوں کے پیشِ نظر محولہ پ ا ۔ 22

ٹ
 
 پ الیسی ری

 

ء کی پہلی سہ ماہی ی

 میں مجوزہ معتدل اضافہ ان چیزوں کی عکاسی کرے گا )

ٹ
 
  دی ۔ یہ بتاپ ا گیاکہ پ الیسی ری

 

 میم شدہ ملفوف پیرٹیiتجوئ 

 

 uncovered interest rate )( شرح سود کی ئ

parity( اری اور 

 

ا۔   7سے  5( وسط مدتی مہنگائی کے ii( کی صورتِ حال کے ساتھ ئ  ق

 

 فیصد حکومتی ہدف کو ملحوظِ خاطر رکھا جاپ

 

د ئ  آں اسٹاف نے اگٓاہ کیا کہ مالی سال   ۔23  ی 

 

 ات نمودار ہوں گے۔ اوّل، 19م

 

امل کرنے کا مطلب یہ ہے کہ ماڈل کے دو ائ

 

انی شدہ خسارہ ش

 

ء میں توقع 19مالی سال ء کا نظرپ

  مالی سال
 
  ہوئے۔ د20سے زائد مالی خسارہ ہونے کے س

 

 ات مری

 

اخیری ائ

 

 ے مالیاتی ء میں ابتدائی طور پر مجموعی طلب پر پ

ٹ

ً ئ  اا

 

 ی
سن

 

ئ
وم، یکجائی کے نقطۂ نظر سے اس سے مراد 

 متعین کرے گا۔ 

ٹ
 
  پ الیسی ری

 

 کا محرک ہے جو نتیجے کے طور پر مہنگائی کی سمت اور پ الاجٓ
ٔ
 سکڑاو

 

اموں کی بنیاد پر مختلف تخمینے پیش کیے: ) ۔ 24

 

  میں ریسرچ اسٹاف نے درج ذیل امور پر متبادل منظرپ

 

امیہ شر1اجٓ

 

(  مالیاتی خسارہ، iii( تیل کی عالمی قیمتیں )iiح مبادلہ، )( پ

اموں اور ان کے ممکنہ نتائج پر تفصیلی غوروخوض کیا۔    iv) اور

 

 کے تعین کی غرض سے تمام منظرپ

ٹ
 
 ق۔ کمیٹی نے پ الیسی ری

 

 (پیداواری ق

 

  

 

 ذخائ
ِ
 مالی پ ازار اور انتظام

 یکٹر نے بتاپ ا کہ  کو اگٓاہ کرتے ہوئے، زری پ الیسی پر عملدرآمد کے حوالے سے کمیٹی ۔ 25

 

 کے مقابلے میں شبینہ  13.25ایف ایم ارٓ ایم کے ایگزیکٹو ڈائ

ٹ
 
فیصد پ الیسی ری

  

ٹ
 
دئ  ی کے ساتھ تھوڑا سا زپ ادہ یعنی  0.49ریپوری

 

 کی کہ 13.31فیصد کی تغیر ی 

 

 شبینہ فیصد رہا۔ زری پہلو سے پیش رفت پر تبادلۂ خیال کرتے ہوئے، انہوں نے وضاح



6 
 

ا پڑا جسے بنیادی طور پر

 

  رکھنے کے لیے اسٹیٹ بینک کو حالیہ مہینوں میں سیالیت کا نماپ اں ادخال کرپ

 

  ئ
 
ی  

 

 سے ق

ٹ
 
 کو پ الیسی ری

ٹ
 
دولی بینکوں کی سرگرم ریپوری  حکومتی تمسکات میں ج 

ااً، 

 

ج ی
 
ب

 

ن

 

ن

  2019ستمبر  12جولائی سے  17شرکت سے منسوب کیاگیا ۔ 
 

 کے دوران اوسط واح

 

 ارب روپے رہا۔  1463.0 الادا ادخال کا حجم )خالص( ء  ی

 

ِ پ اکستان کی تمسکات کی پ اقی ماندہ عرصیت پر پ ات کرتے ہوئے  ۔ 26

 

 ضے کی قلیل مدتی اور طویل مدتی عرصیتوں  حکوم

 

 یکٹر نے سرکاری ق

 

ایف ایم ارٓ ایم کے ایگزیکٹو ڈائ

 ضوں کے لگ بھگ 

 

اندہی کی۔ انہوں نے کمیٹی کو اگٓاہ کیا کہ سرکاری ق

 
 

فیصد حصے کی عرصیتی مدت تین ماہ سے کم ہے، جس سے دوہفتوں کی  50.0کے مابین واضح عدم توازن کی ن

 طویل مدتی پی آئی بیز کی نیلامی میں انیلامی والے 

 

د ئ  آں انہوں نے بتاپ ا کہ حکوم  ی 

 

 ئ  ی عیاں ہوتی ہے۔ م

 

ب بھی واجبی رقم وصول کررہی ہے۔ ایم ٹی بیز پر حکومتی انحصار کی زدئ 

 اہم کرنے کو کہا۔  

 

 کردہ اور منظور کردہ رقوم کے ہمراہ نیلامی کی اوسط شرحیں ق

  

 
 

 کمیٹی نے پ

  

 یکٹر نے بتاپ ا کہ ایم پی سی کے جولائی   پ افت پر پ ات کرتے ہوئےخطِ ۔ 27

 

د کی پ افت  10ء کے اجلاس کے بعد سے 2019ایف ایم ارٓ ایم کے ایگزیکٹو ڈائ

ٹ  

ی سالہ پ ا

 ض گیری کا سالہ عرصیتوں کے تمسکات کا بہت محد 5سالہ اور  10فیصد رہ گئی ہے۔ اس کمی کی بنیادی وجہ  12.48فیصد سے تیزی سے کم ہوکر 13.86

 

 ا اور حکومتی ق
 
ود اج

 انہ اب ائٓندہ نیلامیوں میں اپنی توجہ طویل مدتی پ افت  کی طر

 
 

اہم امید ہے کہ وزارتِ ج

 

ا ہے۔ پ

 

  ہوجاپ

 

ف مبذول کرے گی کیونکہ طویل مدتی رجحان قلیل مدتی تمسکات کی جای

 سے پست 

ٹ
 
  میں، زری پ الیسی کمیٹی کے گذشتہ اجلاس کے بعد سے منڈی کی توقعات میں تبدیلی سے کمیٹی کو اگٓاہ  ہیں۔تمسکات کی پ افت میں خاصی کمی آگئی ہے اور وہ پ الیسی ری

 

اجٓ

  میں 
 
ی  

 

 پہنچ چکی ہیں، اور مستقبل ق

 

 ین سطح ی

 

 کی گئی کہ منڈی کی عمومی رائے یہ ہے کہ سودی شرحیں اپنی بلند ئ

 

ا شروع ہوجائیں گی۔ کرتے ہوئے، یہ وضاح

 

 یہ نیچے اپٓ

 

 ی پ الیسی پر غوروخوض اور فیصلے کا ووٹزر

( منڈی ii( طلب و رسد کی مجموعی صورتِ حال؛ )iقف اختیار کرنے کی غرض سے درج ذیل نکات پر غوروخوض کیا: )موکمیٹی نے ائٓندہ دو ماہ کے لیے زری پ الیسی  ۔ 28

ی ک، اور )19( مالی سال iiiپ ائے جانے والے احساسات؛ )کی بنیاد پر شرح مبادلہ کا نظام متعارف کرانے کے بعد پ ازارِ مبادلہ میں 
سک

 

ئ

ی ivء میں بلند مالیاتی خسارہ اور بلند 

ٹ

ی لب

ٹ

ٹ

( یو

 بلند عمومی مہنگائی اور قوزی مہنگائی کی حالیہ شرحیں۔ ( ماہ بہ ماہ بنیاد پر vنرخوں میں ممکنہ ردوبدل )

 

 فیصلے پر ووٹ د ۔ 29

ٹ
 
 پ ا۔ بحث کے اختتام پر ارکان نے پ الیسی ری

 

 ار رکھنے کا فیصلہ کیا۔  ۔ 30

 

 ئ  ق

ٹ
 
 میں  8میں سے  9زری پ الیسی کمیٹی نے کثرتِ رائے سے پ الیسی ری

ٹ
 
 25ارکان نے اس کے حق میں ووٹ دپ ا، جبکہ ای  ووٹ پ الیسی ری

 بی پی ایس کمی کے لیے دپ ا گیا۔   

 

 بعدازاں، کمیٹی نے زری پ الیسی بیان کا مسودہ تحرئ   کیا۔  ۔31

 

 کمیٹی نے مندرجہ ذیل فیصلے کیے: ۔32

 

 :فیصلے

 فیصد برقرار رکھی جاتی ہے۔ 13.25پالیسی شرح سود  •
 ء منظور کیا جاتا ہے۔2019ستمبر  –زری پالیسی بیان  •
 

*** 


