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،  بمطابق ترمیم جنوری  ( 3) شقذیلی کی   39 دفعہ ء کی 1956اسٹیٹ بینک آف پاکستان ایکٹ مالی استحکام کا جائزہ بینک دولت پاکستان کے بورڈ آف ڈائریکٹر کی  سالانہ رپورٹ ہے،  جو 

ور شائع کی جاتی ہے۔    کے تحتء  ، 2022  تیار  ا
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 گورنر کا پیغام

 

سست روی اور نمایاں چیلنجز کا سامنا کرنا پڑا، کیونکہ روس یوکرین جنگ کے باعث رسدی زنجیر میں خلل  ء کے دوران تیز2022عالمی معیشت کو 

لیے پالیسی شرحوں  اور اجناس کی قیمتوں کے دباؤ کے دیرپا اثرات مزید بڑھ گئے۔ مرکزی بینکوں نے مہنگائی کے مسلسل دباؤ پر قابو پانے کے

 منا کرنا پڑا۔میں تیزی سے اضافہ کیا۔ نتیجتاً، عالمی مالی حالات مزید سخت ہو گئے اور بالخصوص ترقی پذیر معیشتوں کو بیرونی کھاتوں پر دباؤ کا سا

 

 ء2022۔ کو بڑھا دیا ںچیلنجو اقتصادی کے اضافے میں مہنگائی اور خسارے کے کھاتوں تیمالیا اور ونیبیر کے پاکستان نے تناؤ میں معیشت عالمی

ِ سے وجہ کی تاخیر میں تکمیل کی جائزوں کے پروگرام یفا یما آئی اور بسیلا معمولی غیردوران  کے ماہی سہ یتیسر کی  ابتر یدمز حال صورت 

 ردوبدل پالیسی کلی محتاطیہ اضافے، میں یٹر پالیسی نے بینک اسٹیٹ لیے کے پانے قابو پر مہنگائی اور توازن عدم کلی معاشی ہوئے بڑھتے۔ ہوگئی

 کی ء2022 تاہم ،یہوئ شروع آنا یبہتر میں خسارے جاری کھاتے کے نتیجتاً۔ کیے اقدامات مختلف کے استحکام سمیت اقدامات انتظامی اور

 ۔ہوگئیں شروع پڑنا سست ںسرگرمیا اقتصادی سے بعد کے ششماہی یدوسر

 

 یجار نمو کی بینکاری شعبے پر طور خاص۔ رہی مستحکم اصابت کی مالی شعبے اور یربینکا کے پاکستان باوجود کے دشواریوں کلّی معاشی ہوئی بڑھتی ان

محتاط قرض  کی ںبینکو تاہم ،آئی کمی میں قرضوں کے شعبے نجی اگرچہ۔ گئی یکھید یبہتر میں شرح  کفایتِ سرمایہ اور آمدنی جس میں بلند ،رہی

 رڈیکار پر سطح ینتر پست کی ںدہائیو دو شتہگذ تناسب کا قرضوں غیر فعال بیشتر۔ رہا مستحکم رمعیا کا اثاثوں کے شعبے اس سے وجہ کی ںپالیسیو گاری

 ظاہر کو صلاحیت مستحکم پر طور مجموعی کی قرض ادائیگی  کی فرموں بھی یوں نےاظہار کے کارکردگی ینتر تازہ کے سیکٹر یٹکارپور اور تھا گیا کیا

 قرضوں کا ںبینکو سے کمی میں ڈپازٹس جبکہ رہا یجار اضافہ میں کی جانب سے حکومت کو قرض گاری ںبینکو میں تناظر کے تناؤ تیمالیا ،تاہم۔ کیا

 ۔گیا بڑھ انحصار پر

 

 کی گیروں قرض سود شرح بلند اور اضافہ میں مہنگائی ،یرو سست معاشی کا باعث ہے۔ ںیوکمزور سی بہت لیے کے مالی شعبے ماحول موجودہ تاہم،

 بھی کو تناظر نئے یکا کے بارے میں مضمر زدپذیریوں نے ہلچل حالیہ میں شعبے کے یربینکا یکیامر۔ ہیں ڈالتے دباؤ پر صلاحیت کی  قرضادائیگی 

 علاوہ، کے اس۔ ہیں سکتے ابھر میں صورت کے ںیوکمزور میں ماڈل یکاروبار کے ںبینکو اور ںیلیوتبد تیز میں حالات مالی جو ہے کیا اجاگر

مرکوز  توجہ کو دونوں صنعت اور سازوں پالیسی پر جس ،ہیں رہے وجہ بن کی خطرات ہوئے ابھرتے بھی رٹیسیکو سائبر اور یلیتبد تیموسمیا

 ۔ہے ضرورت کی کرنے

 

 مستقبل اور شمار و اعداد ینتر تازہ ہمارے۔ ہے یضرور لینا جائزہ پر طور فعال کا لچک کی بینکاری شعبے ،میں منظر پس کے ماحول دشوار کلّی موجودہ

 حالات معاشی اور عوامل کے خطرے مخصوص ،بینک اہم پر نظمیاتی طور بڑے پر طور خاص اور ،یربینکا بالعموم شعبہ مطابق، کے جائزے کے

 میں مقابلے کے دھچکوں فرضی کہ ہے چلتا پتہ سے یےتجز کے منظرنامے ۔ہیں کرتے مظاہرہ کا لچک مناسب خلاف کے دھچکوں فرضی کے

 اور بحالی کی ںسرگرمیو معاشی تاہم،۔ ہے رہتی تقاضے سے زائد ضوابطی کم از کم آئندہ تین برسوں کے کی شرح  کفایتِ سرمایہ بینکاری شعبے

 کی کرنے اقدامات مناسب لیے کے نمٹنے سے ںیوکمزور کلّی معاشی کو حکومت لیے، کے بنانے یقینی کو لچک کی مالی شعبے پر دوںبنیا ارپائید

 ۔ہیں شامل اقدامات کے بنانے بہتر کو یارپائید کی قرضوں اور استحکام مالی مسابقت، یبرآمد ،صلاحیت یاوارپید میں جس ہے ضرورت

 

؛ ہے ان کا سدباب کرتا  کرتا ہے  اورنگرانیسرگرم طور پر  کی خطرات وسیع کے نظام اور مخصوص کے فرم ورک یمفر نگرانی کا کا بینک اسٹیٹ

 مختلف کے تناؤ میں ماضی ورک یمفر یہ۔ہیں موجود بھی اور بینکوں کے حل  نیٹ سیفٹی مؤثر انتظام کی خاطر کے دباؤ کسی میں شعبے اس کے علاوہ
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 مالی اور ہے کرتا کوشش کی رکھنے کے تقاضوں سے ہم آہنگ وقت کو ورک یمفر بینک اسٹیٹ تاہم بخوبی کارگر رہا ہے؛ خلاف کے واقعات

 علاوہ، کے فتوںپیشر ضوابطی یگرد مختلف ۔ہے رہا کر اصلاحات یضرور لیے کے ینےد فروغ کو رسائی تک مالیات اور بنانے یقینی کو استحکام

 خطر کے نفاذ کا سماجی اور تیماحولیا
 
 Environmental and Social Risk Management Implementation)ئلمینو انتظام

Manual)  کے ینےد فروغ کو خدمات مالی ڈجیٹل برآں، یدمز۔ ملے مدد میں انتظام کے خطرات یدبنیا کے اس کو صنعت تاکہ ہے گیا کیا یجار 

 لیے کے ںبینکو ڈجیٹل اور جاسکے، یابنا ممکن کو رقوم کی منتقلی فرد تا فرد پر طور یفور تاکہ تھا گیا کیا آغاز کا مرحلے دوسرے کے راست لیے،

گ

 

سن

 

سن

 

ئ

 اور صارفین کو اقدامات ان۔ جاسکے یاد فروغ میں انداز ارپائید کو یربینکا ڈجیٹل تاکہ ہے گیا یاکرا متعارف ورک یمفر ضوابطی اور لا

 ۔پذیرائی حاصل ہوئی ہے خوب سے طرف کی کاروں یہسرما

 

 ابھرتے بینک۔ ہے رہتا محتاط حوالے سے کے تحرکیا مالی اور معاشی ہوئی ابھرتی بینک اسٹیٹ نظر پیش کے ماحول داخلی اور ونیبیر دشوار

 یعےذر کے فراہمی مسلسل کی خدمات مالی اور بہاؤ ارپائید کے قرضوں اور تحفظ کے استحکام مالی اور نمٹنے میں انداز ثرمؤ سے خطرات ہوئے

ِ۔ہے مستعد رہتا لیے کے کرنے اقدامات یضرور بروقت لیے کے کرنے پورا کو کو تقویت دینے کی اپنی ذمہ داری نمو معاشی

ِ

 جمیل احمد
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 اظہارِ تشکر

ر ہے کہ انہوں نے حوصلہ افزائی کی  انتہائی شکرگزا انتظامیہمالی استحکام کے جائزے )ایف ایس آر( کی ٹیم گورنر اسٹیٹ بینک جناب جمیل احمد  کی  ور رہنمائی فرمائی۔ ٹیم  کی مطبوعات  ا

ور  ور  بورڈ کی  جائزہ کمیٹی ا رکان کی بھی تحقیق ا ر ہے جنہوں نے رپورٹ پر قیمتی رائے فراہم کی۔ ہم ڈپٹی گورنر )بینکنگ اینڈ ایف ایم آر ایم( ڈاکٹر مطبوعات جائزہ کمیٹیوں کے ا سپاس گزا

نگرانی کی۔ ور   عنایت حسین کا بھی شکریہ ادا کرتے ہیں جنہوں نے اس رپورٹ کی تیاری میں مسلسل معاونت ا

 

ور ضوابط، شعبہ ٹیم اسٹیٹ بینک کے مختلف شعبوں خصوصاً شعبہ معاشی پالیسی جائز ور بینکاری نگرانی  ہ،  شعبہ تحقیق، شعبہ بینکاری پالیسی ا مالی ، شعبہ مبادلہ پالیسی، شعبہ زرعی قرضہ ا

ور انتظام زر، شعبہ اسلامی  شمولیت ر ا ر مالیات، شعبہ ملکی بازا ور  پائیدا  ادمالی پالیسی، شعبہ ایس ایم ای ، مکانات ا
ِ

شعبہ نظام ور معائنہ، شعبہ زری پالیسی،  و ائیگی پالیسی ا ڈیٹا خدمات  ،  شعبہ 

یات  اختراعات ور شعبہ شمار ر ہے جنہوں نے قابل قدر مشورے فراہم کیے۔ا  کی بھی شکر گزا

 

این سی سی پی ایل(، میوچل فنڈز ا ور یسوسی ہم سیکورٹیز اینڈ ایکسچینج کمیشن آف پاکستان )ایس ای سی اپی(، نیشنل کلیئرنگ کمپنی آف پاکستان ) ے پی( ا ایشن آف پاکستان )ایم یو ایف ا

ور تبصر اب / حصوں پر متعلقہ ڈیٹا، تکنیکی معلومات ا ۔پاکستان اسٹاک ایکسچینج کا بھی شکریہ ادا کرتے ہیں جنہوں نے رپورٹ کے متعلقہ ابو  ے فراہم کیے
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 ء2021 –مالی استحکام کا جائزہ 

سے متعلق چند باتیں دوشمار   اعدا

ہ  ور  CY میں    ء2022مالی استحکام کا جائز جبکہ   FYکو  کیلنڈر سال ا ہے(،  ختم ہوتا  سال کے جون پر  ر  ور اگلے کیلنڈ ل  میں  جولائی سے شروع ہوتا ہے ا کیلنڈر سا ل )جو  کو مالی سا

Q1  تاQ4  ور ور  H1کیلنڈر سال یا مالی سال  کی چار سہ ماہیوں  ا د نا مقصوبیان کر ریخ تاحتمی کہیں ںجہا کیلنڈر سال یا مالی سال کی دو ششماہیوں کے لیے استعمال کیا گیا ہے۔  H2ا

202 نومبر 29 پر، طور کے مثال) ہیں گئی ید میں شکل مکمل  تاریخیں ںتھا، وہا جہا (ء1 ور (ء21 –ستمبر  مثلاً) ا ًمختصر ںف مہینے کا بتایا گیا ہے وہاصر ںجبکہ  ل) شکل مکمل ا  مثا

 ۔لکھا گیا ہے حطر دونوں( ء2021 ستمبر جیسے

ً

روں کے آڈٹ و غیر آڈٹ شدہ کھاتوں )جہاں دستیاب ہو( میں شامل اعدادوشمار پر مبنی ہے، جسے ذیل میں دیا گیا ہےیہ جائزہ مختلف  ً:اجزا کے مالی ادا

 

 روں بیز) ، خرد مالکاری بینکوں(ئیزی ایف آڈ) بینکوں )روایتی یا اسلامی(، ترقیاتی مالی ادا ور ادائیگی کے نظاموں کے بارے میں اعدادوشمار کی بنیاد  (ایم ایف  ا

چارٹغیر آڈٹ شد رے ہیں جو کھاتوں کے سہ ماہی رپورٹنگ  یگر  (Quarterly Reporting Chart of Accounts-RCOAہ مالی گوشوا ور د (ا

جاتے ہیں۔ ذریعے اسٹیٹ بینک کو پہنچائے   ریٹرنز کے 

 روں پیذریعے  کے    (ر ایسایس سی آ) سسٹم کےاعدادوشمار اسپیشلائز ڈکمپنیز ریٹرن (ئیزاین بی ایف آ) غیر بینک مالی ادا  ماہانہ کو جمع کرائی گئی ایس ای سی 

۔  رپورٹس پر مبنی ہیں

  روں  اخذ کردہ   سے سائٹس ویب کے اعدادوشمار بیمہ کمپنیوں کی   بیمہ کمپنیوں ور غیر آڈٹ شدہ مالی گوشوا  گئے کرائے جمع کو پی سی ای ایس وراآڈٹ شدہ ا

روں ضوابطی  ۔ہوتے ہیں مبنی پر گوشوا

 

ور بلومبرگ کارپوریٹ شعبے سے متعلق ڈیٹا کمپنیوں کے مالی  روں، سیکورٹیز  اینڈ ایکسچینج کمیشن آف پاکستان، اسٹیٹ بینک آف پاکستان ، پاکستان اسٹاک ایکسچینج ا گوشوا

 سے لیا گیا ہے۔

 



1 
 ء2022 –مالی استحکام کا جائزہ  

 

 عمومی جائزہ

سست عالمی نمو، مالی  جو، دکھائی دی ابتریمیں  اقتصادی سرگرمیوںملکی  کے دورانء 2022

جزوی طور پر عدم توازن میں شدت اور سیاسی عدم استحکام کے اثرات کی  ملکیحالات میں سختی، 

نے آپریشنل  مالی شعبے، پاکستان کے  باوجودچیلنجوں کےدرپیش ہے۔ تاہم، ان  کرتیعکاسی 

کے اثاثوں  مالی شعبےء کے دوران پاکستان کے 2022سال  ۔اور مالی لچک کا مظاہرہ جاری رکھا

کا رہا۔ تاہم  بینکاری شعبےفیصد اضافہ ہوا جس میں سب سے بڑا حصہ  18.3کی مجموعی بنیاد میں 

  گہرائی، جو ہم عصر ممالک  مالیاثاثوں اور جی ڈی پی کے تناسب کے لحاظ سے 

1

میں پہلے ہی کم  

 ۔(1جدول )رہ گئی فیصد 61.3مزید گھٹ کر نسبتاً بلند مہنگائی کی وجہ سے ہے، 

 

 ، مختلفکے ساتھفیصد کی مضبوط بحالی  6.3ء میں کورونا وائرس وبائی مرض کے بعد 2021

گھٹ  نموعالمی اقتصادی  کے دورانء 2022معاشی اور جغرافیائی سیاسی مشکلات کی وجہ سے 

گئی۔رہ فیصد  3.4کر 

2

میں  رسدی زنجیراور عالمی  کے دباؤ میں مسلسل اضافے مہنگائی  

میں دو رسدی زنجیر جو مختلف خوراک اور توانائی کی اشیا کی عالمی  ،روس اور یوکرین رکاوٹیں

کی وجہ ہونے کے بار بار وقوع پذیر  19کے مابین تنازعے، اور چین میں کووڈ  ،ہیں فریقاہم 

مہنگائی کا مقابلہ کرنے کے لیے بالخصوص ترقی ۔ مزید برآں، سے مزید پیچیدہ ہو گئی تھیں

 مالیعالمی  سے پالیسی کے موقف میں تبدیلی یافتہ معیشتوں )اے ایز( کی جانب سے زری

ِ مالی کے حامل کلیدباؤ  ہوگئے۔حالات سخت  حال  حالات اور بڑھتی ہوئی غیر یقینی صورت 

 میں اتار چڑھاؤ بڑھتا رہا۔ منڈیوں مالیعالمی  باعثکے 

 

ملکی ساختی مسائل کا نتیجہ بننے  کو بڑھا دیا اور چیلنجز کلّی معاشی ملکی نےان عالمی پیش رفتوں 

عالمی سطح پر اجناس کی بڑھتی ہوئی قیمتوں کے علاوہ درآمدی  ڈالا۔ مزید دباؤ والے عدم توازن پر 

برآمدی مسابقت اور پیداواری  پست میں کمی نیز، کارکنوں کی ترسیلات زر طلب میں اضافے

 جبکہ آئی ایم ایف کے توسیعی فنڈ رہاتوازن دباؤ میں  کابیرونی کھاتوں  کی وجہ سےصلاحیت 

 مالییں جائزے کی تکمیل میں تاخیر اور عالمی سہولت )ای ایف ایف( پروگرام کے تحت نو

بین الاقوامی اجناس کی  نیز بھی ختم ہوگئی۔ مالکاری کی وجہ سے بیرونی  صورت  حال میں سختی

ء کی تیسری سہ ماہی کے دوران 22غیر معمولی بارشوں اور مالی سال اور  قیمتوں میں اضافے

فیصد تک  19.9کو  مہنگائیمیں اوسط    زیر  جائزہ سالبھینے سیلاب کی وجہ سے رسدی دھچکوں 

 بڑھتی ہوئی لاگتوںکی  ادائیگی  قرضمیں کمی اور  اقتصادی سرگرمیوںپہنچا دیا۔ دوسری جانب 

مالیاتی توازن بھی دباؤ میں رہا جس کی وجہ  کے باعثمیں سست روی  محاصلکی وجہ سے ٹیکس 

انحصار کافی حد تک بڑھ گیا۔ ان پیش رفتوں کے حکومت کا گیری پر  قرض ں سےبینکوسے 
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 براہ ِ لیے کے تتفصیلا یدمز۔ ہیں پست نسبتاً اظہاریے کے استحکام مالی کے پاکستان میں مقابلے کے ممالک علاقائی 

 ۔فرمائیے ء ملاحظہ2022-2021 سال مالی رپورٹ سالانہ کی گورنرمہربانی 

2

عالمی اقتصادی منظرنامہ : ایک زبردست بحالی۔ واشنگٹن، اپریل۔ تفصیلات کے  ء(۔ 2023)بین الاقوامی مالیاتی فنڈ۔ 

سے پاکستان کی کریڈٹ ریٹنگ کو بھی  جانب، بین الاقوامی کریڈٹ ریٹنگ ایجنسیوں کی سبب

 ۔کم کر دیا گیا

 

ِلیے براہ مہربانی مندرجہ ذیل لنک پر جائیے: 

https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2023/04/11/world-

economic-outlook-april-2023 

 : مالی شعبے کے اثاثوں کی ترکیب1جدول

         ارب روپے

 ء2022 ء2021 ء2020 ء2019  

  753   582   494   380  خردمالکاری بینک

  1,431   539   439   377  ترقیاتی مالی ادارے

  2,563   2,023   1,700   1,339  غیر بینک مالی ادارے

  2,460   2,143   1,938   1,710  بیمہ

  3,390   3,884   4,248   3,998  سی ڈی این ایس

  35,796   30,058   25,124   21,991  بینک

ِ
ُ
 46,393 39,229 33,943 29,795 ک

 نمو )فیصد(اثاثوں کی سال بسال 

 29.4 17.8 30.0 15.9 خردمالکاری بینک

 165.7 22.6 16.5 58.1 ترقیاتی مالی ادارے

 26.7 19.0 27.0 13.0 غیر بینک مالی ادارے

 14.8 10.5 13.4 14.5 بیمہ

 12.7- 8.5- 6.2 9.4 سی ڈی این ایس

 19.1 19.6 14.2 11.7 بینک

 18.3 15.6 13.9 12.1 مجموعی مالی شعبہ

 اثاثوں میں فیصدی حصہمجموعی 

 1.62 1.48 1.46 1.28 خردمالکاری بینک

 3.09 1.37 1.29 1.27 ترقیاتی مالی ادارے

 5.52 5.16 5.01 4.49 غیر بینک مالی ادارے

 5.30 5.46 5.71 5.74 بیمہ

 7.31 9.90 12.51 13.42 سی ڈی این ایس

 77.16 76.62 74.02 73.81 بینک

 اثاثے بطور جی ڈی پی کا فیصد*

 1.0 1.0 1.0 0.8 خردمالکاری بینک

 1.9 0.9 0.8 0.8 ترقیاتی مالی ادارے

 3.4 3.3 3.3 2.9 غیر بینک مالی ادارے

 3.3 3.5 3.8 3.7 بیمہ

 4.5 6.3 8.2 8.8 سی ڈی این ایس

 47.3 49.1 48.6 48.2 بینک

 61.3 64.1 65.7 65.2 مجموعی اثاثے

 (100=ء 16-2015نوٹ: بازار کی قیمتوں پر جی ڈی پی* )

 مآخذ: اسٹیٹ بینک، ایس ای سی پی، سی ڈی این ایس اور پی بی ایس

https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2023/04/11/world-economic-outlook-april-2023
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2023/04/11/world-economic-outlook-april-2023
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کیا میں پالیسی کو سخت  ی حصےآخر ء کے2021 کے پیشِ نظربڑھتے ہوئے عدم توازن 

اسٹیٹ بینک اور حکومت کی   اورگئیکے دوران مزید تیزی آ ء2022میں  گیا جس

کے دوران  ء2022مثال کے طور پر  اقدامات کا اغاز کیا گیا۔جانب سے متعدد پالیسی 

س پوائنٹس  625مزید  کوپالیسی ریٹ 

 س
ب ی

فیصد کر دیا گیا اور  16.0 اضافے سے بڑھا کر

جاری رہا۔  کا سلسلہکے بعد بھی یہ اضافےمدت زیر  جائزہ 

3

 رفیدیگر اقدامات میں صا 

 لیےاقدامات اور بیرونی عدم توازن پر قابو پانے کے  کلی محتاطیہسے متعلق مالکاری 

 انتظامی اقدامات شامل تھے۔

 

جاری پالیسی سخت کرنے اور طلب میں کمی کے اقدامات کے نتیجے میں سال کے آخر میں  

اور کاروباری سرگرمیاں سست پڑنے لگیں۔ مثال کے  کمی آگئیخسارے میں  کھاتے کے

)بی سی آئی( اپریل  کا اشاریہکی دوسری ششماہی میں کاروباری اعتماد  ء2022طور پر 

بڑے پیمانے کی اشیا  لیےکے  ء2022ترین سطح پر آگیا، اور  پستکے بعد سے  ء2020

فیصد  6.0 کر فیصد سے گھٹ 17.5 کے ء2021)ایل ایس ایم( کی اوسط پیداوار  سازی

فیصد رہ  0.29کر گھٹ اقتصادی نمو  کردہ تخمینہ لیےکے  ء23مالی سال  اسی طرحہوگئی۔ 

ِ(۔1باب  فیصد تھی )دیکھیے 6.1میں  ء22گئی، جو مالی سال 

 

کا سامنا کرنا پڑا۔ خاص طور  دباؤمنڈیوں کو کافی اتار چڑھاؤ اور  مالی ملکیکے دوران  ء2022

کی دوسری ششماہی کے دوران دباؤ کا سامنا کرنا پڑا کیونکہ آئی ایم  ء2022کو  بازار  مبادلہپر 

سے بیرونی  کی آمد نہ ہونےایف پروگرام کے جائزے کی تکمیل میں تاخیر اور بیرونی رقوم 

میں اضافے اور نجی شعبے کے  گیریوں دباؤ میں آگیا۔ بینکوں سے حکومتی قرض کھاتہ

 جمع ہونےجبکہ ڈپازٹ  دکھائی دیامیں بھی دباؤ  بازار  زر کی وجہ سے نموقرضوں میں نمایاں 

 سیالیتکی رفتار میں کمی آئی۔ تاہم اسٹیٹ بینک کے
 
کے دباؤ کو  سیالیتنے روپے کی   انتظام

کے بیشتر حصے میں ایکویٹی مارکیٹ میں مندی کے  ء2022قابو میں رکھا۔ اسی طرح 

 دیکھیےفیصد کمی واقع ہوئی ) 9.4انڈیکس میں  100غالب رہے اور کے ایس ای  احساسات

 (۔2باب 

 

 اظہاریےکے استحکام کے  بینکاری شعبےکے دوران  ء2022حالات کے باوجود،  دشوار

گذشتہ برسوں کے جو  نمو ہوئیفیصد  19.1میں  اثاثہ جاتی اساسحد تک مستحکم رہے۔  بڑی

میں سرمایہ کاری  تمسکاتسرکاری بنیادی طور پر ہے۔ تاہم، دوران ترقی کی رفتار کی عکاس 

سرمایہ کاری اکتشاف اثاثہ بینکوں کا حکومت کو کیونکہ  کو تقویت ملی نمواس  سےمیں اضافے 

میں  کے ایڈوانسزکے باوجود نجی شعبے  کمی۔ معمولی فیصد تک پہنچ گیا 55.5کے  جاتی اساس

جاری سرمائے کے قرضے کی قیمتوں نے  خام مال کی بلندرفتار سے اضافہ ہوا کیونکہ  نمایاں
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 ۔بی پی ایس کا اضافہ کیا گیا ہے 500اب تک پالیسی ریٹ میں ء کے دوران 2023 

سے، ڈپازٹس میں نمایاں کمی کی وجہ سے بینکوں کا قرضوں پر  کے لحاظ۔ فنڈنگ کو بڑھا دیا نمو

 انحصار مزید بڑھ گیا۔

 

)این پی ایلز(  ل قرضےغیر فعاقابو میں رہا۔  خطرہ قرضکا  بینکاری شعبے ء کے دوران2022

ایڈوانسز کے مقابلے میں سست رفتار سے بڑھے۔ اس کے علاوہ، بینکوں نے قرض کے 

کا  غیر فعال قرضوںمجموعی  ۔کو برقرار رکھا تموینمناسب  لیےنقصانات کو پورا کرنے کے 

 ء کے دوران2022فیصد سے کم ہو کر  7.9کے  گذشتہ برستناسب )جی این پی ایل آر( 

فیصد  0.7کا تناسب )این این پی ایل آر( غیر فعال قرضوں فیصد رہ گیا جبکہ خالص  7.3

اور  خالص غیر فعال قرضوںباقی ماندہ خطرہ، یعنی تاہم فیصد ہو گیا۔  0.8سے تھوڑا بڑھ کر 

تناسب، گزشتہ دو دہائیوں کی کم ترین سطح پر برقرار  خالص غیر فعال قرضوں تا سرمائے کا

کی وجہ بینکوں کی قرض  مشکلاتکم  کے دورانحالات  کلّی معاشیدباؤ والے  حالیہہے۔ 

ٹریک ریکارڈ  مستحکماور  قرضہ جاتی ساکھبہتر تھا کہ وہ عام رجحان کا حکمت عملی  گاری کی

سرمائے کی بچت  اور  سیالیترکھنے والی کمپنیوں کو ترجیح دیتے ہیں، نیز کارپوریٹ سیکٹر کی وافر 

ِتقویت ملی تھی۔بھی سے برس کے دوران ان کی کارکردگی تھی جسے گذشتہ 

 

 

کے دوران مخلوط تصویر  ء2022نے  کے خطرے کے جزدانکے مارکیٹ  بینکاری شعبے

خطرے کو مجموعی پیش کی۔ اگرچہ شرح سود کے خطرے نے بنیادی طور پر مارکیٹ کے 

کے خطرات کم  مبادلہزر  معیارات کی وجہ سے ایکویٹی اور  تاہم سخت ضوابطیبڑھایا ، 

میں نمایاں اضافہ ہوا۔ تاہم،  تمسکاتسرکاری کے زیر  تحویل سال بینکوں دوران  رہے۔ 

بڑھتی ہوئی شرح سود کے اثرات کو برقرار رکھنے کے قابل تھا، کیونکہ بالعموم بینکاری شعبہ 

کی  رواں شرح آلاتعدم توازن کو مؤثر طریقے سے منظم کیا اور  عرصیت کےبینکوں نے 

 ۔ہولڈنگ میں اضافہ کیا

 

ل زکے اختتام پر با ء2022تسلی بخش رہے۔  اظہاریےکے  سیالیتاثاثوں پر مبنی  کیبینکوں 

تناسب )ایل سی آر( اور خالص مستحکم  کا کوریجکی  سیالیتیعنی  کے اظہاریے سیالیتپر مبنی 

فیصد تھا۔ تاہم،  166فیصد اور  216فنڈنگ تناسب )این ایس ایف آر( بالترتیب 

کے مقابلے میں ڈپازٹس میں  طلب بلندحکومت کی جانب سے بینک کریڈٹ کی  بالخصوص

ِ سیالیت کی سست نمو کی وجہ سے مارکیٹ  کے مہنگائیحال دباؤ میں رہی۔ اگرچہ  کی صورت 

کی طلب کو  قرضےکی بچت کی صلاحیت اور  امانت گزاروںدباؤ اور معاشی سست روی نے 

کے انتظام )اے ایل ایم( کی حکمت عملی  اور واجباتبینکوں کی اثاثوں  تاہممتاثر کیا ہے ، 

کرنے کی ترغیب بھی ٹیکس پالیسی سے متاثر ہوسکتی ہے، جس نے  جمعاور ڈپازٹس کو 
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ڈپازٹ  تاآمدنی پر ٹیکس کی شرح کو بینکوں کے ایڈوانسز والی  ہونےسے  تمسکاتسرکاری 

تناسب )اے ڈی آر( سے منسلک کیا تھا۔

4

 

 

، جس کی بنیادی وجہ سرکاری کی نفع آوری بڑھ گئی بینکاری شعبےکے دوران  ء2022

 آمدنی میں تقریباً مجموعیمیں سرمایہ کاری پر سودی آمدنی میں اضافہ تھا، جس نے  تمسکات

اخراجات میں مضبوط اضافے اور ٹیکس چارجز میں  یفیصد حصہ ڈالا۔ تاہم سود 60.0

۔رہاقابو میں  میں اضافہ سودی آمدنیاضافے کی وجہ سے  نمایاں

5

ء کے 2022،  طرحاسی 

فیصد درج کیا گیا، جبکہ  1.01جزوی بہتری کے ساتھ  (آر او اےدوران اثاثوں پر منافع )

فیصد  14.0کے  گذشتہ برس (آر او ایایکویٹی پر منافع ) جبکہ تھا؛فیصد  0.96میں  ء2021

شرح  کفایتِ کے ساتھ ہی  نمومیں  سرمایہ جاتی اساسفیصد ہوگیا۔  16.9سے بہتر ہوکر 

 ضوابطیکم از کم فیصد کے  11.5، جو فیصد ہو گئی 17.0)سی اے آر( بہتر ہو کر  سرمایہ

 محتاطاور بینکوں کے قرض دینے کے  ہے۔ آمدنی میں اضافے بلندسے کہیں  تقاضے

کی  بینکاری شعبےپر قابو پانے سے  نقائصمیں  جزدانکے  طریقوں کی مدد سے قرضے

ِ(۔3باب  دیکھیے) بڑھ گئی قرض کی صلاحیت ادائیگی 

 

ء کے 2022نے اپنی نمو کی رفتار برقرار رکھی اور  اسلامی بینکاری اداروں )آئی بی آئیز(

فیصد  22.0فیصد بڑھی جبکہ ان کا حصہ بڑھ کر  29.6دوران ان کے اثاثہ جاتی اساس 

ہوگیا۔ شعبہ جاتی رجحان کی طرح اثاثہ جاتی اساس میں توسیع بنیادی طور پر سرمایہ کاری کی 

لیے نئے اثاثے مختص کیے  وجہ سے ہوئی کیونکہ حکومت نے اجارہ سکوک کے اجرا کے

تھے۔ فنڈنگ کے لحاظ سے، خاصے ڈپازٹ جمع کیے گئے جبکہ قرضوں پر انحصار بھی بہت 

بلند رہا۔ آئی بی آئیز کے اثاثوں کے معیار کے اظہاریے مزید بہتر ہوئے اور اپنے روایتی 

ہم منصبوں کے مقابلے میں بہتر رہے۔ آمدنی میں اضافہ گذشتہ برس کے مقابلے میں 

ء کے دوران 2022بحال ہوا جس نے زیریں اظہاریوں کو بھی بڑھا دیا۔ اسی طرح، 

ادائیگی  قرض  کی صورت  حال مزید مستحکم ہوئی، جس سے آئی بی آئیز کی لچک میں اضافے 

میں اسلامی بینکاری پر سیکشن ملاحظہ فرمائیے(۔ بینکاری نظام کو شریعت  3کا اظہار ہوا )باب 

 مہم کے مطابق اسلامی بینکاری صنعت نے اپنے مارکیٹ سے ہم آہنگ کرنے کی

انفراسٹرکچر اور سپورٹ میکانزم کے اشتراک سے گزشتہ برسوں میں ایک طویل سفر طے 

ء کے اپنے فیصلے میں بینکاری نظام کو مکمل 2022کیا ہے۔ وفاقی شرعی عدالت نے اپریل 

سلسلے میں اسلامی بینکاری کے طور پر اسلامی نظام میں تبدیل کرنے کا حکم دیا ہے۔ اس 

بارے میں تاریخی پس منظر، اہم چیلنجز اور اسلامی طرز عمل اختیار کرنے کے مواقع اور 

بینکاری کے شعبے  " 3.2باکس اس کے بارے میں اسٹیٹ بینک کی حکمت عملی کا مختصر جائزہ 
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ٹیکس کی شرح بتدریج زیادہ تھی۔ تاہم  لیےاے ڈی آر سے منسلک ٹیکس پالیسی میں کم اے ڈی آر والے بینکوں کے  

 کے لیے اس پالیسی کو واپس لے لیا گیا ہے۔ ء2024 سال ٹیکس

اہم مسائل اور               -کو اسلامی  طریقے میں ڈھالنے کے لیے  اسٹیٹ بینک کی حکمت عملی   

 میں پیش کیا گیا ہے۔ مواقع"

 

کے طویل اثرات کی وجہ سے دباؤ میں رہے جو  کووڈ)ایم ایف بیز(  خرد مالکاری بینک

اور سیلاب کی وجہ سے  ابتریحالات میں  کلّی معاشی کے دورانکی تیسری سہ ماہی  ء2022

بڑھ کیونکہ جی این پی ایل آر   گئےاظہاریے بگڑمزید پیچیدہ ہوگئے۔ اثاثوں کے معیار کے 

فیصد سے  1.2جبکہ این این پی ایل آر تھی، فیصد  5.2میں  ء2021فیصد ہوگئی  جبکہ   6.7کر 

اور آپریٹنگ اخراجات  بلند تموینآمدنی کے مقابلے میں  محدود فیصد ہوگئی۔ 1.5بڑھ کر 

، اسی طرحروپے کا نقصان اٹھانا پڑا۔  ارب 17.2کی وجہ سے اس شعبے کو )بعد از ٹیکس( 

گئی  رہفیصد  10.9 گھٹ کر کے اختتام تک ء2022کی مجموعی سی اے آر  ایم ایف بیز

ِ(۔5باب  دیکھیے)

 

 مالیترقیاتی مضبوط نمو کا مظاہرہ کیا۔ ء کے دوران 2022نے  غیر بینک مالی اداروں کے شعبے

میں  ء2021جبکہ  توسیع ہوئیفیصد  165.7کی بیلنس شیٹ میں  اداروں )ڈی ایف آئیز(

 کے باعثمیں سرمایہ کاری  تمسکاتسرکاری بنیادی طور پر فیصد اضافہ ہوا تھا۔  22.6

، جبکہ یہ توسیع ممکن ہوئیبینکوں سے لیے گئے قرضوں کی وجہ سے  جدولیاسٹیٹ بینک اور 

کے مقابلے  (این پی ایلغیرفعال قرضوں )۔ دکھائی دیاایڈوانسز میں بھی نمایاں اضافہ 

وصولیوں کی وجہ سے سال کے دوران اثاثوں کے معیار  بلندمیں ایڈوانسز میں اضافے اور 

کے باوجود  کمیبھی بہتر ہوئے۔ آمدنی میں بہتری آئی جبکہ سی اے آر معمولی  اظہاریےکے 

 (۔6.1باب  دیکھیے) رہی فیصد پر مستحکم  36.5

 

نمو دکھائی فیصد  26.7 ء کے دوران2022  )این بی ایف آئیز( میں بینک مالی اداروں غیر 

۔ اس مضبوط کارکردگی میں بنیادی طور پر میوچل فنڈز کی صنعت نے حصہ ڈالا، جو اس دی

بازار   ماحول میںفیصد۔ بلند شرح سود کے  61.4بھی ہے، یعنی اس شعبے کا  جُزشعبے کا ایک بڑا 

ایکویٹی مارکیٹ کی ناقص کارکردگی کی وجہ سے نمو دکھائی جبکہ اور انکم فنڈز نے متاثر کن  زر

پالیسی ماحول کو سازگار بنانے اور نئی ۔ اس کے علاوہ کو انفکاک کا سامنا رہاایکویٹی فنڈز 

 ٹرسٹ )آر ای آئی ٹی( اسکیموں کو آپریشنل کرنے کی وجہ سے 

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

رئیل اسٹیٹ انو

ِ۔ دی دکھائی نموکے دوران نمایاں  ء2022 میں کے زمرے

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

فنانس کمپنیوں  انو

)آئی ایف سیز( اور نان بینک مائیکرو فنانس کمپنیوں )این بی ایم ایف سیز( کی مدد سے این 

۔ دکھائی دی نموفیصد کی زبردست  21.6شعبے میں بھی  گاریبی ایف آئیز کے قرض 

دباؤ کا سامنا کرنا پڑا۔ مزید تاہم، مؤخر الذکر کو تیسری سہ ماہی میں شدید سیلاب کی وجہ سے 

5

 ۔     گیا ہو فیصد 52.1 کر بڑھ سے فیصد 41.4 کے گذشتہ برس  تناسب کا منافع ٹیکس از قبل اور چارجز ٹیکس میںء 2022 
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زیر  جائزہ سال  تاہم،ہے،  کثیر جہتیبینک اور میوچل فنڈز کی صنعت کے درمیان باہمی ربط 

 (۔6.2باب  دیکھیےانتظام رہے ) متعلقہ خطرات قابلِکے دوران 

 

حیاتی بیمے کا درج کی، جس کی بنیادی وجہ  نموفیصد  14.8کے دوران  ء2022نے  شعبہ بیمہ

ہے۔ اگرچہ  نمایاں میںاور پریمیم کے لحاظ سے بھی اس شعبے  اثاثہ جاتی اساسہے جو  زمرہ

 تاہم،  دکھائی دیامیں اضافہ  سپردگیمیں گروپوں کے دعووں اور انفرادی  حیاتی زمرے

کو کارکردگی کے غیر حیاتی زمرے سرمایہ کاری آمدنی میں اضافہ ہوا۔ دوسری جانب 

سامنا کرنا پڑا کیونکہ سیلاب اور قدرتی آفات کی وجہ سے کا  ابتریریوں میں کچھ اظہا

کی لاگت میں  تلافیاثاثوں کی  معینکے دباؤ کی وجہ سے  مہنگائیدعووں میں اضافہ ہوا جبکہ 

 (۔6.3باب  دیکھیےبھی اضافہ ہوا )

 

دار  اور لچک مستحکمکے دوران ء 2022 مالی منڈیوں کے انفراسٹرکچرز )ایف ایم آئیز( 

ادائیگیوں میں زبردست  خردہمیں تیزی کا رجحان جاری رہا اور  لین دین بینکاریرہے۔ ای 

ای بینکاری اضافہ ہوا جبکہ کاغذ پر مبنی لین دین کے حجم میں کمی جاری رہی، جو صارفین کی 

بڑھتی ہوئی ترجیح کی عکاسی کرتی ہے۔ اقتصادی سست روی کی وجہ سے کاروباری  لیےکے 

کی کارکردگی میں کمی آئی  –کی ادائیگی کے نظام  بڑی مالیت –کے لحاظ سے پرزم سرگرمیوں 

کے دوسرے  راستکے دوران  ء2022ہے۔ اہم بات یہ ہے کہ اسٹیٹ بینک نے 

کی منتقلی ممکن  رقومپی(  2)پی  فرد تا فردمرحلے پر عمل درآمد کیا، جس سے فوری اور مفت 

گ اور  لیےکے بینکوں  ڈجیٹلہوئی۔ اس کے ساتھ ساتھ 

 

سن

 

سی

 

ی

فریم  ضوابطیایک جامع لا

اس کے  خدمات کو فروغ دیا جاسکے۔ مالی ڈجیٹلانداز میں  محتاطورک بھی جاری کیا گیا تاکہ 

بات (۔ یہ 8باب  دیکھیےکی گئیں ) اصلاحاتعلاوہ، سائبر سیکورٹی فریم ورک میں متعدد 

میں  برسوںمیں گزشتہ چند  نموخدمات )ڈی ایف ایس( کی  مالی ڈجیٹلہے کہ  قابلِ غور

میں ٹیکنالوجی اور جدت طرازی کے  کو تیز تر کرنےخدمات کی فراہمی  مالیتیزی آئی ہے۔ 

ہوئے اسٹیٹ بینک اور پالیسی ساز پائیدار انداز میں صارفین کی  کو مدّنظر رکھتےاہم کردار 

لوجی سے ٹیکنا لیےشمولیت، کارکردگی اور سہولت کے پالیسی مقاصد کو فروغ دینے کے 

رہے ہیں۔ تاہم ، چونکہ نجی کرپٹو اثاثوں جیسی کچھ  تیار کرکی حکمت عملی  استفادے

لہٰذا ہیں،  کی حاملمتعدد مضمرات  لیےاداروں اور صارفین کے  مالیاختراعات معیشت، 

عوام الناس کو ایسے اثاثوں اور مصنوعات سے متعلق خطرات کے بارے اسٹیٹ بینک نے 

کہ وہ کرپٹو اثاثوں میں لین دین  ہدایت دیاداروں کو  مالی ہوئے باضابطہمیں متنبہ  کرتے 

 (۔ملاحظہ فرمائیں خصوصی سیکشنمیں  8باب ) ۔سے گریز کریں
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ِولنر سیکٹر نشلفنا 
 
ی

ِ

 

ن لٹ
 ہونے اپید سے شعبوں یکلید پر دبنیا کی شمار و اعداد یکلید یخیتار( آئی یو یسا یفا) یکسانڈ ی

 ،غیربینک مالی ادارے ،ترقیاتی مالی ادارے ،شعبہ بینکاری میں اس۔ ہے کرتا نمائندگی کی خطرے اوسط یمساو والے

 ضمیمہ مہربانی براہ لیے کے تتفصیلا) ہے گیا کیا احاطہ کا اکانومی ومیکر اور مالی منڈیاں ،غیر مالی کارپوریٹ شعبہ ،شعبہ بیمہ

اخراجات میں  مالکاری ہوئی معاشی دباؤ اور ٹیکس اور  بڑھتے میںکارپوریٹ سیکٹر  مالیغیر 

 اہم فہرستی 100۔ اس کے باوجود گئی کمی درج کی قدرےآمدنی میں  کے باعثاضافے 

 لیےاداروں کے  مالی بالعمومکمپنیوں کی مجموعی مالی حیثیت مستحکم رہی اور کارپوریٹ سیکٹر 

اپنی ذمہ داریوں کو پورا کرتا رہا۔ ٹیکسٹائل، سیمنٹ اور آٹوموبائل کے شعبوں میں 

ر پیداوار(، کیمیکلز اور او ایکسپلوریشنفروخت میں کمی آئی جبکہ دیگر شعبوں جیسے پیٹرولیم )

 بینکاری شعبےفارماسیوٹیکل اور توانائی کے شعبوں کی کارکردگی مستحکم رہی۔ اس کے علاوہ 

سست روی کے  درپیش کسی قدر گروپوں نے مالی کارکردگی میں  اہم قرض گیر 30کے 

ادائیگی کی مستحکم پوزیشن اور قرضوں کی ادائیگی قرض کی سال کے دوران  جائزہ باوجود زیر 

 (۔7.1باکس  اور 7ب با دیکھیےمناسب صلاحیت کا مظاہرہ جاری رکھا )

 

کلّی  ہوئے سے پتہ چلتا ہے کہ بڑھتے نقشہ حرارتاور  زدپذیری کے اشاریےکے  مالی شعبے

 لیےمالی استحکام کے  ء کی پہلی ششماہی کے دوران2022 عدم توازن کی وجہ سے معاشی

خطرات میں اضافہ ہوا ہے۔

6

 کلّی معاشی، اگرچہ کے دوران ء کی دوسری ششماہی2022 

اپنے تاریخی  کلیدی اظہاریوں میںکے  مالی شعبےتاہم، متغیرات میں دباؤ برقرار رہا، 

 میںحالات  مالیسخت میکرو درپیش  باوجودیکہ دکھائی دی۔ رجحانات کے مقابلے میں بہتری 

 ۔( ب 1 اورالف  1چارٹ )بلند رہ سکتا ہے نسبتاًمجموعی تناؤ ء میں 2023

  

محاذوں پر بدلتے ہوئے حالات پر  ملکیاستحکام کی حرکیات بین الاقوامی اور  مالیمستقبل میں، 

عالمی عبوری  تاہمروس اور یوکرین کے درمیان تنازعہ جاری ہے ،  جبکہ ۔منحصر ہوں گی

برقرار ہے۔ عالمی معیشت میں  مہنگائی قوزیبہت سے ممالک میں مہنگائی میں کمی کے باوجود 

فیصد رہنے کی  2.8میں اس کی شرح نمو  2023ایک اور سال کم اقتصادی نمو کا امکان ہے: 

 یےتجز کے نامے منظر میں 4 باب مفروضے یدبنیا اور ہے مبنی پر ماڈل کی راہ مستقبل لیے کے اتمتغیر(۔ کیجیے ملاحظہ ب

 ۔     ہیں رکھتے مطابقت سے( کاروبار مطابق کے معمول) نامے منظر لائن بیس والے ہونے استعمال لیے کے
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 آئی ایف ایس وی مالی شعبے کی زدپذیری کا اشاریہ   الف  چارٹ 

Source: SBP Staff Estimates 
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فیصد سے کم ہے۔ 3.4 ء میں2022توقع ہے جو 

7

اس پس منظر میں، جغرافیائی سیاسی  

 کے سختی پاکستان زریسے  جانبیا اے ای مرکزی بینکوں کی  میں مزید اضافے تنازعے

 پر اثرات مرتب کر سکتی ہے۔ اقتصادی سرگرمیوںاور  مہنگائی، بیرونی کھاتے

 

کافی حد تک کم ہوا ہے۔ جاری کھاتے کا خسارہ ملکی سطح پر درآمدات میں کمی کی وجہ سے  

۔دباؤ برقرار ہے پر مجموعی صورت  حال کھاتے کی تاہم، بیرونی 

8

مزید برآں، ریکارڈ   

اور آئی ایم ایف پروگرام کے تحت نویں جائزے کی تکمیل میں طویل تاخیر معاشی  مہنگائی

جس کی  ؛کی رفتار سست پڑ گئی ہے اقتصادی سرگرمیوںمنظر نامے کے لیے اہم چیلنجز ہیں۔ 

ِشرح نمو سے ہوتی ہے۔     تخمینہ کردہ پستفیصد کی  0.29 لیےکے  23عکاسی مالی سال 

سروے )ایس آر ایس( کی تازہ ترین لہر میں ، مارکیٹ کے شرکا نے  نظامیاتی خطرے کے

غیر ملکی زرمبادلہ کی شرح کے خطرے، مہنگائی اور توانائی کے بحران کے ساتھ ساتھ سیاسی 

                                                             
7

عالمی اقتصادی منظرنامہ : ایک زبردست بحالی۔ واشنگٹن، اپریل۔ تفصیلات کے  ء(۔ 2023)بین الاقوامی مالیاتی فنڈ۔ 

ِلیے براہ مہربانی مندرجہ ذیل لنک پر جائیے: 

خطرے کے طور پر  سب سے بڑےغیر یقینی صورت  حال کی نشان دہی مالی نظام کو درپیش 

 (۔1باکس دیکھیے ہے )کی 

 

ہے۔  کا پتہ چلتامتعدد چیلنجوں  لیےبینکاری شعبے کے  کے جائزے سےحرکیات  کلّی معاشی

اثاثوں  لیےکی ادائیگی کی صلاحیت دباؤ میں آسکتی ہے ، جس سے بینکوں کے  گیروںقرض 

کے معیار کے خدشات پیدا ہوسکتے ہیں۔ خاص طور پر، اس اہم شعبے کی کارکردگی کو بہتر 

سست ، نیزروباری ماڈل کا جائزہ لینے کی ضرورت ہے۔ ایم ایف بیز کے کا لیےبنانے کے 

معاشی سرگرمیوں اور نجی شعبے کے قرضوں کے حوالے سے بینکوں کے خطرے سے 

آمدنی سے ہونے والی  یبینکوں کی ایڈوانسز اور غیر سودبڑھتے ہوئے گریز کی وجہ سے 

  حکومت کیفع اور منا بلندپر موجودہ  تمسکاتآمدنی میں کمی کا امکان ہے۔ اگرچہ سرکاری 

سرکاری شعبے کے  تاہمضروریات بینکوں کی آمدنی میں اضافہ کرسکتی ہیں،  قرضے کی مستحکم

https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2023/04/11/world-

economic-outlook-april-2023 
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 ء2023پریل اسٹیٹ بینک آف پاکستان ، زری پالیسی بیان، ا 
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Source: SBP Staff Estimates
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پر منفی قرضوں میں اضافے کے متعدد مضمرات ہیں جن میں نجی شعبے کے قرضوں 

بالخصوص مزید برآں،  کے خطرات شامل ہیں۔ باز قدر پیمائی/  نوقیمت بندیاور  اثرات

ضروریات کو پورا کرنے  سیالیتنظام کی  کے باعث کی طلب جانب سے قرضےحکومت کی 

 ضمناس  ۔بہتر کوششوں کی ضرورت ہوگی لیےڈپازٹس کو متحرک کرنے کے  لیےکے 

کے حصول کے لیے اپنے فنڈز کے ذرائع کو متنوع بنانے اور  مالیاتی یکجائیمیں حکومت کو 

استفادہ کرنے کی بھی ضرورت ہے۔ میں اضافے سمیت متبادل ذرائع سے  محاصلٹیکس 

، برآمدی  ، حکومت کو پیداواریتلیےکی بحالی کے  اقتصادی سرگرمیوںاس کے علاوہ، 

مناسب پالیسی اقدامات کرنے کی  لیےمسابقت اور قرضوں کی پائیداری کو بہتر بنانے کے 

 ۔ضرورت ہے

 

ہیں۔ لہٰذا اسٹیٹ بینک  وطسے مشرغیر یقینی اور پیچیدہ عوامل  خاصےمالی استحکام کی حرکیات 

کے  برسوںمنظرنامے کا تجزیہ کرتا ہے تاکہ آئندہ دو سے تین  فوقتاً وقتاًہ طور پر باقاعد

کی  راہممکنہ  کی اظہاریوںدوران مختلف فرضی منظرناموں میں بینکاری شعبے کی مضبوطی کے 

مسلسل  درپیش تازہ ترین نتائج سے پتہ چلتا ہے کہ کلّی دباؤ کی جانچ کے نشاندہی کی جا سکے۔

 میں اضافے کا سامنا کرنا پڑ سکتا ہے۔ غیرفعال قرضوںکو  بینکاری شعبے سےفرضی تناؤ 

 

اہم بینکوں سے توقع کی  اوربڑے  بالخصوص نظامی اعتبار سےبینکاری اور  بالعموم شعبہتاہم، 

لچک کا  مناسب لیے مقابلہ کرنے کے کا دھچکوں کلّی معاشیجاتی ہے کہ وہ متوقع شدید 

آئندہ تین برسوں ممکنہ طور پر  شرح  کفایتِ سرمایہاس شعبے کی مجموعی  ۔مظاہرہ کریں گے

دباؤ کے عناصر شامل ہیں(  کثیرمعمول کے منظرنامے )جس میں پہلے سے ہی  نیز کے لیے 

کے ساتھ بیس لائن  دھچکوں مالی-کلّیفرضی  جن میںمنظرنامے ) کلّی معاشیاور دباؤ والے 

رہنے کا امکان ہے  تقاضے سے زائد ضوابطیہے( دونوں کے تحت کم از کم  کو بڑھایا گیا

ِ(۔4باب  دیکھیے)

 

 خطرکے ساتھ ساتھ  سیالیتبینکاری کے پاس وافر سرمائے اور شعبہ 
 
کی صلاحیتیں  انتظام

فریم ورک کے تحت دہائیوں سے تعمیر کی گئی ہیں اور  ضوابطی محتاطیہبھی موجود ہیں جو ایک 

بینکاری شعبہ ہیں۔ تاہم، امریکی  آزمودہماضی میں مختلف قسم کے شدید دباؤ کے خلاف 

کے بارے میں ایک نئے نقطہ نظر کو اجاگر کرتی ہے  زدپذیریوںان  اتار چڑھاؤمیں حالیہ ا

ری ماڈل میں کمزوریوں کے تناظر میں حالات اور فرموں کے کاروبا مالیتیزی سے بدلتے جو 

 موسمیگذشتہ چند برسوں کے دوران شدید ۔ مزید برآں، پاکستان میں ظاہر ہوسکتا ہے

دونوں کے  مالی شعبےبھاری نقصانات کے بار بار واقعات معیشت اور نتیجتاً اور صورت  حال 

موسمیاتی تبدیلی سے پیدا ہونے والے خطرات کی اہمیت کو اجاگر کرتے ہیں۔ اسی  لیے

لاطرح 

 

 ن
ی ج 
خدمات میں اضافے کی وجہ سے ٹیکنالوجی اور سائبر  مالی ڈجیٹلئزیشن اور ڈ

رہنمائی اور نگرانی ان ابھرتے  ضوابطیاگرچہ  عالمی رجحان ہے۔ اضافہ ایکخطرات میں 

 خطر کی اداروں کو بھی  مالیتاہم  ہوئے ہے، ہوئے خطرات پر توجہ مرکوز رکھے
 
انتظام

ان  تیاری کے ذریعےکی  سہاروںکو مناسب طور پر مضبوط بنا کر اور ضروری مالی  استعداد

 ان میں کمی لاتے ہوئےابھرتے ہوئے اور روایتی خطرات کا فعال طور پر جائزہ لے کر 

 آپریشنل لچک کو بہتر بنانے کی ضرورت ہے۔

 

فریم ورک مالی استحکام کے لیے فرم  نگرانی کا بات یہ ہے کہ اسٹیٹ بینک کا اطمینان بخش

جائزہ لیتا ان کا  کرتا اور نگرانیسرگرم طور پر کے مخصوص اور نظام کے وسیع خطرات کی 

اعتماد  ان خطرات سے نمٹنے کے لیے اصلاحی اقدامات کرتا ہے۔ بینکاری نظام میں  نیزہے 

ایک  کے تحفظ کی خاطردباؤ کے خلاف اداروں کی مضبوطی  مالیکو برقرار رکھنے اور  عامہ

جامع سیفٹی نیٹ فریم ورک بھی موجود ہے۔

9

اس فریم ورک کو باقاعدگی سے اپ ڈیٹ کیا  

سے ہم آہنگ اور ابھرتے ہوئے بہترین طریقوں  کی صورت  حالجارہا ہے تاکہ مارکیٹ 

 کے حامل کلیدی شعبوں،دوران اسٹیٹ بینک نے خطرات سال کے  زیر  جائزہ۔ رہے

 و رٹی، ہنگامی منصوبہ بندی اور بحران کی تیاری 
ن کن
س

خاص طور پر موسمیاتی خطرات، سائبر 

اپنی نگرانی کے نظام کو بہتر بنانے کے ساتھ ساتھ عمومی نگرانی کی صلاحیت کے حوالے سے 

 (۔الف-ضمیمہ دیکھیے)۔کے لیے متعدد اقدامات کیے

 

کے ساتھ  استعداددستیاب ٹول کٹ اور یہ اسٹیٹ بینک موجودہ خطرات سے آگاہ ہے۔ 

کو یقینی بنا  دستیابیخدمات کی ہموار  مالیاور  قرضےمالی استحکام کو برقرار رکھنے اور معیشت میں 

تیار  لیےضروری اور بروقت اقدامات کرنے کے  نمو کو تقویت دینے کے لیےکر معاشی 

ِرہتا ہے۔ 

ِ

ِ
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 بحران  3.2ء کا  باکس 2021ایف ایس آر  لیے کے تتفصیلا یدمز 
 
)اسٹیٹ بینک کا فریم ورک برائے نگرانی اور انتظام

  کیجیے: ملاحظہ کا فریم ورک(
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 ء(2023: اسٹیٹ بینک کا نظامیاتی خطرے کا سروے گیارھویں لہر )جنوری 1باکس 

 

 اسٹیٹ بینک کے نقطہ نظر کی عکاسی نہیں کرتےنیز )وضاحت: یہ نتائج سروے کے جواب دہندگان کی رائے کو ظاہر کرتے ہیں، 

 

کی   (SRSسروے ) کےششماہی نظامیاتی خطرے  اپنےاسٹیٹ بینک نے 

کہ مارکیٹ کے ۔ اس کا مقصد یہ تھا میں مکمل کی ء 2023گیارھویں لہر جنوری 

اور مالی نظام کے کیے جائیں تاثرات معلوم حوالے سے  خطرے کے سےشرکا 

استحکام پر ان کے اعتماد کو جانچا جاسکے۔ سروے میں حال اور مستقبل )اگلے چھ 

زمروں یعنی عالمی، کلی  پانچ وسیع ماہ کے دوران( کے بارے میں خطرے کے 

شرکا کے تاثرات معلوم پر  خطرے  ، ادارہ جاتی اور عمومیمعاشی، مالی منڈیاں

 ۔کیے گئے

 
مالی اداروں کے سینئر عہدیدار،  مالی موجودہ لہر کے جواب دہندگان میں 

  شرکا کی تعداد موجودہ لہر میں ۔ حوصلہ افزا طور پر شامل تھے جرنلسٹ،  اور دیگر

فیصد  53بات کی شرح جوا تھی( نیز  101ہوگئی )دسویں لہر میں  215بڑھ کر 

 ۔فیصد( 51)دسویں لہر میں  تھی

 

 نتائج کا خلاصہ:

مالی منڈیوں کے ’’پر جواب دہندگان  طورفی الوقت مجموعی  ۔1

کو اہم ترین کا  وں زمر کے ‘‘ملکی کلی معاشی خطرے’’اور ‘‘ خطرات

یہی رہے اگلے چھ ماہ تک ( ۔ یہ تاثر چارٹ الف)درجہ دیتے ہیں ۔ 

کیونکہ  جواب دہندگان کے خیال میں خطرات کے یہ دو ذرائع   گا

 ۔( چارٹ ب)برقرار رہیں گے

 
شرحِ ’’کا خطرہ  سے بلند ترین درجے میں خطرات  تمامفی الوقت   ۔2

 ملکی مہنگائی میں اضافے کا خطرہ’’ہے اس کے بعد     ‘‘ مبادلہ کا خطرہ

کے  ‘‘توانائی کے بحران )بجلی اور ایندھن کی قلت( ’’ ،، اور ‘‘

جواب دہندگان کی کے مطابق  اگلے چھ ماہ  خطرات کا نمبر آتا ہے۔ 

بلند خطرات  رہیں  ‘‘سیاسی عدم استحکام ’’میں  یہ خطرات نیز 

 ۔( چارٹ جگے)

 

 

کے ساتھ ساتھ پاکستان  بینکاری نظام کے استحکامجواب دہندگان   ۔3

جواب ۔ کرتے رہے  شعبے  پر اپنے اعتماد  کا اظہار  مالی کے  پورے  

دہندگان کی بڑی تعداد نے  مالی نظام کے استحکام کو یقینی بنانے کے 

لیے  ضابطہ کار )اسٹیٹ بینک( کی صلاحیت پر  بھی  اعتماد کا اظہار کیا۔  

 ۔(د چارٹ)

 

 موازنے سے ظاہر ہوتا ہے کہ نتائج کے  تین لہروں کے گذشتہ ۔ 4

خطرے کی مختلف جہتوں کے حوالے سے   جواب دہندگان کا  

، تاہم یہ اضافہ بالخصوص  سیاسی ہےبالعموم بڑھ گیا خطرے کا تاثر 

عدم استحکام، عدم توازن، مہنگائی اور توانائی کے بحران کے ضمن 

 (۔چارٹ ہ) میں  ظاہر ہوا ہے۔ 
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  سطح پر پیش رفت: عالمی اور ملکی 1باب 

نے  کے بعد حاصل میں مضبوط نمو  ء2021عالمی معیشت  کے عوامل مہنگائی کمی اس  ۔اکیکمی کا سامنا میں قابل ذکر ء 2022کرنے 
سیاسی تناؤ اور چین میں کورونا وائرس کی و ، جغرافیائی عالمی قیمتوں میں تیزی سے اضافہکے بعد اجناس کی  ناور کی بلند سطح، کو 

نے مرکزی بینکوں کو مہنگائی  ۔ا تھےدوبارہ ابھرنا لہر ک کے ذریعے ردعمل کے دباؤ  ابھرتی ہوئی اور ترقی  دینے پر مجبور کیا۔زری سختی 
کی کی کرنسیوں ملکوں ان بڑھنے سے کے ساتھ ساتھ امریکی ڈالر کی قدر رہے جس حالات  مالیادی و اقتصپذیر معیشتوں میں دباؤ والے 

کے اخراج میں اضافہ ہوا۔بڑھ گ ئی مزید میں نمایاں کمی واقع ہوئی، قرضوں کی پہلے سے بلند سطح قدر  عالمی اور ملکی  اور سرمائے 
کے  کے دوران پا 2022 ساتھسطح پر ناسازگار حرکیات  کے  ء2022۔کا عمل معکوس ہوگیاکستان کی معاشی بحالی ء  کی تیسری سہ ماہی 

نے والے سیلابایک طرف دوران 
 
کے ، اور دوسری طرف اقتصادی اچانک ا کے نتیجے لیے کیے عدم توازن سے نمٹنے  کے اقدامات  گ ئے استحکام 

کے دوران۔ششخاص طور پر دوسری  یعاشی سرگرمیوں میں کمی واقع ہوئمیں م ئی ایم  ے،عالمی قیمتوں میں اضافاجناس کی  ماہی 
 
ا

کے ذخائر میں مسلسل  کے جائزے کی تکمیل میں تاخیر اور بیرونی قرضوں کی ادائیگیوں کی وجہ سے زرمبادلہ  اور ملکی تخفیف ایف 
منصوبہ بڑھ گ ئے چنانچہ زیرِ سے اخراجات  کی وجہزرِ اعانت مالیاتی محاذ پر قرضوں کی ادائیگی اور  کرنسی کی قدر میں کمی واقع ہوئی۔

مد میں  بیرونی مالی ۔یکجائی پر عمل نہ کیا جا سکا
 
کے رقوم کی ا کے قر علاوہ کمی  ض میں نمایاں بینکوں کی بیلنس شیٹ پر حکومت 

کے جائزے کی تکمیل  سطح پر پیش رفت،عالمی ر پر ہے: و ان امانحصار کا نتائج اقتصادی  یقلیل مدت ۔اضافہ ہوا ئی ایم ایف پروگرام 
 
ا

کے   ۔ذخائر میں بہتری ملکی اور زرمبادلہ 

 

 سطح پر پیش رفتعالمی 

 

اقتصادی اور میں  ء2022ترقی کی رفتار کی عالمی معیشت 
  ۔۔۔رک گ ئی سببکے وں چیلنججغرافیائی و سیاسی 

فیصد  6.3  کی حاصل کردہ نمو ء 2021، جو بڑھی فیصد  3.4میں ء 2022عالمی حقیقی پیداوار 

۔(1.1چارٹ ) کم ہے خاصیسے 

10
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 A Rocky‘ )مالی لحاظ سے پریشان بحالی ’ ء(ورلڈ اکنامک آؤٹ لک:2023عالمی مالیاتی فنڈ ) 

Recoveryتفصیلات کےلیے واشنگٹن، اپریل۔ (۔ 

کے لحاظ سے بہت سست روی نمو کے تناظر میں جائزہ لیا جائے تو یہ عشروں شتہ چار گذاگر 

 ء 2009صرف دو واقعات کے دوران ہونے والی نمو سے کم ہے یعنی کیونکہ یہ نمایاں ہے 

)چارٹ سے کے تباہ کن واقعات  19میں کووڈ ء  2020بحران اور  میں عالمی مالی

میں اس نمو جس سے عالمی مہمیز دی سلسلے کو ایک تین اہم عوامل نے واقعات کے  ۔(1.2

 بڑے پیمانے پر سست روی آئی۔

 

 

 

-https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2023/04/11/world 

2023-april-outlook-economic   
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 ۔۔۔سبب تھاسست روی کا ایک اہم اس یوکرین جنگ  روس

کیا جس سے  متاثریوکرین جنگ نے عالمی اقتصادی منظر نامے کو  سب سے پہلے، روس

حال میں اضافہ اور بریگزٹ اور  اضافہ، غیر یقینی صورتقیمتوں میں عالمی اجناس کی 

چین تجارتی تناؤ کے بعد شروع ہونے والے معاشی تقسیم کے جاری عمل میں مزید  امریکہ

 اضافہ ہوا۔

 

مخصوص اقتصادی و مالی  پالیسیزری سک ڑاؤ والی نتیجتاً  ۔۔۔ 
 ۔۔۔سبب بنیمزید کا حالات 

کے دباؤ مہنگائی وسیع اور مستقل  پیدا ہونے والیکے بعد  19 کووڈ دوسری بات یہ ہے کہ

طلب   ۔ئی  اپنابیک وقت پالیسی زری پر قابو پانے کے لیے دنیا بھر میں سکڑاؤ والی 

کساد کی وجہ سے آنے والی کووڈ  ۔بنےکی وجہ مہنگائی عوامل طرح کے اور رسد دونوں 

تاریخی اقدامات کیے گئے، بڑھانے کے معاشی محرکات بازاری کا مقابلہ کرنے کے لیے 

کی ہوئی طلب )
ُ
چیزیں طلبی (  نے بھی اپنا اثر ڈالا۔ یہ pent-up demandنیز ر

سپلائی چین میں خلل، کووڈ کی وجہ سے کووڈ رسدی عوامل یہ تھے: ۔عوامل کا سبب بنیں 

روس  ، نیز میں سرمایہ کاری کی کمیجہاز رانی صنعتِ کے دوران توانائی کے شعبے اور 

مہنگائی پر قابو پانے کے لیے قوزی اور غیر قوزی اقدامات  بنا پر کی  ، جس یوکرین جنگ

  عالمی سطح پر کیے گئے۔

 

نے عالمی دوبارہ اور چین میں کووڈ کی  ۔۔۔  اقتصادیابھرتی لہروں 
 ۔۔۔چیلنجوں کو مزید پیچیدہ بنا دیا

 3.0میں صرف ء 2022تیسری بات یہ کہ دنیا کی دوسری سب سے بڑی معیشت چین نے 

فیصد سے بہت کم ہے۔ 7.7فیصد شرح نمو حاصل کی جو کووڈ سے قبل کی اوسط شرح نمو 

11

 

 

کے نتیجے میں لاک ڈاؤن چینی معیشت میں سست  نکووڈ کی دوبارہ ابھرنے والی لہریں اور ا

روی کے اہم عوامل تھے۔اس کے علاوہ غیر معمولی خشک سالی اور پراپرٹی کے شعبے میں 

ؤ نے بھی چین میں معاشی سرگرمیوں کو متاثر کیا۔دبا

12

 

 

میں نمو دونوں ابھرتے ہوئے ترقی پذیر ملکوں اور ترقی یافتہ ملکوں 
 ۔۔۔ کمی ہوئیتیسری سب سے بڑی  کیمیں ک ئی عشروں 

شتہ چار دہائیوں گذشرحِ نمو میں  ملکوں کو ترقی پذیر  ہوئے اور ابھرتےملکوں  ترقی یافتہ

 ۔ ترقی یافتہ (1.2)چارٹ تیسری سب سے بڑی کمی کا سامنا کرنا  اسے زائد عرصے کی 

اس کے بعد  ۔میں سب سے زیادہ کمی دیکھیء 2022 نمو میں  امریکہ نے سے میںملکوں 

کا مشاہدہ کیا گیا کیونکہ کمی میں نمو میں ملکوں ان ۔ اور جاپان کا نمبر ہےخطہ برطانیہ، یورو 

i ) خرید کو نمایاں طور پر متاثر کیا  قوتِ ان کی نے صارفین کے اعتماد اور وہاں بلند مہنگائی
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 ۔ء تک جی ڈی پی کی اوسط شرحِ نمو  2019ء سے 2010 

12

 تفصیلات کےلیے ۔جنوری  ،واشنگ ٹن. عالمی اقتصادی امکانات )ء 2023( بینک، عالمی 

( یورپ میں گیس کی فراہمی میں ii، اور ئیپیدا ہوکمی جس کی وجہ سے طلب میں مزید 

کو بڑھاوا دیا جس نے بالآخر صنعتی پیداوار مہنگائی نے توانائی کی قیمتوں اور آیا جس خلل 

 کیا۔کو متاثر 

 

 ممالک ترقی پذیر  ہوئے ابھرتےکے دوران ء  2022سے متاثر ہو کر سست روی سطح پر عالمی 

نمو فیصد کی مضبوط  6.9سال  انہوں نےگذشتہ جبکہ سکے کر نمو حاصل فیصد  4.0صرف 

نمو میں سب میں ، روس کو  ملکوںترقی پذیر  ہوئے ابھرتےحاصل کی تھی۔ صفِ اول کے 

 (۔ 1.1جدول )آئے   کے بعد ترکی اور چینجسکا سامنا کرنا  ا ، سے بڑی کمی 

 

 کی رفتار جاری رہینمو میں مالک تاہم جی سی سی م ۔۔۔

کے ء  2022کیونکہ  کی ر ر جاری رہی  نمو خلیج تعاون کونسل )جی سی سی( میں 

فیصد  3.5ایک سال پہلے   اضافہ ہوا جوفیصد  7.7پیداوار میں کی  ان  دوران 

 ۔)1.2جدول ( تھا

 

https://openknowledge.worldbank.org/server/api/core/bitstreams/254aba8

7-dfeb-5b5c-b00a-727d04ade275/content    

 : عالمی معیشت: حقیقی جی ڈی پی کی نمو1.1جدول 

 ء*2024 ء*2023 2022ء ء2021 فیصد

 3 3 3 6.3 دنیا

 1 1 3 5.4 ترقی یافتہ ممالک

 4 4 4 6.9 ابھرتی ہوئی معیشتیں

 5.1 5.3 4.4 7.5 ابھرتی ہوئی ایشیائی معیشتیں

 1.1 1.6 2.1 5.9 امریکہ

 1.4 0.8 3.5 5.4 یورو خطہ

 1.0 (0.3) 4.0 7.6 برطانیہ

 1.0 1.3 1.1 2.1 جاپان

 4.5 5.2 3.0 8.4 چین

 3.6 2.7 5.6 11.4 ترکیہ

 6.3 5.9 6.8 9.1 بھارت

 1.3 0.7 (2.1) 5.6 روس

 3.1 3.1 8.7 3.9 سعودی عرب

 3.9 3.5 7.4 3.9 عرب امارات

 3.5 0.5 6.0 5.7 پاکستان

 ء2023ماخذ: آئی ایم ایف، عالمی اقتصادی منظرنامہ، اپریل 

 * پیش گوئی

 

https://openknowledge.worldbank.org/server/api/core/bitstreams/254aba87-dfeb-5b5c-b00a-727d04ade275/content
https://openknowledge.worldbank.org/server/api/core/bitstreams/254aba87-dfeb-5b5c-b00a-727d04ade275/content
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بڑھنے پیداوار  کے علاوہ تیل کی قیمتوں میں مسلسل اضافے کی پہلی ششماہی میں ء2022

روس یوکرین جنگ سے خطے کو فائدہ ہوا کیونکہ یورپی ملی۔ ان معیشتوں کو اہم مدد سے 

ممالک نے روس سے تیل کی خریداری کم کر دی تھی۔

13

سے قطع نظر دوسرے تیل نیز 

ی فا  ورلڈ  فروغ ملا کو ترقی میں شعبوں 
ف
جیسے دبئی میں سیاحتی سرگرمیوں میں بحالی اور قطر میں 

 میں حصہ لیا۔کی نمو کپ کے اثرات نے بھی ان ممالک 

 

کے مہنگائی  ک ئی بن گ ئی اور ایک اہم چیلنج لیے عالمی معیشت 
گے نکل گ ئیکی بلند ترین سطح عشروں 

 
 ۔۔۔ سے ا

شتہ سال گذسطح عالمی مہنگائی کی ۔مہنگائی بڑھیکے دوران ء  2022تمام معیشتوں میں  تقریباً

طلب اور رسد  (۔1.3)چارٹ رہی فیصد 8.7میں ء 2022فیصد کے مقابلے میں  4.7 کی

،  پہلو سے طلب کے۔ میں اضافہ ہواکے دباؤ  مہنگائیسے بھی امتزاج  عوامل کےمختلف کے 

۔ اہم عنصر تھاتعاون پالیسیوں کے ذریعے پالیسی زری نرم مالیاتی اور 

14 
،  کے پہلو سےرسد  
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 علاقائی اقتصادی نقطہ نظر )مشرق وسطیٰ اور وسط ء(2022عالمی مالیاتی فنڈ ) 

  تفصیلات کے لیے ۔اک توبر  واشنگ ٹن، ۔  ایشیا(

https://www.imf.org/en/Publications/REO/MECA/Issues/2022/10/13/r

2022-october-mcd-outlook-economic-egional   

س نے ایوکرین جنگ کی وجہ سے بڑھ گیا ، -روس تھا جو خلل پہلے سے سپلائی چین میں 

و ں بہت سے اس کے علاوہ  ۔(1.4)چارٹ   توانائی اور خوراک کی قیمتوں کو بڑھاوا دیا ّ
ط

 

خ

لیبر مارکیٹ کے سخت حالات اور امریکی ڈالر بلند رہی  جس کی وجہ کی سطح قوزی گرانی میں 

 ئداثاثوں پر زاوالے ڈالر تھی اور اس کا سبب کرنسی کی قدر میں نمایاں کے مقابلے میں 

فیصد  7.3کی شرح  مہنگائی میں ترقی یافتہ ملکوں  ء کے دوران2022چنانچہ شرح سود تھی۔

امریکہ میں توانائی اور خوراک کی بڑھتی بلند ترین سطح ہے۔کے بعد ء  1982 جو پہنچیجا تک 

کی عشروں ء میں کئی  2022کی وجہ سے میں سختی ہوئی قیمتوں کے ساتھ ساتھ لیبر مارکیٹ 

ّ یورو  فیصد ہوئی۔ 8.0مہنگائی بلند ترین 

 

روس سے قدرتی گیس کی فراہمی میں خلل  میں خط

 (۔1.5چارٹ اضافہ ہوا ) کی وجہ سے توانائی کی قیمتوں میں نمایاں

 

فیصد تک  9.8میں  ء2022 بڑھ کر  تیزی سے مہنگائی میں ملکوں ترقی پذیر  ہوئے ابھرتے

 ابھرتےدیگر مہنگائی تاہم، چین میں بلند ترین سطح ہے۔عشروں کی شتہ دو جو گذ -   پہنچ 

پس منظر ، کیونکہ چین میں کووڈ انفیکشن کے کے مقابلے میں کم رہی ملکوںترقی پذیر  ہوئے

نے مہنگائی چین میں کم  صفر کووڈ پالیسی کی وجہ سے صارفین کی مانگ قابو میں رہی۔میں 

 کے اعداد و شمار کو بھی کم کیا۔مہنگائی عالمی 

 

پالیسی کو تیزی سے تبدیل کرنے زری نرم سابقہ  ومرکزی بینکوں ک ۔۔۔
 ۔۔۔ ب ملیکی ترغی

نہیں  دباؤ عارضی نوعیت کاا ہو ابھرتامہنگائی کا یہ واضح ہوگیا تھا کہ   کے آغاز تکء  2022

بے قابو ہونے کی توقعات کو مہنگائی اور معاشی استحکام کو برقرار رکھنے اور  ںاور قیمتوہے

ترقی  ہوئے ابھرتے چنانچہ ۔ہےمضبوط پالیسی ردعمل کی ضرورت لیے سے بچانے کے 

سختی کا آغاز زری میں ء 2021میں مرکزی بینکوں نے ترقی یافتہ ملکوں اور ملکوں پذیر 

14

 تفصیلات کے لیے ۔جنوری  واشنگ ٹن،. اقتصادی امکانات عالمی )ء 2023( عالمی بینک، 

https://openknowledge.worldbank.org/server/api/core/bitstreams/254aba8

727d04ade275/content-00ab-5b5c-dfeb-7   

 خلیج تعاون کونسل کی میکرو اکنامک کارکردگی: 1.2جدول               

ء2023 ء2022 ء2021 ء2020  

*

ء2024  

*

 

 3.3 2.9 7.7 3.5 (4.7) حقیقی جی ڈی پی )سالانہ شرحِ نمو(

 6.5 8.6 15.2 8.6 (1.1) جاری حسابات کا توازن )جی ڈی پی کا فیصد(

 1.6 2.4 6.0 0.0 (8.0) مالیاتی توازن )جی ڈی پی کا فیصد(

تیل کی قیمت )امریکی ڈالر فی بیرل(

**

  41.3 69.1 97.1 - - 

 2.3 2.9 3.3 2.2 1.3 )سالانہ اوسط، فیصد( مہنگائی

 ء اور عالمی بینک2023ماخذ: علاقائی اقتصادی منظرنامہ، مشرق وسطیٰ اور وسط ایشیا، آئی ایم ایف، مئی 

           آئی ایم ایف کی پیش گوئی  *

 برطانوی برینٹ، دبئی فتح اور ویسٹ ٹیکساس انٹرمیڈیٹ کروڈ آئل کے نرخوں کا اوسط  **
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Source World Economic Outlook database, IMF, April 2023 
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Source: IMF

https://www.imf.org/en/Publications/REO/MECA/Issues/2022/10/13/regional-economic-outlook-mcd-october-2022
https://www.imf.org/en/Publications/REO/MECA/Issues/2022/10/13/regional-economic-outlook-mcd-october-2022
https://openknowledge.worldbank.org/server/api/core/bitstreams/254aba87-dfeb-5b5c-b00a-727d04ade275/content
https://openknowledge.worldbank.org/server/api/core/bitstreams/254aba87-dfeb-5b5c-b00a-727d04ade275/content


12 
 ء2022 –مالی استحکام کا جائزہ  

 

کی پالیسی کو مزید تقویت ملی اور پالیسی ریٹ میں اضافہ  سختیزری ء کے دوران  2022  کیا۔

پالیسی کے موقف کا جائزہ لینے سے پتہ چلتا ہے کہ  زریدنیا بھر میں بڑھ گیا۔کرنے کا دائرہ 

ن اضافے کا اعلا مرتبہ 367کے دوران شرح سود میں  ء 2022مرکزی بینکوں نے 

(۔1.6)چارٹ کیا

15

 

 

کے نتیجے میں  ۔۔۔ چلی ہوتی سخت صورتِ حال  عالمی مالیجس 
 ۔۔۔ گ ئی

پر مرکزی بینکوں کے جارحانہ ردعمل سے شرح سود میں اضافہ ہوا اور مالی مہنگائی بڑھنے 

۔(1.7چارٹ   )سخت ہوصورتِ حال 

16

 کے آخر میں حالات کچھ بہترء  2022تاہم، 

۔ظاہر ہوئیںتوقعات کی  مارکیٹ کی میں کمی فنڈز کی شرح  سے فیڈرل ریزرو جس ہوئے

17

 

 

ئابھرتے یہ  چنانچہ۔۔۔  کے اخراج سے  ملکوںترقی پذیر ے ہو سرمائے 
 ۔۔۔ یبادلہ میں کمی کا سبب بنماور شرح 

اضافے کی وجہ سے صے میں خاکی قدر حالات میں نمایاں سختی اور امریکی ڈالر  عالمی مالی

)چارٹ  اخراج ہواریکارڈ سے سرمائے کا ملکوں ترقی پذیر  ہوئے ابھرتے

۔(1.8

18

ں امریکی ڈالر ں کی کرنسیایواس کے نتیجے میں ، بہت سی ابھرتی ہوئی منڈ 

لیے زرِ مبادلہ کرنسیوں کو سہارا دینے کے مقا  حالانکہ ان گر گئیں کے مقابلے میں 

۔ تھی میں معقول سیالیت لائی  ذخائر 

19

 تیمالیاملکوں کی ترقی پذیر  ہوئے ابھرتےجن 

 ابھرتےجن  تھا۔نمایاں کا دباؤ خاص طور پر ان میں شرحِ مبادلہ تھی محدود گنجائش 

                                                           
15

  پر مبنی ہے۔  Cbrates.comتجزیہ مرکزی بینکوں کے اعداد و شمار  

16

اور شکاگو فیڈ نیشنل فنانشل کنڈیشنز انڈیکس )این ایف سی آئی( امریکہ کی منی مارکیٹوں، قرضوں اور ایکویٹی مارکیٹوں   

این ایف سی آئی کی طرف سے  ہے۔روایتی اور "شیڈو" بینکاری نظاموں میں مالی حالات پر جامع ہفتہ وار اپ ڈیٹ دیتا

مثبت قدریں اوسط سے زیادہ سخت مالی حالات کی نشاندہی کرتی ہیں ، جبکہ منفی قدروں کا مطلب اوسط سے زیادہ نرم مالی 

 حالات ہیں ۔

17

 تفصیلات کےلیے ۔جنوری  واشنگ ٹن،. عالمی اقتصادی امکانات)ء 3202( ، مالیاتی فنڈعالمی  

-https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2023/01/31/world

2023-january-update-outlook-economic   

تھا وہاں جی ڈی پی کے تین فیصد سے زیادہ مالیاتی خسارہ  میں ملکوںترقی پذیر  ہوئے

آٹھ گنا  نسبت کی ملکوںترقی پذیر  ہوئے ابھرتےوالے کم خسارے کرنسی کی قدر 

سرمائے کے آخر میں ء 2022   سےملکوں ترقی پذیر  ہوئے ابھرتےتاہم گری۔ زیادہ 

 ۔گیاآاعتدال  کیونکہ امریکی ڈالر کی قدر میں  کے بہاؤ میں بہتری آنا شروع ہو

 

 

 

 

18

 تفصیلات کے لیے ۔جنوری  واشنگ ٹن،. عالمی اقتصادی امکانات)ء 2023( عالمی بینک، 

https://openknowledge.worldbank.org/server/api/core/bitstreams/254aba8

727d04ade275/content-b00a-5b5c-dfeb-7   

19

فیصد سے زائد مجموعی سرکاری ذخائر استعمال  15ہوئے ترقی پذیر ملکوں نے اپنے  فیصدابھرتے 20تقریبا ً  

(liquidatedکر لیے ۔ ) تفصیلات کےلیےجنوری، عالمی اقتصادی امکانات، )ء 2023 (عالمی بینک :ماخذ 

https://openknowledge.worldbank.org/server/api/core/bitstreams/254aba8

727d04ade275/content-b00a-5b5c-dfeb-7   
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https://www.translatoruser.net/bvsandbox.aspx?&from=en&to=ur&csId=d50c7d11-f786-4187-a3c7-80ae9a81adee&usId=d1625878-91a7-4b9d-8444-4d9588aba532&ac=true&bvrpx=false&bvrpp=&dt=2024%2F5%2F23%205%3A51#_ftn6
https://www.translatoruser.net/bvsandbox.aspx?&from=en&to=ur&csId=d50c7d11-f786-4187-a3c7-80ae9a81adee&usId=d1625878-91a7-4b9d-8444-4d9588aba532&ac=true&bvrpx=false&bvrpp=&dt=2024%2F5%2F23%205%3A51#_ftn6
https://www.cbrates.com/centralbanks.htm
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2023/01/31/world-economic-outlook-update-january-2023
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2023/01/31/world-economic-outlook-update-january-2023
https://openknowledge.worldbank.org/server/api/core/bitstreams/254aba87-dfeb-5b5c-b00a-727d04ade275/content
https://openknowledge.worldbank.org/server/api/core/bitstreams/254aba87-dfeb-5b5c-b00a-727d04ade275/content
https://openknowledge.worldbank.org/server/api/core/bitstreams/254aba87-dfeb-5b5c-b00a-727d04ade275/content
https://openknowledge.worldbank.org/server/api/core/bitstreams/254aba87-dfeb-5b5c-b00a-727d04ade275/content
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تاور  ترقی یافتہ ملکوں ساتھ ساتھ ۔۔۔   ملکوںترقی پذیر ے ہوئے ابھر

ئیکمی یکساں میں ایکویٹی کی قیمتوں میں 
 
 ۔۔۔ ا

ء  2022قیمت کے ا ریے ایکویٹی  کےترقی یافتہ ملکوں اور ملکوں ترقی پذیر  ہوئے ابھرتے

، شرح سود میں مہنگائی بلند  ۔گر گئےفیصد  19.5اور فیصد  22.4بالترتیب کے دوران 

پر اثر احساسات سال سرمایہ کاروں کے  سارا جارحانہ اضافہ اور غیر یقینی معاشی حالات 

تیزی  میں اسٹاک کی قیمتیںء  2022خاص طور پر ، اگست  ۔(1.9چارٹ  (ہوئے زاندا

رہے گی۔ بلند کہ شرح  تھا  کیونکہ فیڈرل ریزرو نے ا رہ دیا یںسے گر

20

 

 

                                                           
20

۔ تفصیلات فیڈرل ریزرو بورڈ -ء( 2022اگست،  26زری پالیسی اور قیمتوں کے استحکام پر سربراہ  پاول کی تقریر ) 

 دیکھیے کے لیے

https://www.federalreserve.gov/newsevents/speech/powell20220826a.htm  

21

 تفصیلات کےلیے ۔واشنگ ٹن، جنوری  ،عالمی اقتصادی امکانات )ء 2023( عالمی مالیاتی فنڈ 

-https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2023/01/31/world

2023-january-update-outlook-economic  

22

 تفصیلات کے لیے ، واشنگ ٹن، اپریل۔رپورٹ مالیاتی زری)ء 2023( عالمی مالیاتی فنڈ 

کے دباؤ میں کمی اور شرح سود میں متوقع کمی کے مہنگائی کی آخری سہ ماہی میں ء  2022 تاہم

۔ لگیںبحال ہونے کی قیمتیں آخری سہ ماہی میں ایکویٹی  اسئی: ہو بہتر صورتِ حال باعث

21

 

 

ئی  وںقرضسرکاری کے  ترقی یافتہ ملکوں
 
تاہم میں قدرے بہتری ا

ت  ۔۔۔ہےر بلند قرضے کے  ملکوںترقی پذیر ے ہوئے ابھر

ترقی  ہوئے ابھرتےسے سے جارحانہ عالمی مالیاتی ردعمل کے بعد اور اس کی آمد  19کووڈ 

کووڈ جب اضافہ ہوا۔صا قرضوں میں خاسرکاری دونوں میں ترقی یافتہ ملکوں اور ملکوں پذیر 

 جی ڈی پی میں مضبوط نامیہکے دوران ء  22-2021سے متعلق اقدامات ختم ہونے اور 

فیصد  92.1گر کر  میںء 2022سرکاری قرضوں کا تناسب سطح پر ساتھ ہی عالمی ہوئی تو نمو 

۔رہا تھافیصد  84.3میں ء  2019فیصد اور   .799 ء میں 2020رہ گیا جو 

22

 

 

قرض کی حرکیات نمایاں طور پر مختلف سرکاری میں طبقوں تاہم، مختلف آمدنی والے 

میں بھی کم ہوتا رہا، لیکن ء  2022میں سرکاری قرضوں کا تناسب  ۔ترقی یافتہ ملکوںہیں

 سبب بنیادی  مسلسل کمی کا رہا۔قرضوں کے تناسب میںہی سے پہلے کی سطح سے اوپر  وباعالمی 

 مہنگائی میں ء  2022بحالی اور کی میں نمو ء 2021علاوہ میں قرضوں میں کمی کے ء  2022

میں تیزی سے اضافہ تھا۔

23

 بلہبمقامیں جی ڈی پی ملکوں ترقی پذیر  ہوئے ابھرتےتاہم،   

فیصد سے بڑھ  64.3 کے ء 2021جو( 1.10چارٹ  ( بڑھ گیاسا قرض کا تناسب معمولی 

 فیصد ہوگیا۔ 64.6میں ء  2022کر 

 

نے  ۔۔۔  وں کی  قرضیےکے ل ملکوںکمزور ترقی پذیر ے ہوئے ابھرتجس 
 خاصا بڑھا دیاادائیگی کا بوجھ 

اس لیے بھی ہوا کہ ان ملکوں کی کے قرضوں میں یہ اضافہ ملکوں ترقی پذیر  ہوئے ابھرتے

درپیش مسائل مخصوص ان کو ساتھ ساتھ اور ی امریکی ڈالر کے مقابلے میں گرکرنسی 

 اقتصادی و مالی ہمت آزما کی حکومتوں کو ملکوں ترقی پذیر  ہوئے ابھرتےبہت سے ۔رہے

، سخت مالی حالات اور بہت سے قیمتیںبلند اجناس کی کی خصوصیات ماحول کا سامنا ہے جس 

 عالمی مالیکلی موجودہ ۔ہیں نا دباؤ نتیجتاً کی کرنسیوں پر ملکوں ترقی پذیر  ہوئے ابھرتے

بنا دی خاصا ہمت آزما قرضوں کی ادائیگی لیے کے ریاستوں کمزور نے ماحول 

ہے۔

24

ارب   175.2ء میں 2021کی سود کی ادائیگی ملکوں ترقی پذیر  ہوئے ابھرتے  

تک ڈالر ارب   4،287.2 اضافے سے ڈالر ارب   273.8 میں ء 2022بڑھ   تھی جو ڈالر 

  -https://www.imf.org/en/Publications/FM/Issues/2023/04/03/fiscal

2023-april-monitor  

23

معاشی سرگر  ایک ساتھ بڑھیں اس لیے نامیہ جی ڈی پی میں تبدیلی آئی اور قرضوں ء میں مہنگائی اور 2021چونکہ  

 کے تناسب میں کمی واقع ہوئی۔

24

 تفصیلات کے لیے۔واشنگ ٹن آئی ایم ایف کی سالانہ رپورٹ: بحران در بحران۔ ء(2022عالمی مالیاتی فنڈ ) 

/https://www.imf.org/external/pubs/ft/ar/2022    
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https://www.federalreserve.gov/newsevents/speech/powell20220826a.htm
https://www.federalreserve.gov/newsevents/speech/powell20220826a.htm
https://www.federalreserve.gov/newsevents/speech/powell20220826a.htm
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2023/01/31/world-economic-outlook-update-january-2023
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2023/01/31/world-economic-outlook-update-january-2023
https://www.imf.org/en/Publications/FM/Issues/2023/04/03/fiscal-monitor-april-2023
https://www.imf.org/en/Publications/FM/Issues/2023/04/03/fiscal-monitor-april-2023
https://www.imf.org/en/Publications/FM/Issues/2023/04/03/fiscal-monitor-april-2023
https://www.imf.org/external/pubs/ft/ar/2022/
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  کے  کے دباؤ کے ساتھ ساتھ ، امریکہکی ادائیگی پر قرضے ریاستوں خودمختار ۔چلی 

 شعبے میں حالیہ دباؤبینکاری 

25

 اقتصادی و مالی  ریزولوشن سے دشوار اور کریڈٹ سو  کی

 ۔ہوتے ہیںخطرات ظاہر ماحول میں موجود مالی استحکام کے 

 

 پیش رفتملکی 

 

غاز  ےک ء2022
 
کے  وباعالمی میں ا معاشی باعث کے بعد بحالی 

 ۔۔۔بلند تھیسرگرمیوں کی سطح 

کے دوران   کیونکہ وبارہیپاکستان کی معاشی بحالی قابل ذکر نکلنے کے بعد سے   وبا 19کووڈ 

ء  21مالی سال  ۔ کیے گئےاقدامات کے دینے مہمیز معاشی سرگرمیوں کو اور ت بہتر انتظاما

فیصد  6.1ر ر نمو کی میں بھی ء  22اور مالی سال رہی فیصد  5.8   شرحِ نمو کیمیں معیشت 

 تکے اہم محرکا نمو اس ۔ اجناس پیدا کرنے والے شعبے  برقرار رہیکے ساتھ  اضافے

سے اور بڑھتی ہوئی زرعی پیداوار کی اشیا سازی بڑے پیمانے بھی  کوخدمات شعبہ تھے، جبکہ 

 (1.11، چارٹ 1.3جدول (ملی۔تقویت 

 

 حالات کلی معاشیامتزاج  اعوامل ک اندرونیتاہم بیرونی اور  ۔۔۔  
 ۔۔۔ میں کمی کا باعث بنا نموکی خرابی اور 

مالی محرکات، آئی  ی کے بغیر ، منصوبہ بنددھچکےاجناس کی   الاقوا  قیمتوں میں مسلسل 

کے دوران ء  2022سیاسی عدم استحکام نے ملکی ایم ایف پروگرام کی بحالی میں تاخیر اور 

کے نتیجے میں بیرونی کھاتوں پر دباؤ ن تبدیلیوں اری کو کمزور کردیا۔امعاشی ترقی کی پائید

 مہنگائی آئی جبکہ کمی  اور مالیاتی خسارے میں اضافے کے ساتھ ساتھ کرنسی کی قدر میںبڑھا 

معاشی بڑھتے ہوئے عدم توازن اور بڑھتی ہوئی غیر یقینی توقع سے زیادہ اضافہ ہوا۔میں 

                                                           
25

ء کی پہلی سہ ماہی میں سود کی شرحوں میں  2013چھوٹے اور درمیانے درجے کے متعدد علاقائی بینک امریکہ میں  

عرصیتوں کی  عدم مطابقت وغیرہ کی وجہ سے طویل مدتی اثاثوں پر نظر تیزی سے اضافے ، فنڈنگ کے اخراجات بڑھنے ، 

 ثانی کے نقصانات کی وجہ سے بند ہوگئے۔
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جی ڈی پی کی نمو اور اس میں شعبوں کا حصہ      چارٹ

Source: PBS

: پاکستان کے اہم معاشی اظہاریے1.3جدول        

*

 

 ء2022 ء2021 ء2020 ء2019 ء2018  

 )فیصد( حقیقی شعبہ    

 6.1 5.8 (0.9) 3.1 6.1 حقیقی جی ڈی پی کی نمو )مالی سال(    

 6.8 8.2 (5.8) 0.2 9.2 صنعتی شعبے کی نمو )مالی سال(

 4.3 3.5 3.9 0.9 3.9 نمو )مالی سال(زرعی شعبے کی  

 6.6 5.9 (1.2) 5.0 6.0 خدمات کے شعبے کی نمو )مالی سال( 

 بڑے پیمانے کی اشیا سازی کی نمو    

 )سال بسال اوسط(   

3.8 1.9 (9.0) 17.5 6.0 

 19.7 9.5 9.5 9.4 5.3 مہنگائی )سال بسال اوسط(    

 )ارب امریکی ڈالر( بیرونی شعبہ    

 6.5 17.7 13.4 11.3 7.2 اسٹیٹ بینک کے ذخائر)آخر مدت(   

 12.1- 12.3- 0.7- 7.1- -18.8 جاری حسابات کا توازن   

 38.8 35.6 27.3 30.7 30.8 برآمدات )اشیا اور خدمات(   

 76.3 76.4 52.1 58.0 68.4 درآمدات )اشیا اور خدمات(   

 29.6 31.1 25.9 22.1 21.0 ترسیلات    

 207 163 162 150 122 )سالانہ اوسط(  پاکستانی روپے/ ڈالر کی شرح   

 )فیصد( مالیاتی شعبہ      

 (7.9) (7.1) (8.1) (9.1) (6.5) مالیاتی خسارہ )فیصد جی ڈی پی ، مالی سال(   

 16.9 17.5 10.1 12.3 (3.0) محاصل کی نمو )سال بسال(   

 31.1 11.3 9.4 18.9 6.0 اخراجات کی نمو )سال بسال(   

 )فیصد، اور ٹریلین روپے( زری شعبہ      

 13.4 19.6 4.7 5.2 19.1 نجی شعبے کو قر  )سال بسال نمو(   

 5.6 3.6 3.5 3.4 2.5 مالکاری   

 5.7 1.7 2.7 2.7 1.9 ملکی

 (0.1) 1.9 0.8 0.7 0.6  بیرونی

 دیگر بیان کردیا گیا ہے۔ تمام اعدادوشمار کیلنڈر سال کے ہیں، بصورتِ *     

 ماخذ: وزارتِ خزانہ، پاکستان دفتر شماریات، اسٹیٹ بینک         
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کی دوسری   ء2022سے کے جواب میں جو پالیسی اقدامات کیے گئے ان  صورتِ حال

 ئی۔ہوسست نمو ششماہی میں معاشی 

 

ششماہی پہلی کی ء  2022 بڑے پیمانے کی اشیا سازی میں کووڈ کے بعد بحالی کے تناظر میں 

کیونکہ   فیصد سکڑ  3.8 یہ تاہم دوسری ششماہی میںہوئی فیصد اوسط نمو  15.8کے دوران 

جدول دیا جانے لگا  )زور پر اقتصادی حالات خراب ہوگئے اور استحکام کے اقدامات کلی 

کے بعد سے ء  2020اپریل کا ا ریہ مزید برآں کاروباری اعتماد  ۔(1.12چارٹ  ، 1.4

 ۔ ئی تھیشروع ہو ترین سطح پر آگیا جب کووڈ وباپست اپنی 

  

ء 2021 جبکہ نمو ہوئیفیصد  6میں ء  2022 میں بڑے پیمانے کی اشیا سازی مجموعی طور پر 

شعبوں میں   10میں سے شعبوں  22کیونکہ یہ نمو ملی جلی تھی ۔ ہوئی تھیفیصد  17.5میں 

 142فیصد( اور فرنیچر کے شعبے ) 69ملبوسات )نمو میں آگے آگے ۔رہی تھی  کمنمو 

فیصد(  5.5منفی) شعبےپٹرولیم  /ئلہ فیصد( اور کو 3.3منفی، جبکہ ٹیکسٹائل )رہے فیصد( 

 ۔(1.13چارٹ پیچھے کی طرف گئے)

 

 ۔۔۔ کردیامزید خراب کو حالات نے مجموعی معاشی سیلاب  ۔۔۔

مقدار میں اضافے کی وجہ سے ان کی بارشوں کی کثرت اور نتیجتاً کی تبدیلی اور ماحول 

سیلاب سے  کی تیسری سہ ماہی کے دوران ملک میں بڑے پیمانے پر سیلاب آئے۔ء  2022

زیر بڑے پیمانے پر زمینیں والی فصلوں کھڑی بنیادی ڈھانچے کو  ید نقصان پہنچنے کے علاوہ 

رسدی ، زرعی پہلا  یہ کہسے بڑھ گیا۔ح طر معاشی عدم توازن کئی اس طرح آب آ گئیں۔

یہ کہ ملکی زرعی پیداوار کو ا، دوسرمیں اضافہ ہوا۔ مہنگائی غذائی  نے سے میں خلل زنجیر 

کی کرنے  پہنچنے والے نقصان نے برآمدات کو متاثر کیا اور بعض زرعی مصنوعات درآمد

 ۔ڈالاشکار بیرونی کھاتوں پر مزید دباؤ  تناؤ کےسے  پہلے ہی نےضرورت  ی جس 

 

 ہوئیمہنگائی اور وسیع البنیاد جس سے بلند  ۔۔۔

جا فیصد تک  19.7میں ء  2022 بڑھ کر ئدسے زا گنی د مہنگائی اوسط صارف ا ریہ قیمت 

 مہنگائی دوہندسی شیا میں  ا بیشترفیصد تھی۔سی پی آئی باسکٹ کی 9.5میں ء  2021پہنچی جو 

ں نے ڈالا گروپوغذائی اور  ٹرانسپورٹ ، ہاؤسنگ / یوٹیلیٹی  میں  اہم حصہشیااان ۔ہوئی

 مجموعی طلب میں اضافےسبب بحالی کے معیشت کی بعد جانے کے کووڈ (۔ 1.14چارٹ )

اور  قیمتوں میں اضافےعالمی سیلاب، اجناس کی  رسدی دھچکے بھی آئے جوکے ساتھ ساتھ 

 میں غیر معمولی اضافہ ہوا۔ مہنگائی سے  نتیجہ تھے جس ملکی کرنسی کی قدر میں کمی کا

 

واپس لینے سے بھی زرِ اعانت حکومت کی جانب سے ایندھن اور توانائی کی قیمتوں پر 

کی شرح میں  مہنگائی کی دوسری ششماہی کے دوران توانائی کی قیمتوں اور مجموعی ء  2022

 ۔) 1.15چارٹ (اضافہ ہوا
 
 

 : حکومت اور اسٹیٹ بینک کی طرف سے استحکا  اقدامات1.4جدول                      

 اقدامات نمبر شمار

I  بی پی ایس اضافہ 900ء تک پالیسی ریٹ میں 2022ء سے دسمبر 2021ستمبر 

II  فیصد کیا۔ 6فیصد سے  5ء میں مطلوبہ نقد محفوظ )سی آر آر( 2021نومبر 

III ء تک خاتمہ2022ء سے 2021نومالکاری اسکیموں اور محتاطیہ اقدامات کا  کووڈ سے متعلق 

IV 

ء میں اضافہ )بعدازاں 2022سو فیصد کیش مارجن کی شرط والی درآمدی اشیا کی فہرست میں اپریل 

 ء میں اسے ہٹا لیا گیا(2023ء میں شرط نرم کی   اور مارچ 2022اگست 

V ء میں سخت کیے گئے2021ستمبر  صارفی مالکاری کے محتاطیہ ضوابط 

VI 

ء(جنہیں بعدازاں 2022ایل ٹی ایف ایف اور ای ایف ایس کی شرحوں میں اضافہ )اپریل 

 پالیسی ریٹ سے منسلک کردیاگیا

VII  ء میں اضافہ2022پُرتعیش اشیا کی درآمد پر ڈیوٹی میں جولائی 

VIII 

ء میں لاز  ہو  2022پیشگی اجازت مئی غیر ضروری اشیا کی درآمد کے لیے اسٹیٹ بینک سے 

 ء میں یہ شرط ہٹا لی  (2022)بعد ازاں دسمبر 

IX  ء میں بعض اشیا کی درآمد پر عبوری پابندی عائد کردی۔2022وزارتِ تجارت نے مئی 

 ماخذ: حکومتِ پاکستان اور اسٹیٹ بینک  
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نے مناسب پالیسی ردعمل  کلی معاشیبڑھتے ہوئے  ۔۔۔ عدم توازن 
 ۔۔۔ اجاگر کیکی ضرورت 

فیصد پر برقرار رکھنے کے  7کی تیسری سہ ماہی تک پالیسی ریٹ ء  2021اسٹیٹ بینک نے 

کے پیش نظر نرم پالیسی موقف تبدیل  مہنگائی میں بڑھتی ہوئی ء  2021بعد ستمبر 

 کا دباؤ مستقل اور زیادہ تھا۔ مہنگائی کا آغاز ہوا تو یہ واضح ہو چکا تھا کہ ء   2022جب  کردیا۔

 

 سختی اختیار کی اور دسمبر اسٹیٹ بینک نے جارحانہ لیےکے دباؤ پر قابو پانے کے  مہنگائی 

)چارٹ  دیاتک پہنچا  فیصد 16بی پی ایس بڑھا کر 900تک پالیسی ریٹ ء 2022

۔(1.16

26 
پالیسی  لیے زریلانے کے پر عدم توازن کو اعتدال اس دوران کلی اقتصادی 

 ۔)1.4جدول (گئے کیے اور انتظا  اقدامات  محتاطیہمتعدد  کے علاوہ 

 

کے قرضوں کی جس کا نتیجہ  ۔۔۔ کی صورت نمو سست نجی شعبے 
 نکلامیں 

پہلی ششماہی میں کووڈ کی ء  2022کے اعداد و شمار سے پتہ چلتا ہے کہ  نجی شعبے کے قرضوں

نامیہ کی  نجی شعبے کے قرضوںمیں  ء کی دوسری ششماہی  2022 ۔گیاکے محرکات کا اثر کم ہو

سکڑاؤ کی عکاسی درحقیقت کیا جائے تو یہ ایڈجسٹ ساتھ کے  مہنگائی   ، جسےآئیمیں کمی نمو 

یہ سست روی شرح سود میں اضافے اور معاشی سرگرمیوں  (۔1.17ہے )چارٹ  کرتی

مالی ضروریات کی وجہ سے بینک قرضوں کی حکومت کو میں سست روی کی وجہ سے آئی جبکہ 

ء 2022قرضوں کی شرح نمو گئے پر نجی شعبے کو دیے  مجموعی بنیاد بھی زیادہ رہی۔طلب 

 فیصد تھی۔ 19.6ح میں یہ شرء 2021فیصد رہ   جبکہ  13.4ہو کر معتدل میں 

 

                                                           
26

فیصد تک پہنچ  ۔چنانچہ  اپریل  35.4ء میں وہ   2023زیرِ جائزہ مدت کے بعد مہنگائی  میں اضافہ ہوتا رہا اور مارچ   

 فیصد کر دیا گیا۔ 21ء میں زری پالیسی شرح کو مزید بڑھا کر  2023

اور خردہ / تھوک تجارت کے صارفی مالکاری ، اشیا سازینمو بیشتر میں  نجی شعبے کے قرضوں

کا مالکاری اس   مطابق کے ماحول میں توقع کے مہنگائی  ۔( 1.18)چارٹ  ں میں ہوئیشعبو

 حاصل کیا گیا ۔لیے کے قرضوں اور قلیل مدتی جاری سرمائے بڑا حصہ 

 

مدی طلب اور اجناس کی  بلند
 
نے کرنٹ اکاؤنٹ پر بلند درا قیمتوں 
 ۔۔۔ دباؤ ڈالا

قیمتوں میں عالمی طلب اور اجناس کی  ملکیکی پہلی ششماہی کے دوران متحرک ء  2022

ارب  42.7اور خدمات کی درآمدات نمایاں طور پر بڑھ کر  اشیاساتھ اضافے کے صے خا

 ۔ہیںفیصد زیادہ  23 سےپچھلے سال کی اسی مدت یہ درآمدات ڈالر تک پہنچ گئیں۔

 

کی پہلی ء  2021اضافہ پیٹرولیم گروپ کی جانب سے ہوا جو  نمایاںدرآمدات میں یہ 

ارب ڈالر تک پہنچ  10.1ہی میں ششماپہلی ء کی 2022تھا اور ارب ڈالر  5.4ششماہی میں 

فیصد اضافہ ہوا۔ 86.2اس طرح اس گروپ میں گیا۔

27

دیگر  کے علاوہ گروپ  پیٹرولیم

27

ء کی پہلی ششماہی میں 2022ڈالر فی بیرل تھی  63ء کی  پہلی ششماہی میں 2021 تیل کی اوسط اسپاٹ قیمت جوکی دبئی 

 ڈالر فی بیرل ہو ۔ 103بڑھ کر 
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https://www.translatoruser.net/bvsandbox.aspx?&from=en&to=ur&csId=d50c7d11-f786-4187-a3c7-80ae9a81adee&usId=d1625878-91a7-4b9d-8444-4d9588aba532&ac=true&bvrpx=false&bvrpp=&dt=2024%2F5%2F23%205%3A51#_ftn18
https://www.translatoruser.net/bvsandbox.aspx?&from=en&to=ur&csId=d50c7d11-f786-4187-a3c7-80ae9a81adee&usId=d1625878-91a7-4b9d-8444-4d9588aba532&ac=true&bvrpx=false&bvrpp=&dt=2024%2F5%2F23%205%3A51#_ftn18
https://www.translatoruser.net/bvsandbox.aspx?&from=en&to=ur&csId=d50c7d11-f786-4187-a3c7-80ae9a81adee&usId=d1625878-91a7-4b9d-8444-4d9588aba532&ac=true&bvrpx=false&bvrpp=&dt=2024%2F5%2F23%205%3A51#_ftnref18
https://www.translatoruser.net/bvsandbox.aspx?&from=en&to=ur&csId=d50c7d11-f786-4187-a3c7-80ae9a81adee&usId=d1625878-91a7-4b9d-8444-4d9588aba532&ac=true&bvrpx=false&bvrpp=&dt=2024%2F5%2F23%205%3A51#_ftnref18
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مشینری ، زراعت / دیگر کیمیکلز ، ٹیکسٹائل گروپ اور خوردنی تیل کی حصہ دار اہم 

فیصد  14.7فیصد اور  7.9فیصد ،  12.6فیصد ،  9.1میں بالترتیب   ، جنتھیںدرآمدات 

 اضافہ ہوا۔

 

 ۔۔۔گ ئےاقدامات کیے یے کرنٹ اکاؤنٹ پر دباؤ کم کرنے کے ل چنانچہ ۔۔۔

ان  گئےکیے اقدامات جو لیے خسارے پر قابو پانے کےبڑھتے ہوئے کے کرنٹ اکاؤنٹ 

( دونوں طرح کے اقدامات  مل non-priceغیر قیمت )قیمت اور میں 

نے کے طریقہ کار شرحِ مبادلہ مبنی کے اقدامات کے تحت مارکیٹ پر  قیمت ۔تھے

اقدامات میں بعض غیر قیمت اور برآمدات کی حوصلہ افزائی کی۔درآمدات کی حوصلہ شکنی 

فیصد کیش  100کی درآمد پر  اشیاپرتعیش اشیا کی درآمد پر پابندی، درآمدی ڈیوٹی میں اضافہ، 

مارجن کا نفاذ، غیر ضروری اشیا کی درآمد کے لیے لیٹرآف کریڈٹ )ایل سیز( کی لاز  

کے کی دوسری ششماہی ء  2022ان اقدامات کے نتیجے میں  پیشگی منظوری  مل ہیں۔

                                                           
28

ء تک  2022کی جانب سے برآمدی صنعتوں کو توانائی کی زرِ اعانت ، مارکیٹ کی بنیاد پر شرح مبادلہ اور اپریل  حکومت 

 رعایتی برآمدی مالکاری اسکیم۔

کی دوسری ششماہی کے مقابلے ء 2021 ر وہدرآمدات میں نمایاں کمی واقع ہوئی او اندور

 ۔گئیںہو فیصد کم 19.5میں 

 

کے ساتھ واتر تم ۔۔۔ مدات 
 
کے اقدامات سے کرنٹ ساتھ برا استحکام 

 اکاؤنٹ خسارے پر قابو پانے میں مدد ملی

ارب ڈالر  35.6 کیء  2021 وہ دوسری جانب اشیا اور خدمات کی برآمدات مستحکم رہیں اور

برآمدات میں یہ اضافہ خاص  ارب ڈالر تک پہنچ گئیں۔ 38.8میں ء  2022سے بڑھ کر 

 کے علاوہ کی پہلی ششماہی کے دوران عالمی طلب کی ساز ر حرکیات  ء 2022طور پر 

پالیسیوں کا نتیجہ تھا۔معاون حکومت اور اسٹیٹ بینک کی 

28

 4.8زر میں  تاہم ترسیلاتِ  

ارب ڈالر  29.6میں ء  2022کر  گرارب ڈالر سے  31 کےء 2021 کمی واقع ہوئی جو فیصد

زر میں یہ کمی ترقی یافتہ معیشتوں میں سست روی، اوپن مارکیٹ اور انٹر  ترسیلاتِ  ۔رہ گئیں

نے کی آمعمول پر  کے بعد ہوائی سفر کے وباعالمی کے درمیان فرق اور  شرحِ مبادلہبینک 

  ۔وجہ سے دیکھی 

 

اقدامات کے نتیجے  استحکا  حکومت کےلیے بیرونی کھاتوں کی پائیداری کو یقینی بنانے کے 

 فیصد کم ہو 1.1ارب ڈالر سے  12.3 کے  ء 2021میں مجموعی طور پر کرنٹ اکاؤنٹ خسارہ 

 ۔ (1.19)چارٹ  ہوگیا ارب ڈالر 12.1میںء  2022کر 

 

کے ساتھ ساتھ سرکاری  مد میں سست رقوم کی قرضوں کی ادائیگی 
 
ا

کے ذخائر اور شرح   میں کمی ہوئیدونوں بادلہ مروی سے زرمبادلہ 

کے  ء 21کمی واقع ہوئی جو دسمبر  نسبت کیء  2022اسٹیٹ بینک کے زرمبادلہ ذخائر میں 

ذخائر میں  ۔ارب ڈالر رہ گئے 5.6کے اختتام پرء  22کر دسمبر گر ارب ڈالر سے  17.8
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ایک قرضوں کی ادائیگی، کرنٹ اکاؤنٹ خسارے اور کان کنی کے وجہ بڑی کی کمی اس 

مزید برآں، تھی۔ تصفیے سے متعلق حکومتی ادائیگی  الاقوا  ثالثی   کے پر منصوبے 

اور دوطرفہ طرفہ  کثیرسے آئی ایم ایف پروگرام کے جائزے کی تکمیل میں تاخیر 

 بڑھنے سےممالک میں پالیسی ریٹ نیز ترقی یافتہ آمد میں کمی واقع ہوئی۔رقوم کی سرکاری 

 ۔دھندلا گئےمزید بھی بیرونی تجارتی قرضوں کے امکانات 

 

کر دسمبر  گرروپے فی ڈالر سے  177 مساواتروپے اور ڈالر کی کے اختتام پر ء  21  دسمبر

روپے کی قدر میں یہ کمی  ۔(1.20)چارٹ    ہو روپے فی ڈالر 226کے اختتام پر ء  22

، اسٹیٹ بینک کے ذخائر میں مسلسل کمی اور فیڈرل ریزرو کی صورتِ حالمعاشی غیر یقینی 

 سختی کے بعد   الاقوا  منڈیوں میں ڈالر کی مضبوطی کی وجہ سے ہوئی۔زری جانب سے 

 

قابو پانے  ہرے خسارے پردمیں خرابی، سیالیت بیرونی ساتھ ذخائر میں کمی کے زرِ مبادلہ 

میں ء  2022اور اس سے وابستہ خطرات کو مدنظر رکھتے ہوئے اکتوبر ں میں درپیش چیلنجو

ی۔کر د ‘سی پلس سی سی’سے گھٹا کر  ‘بی منفی’ریاستی درجہ بندی کی  پاکستاننے ایس اینڈ پی 

29

 

 

کے لحاظ  ۔۔۔ پے  کے نتیجے میں بیرونی قرضوں کی صورت حال رو اس 
 سے خراب ہوئی

ضقرسرکاری بیرونی 

30

کے ء 2022کر  گرامریکی ڈالر سے  ارب  102.2 کے ء 2021 

مالکاری بیرونی  نئیبیرونی قرضوں میں اس کمی کی وجہ  گیا۔ رہ ڈالر ارب  97.5اختتام تک 

کی کمی، قرضوں کی ادائیگی اور دیگر غیر ملکی کرنسیوں میں قرضوں کے مساوی ڈالر کی قدر 

بعد ڈالر کے مقابلے میں کے بڑھانے میں کمی ہے، جو فیڈرل ریزرو کی جانب سے شرح سود 

 22.5بیرونی قرضوں میں بلحاظ روپیہ کی وجہ سے گرنے ملکی کرنسی کی قدر تاہم کم ہوئی۔

 (۔1.21)چارٹ  فیصد اضافہ ہوا

                                                           
29

  نے پاکستان کی درجہ بندی کم کرکے ء میں ، موڈ2023فروری  
 
چ

ف

‘  سی سی سی منفی’اور ‘  3سی اے اے ’یز اور 

 تک کردی۔

 

 ۔۔۔ ہواتوقع سے زیادہ خسارہ  اتیکی وجہ سے مالی ضیاع اتیمالی

 3.4ء کے  21استحکام کے برعکس مالی خسارہ مالی سال بہ جاتی حکومت کی جانب سے منصو

ٹریلین روپے  5.3میں ء  22فیصد( سے بڑھ کر مالی سال  7.1ٹریلین روپے )جی ڈی پی کا 

 ۔(1.22)چارٹ ہو گیا  فیصد( 7.9)جی ڈی پی کا 

 

 

ٹریلین  7.5 ء کے 2021فیصد اضافہ ہوا ) 17کے دوران ء  2022حکومتی محصولات میں 

میں اضافہ اخراجات تاہم  ٹریلین روپے(۔ 8.7میں ء 2022روپے سے بڑھ کر 

فیصد  31ٹریلین روپے سے  11.1 ء کے  2021 رہا۔ اخراجاتسے کہیں زیادہ محصولات 

۔اخراجات میں یہ سالانہ اضافہ ٹریلین روپے تک پہنچ گئے 14.6میں ء 2022بڑھ کر 

کے ماحول کے بڑھنے اور زیادہ مارک اپ ادائیگیوں کا نتیجہ تھا کیونکہ شرح سود  اعانت زرِ 

نوعیت بھی  مل رواں شرح کی کی نمایاں تناسب قرضوں کے ملکی ساتھ ساتھ 

30

 اس میں آئی ایم ایف سے سرکاری قرض اور زرمبادلہ کے واجبات  مل ہیں۔ 
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 ء2022 –مالی استحکام کا جائزہ 

 

جب  کا اثر سب سے زیادہ واضح تھازرِ اعانت بڑھنے کی پہلی ششماہی میں  ء 2022۔تھی

 فیصلہ ایندھن اور بجلی کی قیمتوں کو منجمد کرنے کاحکومت نے کے آخر میں ء  2022فروری 

 ۔کیا

31

ٹریلین روپے  3.6 ءکے 2021بجٹ خسارہ  دیکھا جائے تو  کیلنڈر سال کی بنیاد پر

 ٹریلین روپے تک پہنچ گیا۔ 5.6میں ء 2022فیصد بڑھ کر  53.2سے 

 

 ۔۔۔ پورا کیا گیا ذرائع سےصرف ملکی اور بجٹ خسارے کو  ۔۔۔ 

پورا ذرائع سے ملکی فرق کو نمایاں توازن میں  تیمالیاحالات میں  والےکی کمی  مالکاریبیرونی 

ملکی مالکاریٹریلین روپے کی 5.7 ۔کیا گیا

32 
فیصد بینکوں سے آیا جبکہ 56.4  میں سے

سے ں بینکو ۔(1.22چارٹ )سے حاصل کی  شعبے نان بینکنگ مالکاری فیصد  43.6

سرکاری شعبے کے کے اثاثوں میں بینکوں فیصد اضافہ ہوا، جس سے  103میں مالکاری 

۔ فیصد ہو گیا 55.5کا حصہ بڑھ کر قرضوں 

33

 

 

 26.8کے اختتام پر ء 2021جو قرضے یعنی اضافہ ہوا فیصد  24ملکی قرضوں میں  چنانچہ

 ٹریلین روپے تک پہنچ گئے 33.2کے اختتام پر ء 2022بڑھ کر تھے وہ ٹریلین روپے 

 ۔(1.21چارٹ )

 

بانڈز ہم آہنگ  سے اور شریعت  اضافہ پی آئی بیزبیشترقرضوں میں ملکی ذرائع کے لحاظ سے 

کی طویل مدتی آلات بڑھنا دراصل حکومت پاکستان طویل مدتی آلات پر انحصار سے ہوا۔

 بڑھانے کی مہم کا نتیجہ ہے۔اگرچہ قرضوں کا خاکہ قرضوں کاہو کر سرکاری  کی طرف منتقل

رواں شرح قرضوں میں تاہم ملکی کا خطرہ کم ہو گیا ہے ، اجرائے ثانی کرنے سے خاکہ طویل 

ہ خطر کابندی قیمت  نوماحول میں  والے شرح سود  بلندمرتکز ہونے سے آلات کے والے 

کی لاگت قرضوں کی واپسی  ہے۔اتفاق سے، اس مدت کے دوران گیا نمایاں طور پر بڑھ

 ۔میں نمایاں اضافہ ہوا

 

کریڈٹ رسک میں میکرو اکنامک ماحول اری شعبہ بگ ڑتے ہوئے بینک
کے ساتھ مستحکم کارکردگی جاری رکھے ہوئے ہے  پر قابو پانے 

 

ضروریات کو پورا  میں اپنی مالیء  2022کی کمی کی وجہ سے حکومت نے بیرونی قرضوں 

کے سرمایہ کاری ں بینکوجس سے  ٹریلین روپے کا قرض لیا 3.2بینکوں سے لیے کرنے کے 

سبب اثاثوں میں اضافے کا اہم ان کے ، جو نمو ہوئی فیصد  26.4پورٹ فولیو میں 

سے قرضوں بڑھنے  کی لاگت لینے دوسری جانب معیشت میں سست روی اور قرض ہے۔

 میں کمی واقع ہوئی۔
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 گئیں۔ہوارب روپے  1413ء میں 2022فیصد بڑھ کر  132  جوارب روپے تھیں  609ء میں 2021زرِ اعانت  

32

 144ارب روپے خسارے کو پورا کرنے میں استعمال ہوئے اور  5،572ارب روپے میں سے 5،715کردہ جمع   

 ارب روپے سے بیرونی قرضے ادا ہوئے۔

اثاثوں میں اس مضبوط توسیع کو قرضوں پر بڑھتے ہوئے انحصار  واجبات کے حوالے سے 

ء 2022 تھا جبکہ سست روی کاماحول میں جمع ہونے ، کیونکہ ڈپازٹس  گیا کیاپورا کے ذریعے 

 فیصد اضافہ ہوا ۔ 65.6میں قرض گیری میں 

 

کے منافع میں کچھ بہتری دیکھی   ں و اکنامک حالات کے باوجود بینکودباؤ والے میکر

فیصد اضافہ  27.4بعد از ٹیکس منافع میں اُن کے سال کے دوران جائزہ کیونکہ زیر 

بلند شرح سود کی وجہ سے سود کی آمدنی میں زبردست بحالی نے بینک کے منافع کو  ہوا۔

میں ء 2022تھا، وہ فیصد  14.1میں ء  2021 پر جو منافع سہارا دیا کیونکہ اس شعبے کا ایکویٹی

 ۔(1.23)چارٹ  ہو گیا فیصد 16.9

 

میں غیر فعال مجموعی قرضوں  جسے( شرح infection متعدی )کیری صنعت بینکا

کر تھی، بہتر ہو  فیصد 7.9کے اختتام پر ء  2021پا جاتا ہے، ناسے  قرضوں کے تناسب

صرف اختتام پر کے ء 2022متعدی شرح ۔ خالص  فیصد ہو  7.3کے آخر میں ء 2022

شرح کفایت مجموعی مستحکم رہی بینکوں کی ادائیگی قرض کی صلاحیت بحیثیتِ فیصد تھا۔ 0.8

تفصیلی تجزیے ) ہے بلندسے کہیں تقاضے  ضوابطی  فیصد کے 11.5جو   فیصد رہی 17 سرمایہ 

 ۔(ملاحظہ کریں 3پر باب  ریکے لیے بینکا

 

حال، بلند شرح  کے نتائج سے پتہ چلتا ہے کہ معاشی غیر یقینی صورتکی آزمائش تاہم، تناؤ 

کارپوریٹ مستقبل قریب میں سست روی تک طویل مدت معیشت میں سود کا ماحول اور 

 لیے تفصیلی تجزیے کے )  کا سبب بن سکتی ہے( بڑھنے delinquencies)جرائم 

 (۔4اور بینکوں کی لچک پر باب  8پر باب  شعبےکارپوریٹ ملاحظہ کریں 

33

 اس میں سرکاری تمسکات اور سرکاری شعبے کے قرضوں دونوں میں بینکوں کی سرمایہ کاری  مل ہے۔ 
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 ء2022 –مالی استحکام کا جائزہ  

 

 

 ۔۔۔مستقبل میں

عالمی محاذ پر سخت مالی حالات، جغرافیائی ات کو متاثر کرنے والے اہم خطر اقتصادی نمو عالمی 

سیاسی تناؤ اور چین میں سست بحالی ہیں۔اگرچہ خوراک اور توانائی کی قیمتوں میں کمی کی وجہ و 

سے زیادہ عرصے توقع  مہنگائی قوزی میں کمی آ رہی ہے ، لیکن  مہنگائی    سے عالمی سطح پر 

 نےنظام کے استحکام کو چیلنج کر میکرو مالیحالات  ناساز ر یسےاہے۔ تک برقرار رہ سکتی

 ۔سخت مالی حالات میں تبدیل ہوسکتے ہیںوالے 

 

حرکیات دیگر چیزوں کے ساتھ ساتھ عالمی معاشی اور جغرافیائی سیاسی  ملکی معاشی اور مالی

 بعدمیں ہونے والے عام انتخابات کے ء  2023مزید برآں،  حالات پر منحصر ہیں۔

انتظام محتاط شرح سود کے ماحول میں سرکاری قرضوں کا بلند پاکستان کا داخلی سیاسی استحکام، 

 والے اہم عوامل ہوں گے۔پر اثر ڈالنے ظر تنااور آئی ایم ایف پروگرام کی بحالی اقتصادی 
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 ء2022 –جائزہ  مالی استحکام کا

 

 رویہمنڈیوں کا  : مالی2باب 

یا۔کے دوران قابل ذکر اتار چڑھاؤ  ء2022منڈیوں میں مالی ملکی 
ٓ

ئے ان میں کی حرکیات  منڈی ا روس یوکرین پر جو عوامل اثر انداز ہو
کے مقابلے میں(  اجنگ، امریکی ڈالر ک ا کمزور توازن کقیمتوں میں اضافہ، بیرونی عالمی ، اجناس کی استحکامنمایاں  )دیگر کرنسیوں 

نے  شامل رہے۔اور سخت مالی حالات ہونا  کے لیے اسٹیٹ بینک  ئے خطرات پر قابو پانے  تے ہو جاری رکھا اور ا سلسلہ سختی ک زری ابھر
کے جواب میں مارکیٹ ردوبدل ریٹ میں  پالیسی بی پ ی ایس کا اضافہ کیا۔ 625کے دوران پالیسی ریٹ میں مجموعی طور پر  ء2022

نے رد نے  ۔عمل ظاہر کیاریٹس  کے سودوں اسٹیٹ بینک  کے ذریعے مارکیٹ بازارِ زر  ئے کی سیالیت )او ایم اوز(  تے ہو شبینہ کا انتظام کر
کے قریب برقرار رکھا۔ کے حالات میں کام ک نے ی کرنسی مارکیٹبیرونتاہم  ریپو ریٹ کو پالیسی ریٹ  کیونکہ بیرونی کھاتوں پر دباؤ یا دباؤ 

نے والی غیر یقینی صورتاور نتیجے میں  یا جبکہ شرحِ ی اور اتار چڑھاؤ ہوئ کی قلتسیالیت میں بازارِ مبادلہ حال کی وجہ سے  پیدا ہو
ٓ

ا
میکرو  ہوا۔پر کا اختتام ناقص کارکردگی ء 2022دیکھا گیا۔ اتار چڑھاؤ ک ئی بار ٹی مارکیٹ میں یایکو میں کمی دیکھی گ ئی۔مبادلہ 

کے علاوہ ملکی کے حوالے سے غیر یقینی صورتِ حال سیاسی  اکنامک خدشات  ئی ایم ایف پروگرام کی بحالی 
ٓ

کاور ا پیشِ نظر ے کیفیت 
نے مالی سخت حالات میں رہیں منڈیاں  مجموعی مالیبحیثیتِ ۔ کھے رہےرویہ ر نمایاں ا خطرات سے گریز ک سرمایہ کار اداروں تاہم انہوں 

کے  نے مارکیٹ  ۔کیےفوری خدشات پیدا نہیں لیے کے استحکام  کے چھدکے رسک بینکوں  نے   ۔دکھائیکافی لچک لیے کوں کا مقابلہ کر

کے دوران2022 منڈیوں میں مالی روس یوکرین  دراصل اتار چڑھاؤ ء 
 ۔۔۔ تھا عکاسہ اثرات کا ے متعلقکجنگ اور اس 

،اومیکرون لہر کی 19کووڈ  جبدنیا 

34

نتیجے اور  رسدی زنجیر کے دھچکوں، اس سے منسلک 

مشرقی عین اسی وقت ، سے نکلنے کی جدوجہد کر رہی تھیکے دباؤ  مہنگائی میں بننے والے 

یوکرین جنگ چھڑ ء کو روس 2022فروری  24یورپ میں جغرافیائی سیاسی تناؤ کے نتیجے میں 

کی عالمی خام مال چونکہ روس اور یوکرین خوراک اور توانائی سے متعلق بہت سے اہم  گئی۔

گہرے  عالمی تجارت پر ا ان کے تنازع نے، لہٰذہیںاہمیت رکھتے کلیدی میں رسدی زنجیر 

کا دباؤ، جو توانائی کی بڑھتی ہوئی قیمتوں اور رسد میں خلل کی  مہنگائی  ۔کیےاثرات مرتب 

میں اجناس کی قیمتوں شروع ہوتے ہی جنگ  وجہ سے پہلے ہی زیادہ تھا، مزید گہرا ہو گیا۔

جو  اضافہ ہوارفتار  فیصد کا تیز 17.7ماہ بہ ماہ ( نے ناپاآئی ایم ایف کموڈٹی انڈیکس  )جنہیں

آئی  ۔ہے ( اضافہماہ بہ ماہسب سے زیادہ )کا  میں تاریخ کے بعد انڈیکس ء2003جنوری 

ایم ایف کے مطابق عالمی اقتصادی سرگرمیوں میں وسیع پیمانے پر اور توقع سے کہیں زیادہ 

 3.4 نموعالمی اقتصادی جو میں  ء2022آئی ایم ایف کو توقع ہے کہ  سست روی دیکھی گئی۔

فیصد رہ جائے گی۔ 2.8میں  ء2023کم ہو کر تھی وہ مزید فیصد 

35

 

 

جس  پالیسی موقف تھا۔ دورانیہپالیسی کا سخت  زریسبب میں سست روی کا ایک بڑا  نموعالمی 

تاکہ بڑھتی  لیےکو معمول پر لانے کے  میں عالمی وبا سے نمٹنے کے لیے نرمی لائی گئی تھی،

، خاص طور پر نے مرکزی بینکوںہوئی مہنگائی اور مہنگائی کی توقعات کو قابو میں لایا جائے، 

پالیسی موقف سخت کرنا شروع  زری اپناوہ جو ابھرتے ہوئے ترقی پذیر ملکوں کے تھے، 
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کرنے اور شنگھائی جیسے بڑے بڑے پیمانے پر ٹیسٹ کے تحت مثال کے طور پر ، چین نے "زیرو کووڈ" حکمت عملی 

 پہلی سہ ماہی کے آخر میں لاک ڈاؤن شروع کیا۔لیے ہوئی وبا پر قابو پانے کے پھیلتی شہروں میں 

35

 A Rocky‘ )لی مالی لحاظ سے پریشان بحا’ ورلڈ اکنامک آؤٹ لک: ء(2023عالمی مالیاتی فنڈ) 

Recoveryواشنگٹن، اپریل۔تفصیلات کےلیے (۔ 

میں  صورتوں، اور کچھ ء میں اسی کی پیروی کی2022ترقی یافتہ معیشتوں نے بھی  کردیا۔

۔اس سلسلے میں زیادہ جلدی کی گئیتوقع سے یعنی سخت کرنے میں پالیسی کو معمول پر زری 

سختی قابل ذکر تھی کیونکہ زری فیڈ کی جانب سے امریکی خاص طور پر ترقی یافتہ معیشتوں 

کرنسیوں بہت سی اور ہوا اس کے نتیجے میں ابھرتی ہوئی معیشتوں سے سرمائے کا اخراج 

 ۔مضبوط ہواکے مقابلے میں امریکی ڈالر 

 

کے بڑھتے بازاری ، اور عالمی کساد نامے منظر، غیر یقینی عالمی اقتصادی مہنگائیبڑھتی ہوئی 

کے ء 2022 میں( منڈیوں یوں )جیسے ایکویٹیہوئے خدشات کے جواب میں بڑی مالی منڈ

دنیا بھر میں مالی حالات سخت ہوتے رہے اور کچھ ۔ دیکھا گیااتار چڑھاؤ زیادہ دوران 

۔سخت تھےلحاظ سے میں، وہ تاریخی ترقی یافتہ ملکوں میں جیسے  صورتوں

36

 سیالیتڈالر کی  

  مالیسخت عالمی زیادہ مہنگی ہوگئی۔ لیےخاص طور پر بہت سی ابھرتی ہوئی معیشتوں کے 

حالات کے پس منظر میں، بیرونی قرضوں کی پائیداری بھی کئی ابھرتی ہوئی معیشتوں کے 

  اہم سبب بن گئی۔تشویش کا لیے

 

ئے عالمی منڈیوں میں  تے ہو نے بہت سی مضبوط ہو امریکی ڈالر 
 ۔۔۔ دباؤ ڈالابھی کرنسیوں پر 

کے دوران امریکی ڈالر کی نمایاں مضبوطی قابل ذکر پیش ء 2022عالمی مالی منڈیوں میں 

کے بیرونی کھاتوں کو ابھرتے ہوئے ترقی پذیر ملکوں جس نے ) 2.1چارٹ  (رفت تھی

 کا مہنگائی پر ان چنانچہ  کو، اجناس کے خالص درآمد کنندگان کرخاص  ،بری طرح متاثر کیا

-https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2023/04/11/world 

2023-april-outlook-economic  

36 

 واشنگٹن، اکتوبر۔ تفصیلات کے لیے. عالمی مالیاتی استحکام کی رپورٹ ء( 2022عالمی مالیاتی فنڈ)

-https://www.imf.org/en/Publications/GFSR/Issues/2022/10/11/global 

 2022-october-report-stability-financial 

https://www.translatoruser.net/bvsandbox.aspx?&from=en&to=ur&csId=d50c7d11-f786-4187-a3c7-80ae9a81adee&usId=4f1ca207-0f10-4718-b690-75428e744300&ac=true&bvrpx=false&bvrpp=&dt=2024%2F7%2F9%2010%3A9#_ftn1
https://www.translatoruser.net/bvsandbox.aspx?&from=en&to=ur&csId=d50c7d11-f786-4187-a3c7-80ae9a81adee&usId=4f1ca207-0f10-4718-b690-75428e744300&ac=true&bvrpx=false&bvrpp=&dt=2024%2F7%2F9%2010%3A9#_ftn1
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2023/04/11/world-economic-outlook-april-2023
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2023/04/11/world-economic-outlook-april-2023
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 ء2022 –مالی استحکام کا جائزہ  

 

سختی کی زری میں ابھرتے ہوئے ترقی پذیر ملکوں کے دوران  ء2022نتیجتاً  ۔بڑھادباؤ 

 رہی۔رائج پالیسی 

 

نے کا سلسلہ جاری زری   ۔۔۔ رہاپالیسی سخت کر

 ء2022 جسے میں شروع ہوا تھا ء2021ستمبر دورانیہ پالیسی سخت کرنے کا ملک میں زری 

دوران پالیسی ریٹ مجموعی طور پر ء کے 2022۔اسٹیٹ بینک نے ملیکے دوران تقویت 

س پوائنٹس  625

 س
ب ی

کے بڑھتے ہوئے دباؤ اور بیرونی کھاتوں کو لاحق  مہنگائی یا تاکہ بڑھا

، نرم تھا میکرو ماحول نسبتاً جب نسبت گزشتہ سال کیچنانچہ  سکے۔ یا جاپر قابو پاخطرات 

 ۔ء میں مالی حالات سخت رہے2022

 

 کے دوران نمایاں اتار چڑھاؤ اور دباؤ ء 2022 میںیوں نڈم مالی ملکی
ٓ

 ۔۔۔ یاا

 ملکی سطح پردباؤ میں اضافہ دیکھا گیا جو عالمی اور ء کے دوران 2022منڈیوں میں  مالی ملکی

کھاتے کے بڑھتے جاری ۔ )2.3اور  2.2چارٹ  (ہےکا عکاس پیش رفت  ہونے والی

کی پہلی ششماہی میں(، بیرونی قرضوں کی  ء2022ہوئے خسارے )خاص طور پر 

دباؤ پر مبادلہ  ر  ازباکی وجہ سے گرنے ادائیگیوں اور اسٹیٹ بینک کے زرمبادلہ ذخائر 

پر دباؤ دیکھا گیا جس کی سیالیت کی پہلی ششماہی میں  ء2022میں خاص طور پر بازار  زر  ۔رہا

اور نجی شعبے کے قرضے  کے لیے خریداری  اضافہ، اجناس کیحکومتی قرضوں میںوجہ 

 نے  بازار  زر کے سودوںتاہم  ۔تھےبڑھتے ہوئے قرضے 
ل
ک مارکیٹ بین ا

 

 ب
 سیالیتکی ب ی

بیشتر   کو پالیسی ریٹ کے قریب رکھنے میں مدد کی۔ریٹ ریپو شبینہ میں اضافہ کیا اور 

 ئی۔آفیصد کمی  9.4انڈیکس میں  100اور کے ایس ای  رہیمیں مندی   ایکویٹی مارکیٹعرصے 

 

 بازار  مبادلہ

کرنٹ  ۔زیادہ متاثر ہوا سب سے سےتبدیلیوں  ملکیمعیشت کا بیرونی شعبہ عالمی اور 

میں تیزی سے  ء2022تھا، جون  ہار کے ابتدائی مہینوں میں گر ء2022اکاؤنٹ خسارہ جو 
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 فیصد کمی واقع ہوئی۔ 13.8اختتام تک روپے کی قدر میں ء کے  2022ء کے مقابلے میں جون  2021دسمبر اختتام 

چارٹ بڑھنا تھا )حجم  پٹرولیم درآمدات کاپر قیمتوں بلند بڑھ گیا، جس کی بنیادی وجہ 

، آئی ایم مضبوط ہو رہا تھادنیا بھر میں امریکی ڈالر ایسے حالات میں جب دریں اثنا  ۔(2.4

 ، میکرو مالیابتر تھا سیاسی ماحول ملکی، تھیغیر یقینی صورت حال پر ایف پروگرام کی بحالی 

کے  ء2022جون بالخصوص ، پاکستانی روپے پر تھامیں بگاڑ ت احساساحالات اور کاروباری 

،ء میں اضافہ ہوا2022اپریل اتار چڑھاؤ میں  ۔آ گیاوسط میں کافی دباؤ 

37

 ء2022اگست  

چارٹ ) کمی واقع ہوئیاس میں رفتہ رفتہ کے اختتام تک ء 2022 اور وہ عروج پر پہنچامیں 

سال گذشتہ ہوئی جبکہ  کم فیصد 22.0مجموعی طور پر روپے کی قدر دوران  سال  ۔(2.5

 تھی۔گری فیصد  9.4میں  ء2021

 

 انی

 

ن

 

س

 

ب ی
س
س

شی ایٹو )ڈی ایس ایس آئی( کی تکمیل کے بعد اور  ایک طرف ڈیٹ سروس 

بیرونی قرضوں کی ادائیگی میں اضافہ ماحول میں بڑھتی ہوئی شرح سود کے دنیا بھر میں 

ہوئی جس کے جائزہ مکمل ہونے میں تاخیر  اںنو دوسری جانب آئی ایم ایف کا متوقع تھا۔
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    ء میں     جنوری  اشاریہ میں ر ننا  وسیع  امریکی ڈالر کے     چارٹ 

Source: Federal Reserve Bank of St. Louis
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Note: Volatility in the respective markets is calculated using 
Exponential Weighted Moving Average (EWMA) method. Daily 
Overnight  repo rate, KSE-100 index and Interbank PKR/USD Exchange 
Rate are used as indicators for the money, equity and foreign exchange 
markets, respectively. 
Data source: SBP

مالی منڈیوں کی ا   کا       چارٹ 
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 ء2022 –جائزہ  مالی استحکام کا

 

سے روپے پر دباؤ بڑھا۔جس اور کی آمد بھی متاثر ہوئی سبب زر  مبادلہ 

38

اس کے علاوہ،   

مارکیٹ زر مبادلہ سے لگے جس پورٹ فولیو کو دوبارہ متوازن کرنے اپنے  غیر ملکی سرمایہ کار

۔ ہونے لگارج سے خا

39

 کمیفارورڈ پریمیم میں تیزی سے  ماہی چھ مواقع پر  سال کئی دوران    

۔ ) 2.6چارٹ  ( ہےکرتیحال کی نشاندہی  کی سخت صورت زر  مبادلہ کی سیالیت آئی جو

پر دیے گئے زر مبادلہ  امانتوں ن کمی اور اتیز رفتار میں  امانتوں  25-اس کی عکاسی ایف ای 

 (۔2.7چارٹ ) قرضوں میں کمی سے بھی ہوتی ہے

 

ء کی 2022پریمیم خاص طور پرکرب  کے درمیان حالات مسلسل غیر یقینی 
 ۔۔۔ میں بڑھ گیادوسری ششماہی 

تیسری ، جو گیاپریمیم( میں بھی اضافہ ہوب )کر تفرقتک اوپن انٹر بینک ء  2022وسط

چارٹ رہا ) کے اختتام تک دوبارہ بڑھتاء 2022کے بعد ہونے ل معتدسہ ماہی میں کچھ 

 ۔(2.8

40

میں واضح ء کی دوسری ششماہی 2022میں ے حالانکہ کرنٹ اکاؤنٹ خسار 
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ء میں  2021ارب امریکی ڈالر ہوگئی جو  19.3ء میں بڑھ کر  2022بیرونی قرضوں کی ادائیگی )پرنسپل + مارک اپ( 

ارب امریکی ڈالر تھی۔ 12.4

 

39  

۔ارب  ڈالر تھا 0.39 ء میں2021مریکی ڈالر خالص اخراج ہوا جو ارب ا 0.8ء میں پورٹ فولیو سے  2022

 

کمی کی درآمدات میں کے اثرات ، کیونکہ استحکام کے اقدامات دی تھیبہتری دکھائی 

تاہم قرضوں کی ادائیگی کی وجہ سے اسٹیٹ  ۔تھے گئےظاہر ہونا شروع ہوصورت میں 

 دوران نمایاں کمی واقع ہوئی کے کی چوتھی سہ ماہی ء2022بینک کے ذخائر میں بھی 

بڑھتے ہوئے تناؤ نے ساتھ دلہ میں اتار چڑھاؤ کے ساتھ مباشرح  ۔(الف 2.9چارٹ )

 کو بڑھا دیا۔تفاوت اوپن اور انٹر بینک نرخوں کے درمیان 

 

ئے دیگر ترقی پذیر ملکوں  تے ہو کے دوران ء 2022کی کرنسیوں کو بھی ابھر
 ۔۔۔ رہادباؤ کا سامنا 

واحد کرنسی نہیں   والیدباؤ میں رہنے  ضروری ہے کہ پاکستانی روپیہبات سمجھنایہ  تاہم

، بنگلہ دیش، فلپائن اور انڈونیشیا کی کرنسیوں ترکیں یوبہت سی دیگر ابھرتی ہوئی منڈ ۔تھی

 (۔ب 2.9چارٹ ) کمی کا سامنا کرنا پڑاقدر میں میں  ء2022کو بھی 

 

40 

روپے فی امریکی ڈالر ہو گیا جو  2.41ء میں بڑھ کر  2022اور انٹر بینک اسپاٹ ریٹ کے درمیان اوسط تفاوت  ‘کرب’

روپے فی امریکی ڈالر تھا۔ 0.60ء میں 2021
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کے زیر انتظام مال میں اتار بازارِ مبادلہ نے مثلًا بینکوں ی اداروں اسٹیٹ بینک 
 ۔۔۔ ا مقابلہ لچک سے کیاچڑھاؤ ک

کے بڑے منڈیوں  دباؤ کے باوجود مالی سیالیت پرمیں نمایاں اتار چڑھاؤ اور  بازار  مبادلہ

اپنا نے مارکیٹ کے حالات کے مطابق لچک کا مظاہرہ کیا اور آسانی سے فریقوں مثلاً بینکوں 

 استحکام کے  طرف سےرکھا حالانکہ اسٹیٹ بینک اور حکومت پاکستان کیکام جاری 

کاروبار کا حجم نمایاں طور پر زر مبادلہ سے ان کے ہونے  اقدامات کی وجہ سے درآمدات کم

۔تھا کم ہوگیا

41

 پابندبینک محتاطیہ ضوابطی حدود کے پر کے معاملے پوزیشنوں کی  زر مبادلہ 

 رکھتے ہیں۔( exposureاکتشاف )میں محدود دلہ زر مبا، اور وہ عام طور پر ہیں

 

کے اختتام پر نیٹ اوپن پوزیشن میں کچھ اضافہ دیکھا گیا، جو مارکیٹ کے  ء2022 بہرحال

تاہم،  ہے علامتحساسیت میں معمولی اضافے کی حوالے سے نرخوں میں تبدیلیوں کے 

 بینکوں کے سرمائے کے

 

ن

 

س
کُ

 (cushion ) کے مقابلے میں اس کھلی پوزیشن کا چھوٹا سائز
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اسکیم )ای ایف ایس( اور ان اقدامات میں بنیادی طور پر اسٹیٹ بینک کے پالیسی ریٹ میں اضافہ، برآمدی نومالکاری  

طویل مدتی مالکاری سہولت پر شرح سود کو پالیسی ریٹ سے جوڑنا اور کیش مارجن کے تقاضوں کے تحت درآمدی اشیا میں 

 ۔  زری پالیسی بیانات اسٹیٹ بینک کے اضافہ کرنا شامل ہے۔تفصیل کے لیے

ری بینکا) خطرات کو ظاہر کرتا ہےمحدود  کے لیےادائیگی قرض کی صلاحیت بینکوں کی 

 (۔میں مارکیٹ کے خطرے سے متعلق سیکشن دیکھیے 3باب  پر

 

 بازار  زر

 اسٹیٹ بینک کے بڑھتے ہوئے دباؤ کا مقابلہ کرنے کے لیے مہنگائی بیرونی عدم توازن اور 

ء 2022اسٹیٹ بینک نے  ۔جاری رکھیسختی  زریمیں شروع کی گئی اپنی  ء2021نے ستمبر 

بی پی ایس،  250میں  بی پی ایس )اپریل 625پالیسی ریٹ میں مجموعی طور پر کے دوران 

شبینہ  بی پی ایس( اضافہ کیا۔ 100میں  ء2022اور نومبر  125، جولائی میں 150مئی میں 

ء میں آنے والا اتار چڑھاؤ 2022 کے مطابق رد عمل دیا جس میں اپریل ریٹ نے اسی

سیالیت  ہی میںششماپہلی  کوبازار  زر سال کے دوران (۔ 2.10چارٹ سب سے نمایاں رہا )

کے  ریپو ریٹ اور پالیسی ریٹشبینہ  جس کی عکاسی سامنا رہاسخت حالات کا  نسبتاً کے

کی پہلی ششماہی کے  ء2022 ۔(2.11چارٹ ہے ) تیبھی ہوتفاوت سے درمیان مثبت 

اور نجی شعبے کے  خریداری ، اجناس کیگیری قرض بلنددوران حکومت کی جانب سے 

سودے بڑے بازار  زر کے قرضوں کے لیے مالی ضروریات کے پیش نظر اسٹیٹ بینک کو 

ٹریلین روپے  4 اسٹیٹ بینک نے تقریباً چند مواقع پرپہلی ششماہی کے دوران  ۔کرنا پڑے

۔ادخالات کیے کے

 42

 

42

دن( کو اسٹیٹ بینک نے جاری رکھا ،  63ء کے آخر میں متعارف کرائے گئے بازار  زر کے طویل مدتی سودوں ) 1202 

 دن جیسے طویل مدتی او ایم اوز بھی متعارف کرائے۔ 70بلکہ 
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 ادخالبازار  زر کے سودوں میں تاہم، دوسری ششماہی میں نہ صرف 

43

 گر کر حجماوسط کا 

اسٹیٹ بلکہ ، تھا(ٹریلین روپے  1.35ہی میں ششماپہلی جو )رہ گیا روپے  ارب 510.2

ارب روپے رہا۔ یہ بات  317.1اوسط حجم  جن کا یےانجام دبھی انجذاب  11بینک نے 

ء 2022اگرچہ  ۔ ہےمارکیٹ کی نشاندہی کرتیسیال  کی دوسری ششماہی میں نسبتاًء 2022

چارٹ )اضافہ ہوا  بھی اتفاقیہمیں بازار  زر کے سودوں میں ادخالات  میں ی حصےکے آخر

جو ڈپاز  میں سہ ماہی کمی کے ساتھ مطابقت رکھتا تھا ، کیونکہ بینکوں نے اپنے اے ( 2.12

آمدنی پر ہونے والی سے تمسکات  تاکہ سرکاری اپنائیڈی آر کو بہتر بنانے کی حکمت عملی 

 جاسکے۔معقول بنایا ٹیکس کے اثرات کو

44
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 وہ اسٹیٹ بینک نے اہل مالی اداروں کے لیے شریعت سے ہم آہنگ او ایم اوز کا انعقاد بھی شروع کیا ، اس تعداد میں 

 بھی شامل ہیں۔

خر تک گہری ہوگ ئی2022خطِ یافت میں معکوسیت 
ٓ

کے ا  ۔۔۔ ء 

اسٹیٹ  حالات میںمیں تیزی سے اضافے اور بیرونی کھاتوں کے خدشات کے  مہنگائی ملکی

خط  یافت  کی دوسری ششماہی میں پالیسی ریٹ میں اضافہ جاری رکھا۔ ء2022بینک نے 

 سال کے آخر تک(۔ 2.13چارٹ ) شروع کر دیانا پھر معکوس ہولیکن گیا اوپر کی طرف 

کہ مارکیٹ معلوم ہوا مزید گہری ہو گئی اور ایسا  (inversionخط  یافت میں یہ معکوسیت )

 اضافہ کر چکی ہےپہلے ہی قیمتوں میں کے تحت اقدامات کے اثرات میکرو اکنامک استحکامی 

پر زیادہ منافع والی تمسکات مدت  قلیلاور شرح سود کی توقعات کو تشکیل دے رہی ہے۔ 

جو بڑھتی ہوئی  (2.14چارٹ طلب بڑھا دی )کی تمسکات میں ان سرکاری بازار نے ثانوی 

 کے مطابق معلوم ہوا ۔حول شرح سود کے ما

 

طرز عمل متحرک میں نیلامی  نےبدلتے ماحول میں مارکیٹ 
 ۔۔۔ ایپناا

معینہ مارکیٹ نے قلیل مدتی آلات میں گہری دلچسپی لی، حالانکہ پی آئی بی جیسے طویل مدتی 

نمایاں تھا جس کا ہی میں ششماپہلی  ر ن کا مارکیٹ میں فنڈز رکھنے کاشرح والے آلات 

ایسا لگتا ہے کہ مارکیٹ کے کچھ شرکا نے  ۔سے ملاتناسب ثبوت ہدف اور پیشکش کے باہمی 

کی دوسری سہ ماہی میں اپنے عروج  ء2022 طویل مدتی یافتکی  بازارمحسوس کیا کہ ثانوی 

ء کی 2022 انہوں نے چنانچہ پڑااثر  پر ان کے بولی کے طرز عمل اس سے، چکی ہےپر پہنچ 

و کرینٹل معینہ پی آئی بی اور معینہ شرح والے ششماہی میں پہلی 
صک
 ۔میں فنڈز رکھے شرح والے 

 

آلات کے ساتھ، قلیل مدتی  مہنگائی کی دوسری ششماہی میں بڑھتی ہوئی  ء2022، بہرحال

پی معینہ شرح والے حکومت نے تاہم میں دلچسپی بحال ہوئی رواں شرح والے آلات اور 

 آئی بی اور 
ص

و ک سے وسائل 
ک

کی تمام سہ ء 2022کرنے کی کوشش کی، کیونکہ اس نے جمع 

44  

میں منافع سے متعلق  ء کی پہلی ششماہی کا بینکاری شعبے کی وسط سالہ کارکردگی کا جائزہ 2022 تفصیلات کے لیے،

 سیکشن ملاحظہ کریں۔
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https://www.translatoruser.net/bvsandbox.aspx?&from=en&to=ur&csId=d50c7d11-f786-4187-a3c7-80ae9a81adee&usId=4f1ca207-0f10-4718-b690-75428e744300&ac=true&bvrpx=false&bvrpp=&dt=2024%2F7%2F9%2010%3A9#_ftn10
https://www.translatoruser.net/bvsandbox.aspx?&from=en&to=ur&csId=d50c7d11-f786-4187-a3c7-80ae9a81adee&usId=4f1ca207-0f10-4718-b690-75428e744300&ac=true&bvrpx=false&bvrpp=&dt=2024%2F7%2F9%2010%3A9#_ftn10
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درحقیقت حکومت تھی۔  رقم قبول کی ائدسے زہدف  (سوائے چوتھی سہ ماہیما)ماہیوں میں 

 کی۔ کرنے کی کوششمختص میں قرضوں کی لاگت کا ایک حصہ  ماحولکے نے بڑھتی شرح سود 

 

 اہو بڑھتا کرنے پر حکومت کاص طور پر بینکوں سے مقامی وسائل جمع حالیہ برسوں میں خا

نمایاں میں سرمایہ کاری بینکوں کے اثاثوں میں تمسکات سرکاری پیشِ نظر رکھیں تو انحصار 

 کے ‘دستیاب برائے فروخت’اس سرمایہ کاری کا ایک بڑا حصہ  ہے۔چکی سطح پر پہنچ 

کی باری آتی  ‘محفوظ برائے تجارت’میں  بازارہے جس کے بعد ثانوی  گیازمرے میں رکھا 

چنانچہ  ہوتی ہیں۔دو اقسام باقاعدگی سے مارکیٹ میں نشان زد  یہ سرمایہ کاری کی۔ ہے

بینکوں کی    اکتشاف وقت کے ساتھ ساتھ بڑھا ہے۔بینکوں کاسے شرح سود میں تبدیلیوں 

 ء2021خسارہ دسمبر جو کا ( revaluationبازقدر پیمائی )پر تحویل کی  تمسکاتسرکاری 
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 557ء میں قلیل مدتی شرح میں )ایک  ہفتے سے ایک سالہ مدت کی پی کے آر وی شرحوں میں اوسط فرق میں( 2022 

 276سال اور اس سے زائد مدت کی پی کے آر وی شرحوں میں اوسط فرق میں(  صرف  2کا اضافہ ہوا، جبکہ )بی پی ایس 

 بی پی ایس کا اضافہ ہوا۔

46

 یم: دسمبر  حساسیت کے تجزیے کے شائع شدہ نتائج لیے دیکھیے  کے تفصیلات 

 

ڈ

 

 ب
می
ک

ء کا بینکاری نظام  2022سہ ماہی 

 ۔کے اعداد و شمار 

تھا وہ پی کے آر وی ریٹس بڑھنے کی وجہ سے دسمبر ارب روپے  70.9کے اختتام پر 

کو سرکاری تمسکات کی بینکوں جبکہ ارب روپے تک پہنچ گیا  235.8بڑھ کر ء تک 2022

کا تجارتی ارب روپے  9.4ء میں 2021   اورارب روپے 46.3میں ء 2020فروخت پر 

 ا۔ہوروپے حاصل  ارب 2.2 یہ مزید کم یعنی میںء 2022مقابلے میں  فائدہ ہوا تھا جس کے

 

اگرچہ بینکوں کی کل سرمایہ کاری میں طویل مدتی سرمایہ کاری )یعنی ایک سال سے زیادہ 

ہو گیا ہے جو فیصد  62کے آخر تک بڑھ کر ء 2022مدت کی سرمایہ کاری( کا حصہ دسمبر 

پورٹ فولیو کا (، رواں شرح والے 2.15چارٹ تھا ) فیصد 57کے آخر میں ء 2021دسمبر 

حساسیت میں ردوبدل سے گیا ہے جو شرح سود فیصد ہو 50.2رفتہ رفتہ بڑھ کر بھی تناسب 

)ایک  مدت کے مقابلے میں طویل مدت قلیلمزید برآں،  میں کمی کی نشاندہی کرتا ہے۔

تمسکات کم اضافے کے نتیجے میں طویل مدتی  میں نسبتاً خط  یافت( میں سے زائد مدت سال

گیا۔ پر قابو پایاخسارے کے باز قدر پیمائی پر 

45

 

 

لچک وقت کے ساتھ بڑی حد تک بینکوں کی ں کے خلاف دھچکومارکیٹ کے منفی چنانچہ 

ترین حساسیت )تناؤ کی جانچ( کے تجزیے کے نتائج سے پتہ چلتا ہے کہ شدید  مستحکم رہی۔

س پوائنٹس کی  300میں  خط  یافتکے منظر نامے )یعنی دھچکے 

 س
ب ی

 ( متوازی تبدبالائی 

زیادہ ہے بھی خاصی سے  تقاضوںکم از کم شرح  کفایتِ سرمایہ  کی کے تحت، زیادہ تر بینکوں

(۔3باب  پرری بینکا )تفصیل کے لیے

46

  

 

 ایکویٹی مارکیٹ

کے   ۔۔۔ سال تھا دشوارایک  ء2022لیے ایکویٹیز 

  بیشتردنیا بھر کی 

 

 

دکھا سکیں۔کے دوران اچھی کارکردگی نہیں  ء2022 ایکویٹی مارکی

47

 

 میں ناقص کارکردگی کا مظاہرہ کیاعرصے  بیشترکے ء 2022ایکویٹی مارکیٹ نے بھی  ملکی

فیصد گر گیا  9.4میں  ء2022انڈیکس  100بینچ مارک کے ایس ای  ۔(2.16چارٹ )

پست   جو رکھاسرمایہ کاروں نے زیادہ تر محتاط طرز عمل  (۔نموفیصد  1.9میں  ء2021)

 ۔(2.17چارٹ ) سے ظاہر ہے تجارتی حجم

48

انڈیکس میں اتار چڑھاؤ  100 کے ایس ای 

کمی واقع ہوئی اور سال کے رفتہ رفتہ ، جس میں رہازائد ہی کے دوران ء کی پہلی ششما2022

 ، کیونکہ ماحول مزید غیر یقینی ہوگیا۔اآخر میں دوبارہ ابھر

 

47

فیصد اور شنگھائی اسٹاک ایکسچینج کمپوزٹ انڈیکس  19.4انڈیکس میں  500  ایس اینڈ پی ء میں2022طور پر  کے مثال 

ء  نے بھی دوران  سال ایکویٹی 2022جی ایف ایس آر )آئی ایم ایف( اکتوبر  فیصد کمی واقع ہوئی۔ 15.1میں سال بسال 

 کی قیمتوں میں کمی کو اجاگر کیا ہے۔ 

48 

 191.1ء  میں یہ  2021ملین حصص رہ گیا جبکہ  100.1ءمیں گر کر  2022تجارتی حجم کا اوسط یو   100کے ایس ای 

 ماخذ: بلومبرگ۔ ملین حصص تھا۔
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 ء2022 –جائزہ  مالی استحکام کا

 

( میکرو اکنامک iشامل ہیں: )یہ اہم وجوہات میں کی ایکویٹی مارکیٹ کی ناقص کارکردگی 

( iii( روپے کی قدر میں کمی، )ii، بڑھتی ہوئی شرح سود، )مہنگائی بلندعدم توازن، 

حال،  ( آئی ایم ایف پروگرام سے متعلق غیر یقینی صورتivکارپوریٹ منافع میں کمی، )

(v ) مخصوص( ا(، )ہوکے وسط میں  ء2022جس کا اعلان شعبوں پر سپر ٹیکسvi )

 کپاس اور دیگر فصلوں جیسے اہم سےکی دوسری ششماہی میں شدید سیلاب اور اس  ء2022

 ۔محرکاتداخلی سیاسی   (vii)اہم وجہاور آخری لیکن  کو نقصانات۔ خام مالصنعتی 

 

 ۔۔۔ ر تھااہرویہ ظگریز کا عمومی خطرے سے 

 ء2022 رویے کا مظاہرہ کیا۔گریز کے   کاروں نے خطرے سےسرمایہمختلف اقسام کے 

انہوں نے منی  ،کے خالص فروخت کنندہ تھے میوچل فنڈز ایکویٹی میں انشورنس اور

خاص طور پر،  ۔(2.18چارٹ ) منتقل کیااپنی دلچسپی کو پر مختلف طریقوں مارکیٹ کے 

کو کم کیا اور  تحویلہیں( اپنی ایکویٹیز کی  فریق)جو این بی ایف آئی میں اہم نے میوچل فنڈز 

 ۔اپنایاحفاظتی طرز عمل  ، اس طرحیا حصہ بڑھاسرمایہ کاری کا میںمنی مارکیٹ 

 

اپنے  لیے غیر ملکی سرمایہ کار خالص فروخت کنندہ تھے جو خطرے سے پاک اثاثوں کے

کے مطابق ہے کیونکہ ترقی یافتہ ملکوں پورٹ فولیو کو دوبارہ متوازن کرنے کی حکمت عملی 

تاہم بیرون ملک  ۔پر دباؤ تھاحالات  کے میکرو مالیپاکستان اور رہی تھی  بڑھشرح سود میں 

مقیم پاکستانیوں نے مقامی ایکویٹیز میں دلچسپی ظاہر کی کیونکہ انہیں اسٹیٹ بینک اور ایس ای 

اقدامات سے بھی سہولت ملی کہ پاکستانی تارکین وطن کو اپنے آر ڈی اے ان سی پی کے 

۔ (2.19چارٹ  موقع دیا جائے )کے ذریعے ایکویٹی میں سرمایہ کاری کا اکاؤنٹس

49
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 کی پذیرائی کی، جو 

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

ء میں  2020کیپٹل مارکیٹ کے اداروں، بینکوں اور اسٹیٹ بینک نے روشن ایکویٹی انو

اکاؤنٹ کے تحت غیر مقیم پاکستانیوں کے لیے ایک اسٹیٹ بینک کی طرف سے متعارف کرائے گئے روشن ڈجیٹل 

 پی ایس ایکس کی پریس ریلیز ۔ تفصیلات کے لیے مصنوعہ ہے۔

 

 بینکوں کے حصص سرمایہ کاروں کیء کے دوران 2022دیکھا جائے تو کے لحاظ سے  شعبے

روشن مزید امکانات آمدنی کے  کیں  بینکوسےکیونکہ بڑھتی ہوئی پالیسی شرح تھے  ترجیح

کم  سے ء2021تاہم بینکوں کے حصص میں سرمایہ کاری کی رقم (۔ 2.20چارٹ ) ہوئے

 تھی۔سے ہم آہنگ سرمایہ کاروں کی دلچسپی میں عمومی کمی  میںرہی، جو ایکویٹی اسٹاک 

 

مواقع پر ویلیو ایٹ  13 ء کے دوران2022 منافعیو   انڈیکس کا 100کے ایس ای 

 14ء میں 2021)سے آگے بڑھ گیا دن رولنگ(  100رسک )وی اے آر( نارمل )

 زیادہ تھی مقدارکی اوسط ء میں اس 2022لیکن گزشتہ سال کے مقابلے میں مواقع پر( 

 ۔(2.21چارٹ )
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 ء2022 –مالی استحکام کا جائزہ  

 

کے استحکام کے جیسے بینکوں  ،اداروںزیر انتظام واقعات اسٹیٹ بینک کے یہ تاہم، تناؤ کے 

اسٹیٹ بینک کے قدامت پسند  ۔ئےاہم خدشات میں تبدیل نہیں ہوحوالے سے 

چنانچہ  ہیں نظام کی وجہ سے بینک ایکویٹی مارکیٹ میں محدود سرمایہ کاری رکھتے ضوابطی

ایکویٹیز    ہے۔کم ہوتیبھی حساسیت ان کی ایکویٹی مارکیٹ میں اتار چڑھاؤ کے حوالے سے 

گئی  فیصد رہ 6.8 سرمائے کا گھٹ کرء کے اختتام پر 2022دسمبر میں بینکوں کی سرمایہ کاری 
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 یہ تناسب ایکویٹیز میں خالص اوپن پوزیشن اور اور سرمائے کا نمائندہ  ہے۔ 

51 

 یم: دسمبر  لیے دیکھیے حساسیت کے تجزیے )دباؤ کی جانچ( کے شائع شدہ نتائج  کے تفصیلات

 

ڈ

 

 ب
می
ک

ء کا  2022سہ ماہی 

 ۔بینکاری نظام کے اعداد و شمار 

52 

خردہ سرمایہ کار ہیں ، جو علاقائی منڈیوں کے مقابلے میں  210،000ایس ای سی پی کے مطابق ، پاکستان میں صرف 

ملین  32ملین، بھارت  میں 1.46ملین، تھائی لینڈ میں 2.5ملین ، ملائیشیا  میں 2.7 دیش میں بہت کم تعداد ہے جیسے بنگلہ

فیصد تھی۔ 7.3م پر کے اختتاء 2021دسمبر  جو

50

تازہ ترین حساسیت )تناؤ کی جانچ( کے  

ایکویٹی کی قیمتوں میں ایک منظرنامے میں  گئے فرض کیےنتائج سے یہ بھی پتہ چلتا ہے کہ 

بینک سے کم ہو جائے تب بھی شرح  کفایتِ سرمایہ کی تعمیل کرنے والے کسی فیصد کمی  40

 نہیں ہے۔ قعمتوکی خلاف ورزی ضوابطی تقاضے از کم 

51

 

 
 ۔۔۔اجرا کی کمینئے کے دوران  ء2022

 ہمت آزما کی اومیکرون لہر اور اس کے نتیجے میں پیدا ہونے والے دباؤ کی وجہ سے 19کووڈ 

کے دوران نئی یٹی مارکیٹ میں گزشتہ تین سال ایکومیکرو اکنامک ماحول کے درمیان ملکی 

گ دیکھی گئی۔ پست ترینکمپنیوں کی 

 

ب

 

سی
ل

دوران دو ابتدائی عوامی پیشکشوں  کےء 2022 

  کمپنیوں کی مجموعی تعداد گھٹ کر 

 

ڈ

 

سب
ل
سال گئی جبکہ دوران رہ  531)آئی پی اوز( کے باوجود 

 ۔(2.1جدول  (جاری نہیں کیا گیا آلہکوئی نیا قرض 

  

بانڈز کے ذریعے فنڈز قابلِ تجارت کی شعبے کارپوریٹ نمو کی محدود رسائی اور بازار  سرمایہ 

 جمع کرنے کی صلاحیت کو محدود کرتی ہے۔

52

اچھے معیار کے قرض  بڑے اور نسبتاً چنانچہ 

ضروریات کو پورا کی  قرضےاپنی ، کے برعکسگیروں زرعی قرض  اور گیر، ایس ایم ای

خردہ سرمایہ کار ہیں۔مزید برآں، پاکستان بھارت اور بنگلہ دیش جیسے علاقائی ممالک کے  630،000اور سری لنکا میں 

لائزیشن میں بھی کم درجے

 

 ب
ی ب 
ک

کیپٹل مارکیٹس ڈویلپمنٹ پلان اور : ماخذ  پر ہے۔مقابلے میں جی ڈی پی بہ لحاظ مارکیٹ 

 ۔2027-2020روڈ میپ 

 ء بازار  سرمایہ کی پیش رفت2022ء تا 2020: پاکستان میں 2.1جدول 

 2022ء 2021ء 2020ء  

  531                          533                   531 فہرستی کمپنیوں کی مجموعی تعداد

  1,552,728            1,485,103      1,421,094    ملین روپے-مجموعی فہرستی سرمایہ

  6,500,828            7,684,637      8,035,364    ملین روپے -مارکیٹ کی مجموعی سرمایت

  42,420                   44,596             43,755           )ٹی ایم( اشاریہ 100کے ایس ای 

  14,836                   17,502             18,180           )ٹی ایم( اشاریہ  30کے ایس ای 

  68,278                   71,687             71,168           اشاریہ 30کے ایس ای 

  27,533                   30,727             30,780           کے ایس ای تمام حصص کا  اشاریہ

  19,987                   22,027             21,718           کے ایم آئی تمام حصص کا اشاریہ –پی ایس ایکس 

  2                                7                          3                        دوران  سال نئی فہرستی کمپنیاں

  2,644                      16,009             14,197           ملین روپے -نئی کمپنیوں کا فہرستی سرمایہ

    -                               5                          7                        دوران  سال نئے فہرستی قرضہ آلات

    -                               25,100             246,967        ملین روپے -نئے قرضہ آلات کا فہرستی سرمایہ

  230                          474                    330                  ریگولر مارکیٹ )ملین حصص()سال تا حال( -یو  اوسط   دین

  6,950                      16,935             12,271           ریگولر مارکیٹ )ملین روپے()سال تا حال( -یو    دین کی اوسط  مالیت

  94                             141                    102                  فیوچر  مارکیٹ )ملین حصص()سال تا حال( -یو  اوسط   دین

  3,574                      8,315                4,740              فیوچر  مارکیٹ )ملین روپے()سال تا حال( -یو    دین کی اوسط  مالیت

 ماخذ: ایس ای سی پی
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Data source: SECP

https://www.translatoruser.net/bvsandbox.aspx?&from=en&to=ur&csId=d50c7d11-f786-4187-a3c7-80ae9a81adee&usId=4f1ca207-0f10-4718-b690-75428e744300&ac=true&bvrpx=false&bvrpp=&dt=2024%2F7%2F9%2010%3A9#_ftn17
https://www.translatoruser.net/bvsandbox.aspx?&from=en&to=ur&csId=d50c7d11-f786-4187-a3c7-80ae9a81adee&usId=4f1ca207-0f10-4718-b690-75428e744300&ac=true&bvrpx=false&bvrpp=&dt=2024%2F7%2F9%2010%3A9#_ftn17
https://www.translatoruser.net/bvsandbox.aspx?&from=en&to=ur&csId=d50c7d11-f786-4187-a3c7-80ae9a81adee&usId=4f1ca207-0f10-4718-b690-75428e744300&ac=true&bvrpx=false&bvrpp=&dt=2024%2F7%2F9%2010%3A9#_ftn17
https://www.translatoruser.net/bvsandbox.aspx?&from=en&to=ur&csId=d50c7d11-f786-4187-a3c7-80ae9a81adee&usId=4f1ca207-0f10-4718-b690-75428e744300&ac=true&bvrpx=false&bvrpp=&dt=2024%2F7%2F9%2010%3A9#_ftnref13
https://www.translatoruser.net/bvsandbox.aspx?&from=en&to=ur&csId=d50c7d11-f786-4187-a3c7-80ae9a81adee&usId=4f1ca207-0f10-4718-b690-75428e744300&ac=true&bvrpx=false&bvrpp=&dt=2024%2F7%2F9%2010%3A9#_ftnref13
https://www.sbp.org.pk/ecodata/fsi/qc/2022/Dec.pdf
https://www.sbp.org.pk/ecodata/fsi/qc/2022/Dec.pdf
https://www.secp.gov.pk/document/capital-markets-development-plan-2020-2027/?wpdmdl=39275&refresh=62c65f4d3b9b21657167693
https://www.secp.gov.pk/document/capital-markets-development-plan-2020-2027/?wpdmdl=39275&refresh=62c65f4d3b9b21657167693
https://www.secp.gov.pk/document/capital-markets-development-plan-2020-2027/?wpdmdl=39275&refresh=62c65f4d3b9b21657167693
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 ء2022 –جائزہ  مالی استحکام کا

 

 کے باوجود حاصل کرنے کی بہتر صلاحیت رکھنے  کیپٹل مارکیٹ تک رسائیکرنے کے لیے

رسدکار کے بڑے قرضہ اور مالیات بینک معیشت میں  نتیجتاً ہیں۔بینکوں سے قرض لیتے 

کارپوریٹ قرض  کےحصہ بڑے پیمانے  پورٹ فولیو کا بیشتر ہیں اور ان کے قرضہ)سپلائر( 

ں ھچکودغیر متوقع میکرو اکنامک  گیر قرض بیشترہے۔اگرچہ ان میں سے گیروں پر مشتمل 

غیر مالی )کارپوریٹ(  ہیں )تفصیلات کے لیےمضبوط مالی حیثیت رکھتے  کا مقابلہ کرنے کی

گروپوں کی کارکردگی صف  اول کے قرض لینے والے   کا باب اور تجزیہ شعبے کے خطرے کا

خاص طور پر فریقوں دیگر  ،مارکیٹقرضہ مالی کارپوریٹ  تاہم ،(باکس پر اور مضبوطی

برداشت کرتی ہے۔بینکوں کے مقابلے میں محدود مالی خطرات 

53

 

  

میں دیگر مارکیٹوں کے مطابق  ء2022ایکویٹی مارکیٹ کی کارکردگی  ملکیاہم بات یہ ہے کہ 

بنگلہ دیش، چین، ملائشیا، فلپائن، جنوبی کوریا اور تائیوان جیسی علاقائی معیشتوں  تھی۔ہی 

                                                           
53 

 ۔گورنر کی سالانہ رپورٹ  لیے اسٹیٹ بینک کے کے تفصیلات 

54

(، شنگھائی اسٹاک 2951.91= 08-17-/ براڈ انڈیکس )ای او پی، جنوری عاماسٹاک ایکسچینج: بنگلہ دیش کا  ڈھاکہ 

(، اسٹاک پرائس انڈیکس: ایف ٹی ایس 1358.78= 1993-30-پرائس انڈیکس: صنعت، چین  )ای او پی، اپریل

(۔2.22چارٹ ) ئیہومیں بھی سال بہ سال کمی  اشاریوں یٹیمیں ایکو

54

تاہم کے ایس  

سے پتہ چلتا ہے کہ تناسب  (Price to Earningکے آمدنی بہ قیمت )انڈیکس  100ای 

، جس کی عکاسی ر اس کے اچھے امکانات ہوسکتے ہیںکشش ہوسکتی ہے اوپُرقدرپیمائی 

 جاری کردہ حصص کی دوبارہ خریداری فرموں کےفہرستی کے دوران متعدد  ء2022

(buybacks)  بھی ہوتی ہے۔سے 

  

روس یوکرین جنگ کی بدلتی ہوئی  (i) منڈیوں کی کارکردگی کا انحصار مستقبل میں ملکی مالی

ملکی  (iii) ،میں ردوبدلاور اجناس کی قیمتوں نامے  منظرعالمی اقتصادی  (ii)صورتحال، 

آئی ایم ایف کے  (v)سیاسی پیش رفت، اور  (iv) ،تبدیلیوںپالیسی موقف میں مزید  زری

 کی بحالی پر ہوگا۔ یں جائزےنو

اسٹاک پرائس انڈیکس: منیلا کمپوزٹ )ای او  ۔( ملائیشیا 100= 77-1-ای برسا ملائیشیا کے ایل سی آئی )ای او پی، جنوری

 ۔(100= 1966تائیوان  (۔10جنوری،  80-2پی، 
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https://www.translatoruser.net/bvsandbox.aspx?&from=en&to=ur&csId=d50c7d11-f786-4187-a3c7-80ae9a81adee&usId=4f1ca207-0f10-4718-b690-75428e744300&ac=true&bvrpx=false&bvrpp=&dt=2024%2F7%2F9%2010%3A9#_ftnref21
https://www.translatoruser.net/bvsandbox.aspx?&from=en&to=ur&csId=d50c7d11-f786-4187-a3c7-80ae9a81adee&usId=4f1ca207-0f10-4718-b690-75428e744300&ac=true&bvrpx=false&bvrpp=&dt=2024%2F7%2F9%2010%3A9#_ftnref21
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شعبہ  الف:   ور خطرے کا تجزیہسیکشن  کی کارکردگی ا ری   بینکا
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 ریبینکا شعبۂ : 3باب 

یے بڑی حد تک 2022 اگرچہ مجموعی معاشی محرکات کو خاصی دشواریوں کا سامنا رہا ، تاہم کے اظہار کے دوران شعبۂ بینکاری  ء 
کے  کے اثاثوں کی بنیاد میں مستحکم نمو ہوئی جس میں بڑا حصہ سرمایہ کاریوں کا تھا، کیونکہ  سرکاری شعبے  مستحکم رہے۔ شعبے 

کے حالات  میں  بینکوں کا قرض گیری پر ا نحصا ر  خاصا   بڑھ  گیا۔ خالص اک تشاف میں مزید اضافہ ہو گیا۔ ڈپازٹس کی سست رفتاری 
 گ ئی، البتہ  

 
کے اظہاریوں میں  بہتری ا مدنی 

 
کے بل بوتے پر ا مدنی  

 
ء میں  ٹیکس اخراجات خاصے بڑھ گ ئے۔ سیلاب اور 2022سودی ا

کے  اظہاریوں میں  کوئی سنگین خدشات پیدا نہیں ہوئے، اور  کے باوجود اثاثہ جاتی معیار  کے سبب نقصانات  مشکل مالی حالات 
کے ساتھ ضوابطی معیارات کی تعمیل کی۔ یہ امر حوصلہ ب نے مسلسل وافر سیالیت کی بفرز کو برقرار رکھا اور  خاصے وسیع مارجن  ینکوں 

افزا ہے کہ  اس شعبے کی ادائیگی قرض کی پوزیشن  مستحکم رہی، کیونکہ  شرح ک فایت سرمایہ  کم از کم معیار سے خاصی زائد رہی، 
نے  اپنی صنعت سے جبکہ  سرمایہ جاتی   کے اجزا  ضرر پذیری کا تناسب  گذشتہ دو دہائیوں کی کم ترین سطح  پر رہا۔ اسلامی بینکاری 

کے اثاثہ جات مدنی اور سیالیت جیسے بلند نمو کی رفتار کو برقرار رکھا،  اور اس 
 
کے  کلیدی اظہاریوں  میں بہتری  ی معیار، ا مالی استحکام 

 دکھائی دی۔

کے شعبے  میں حکومتی تمسکات میں سرمایہ ک اری کی بینکاری 
کے مجموع2022 بدولت  مستحکم نمو ہوئی ؛ ی ء میں  خطرے 

، تاہم  قرض گیری پر انحصار محرکات اطمینان بخش سطح پر رہے
 بلند سطح پر پہنچ گیا۔۔۔

فیصد نمو ہوئی، جو گذشتہ برس  19.1ء میں بینکاری شعبے   کی اثاثہ جاتی بنیاد میں 2022

یوں نے ء میں   سرمایہ کار2021فیصد نمو سے کافی حد تک ہم آہنگ ہے۔  19.6دیکھی گئی 

زیر جائزہ مدت کے دوران بیلنس شیٹ کی توسیع میں اہم کردار ادا کیا، جبکہ قرضوں کی نمو 

سست رفتار رہی 

55

 ۔( 3.1چارٹ )  

 

یہاں یہ امر قابل ذکر ہے کہ  گذشتہ چند برسوں کے دوران حکومت کی بڑھتی  ہوئی قرض 

گیری  کے باعث بینکوں کے اثاثوں کے اجزائے ترکیبی مسلسل قرضوں اور سرمایہ کاریوں 

ء میں  سرمایہ 2018پر منتقل ہو رہے ہیں، جن میں بڑا حصہ حکومتی تمسکات کا ہے۔ مثلاً، 

،  40  بینکوں کا حصہ مجموعی اثاثوں کے تناسب کے لحاظ سے تقریباً کاریوں اور قرضوں میں

                                                             
 فیصد رہا۔ 5.7فیصد اور  12.8سرمایہ کاریوں اور قرضوں کا نمو میں حصہ بالترتیب   55

ء کے آخر تک  حکومتی تمسکات میں سرمایہ 2022فیصد کی متوازن سطح پر تھا۔ بعد میں 40

فیصد پر  33.0فیصد تک پہنچ گیا، جبکہ قرضوں کا حصہ کم ہو کر   51.4کاریوں کا حصہ بڑھ کر 

میں  بینکوں  کی اثاثہ جاتی بنیاد میں حکومتی تمسکات کا حصہ   ء کے آخر2022آ گیا۔ خصوصاً، 

 مجموعی قرضہ )سرمایہ فیصد( تھا، جبکہ  سرکاری شعبے کو 44.3ء میں 2021فیصد ) 47.9

ء میں  21فیصد )دسمبر  55.5پبلک سیکٹر انٹرپرائزز کو قرضے( اثاثہ جاتی بنیاد کے   + کاریاں 

ی کے شعبے کے سرکاری قرضوں میں بڑھتے ہوئے فیصد( تک پہنچ گئے۔ بینکار 51.8

اکتشاف کے متعدد اثرات ہوتے  ہیں، جن میں دیگر کے علاوہ   نجی شعبے کے قرضوں کا سکڑنا 

 دوبارہ قدر پیمائی کے خطرات شامل ہیں۔ /اور دوبارہ قیمتوں کے تعین

 

فیصد کی کمزور نمو ہوئی، جو  8.0ء میں بینکوں کے ڈپازٹس میں 2022فنڈنگ کے لحاظ سے 

گذشتہ سات برسوں میں  ڈپازٹس جمع کرنے کی کم ترین سطح ہے۔ اثاثوں میں مضبوط توسیع 
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 ا   ترکیبی  بینکاری شعبے کے اثاثوں کے اجزائے   3.1چارٹ   

Source: SBP
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 ا   ترکیبی  بینکاری شعبے کی فنڈنگ کے اجزائے    3.2چارٹ  

Source: SBP
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ء میں بینکوں  کا قرض گیری پر انحصار 2022اور فنڈنگ بڑھتے ہوئے   فرق کے تناظر میں  

 (۔3.2چارٹ  مزید بڑھ گیا )

 

فیصد اضافہ  27.4اثاثوں میں مضبوط توسیع کے باعث زیر جائزہ سال میں نفع یابی  میں 

 فیصد نمو( ہوا، جس کی بنیادی وجہ  خالص سودی آمدنی تھی۔ 8.3ء میں 2021)

 

اثاثہ جاتی معیار کے محرکات سازگار رہے کیونکہ نادہندگی   کی شرح محدود تھی اور خام غیر 

 7.3ء میں 2022فیصد سے  کمی کے بعد  7.9 سال قبل کے فعال قرضوں کا تناسب ایک

 فیصد پر آ گیا۔

 

علاوہ ازیں، بینکوں کی سیالیت کے اظہاریوں  میں سیال اثاثوں میں توسیع کے سبب مزید 

بہتری  آ گئی۔ بینکوں نے بازل سیالیت کے معیارات  یعنی سیالیت کی کوریج              کے    تناسب اور 

فنڈنگ تناسب کو خاصے مارجن کے ساتھ   حاصل کیا ۔ مزید برآں،  بینکاری  خالص مستحکم

کے شعبے کے آپس میں روابط خاصے کم ہو گئے، جو دیگر بینکوں اور مالی اداروں کے ڈپازٹس 

میں کمی کی بینکوں کی کوششوں  کو ظاہر کرتا ہے، تا کہ ان کے   قرضوں اور ڈپازٹس کے 

 ۔تناسب میں بہتری لائی جا سکے

 

ادائیگی قرض کی صلاحیت کے محاذ پر   بینکوں کی   مناسب سرمایہ جاتی بنیاد، مستحکم آمدنی اور 

غیر فعال قرضوں کی  پست سطح کے بل بوتے پر بینکوں  کی نقصان جذب کرنے کی صلاحیت  

فیصد رہی، جو  17.0اطمینان بخش رہی۔ بازل سمجھوتہ سوم کے تحت  شرح کفایت سرمایہ  

  کے   کم از کم ضوابطی تقاضے سے زیادہ ہے۔فیصد 11.5

 

سے  مختلف قسم کے خطرات کے مقابلے میں حوصلہ افزا  کہ خطربینکاری شعبے کے  مجموعی خا

بہتری کی عکاسی ہوتی ہے۔ اس سے قطع نظر،  ڈپازٹس میں تیزی سے کمی تشویش کا باعث 

 (۔ 3.3چارٹ رہی )

 

فیصد  29.6ء میں  2022اسلامی بینکاری کے اجزا نے   اپنی نمو کی رفتار کو برقرار رکھتے ہوئے  

 قرض قابو میں رہنے کے علاوہ اسلامی بینکاری اداروں کی آمدنی میں 
ٔ
توسیع درج کی۔  خطرہ

 سال بحالی ہوئی جس کا نتیجہ  سرمایہ جاتی بفرز میں اضافے کی صورت میں برآمد ہوا۔ دوران  

 

ناسازگار  معاشی ماحول اور حکومت کی جانب سے قرضوں کی بلند 
کے قرضوں  کی نمو سست رہی تاہم  کے حالات میں نجی شعبے  سطح  

 یہ قابل ذکر تھی۔۔۔

فیصد(  21.5ء میں 2021فیصد ) 16.4ء کے دوران 2022 نجی شعبے کے قرضوں میں

ء تک برقرار رکھا، 2021اضافہ ہوا۔ نجی شعبے کے قرضوں نے اپنی مضبوط رفتار کو  جون 

اہم وجہ  کلی  کی  ء کی دوسری ششماہی کے دوران  اس میں بتدریج کمی ہوئی، جس2022جبکہ 

ء کی 2022معاشی  دباؤ اور اس کے نتیجے میں  معاشی سرگرمی کی سست رفتاری تھی، جبکہ  

(۔ خصوصاً  3.4چارٹ  ماہی میں سیلاب  نے دشواریوں میں مزید اضافہ کر دیا)تیسری سہ 

فیصد کر دیا گیا،  16بی پی ایس اضافہ کرتے ہوئے اسے   625ء میں پالیسی ریٹ میں 2022

جبکہ  مجموعی طلب کو محدود کرنے کے لیے  متعدد پالیسی اقدامات کیے گئے جن میں  بینکوں 

،  صارفی قرضوں  پر ضوابطی سخت گیری اور غیر ضروری  درآمدات کے نقد ذخائر کی بلند سطح

میں کمی شامل تھے۔ مزید برآں، بیرونی کھاتے کے دباؤ کے سبب  پاکستانی روپے  کی قدر 

میں نمایاں کمی ہوئی اور بیرونی قرضوں تک رسائی محدود ہو گئی، جبکہ  سیاسی محرکات نے 

(۔ اس پس منظر میں بڑے پیمانے کی 3.5رٹ چا بے یقینی میں مزید اضافہ کر دیا )

 ء میں  مضبوط سرگرمی دکھانے کے بعد2022مینوفیکچرنگ )ایل ایس ایم( کا اشاریہ 

Dec-20 Dec-21 Dec-22

Instability

Stability

Source: SBP

 ٔ بینکاری کے استحکام کا      3.3چارٹ   

(Percentile Ranking)                                                              
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ء2022                مالی استحکام کا جائزہ    

کی دوسری ششماہی میں  اپنی  رفتار برقرار نہیں رکھ سکا۔ء2022

56

مزید برآں، کاروباری  

اعتماد کا اشاریہ

57

کے نشانیے  50)  40(      تک گر کر 55ء میں 2022ء )اپریل 2022آخر          

 ء کے بعد سے اس کی کم ترین سطح تھی۔2020سے کم( پر آ گیا: جو اپریل 

 

سے نشاندہی ہوتی ہے کہ مجموعی نئے   وار بہاؤکے قرضوں کے  شعبےء میں نجی 2022

نے  افراد اور دوا سازی کے شعبوں اور فیصد ٹیکسٹائل، فنانس، کیمیکلز 57قرضوں میں سے 

حاصل کیے تھے۔ اس کے مقابلے میں گذشتہ برس ٹیکسٹائل شعبے کی جانب سے قرضوں  

ء میں  خاصی کم تھی جو کمزور عالمی طلب اور طلب میں کٹوتی کے 2022کے استعمال کی سطح 

اقدامات اور خام مال کی بڑھتی ہوئی لاگت کے حالات میں ملکی معیشت کی کمزور کارکردگی 

ء کی تیسری سہ ماہی میں سیلاب نے 2022(۔ مزید برآں،  3.6 چارٹکی عکاس تھی )

شعبے کے  ذخائر میں اضافے کے پروسیس کو بھی متاثر کیا اور اس سے کپاس کی فصل خاصی 

(۔1عالمی اور ملکی پیش رفتیں: باب متاثر ہوئی )

58

اسی طرح  توانائی کے شعبے  کے  قرضوں  

کی گئی۔ بظاہر یہ معلوم ہوتا ہے کہ  گردشی  میں گذشتہ برس کے مقابلے میں  کم نمو درج

قرضوں  کی چکتائی کے انتظامات کے تحت بجلی کے شعبے کو کی گئی ادائیگیوں نے  ان کی بینکوں 

سے قرض لینے کی ضروریات میں کمی کر دی۔  بعض فرموں کے طویل مدتی  قرضوں کی 

 عرصیت بھی شیڈول کے مطابق مکمل ہو گئی تھی۔

 

توانائی کے شعبوں  کے مقابلے میں کیمیکلز اور دوا سازی، فنانس، چینی اور ٹیکسٹائل اور 

سیمنٹ کے شعبوں  کی جانب سے  زیر جائزہ  سال کے دوران قرضے لینے کی سطح بلند رہی۔ 

کیمیکل اور دواسازی  کے معاملے میں  بلند قرضوں کے بہاؤ کو  خام مال کی قیمتوں میں تیزی 

                                                             
56

ء کی 2022فیصد رہی، جبکہ  -3.8ء کی دوسری ششماہی کے دوران بڑے پیمانے کی مینوفیکچرنگ کی اوسط نمو  2022

 فیصد تھی۔ 16.0پہلی ششماہی میں یہ 

سے کم قدر معاشی منظرنامے کے متعلق  مایوسی کے خیالات   کی بالادستی کو ظاہر  50کاروباری اعتماد کے انڈیکس کی  57

 کرتی ہے۔

جا سکتا ہے۔سے اضافے سے منسوب کیا 

59

غیر بینک مالی شعبے  کو قرضوں میں متاثر کن  

اضافے سے  بینکوں کی جانب سے  اپنے قرضوں کو بڑھانے کی کوششوں کی نشاندہی   ہوتی 

ہے تا کہ   ان کی اثاثوں اور واجبات کے انتظام کی حکمت عملی کے تحت قرضوں اور 

 دوران  گنے کی امدادی ء کے2022ڈپازٹس کا تناسب  بہتر بنایا جا سکے۔ چینی کے شعبے میں 

قیمت

60

فیصد اضافے سے  قرضوں کی نمو کی وضاحت ہوتی ہے تا کہ  ذخائر  33میں  

بڑھانے  میں قرضوں کو استعمال کیا جا سکے۔ سیمنٹ کے شعبے میں فرموں کی جانب سے   خام 

مال کی  قیمتوں میں اضافے اور سرمایہ جاتی سرمایہ کاریوں  دونوں میں اضافے کے سبب 

 ضوں کے استعمال کی سطح بلند رہی۔قر

 

کے جزوار تجزیے سے عکاسی ہوتی ہے کہ  کارپوریٹ کے شعبے میں     نجی شعبے کے قرضوں 

بینکوں کے قرضوں کے استعمال کی سطح بلند رہی۔ زیر جائزہ برس کے دوران  کارپوریٹ 

، جو کے شعبے نے  جاری سرمائے کی ضروریات پوری کرنے کے لیے خاصے قرضے لیے

ء کی پہلی ششماہی میں  مضبوط معاشی سرگرمی اور گذشتہ برس کی نسبت خام 2022خصوصاً 

ء میں  کارپوریٹ شعبے کے طویل 2022مال کی بلند قیمتوں کی عکاس تھی۔ دوسری جانب،  

ء میں کارپوریٹ شعبے کے طویل 2022مدتی قرضوں میں بھی  اضافہ ہو گیا۔ اسی طرح ،  

فیصد سے کچھ زائد اضافی قرضے  25اضافہ دیکھا گیا، جس میں   مدتی قرضوں میں بھی

اسٹیٹ بینک کی رعایتی ری فنانس اسکیموں یعنی  عارضی معاشی ری فنانس سہولت )ٹی ای آر 

گ سہولت )ایل ٹی ایف ایف( کے تحت حاصل کیے گئے۔ 

 

سن

 

ن
 ایف( اور طویل مدتی فنا

 فیصد اضافہ ہوا تھا۔ 32.4ء میں 2021فیصد نمو ہوئی جبکہ  11.6ء کے دوران 2022برآمدات میں ٹیکسٹائل  58

59
 فیصد پر تھا۔ 16.3ء میں یہ 2021فیصد اضافہ ہوا جبکہ  31.1ء کے دوران تھوک اشاریہ قیمت میں اوسطاً  2022

60
روپے فی  225ء میں یہ 2021روپے فی من مقرر کی گئی تھی، جبکہ  300ء کے دوران گنے کی امدادی قیمت  2022

 من   تھی۔

-60 0 60 120180240300360420480
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CY22 CY21
نجی شعبے کے قرضوں کا   وار بہاؤ   3.6 چارٹ

Source: SBP
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ء2022                م کا جائزہمالی استحکا     

بقیہ طویل مدتی قرضے بینکوں نے اپنے ذرائع   سے لیے ، جو  جزوی طور پر اشیائے سرمایہ  کی 

 قرضوں پر پاکستانی روپے  کی قدر میں کمی کے اثر کا عکاس تھا۔درآمدی ایل سیز کے 

 

معین سرمایہ کاری اور جاری سرمائے کے قرضوں کی طرح تجارتی  قرضوں کا بہاؤ بھی 

سست رہا جس کا سبب  درآمدات اور بیرونی تجارت کی سست رفتاری کے تناطر میں کمزور 

 طلب تھی۔

 

) ایس ایم  چھوٹی اور درمیانے درجے کی انٹرپرائززبینکوں کے  مجموعی قرضہ جزدان میں 

ایز(  کا حصہ کچھ کم ہے۔ زیر جائزہ برس کے دوران  ایس ایم ایز کے قرضوں کی نمو گذشتہ 

برس کے مقابلے میں کم رہی۔ اس سال ایس ایم ایز  کو قرضوں میں کمزور نمو  کا سبب  طویل 

                                                             
ء میں  زراعانت یافتہ قرضوں کی فراہمی کے ذریعے بیروزگار نوجوانوں کو  سیلف 2019حکومت نے یہ اسکیم جولائی  61

ء میں روک 2022لائی ایمپلائمنٹ کے مواقع فراہم کرنے کی غرض سے متعارف کرائی تھی۔ اسکیم پر عملدرآمد یکم جو

 ء کو کچھ ترامیم کے ساتھ اسے  دوبارہ متعارف کرایا گیا۔2022دسمبر  12دیا گیا تھا اور 

میرا پاکستان میرا گھر اسکیم  بینکوں کو اس قابل بناتی ہے کہ وہ  آبادی کے  کم اور  درمیانی آمدنی والے طبقات کو  کم شرح  62

ء کو 2022جون  30یوں کے لیے  قرضے فراہم کر سکیں۔ تاہم، اسکیم پر عملدرآمد  سود پر مکانات کی تعمیرات اور خریدار

 روک دیا گیا تھا۔ ملاحظہ فرمائیے:

سکیم یعنی  وزیر اعظم کی کامیاب جوان  مدتی قرضے تھے۔ حکومت کی اسپانسر شدہ  فنانس ا

یوتھ انٹرپرینورشپ اسکیم کے ذریعے گذشتہ دو برسوں میں ایس ایم ایز کو  طویل مدتی 

ء کے وسط میں اسکیم کو 2022قرضوں کے بہاؤ میں خاصا اضافہ دیکھنے میں آیا ہے۔ چونکہ  

عارضی طور پر معطل کر دیا گیا تھا،

61

درجے کی انٹرپرائزز  اس لیے  چھوٹے اور درمیانے 

کے   طویل مدتی قرضوں میں  کسی حد تک اعتدال رہا۔ دوسری جانب،  خام مال کی قیمتوں 

میں اضافے کے باوجود جاری سرمائے کے قرضوں میں  صرف معمولی اضافہ درج ہوا۔ 

اس سے نشاندہی ہوتی ہے کہ  بڑھتی ہوئی شرح سود اور سست معاشی سرگرمی  کے حالات 

ٹے اور درمیانے درجے کی انٹرپرائزز کی طلب اور رسد متاثر ہوئی: بینکوں نے  میں   چھو

خطرے سے گریز پر مبنی حکمت عملی اختیار کی، جبکہ  ایس ایم ایز نے  بینکوں کے قرضے پر 

 اپنے انحصار کو کم کر دیا۔

 

کے میں بھی  سست رفتاری دیکھی گئی اور  بینکوں کے نجی شعبے کے قرضوں  صارفی قرضوں

فیصد کی مستحکم سطح پر رہا۔ اس سست رفتاری میں اہم  7.5مجموعی  جزدان میں ان کا حصہ  

کردار گاڑیوں کے قرضوں کی خالص واپسی نے ادا کیا، جس سے اسٹیٹ بینک کے  کلی 

محتاطیہ اقدامات کے اثرات کی عکاسی ہوتی ہے، جن کے تحت دیگر کے علاوہ  کاروں کے 

کمی اور قرضوں کی واپسی کی  قرضوں کی میعاد   مختصر کرنا، قرضہ اور مالیت کے تناسب میں

استعداد کے لحاظ سے  تقاضوں میں اضافہ شامل ہیں۔ مزید برآں،  گاڑیوں کی صنعت  کو   

بیرونی کھاتے پر دباؤ اور گاڑیوں کی قیمتوں میں خاصے اضافے کے سبب  گاڑیوں کی 

سازگار پالیسی  پیداوار اور فروخت میں نمایاں کمی  کا سامنا کرنا پڑا۔ تاہم رہن قرضوں  میں  

ماحول کے تحت نمو کا تسلسل جاری رہا  اور اسے حکومت کی اسپانسر یافتہ ری فنانس اسکیم 

62

 (۔3.1جدول ء میں معطل کر دیا گیا تھا )2022سے  تحریک ملی،اگرچہ  موخرالذکر کو  

 

ارب روپے   274.6ء میں 2021ارب روپے  ) 454.7 سرکاری شعبے کے قرضے

ارب روپے  تک پہنچ گئے۔ حکومت نے اجناس  2,719اضافہ( کے اضافے سے بڑھ کر 

 149.0ارب روپے کے قرضے لیے، جو گذشتہ برس کے   240.8کی سرگرمیوں کے لیے 

ارب روپے کی قرض گیری کے مقابلے میں  خاصا زیادہ ہے۔ اس اضافے کا سبب  گندم کے 

ء میں گندم کی کم از کم امدادی قیمت  میں 2022کا سبب   قرضوں میں خاصا اضافہ تھا ، جس

قابل ذکر اضافہ   اور گندم کی بلند درآمدات تھیں۔

63
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روپے فی  1800ء میں یہ 2021کلو گرام ہو گئی جبکہ  40روپے فی  2,200ء میں گندم کی امدادی قیمت بڑھ کر  2022

ملین ٹن درآمد  2.2ء میں  2021ملین میٹرک ٹن گندم  درآمد کی گئی، جبکہ   3ء میں  2022کلو گرام تھی۔ مزید برآں، 40

 ہوئی  تھی۔

 : جزوار نجی شعبے کے قرضے )ا  ( 3.1جدول 

 22دسمبر۔  21دسمبر۔  20 دسمبر۔   ارب روپے 

  6,956          5,869          4,818          کارپوریٹ   

  2,695          2,277          1,912         معین سرمایہ کاری

  2,703         2,106         1,742        جاری سرمایہ

  1,558          1,486          1,164         تجارتی قرضے

  524             511             452            چھوٹی اور درمیانے درجے کی انٹرپرائزز

  139             125             104          معین سرمایہ کاری 

  347             345             308         جاری سرمایہ

  38                41                40           تجارتی قرضے 

  442             398             336         زراعت

  889             810             626    صارفی قرضے:

  86                65                51       کریڈٹ کارڈز

  333             351             258     گاڑیوں کے قرضے

  1                  2                  1          صارفی پائیدار اشیا

  215             144             86           رہن قرضے

  254             248             229         دیگر ذاتی قرضے

  145             116             108         اجناس کے قرضے

  243             198             164        ا ف کے قرضے

  186             152             129          مکانات کے قرضے 

  57               46               34             مکانات کے قرضوں کے علاوہ

  1              2              4               دیگر 

  9,201         7,904         6,508         کل 

 نوٹ: یہ قرضے ملکی نجی شعبے کے قرضوں کو ظاہر کرتے ہیں۔

       ماخذ: بینک دولت پاکستان

https://www.sbp.org.pk/smefd/circulars/2022/C9.htm
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تاہم، سرمایہ کاریوں میں  مضبوط نمو ہوئی کیونکہ  بینکوں سے 
کے لیے  حکومتی طلب بلند سطح پر تھی۔۔۔  قرضوں 

فیصد نمو کے ساتھ بڑھ کر  26.4ء کے دوران  2022بینکوں کا  سرمایہ کاری جزدان   

ارب روپے تک پہنچ گیا۔ مجموعی سرمایہ کاریوں میں  حکومتی تمسکات کا حصہ   18,400

فیصد کی مضبوط نمو درج کی گئی۔ دوسری جانب،  ایکویٹی  28.8فیصد رہا، اور اس میں  92.7

وجہ سے  کمزور نمو   ا ک اور نجی شعبے  کے بانڈز میں  سرمایہ منڈی  کی کمزور کارکردگی  کی

فیصد  1.2ء تک  مجموعی سرمایہ کاری میں ان کا حصہ کم ہو  کر بالترتیب 2022ہوئی، اور آخر 

 فیصد تھا۔ 7.5فیصد اور  1.5فیصد پر آ گیا ، جو گذشتہ برس کی اسی مدت میں   6.2اور 

 

یہ کاریوں  کا تفصیلی تجزیے سے پتہ چلتا ہے کہ  مارکیٹ ٹریژری بلز )ایم ٹی بیز( میں سرما

 بانڈز  3,682فیصد کمی کے ساتھ   24.5حصہ 

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ن

ارب روپے ہو گیا، جبکہ  پاکستان انو

ارب روپے تک  10,820فیصد کے اضافے سے   54.8)پی آئی بیز( میں  سرمایہ کاریاں 

پہنچ گئیں۔ تاہم،  چونکہ بینک رواں شرح بانڈز پر مرتکز تھے ، اس لیے رواں شرح پی آئی 

بیز کا بینکوں کی سرمایہ کاریوں میں حصہ )حکومتی تمسکات کی مجموعی تحویل میں( بڑھ کر  

 فیصد تھا۔ اسی طرح،  زیر جائزہ مدت میں 38.1ء میں 2021فیصد تک پہنچ گیا، جو   49.5

و ک کی سرمایہ کاریاں بھی 
صک
ارب روپے  2,642.9فیصد اضافے سے بڑھ کر  82.2اجارہ 

 تک پہنچ گئیں۔

 

ء کے بعد سے  قلیل مدتی ایم ٹی بیز میں  بینکوں کے 2019یہاں یہ امر قابل ذکر ہے کہ  

 اکتشافات میں  کمی آ رہی ہے  جبکہ طویل مدتی بانڈز یعنی پی آئی بیز میں اضافہ ہو رہا ہے

(۔ اس رجحان کو  خصوصاً رواں شرح  پی آئی بیز متعارف کرانے سے تقویت 3.7چارٹ )

ملی، جس سے قرضہ جاتی خاکہ بہتر ہو جاتا ہے اور حکومت کے لیے  اجرائے اثانی کا خطرہ کم  

ہو جاتا ہے ،  بینکوں کے لیے  شرح سود کے خطرے میں کمی آ جاتی ہے، تاہم بڑھتی ہوئی 

کے   حکومت کی مالی لاگت کے لیے  صورت حال  نامے  میں اسشرح سود کے منظر

مضمرات ہو سکتے ہیں۔

64

 

 

ایک تفصیلی تجزیے سے ظاہر ہوتا ہے کہ  زیر جائزہ مدت کے دوران  حکومت کے مختلف 

تمسکات کے لیے بینکوں کی ترجیحات بدل گئیں جو  کلی مالی  حالات کے محرکات سے ہم 

ء کی دوسری ششماہی دونوں  میں  ایم 2022ء کی پہلی ششماہی  اور 2022آہنگ تھا۔ مثلاً،  

گنا رہا۔ تاہم، بینکوں نے   1.7ٹی بیز کی نیلامیوں میں  پیشکش کردہ رقم اور  ہدف کا تناسب 

ء کی پہلی ششماہی میں  معین شرح  پی آئی بیز کی نیلامیوں میں زیادہ   دلچسپی دکھائی، 2022

دوسری تھا،  گنا کی بلند سطح پر  5.6اور ہدف کا تناسب  جو پہلے کیونکہ پیشکش کردہ رقم  

                                                             
فیصد تھا )ماخذ:  وزارت  51.6حصہ   ء کے دوران  مجموعی آمدنی میں مارک اپ ادائیگیوں کا23جولائی تا مارچ مالی سال  64

 خزانہ(۔

ء کی دوسری ششماہی میں  بینکوں  کے معین 2022گنا پر آ گیا۔   2.9ششماہی میں کم ہو کر 

 بانڈز )پی آئی بیز(  میں کم دلچسپی سے  ان کی شرح سود کی توقعات 

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ن

شرح پاکستان انو

جو  باز قدر پیمائی نقصانات کے امکان  کو ظاہر کرتا  میں اضافے کی نشاندہی ہوتی ہے،

ہے۔

65

ء کی پہلی 2022رواں شرح بانڈز کے لیے  پیشکش کردہ رقم اور ہدف کا تناسب  

 گنا ہو گیا۔3.6دوسری ششماہی میں   کر  گنا سے  بڑھ 1.8ششماہی کے 

 

 ڈپازٹس کی نمو میں قابل ذکر سست رفتاری دیکھی گ ئی۔۔۔

فیصد پر آ گئی، جبکہ گذشتہ  8.0ءمیں  ٔ بینکاری کے ڈپازٹس کی نمو سست ہو کر 2022

فیصد نمو ہوئی تھی۔ تفصیلی تجزیے سے پتہ چلتا ہے کہ  مجموعی ڈپازٹس  17.3برس اس میں 

فیصد نمو  11.9فیصد ہے اور ان میں  96.3میں صارفین کے ڈپازٹس کا حصہ  تقریباً 

ہوئی۔ صارفین کے ڈپازٹس میں  نمایاں سست رفتاری معین فیصد(  16.8)گذشتہ برس   

کیونکہ  بینک اپنی فنڈنگ کی بنیاد میں  بلند منافع کے حامل          -ڈپازٹس کی نمو میں درج کی گئی 

ارب روپے  235.8ء تک بڑھ کر  2022وفاقی حکومت کے تمسکات پر بینکوں کے بازقدر پیمائی نقصانات آخر دسمبر  65

 ارب روپے تھے۔ 70.9ء میں  یہ  2021تک پہنچ گئے، جبکہ آخر دسمبر  
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اس کے بعد جاری اور               -ڈپازٹس کا حصہ کم کرنے کی حکمت عملی اختیار کیے ہوئے تھے 

(۔ دوسری جانب،  مالی اداروں 3.8چارٹ  سست رفتاری دیکھی گئی )بچت کھاتوں   میں بھی

ارب روپے   292.4ء میں   2021ارب روپے  کا سکڑاؤ ہوا جبکہ   662.4کے ڈپازٹس میں  

 کی نمو ہوئی تھی۔

 

 15.7ء کی پہلی تین سہ ماہیوں میں  ڈپازٹس کی نمو 2022 مزید تجزیے سے پتہ چلتا ہے کہ 

فیصد پر آ گئی، 8.0ء کی چوتھی سہ ماہی میں یہ گر کر 2022فیصد کی مضبوط سطح پر تھی، تاہم  

 جو   پورے سال  کی نمو  کے اعدادوشمار  کو کمزور کرنے کا باعث بنی۔

 

ڈپازٹس کی  سست رفتاری  میں کئی عوامل نے اہم کردار ادا کیا۔ ملکی معاشی سرگرمی  اور ملکی 

ترسیلات زر 

66

عمومی سست رفتاری کے ساتھ بلند مہنگائی نے  ڈپازٹرز کی بچت کرنے کی  میں 

 دینے اور اثاثوں صلاحیت کو متاثر کیا۔ بینکوں کی جانب سے  ڈپازٹس جمع کرنے کی ترغیب

ام کی  حکمت عملی کے  قرضوں اور ڈپازٹس کے تناسب سے منسلک    اور واجبات 

ط
 

کے ان

 تھی، جس میں  قرضوں اور امانتوں کا پست تناسب رکھنے ٹیکس پالیسی   سے    متاثر ہو سکتی

                                                             
66

 فیصد کمی ہوئی۔ 4.8ء کے دوران ترسیلات زر میں  2022

ء کے تحت  وفاقی حکومت کے تمسکات میں بینکوں کی سرمایہ کاریوں  سے منسوب آمدنی کو قابل 2021فنانس ایکٹ  67

فیصد سے زائد ہو تو  50فیصد کے درمیان اور  50تا  40فیصد،     40ٹیکس قرار دیا گیا اور   اگر قرضوں اور ڈپازٹس کا تناسب 

ء کے تحت   ان 2022فیصد کی شرح سے  ٹیکس عائد کیا گیا۔ فنانس ایکٹ  35فیصد اور   37.5فیصد، 40اس پر بالترتیب  

والے بینکوں  کے حکومتی  تمسکات کی آمدنی پر بلند ٹیکسوں کا نفاذ شامل تھا۔

67

مزید برآں،   

دباو کا شکار کلی معاشی حالات کے باعث قرضوں کی کمزور طلب کے ساتھ میزانی 

میں  قرضہ جاتی جزدان کو ضروریات کے لیے حکومتی قرض گیری نے فراستی انداز 

بڑھانے  کی بینکوں کی صلاحیت کو محدود کر دیا، جس کا نتیجہ  ڈپازٹس میں سست نمو کی 

 صورت میں برآمد ہوا ) یعنی ضارب کا اثر(۔

 

ء کے دورا ن  2022بے یقینی صورت حال اور بیرونی کھاتے پر دباؤ کے حالات میں  

ملین ڈالر پر آ  6,470ڈالر کی کمی کے ساتھ  ملین امریکی  1,182زر د  کے ڈپازٹس 

 ملین ڈالر کی کمی واقع ہوئی تھی۔ 121ء میں 2021گئے، جبکہ 

 

کے انحصار میں مزید  حاصل کرنے نتیجتاً، قرض گیری  کے لیے بینکوں 
 اضافہ ہو گیا۔۔۔

اثاثوں میں توسیع اور ڈپازٹس کی سست رفتاری کی وجہ سے فنڈنگ کے بڑھتے ہوئے فرق  

کے تناظر میں سال کے دوران  بینکوں کی  قرض گیری، خصوصاً اسٹیٹ بینک، پر انحصار میں 

س کے لیے 2023 شرحوں میں مزید اضافہ کیا گیا، یعنی ٹیکس سال 
ن ب 
سل

ء سے  قرضوں اور ڈپازٹس کے تناسب کے ان 

 :فیصدہوں گی۔ ماخذ 39فیصد اور   49فیصد،  55ٹیکسوں کی شرحیں  

 Budget/2022-FBR Circular C.No.4(21) IT    ء  2024ء۔ تاہم ٹیکس سال2022جولائی 21بتاریخ

 ۔ 2023 226/(I)اس پالیسی کو واپس لے لیا گیا ہے۔ ماخذ: ایس آر او      میں 

  : نفع اور نقصان کا  شوارہ3.2جدول 

 سال  ل نمو 2022ء 2021ء ارب روپے

 87 3,420 1,832   یا گیا سود/ منافع/مارک اپ

 126 2,243 993   سودی اخراجات/منافع/مارک اپ 

 40 1,177 839   سودی آمدنی/خالص مارک اپ

 17 59 50   )ا داد(/ ین اور ڈوبے ہوئے قرضے براہ را   د

 42 1,119 789   ین کے بعد سودی آمدنی/خالص مارک اپ

 21 173 143     اور بروکریج آمدنی 

 20 22 18 منافع   آمدنی

 132 80 35 بیرونی کر ں میں ڈ  سے آمدنی

 (46) 23 43 دیگر آمدنی

 25 298 239   سودی آمدنی/مجموعی غیر مارک اپ 

 38 1,417 1,027  مجموعی آمدنی 

 25 705 565  انتظامی اخراجات 

 (13) 10 11 دیگر اخراجات 

 24 714 576   سودی اخراجات/مجموعی غیر مارک اپ 

 56 703 451 منافع قبل از ٹیکس اور غیر معمولی اجزا

 56 703 451 قبل از ٹیکس منافع )نقصان( 

 96 367 187 ٹیکس )ا داد، منافع( 

 27 336 264  )نقصان(بعد از ٹیکس/منافع 

 ماخذ:  بینک دولت پاکستان

 

 

 

https://download1.fbr.gov.pk/Docs/2022721177241469circular15of2002-23.pdf
https://download1.fbr.gov.pk/SROs/20232281225737184SRO226-2023.pdf
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ارب روپے تک پہنچ گیا۔ سال کے دوران   7,845خاصا اضافہ ہو گیا اور یہ بڑھ کر 

فیصد اثاثوں  کو  21.9ء تک  2022 قرض گیری  سے آخر ارب روپے کی اضافی 3,107.1

 فیصد سے زیادہ ہے( ملی۔  اسٹیٹ بینک سے قرض گیری  کو  15.8ء کے 2021اعانت   )جو 

ء کے  آخر 2022فیصد حصہ( میں بالادستی حاصل رہی، جبکہ    82.5مجموعی قرض گیری )

تک   انٹر بینک ریپو اور طلبی قرض گیری گذشتہ برس  کی سطح  کے مقابلے میں بالترتیب  

 ارب روپے کم تھی۔ 49.4ارب روپے اور  555.2

 

مدنی میں اضافے کی وجہ سے  بینکوں کی نفع یابی بڑھ گ ئی 
 
سودی ا

نے  حتمی  اظہاریوں  کو  تاہم  انکم ٹیکس چارجز میں بلند اضافے  
 ۔۔محدود کر دیا۔

ارب  703.0بڑھ کر  فیصد  55.8سال کے دوران بینکاری کے شعبے کا قبل از ٹیکس منافع 

(۔ سال کی اہم خصوصیت سخت زری پالیسی تھی، جس کی 3.2جدول روپے تک پہنچ گیا )

وجہ سے  سودی آمدنی بڑھ گئی کیونکہ  پالیسی ریٹ میں اضافے کے نتیجے میں  بینکوں کے  

 آمدنی  اثاثوں کی قیمتوں  پر  منتقلی  کا سلسلہ جاری رہا۔قابل 

 

شرح سود میں اضافے کے علاوہ  قابل آمدنی اثاثوں کے حجم نے بھی  سودی آمدنی کو بڑھا 

فیصد کمی(  نمو ہوئی۔  4.8ء میں 2021فیصد ) 86.7ء کے دوران 2022دیا، جس میں 

یہ کاریوں سے سودی آمدنی کے حصے زیادہ اہم بات یہ ہے کہ  وقت گذرنے کے ساتھ  سرما

میں اضافہ ہو رہا ہے، جو  بینکوں کی تحویل میں حکومتی تمسکات میں اضافے  سے ہم آہنگ 

(۔ چونکہ پالیسی ریٹ کے اثرات اثاثوں کے مقابلے میں  بچت ڈپازٹس 3.9چارٹ ہے )

معاہداتی عرصیت یا پر جلد منتقل ہوتے ہیں، اور ان کے نرخوں کا دوبارہ تعین  ان کی متعلقہ  

نرخوں کے دوبارہ تعین کی تاریخ  کے مطابق کیا جاتا ہے، اس لیے  سودی آمدنی میں نمو 

فیصد کی بلند سطح پر رہی، کیونکہ  سال کے دوران فنڈنگ کی بنیاد )ڈپازٹس جمع   126.0

 40.3ء میں خالص سودی آمدنی میں 2022قرض گیری(  میں بھی اضافہ ہو گیا تھا۔ لہٰذا،  

فیصد کمی( ہوئی۔ تفصیلی تجزیے سے ظاہر ہوتا ہے کہ  خالص  1.6ء میں 2021فیصد نمو )

سودی آمدنی میں تبدیلی   کا اہم محرک  شرحوں میں  تبدیلی تھی، جبکہ  اثاثوں اور واجبات 

نمو میں کردار ادا کیا   حجم میں اضافے نے  بھی  آمدنی اور اخراجات میں ہونے والی کے

 (۔ب 10  اور الف 3.10چارٹ )

 

(۔ 3.2) جدول اضافہ دیکھا گیا  نمایاںخالص سودی آمدنی کے علاوہ  غیر سودی آمدنی میں بھی 

ان  میںء 2022  اور   کی آمدنی  کا بینکوں کی  غیر سودی آمدنی میں اہم حصہ ہے اور 

فیصد اضافہ ہوا۔ تاہم زر د  لین دین سے آمدنی میں خاصی نمو درج کی گئی  21.2میں  

کیونکہ  طلب اور رسد کی مشکلات کی وجہ سے  بازار  د   میں خاصا اتار چڑھاؤ دیکھا گیا۔ اس 

سے قطع نظر، بینک  اوسطاً خالص اوپن پوزیشن  کی سطح  حاصل نہیں کر سکے، جس نے انہیں 

کی قدر میں کمی کے خطرے سے دوچار کر دیا۔ تمسکات کی فروخت  پر تجارتی  پاکستانی روپے 

ارب روپے کی سطح پر رہے جس کا سبب  سرمایہ منڈی کی کمزور کارکردگی اور  1.5فوائد کم یعنی 

 شرح سود میں خاصا اضافہ تھا، جس نے  قدر پیمائی پر منفی اثرات مرتب کیے۔
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فیصد نمو  23.9اخراجات بحال ہوئے اور ان میں ء کے دوران شعبے کے غیر سودی 2022

ہوئی۔  اس سے  برانچ نیٹ ور  کے ساتھ ساتھ مہنگائی میں  نمایاں اضافے کے اثرات 

نئی برانچوں   769ء کے دوران بینکوں نے اپنے نیٹ ورک میں  2022کی عکاسی ہوتی ہے۔ 

نی کے مقابلے میں  ء کے بعد سے  سب سے بڑی توسیع تھی۔ آمد2015کا اضافہ کیا، جو 

اخراجات میں قدرے بلند  اضافے کے پس منظر میں  لاگت اور آمدنی کا تناسب  گر کر 

 فیصد تھا۔ 53.5فیصد پر آ گیا، جو گذشتہ برس  48.4

 

 13فیصد نمو گذشتہ   55.8  ہونے والی  امر قابل ذکر ہے کہ  قبل از ٹیکس منافع میںیہاں یہ  

برسوں میں بلند ترین تھی، تاہم ٹیکس اخراجات میں تیزی سے  اضافے کے سبب  بعد از 

ء کے دوران ٹیکس اخراجات   خاصے 2022فیصد رہ گئی  ۔   27.4ٹیکس آمدنی میں نمو  

فیصد(     تک  41.4ء میں 2021فیصد )  52.1اضافے کے ساتھ  قبل از ٹیکس منافع کے  

پر منافع )اثاثوں پر منافع بعد از ٹیکس( کے حتمی اظہاریے معمولی چنانچہ اثاثوں   پہنچ گئے۔

فیصد( کی سطح پر مستحکم رہے اور ایکویٹی پر  0.96ء میں 2021فیصد )  1.0بہتری کے ساتھ  

فیصد( تک  14.0ء میں 2021فیصد ) 16.9منافع )ایکویٹی پر منافع بعد از ٹیکس( بڑھ کر 

 پہنچ گیا۔

 

 قرض
ٔ
 خطرہ

 

کے لحاظ سے خطرۂ قرض  کے اظہاریوں  کے محرکات اثاثہ جاتی معیار 
کے دوران  کلی معاشی   بڑی حد تک حوصلہ افزا رہے، اگرچہ سال 

 محرکات میں  بگاڑ دیکھا گیا۔۔۔

 قرض بنیادی طور پر  بینکاری شعبے کو درپیش ایک مالی خطرہ ہے، جس کا شعبے  کی ضوابطی 
ٔ
خطرہ

فیصد بنتا ہے۔   80یباً سرمایہ جاتی  ضروریات میں حصہ تقر

68

ء کے دوران اثاثہ جاتی 2022

                                                             
 منڈی اورآپریشنل خطرہ شامل ہیں جن کا آخر دسمبر  68

ٔ
ء تک  سرمایہ جاتی شرح  میں 2022دیگر دو خطرات میں  خطرہ

 فیصد بنتا ہے۔ 17فیصد اور  4.9حصہ  بالترتیب 

ارب روپے  63.8معیار کے اظہاریوں میں  بہتری دیکھی گئی۔ غیر فعال قرضوں کا ا ک  

ارب روپے تک پہنچ گیا، تاہم قرضوں میں  924.0فیصد( کے اضافے سے بڑھ کر   7.4)

فیصد پر آ  7.3قدرے مضبوط نمو کے  نتیجے میں  خام غیر فعال قرضوں کا کا تناسب کم ہو کر 

 (۔3.11چارٹ فیصد تھا ) 7.9گیا، جو گذشتہ برس 

 

چونکہ  بینکوں نے  خام غیر فعال قرضوں کے لیے مناسب رقوم فراہم کیں، اس لیے  

فیصد کی مستحکم سطح پر رہا، اور خالص غیر فعال قرضوں کا   89.5تناسب مجموعی  ین کا

ء میں  2021فیصد )آخر دسمبر  0.82ء تک  معمولی اضافے سے  2022تناسب   آخر دسمبر  

جو  گذشتہ دو دہائیوں کی  کم ترین سطحوں میں شامل ہے۔ لہٰذا  –فیصد(        تک پہنچ گیا                0.74

تی ضرر پذیری کا تناسب  )خالص غیر فعال قرضے اور سرمایہ( معمولی بگاڑ کے سرمایہ جا

فیصد(     کی سطح پر قابو میں رہا، جس سے   نقصان دہ  قرضہ  4.0فیصد )گذشتہ برس   4.6ساتھ  

جزدان  سے بینکاری کے شعبے کی ادائیگی قرض کی صلاحیت کو قدرے کم خطرے کی 

 نشاندہی ہوتی ہے۔

 
معاشی ماحول سے خطرۂ قرض میں اضافے کی نشاندہی  دشوار کلی

ہوتی ہے؛ تاہم قرض لینے والے افراد  عام طور پر اپنے مالی واجبات کی 
 ادائیگی جاری رکھتے ہیں۔۔۔

خطرہ ٔ قرض کا تعین کرنے والے اہم عوامل میں سے ایک  کلی معاشی حالات ہیں جن میں 

 گیا اور غیر مالی کارپوریشنوں  کی کارکردگی متاثر زیر جائزہ برس کے دوران  خاصا بگاڑ دیکھا

ہوئی، جو بینکوں کے قرضوں کے اہم استعمال کنندگان ہیں۔ اسٹیٹ بینک کے  منتخب 

ء کے دوران  ان فرموں کی  نفع یابی میں  2022فرموں کے  جائزے سے ظاہر ہوتا ہے کہ  

 نمو )سال  ل(  ہوئی فیصد  32.8فیصد )سال  ل( کمی ہوئی، جبکہ گذشتہ برس  12.8

(۔  نتیجتاً،  سال کے دوران شرح سود کی کوریج کے تناسب3.12چارٹ تھی )

69

میں کمی  

 مالی اخراجات /ای بی آئی ٹی   =آئی سی آر    69

0.6

1.1

1.6

2.1

2.6

3.1

5

8

11

14

D
ec

-1
4

D
ec

-1
5

D
ec

-1
6

D
ec

-1
7

D
ec

-1
8

D
ec

-1
9

D
ec

-2
0

D
ec

-2
1

D
ec

-2
2

P
er

ce
n

t

P
er

ce
n

t

GNLPR NNPLR (RHS)

اثاثہ جاتی معیار کے اظہاریے    3.11چارٹ  

Source: SBP

-6

-3

0

3

6

9

12

15

18

-20

-10

0

10

20

30

40

50

C
Y

1
4

C
Y

1
5

C
Y

1
6

C
Y

1
7

C
Y

1
8

C
Y

1
9

C
Y

2
0

C
Y

2
1

C
Y

2
2

P
er

ce
n

t

P
er

ce
n

t

PAT NPLs (RHS)

ں میں نمواداروں کا منافع اور غیر فعال قرضو کارپوریٹ    3.12چارٹ  

Source: SBP



41 
ء2022                مالی استحکام کا جائزہ    

کے سبب   ان کی قرض واپس کرنے  کی صلاحیت کمزور ہو گئی تھی، لیکن  پھر بھی اطمینا ن 

(۔ اس سے قطع نظر کارپوریٹ کے شعبے کی مستحکم  مالی 7دیکھیے باب بخش سطح پر تھی )

پوزیشن  جسے گذشتہ برس کی مضبوط کارکردگی سے  تقویت ملی تھی،  نے انہیں  قابل بنایا کہ 

ء کے دوران نادہندگی محدود سطح  2022وہ  اپنے مالی واجبات کی بروقت ادائیگی کر سکیں اور 

 پر رہی۔

 

نے  اپنی قرض دینے ک ی  حکمت عملی میں قدرے محتاط اور بینکوں 
 خطرے سے گریز پر مبنی  طرز فکر اختیار کیا۔۔۔

یہاں یہ امر قابل ذکر ہے کہ  بینک درجہ بندی کے حامل قرض گیروں کو ترجیح دیتے رہے 

ہیں، خصوصاً ان کو جن کی قرضہ جاتی ساکھ   اور کاروبار میں مستحکم ٹریک ریکارڈ بہتر ہے۔ 

میں  درجہ بند ی کے حامل اکتشافات میں خاصا اضافہ دیکھنے میں آیا ء 2022خصوصاً،  

(، جس سے  ناسازگار معاشی حالات  کے تنا ظر میں  بینکوں کے محتاط  رویہ 3.13چارٹ )

اختیار کرنے کی عکاسی ہوتی ہے۔ اس رائے کو  غیر مجموعی تجزیے سے بھی  تقویت ملتی ہے 

قرض گیروں میں بھی بینکوں نے  ایسے قرض گیروں کو جس سے ظاہر ہوتا ہے  کہ  درجہ بند 

 (۔3.3جدول قرض دینے کو ترجیح دی جو بہتر قرضہ جاتی ساکھ  رکھتے تھے )

 

کے بہاؤمیں بیشتر حصہ اوور  2022 کے دوران غیر فعال قرضوں  ء 
کے شعبے کا تھا۔۔۔ پریشنز اور ٹیکسٹائل 

 
 سیز ا

دوران غیر فعال قرضوں میں ہونے والی  ء کے 2022تفصیلی تجزیے سے پتہ چلتا ہے کہ  

فیصد سے زائد نمو بینکوں کی اوورسیز برانچ آپریشنز سے متعلق تھی  85

70

چارٹ ) 

(۔ اوورسیز غیر فعال قرضوں میں شرح  د   میں کمی،    بیرونی کرنسی میں غیر فعال 3.14

قرضوں کی پاکستانی قدر میں اضافے کا اہم سبب تھی۔

71

 

 

ء 2022فیصد ہے، اور ان میں   18ٹیکسٹائل کے شعبے کا مجموعی غیر فعال قرضوں میں حصہ 

کے دوران  اضافہ دیکھا گیا ، جبکہ گذشتہ برس خاصاسکڑاؤ دیکھنے میں آیا تھا۔ اس کا اہم 

سبب  برآمدی منڈیوں میں معاشی سست رفتاری کے ساتھ ساتھ  ملکی معیشت میں موجود 

                                                             
 21.6ء تک   واجب الاد ا بنیادوں پر  مجموعی غیر فعال قرضوں میں  بیرونی غیر فعال قرضوں کا حصہ  2022آخر دسمبر  70

 فیصد بنتا ہے۔

 تھی، جس نے ٹیکسٹائل کے شعبے میں کچھ قرض گیروں کی قرض سود کی بلند شرح بھی

واپس کرنے کی صلاحیت  کو نقصان پہنچایا۔  زراعت کے شعبے کے غیر فعال قرضوں میں 

مسلسل کمی ہوتی رہی، تاہم اس سال کمی گذشتہ برس کے مقابلے میں  کچھ کم رہی کیونکہ  

علاقوں میں زرعی شعبے کے قرض ملک کے ایک بڑے حصے  پر تباہ کن سیلاب  نے ان 

 گیروں کی آمدنی اور دولت پر منفی  اثرات مرتب کیے۔

 

کستانی روپے کے جب  امریکی ڈالر کے مقابلے میں مقامی کرنسی کی قدر گرتی ہے تو اوورسیز غیر فعال قرضوں میں پا 71

 لحاظ سے اضافہ ہو جاتا ہے۔
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Source: SBP
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فیصد حصے کے ساتھ انفیکشن کا تناسب   9توانائی کے شعبے میں    مجموعی غیر فعال قرضوں میں   

قابو میں رہا کیونکہ  اس میں گذشتہ برس ہونے والا اضافہ فرم کے  مخصوص مسائل کے 

سبب ہوا تھا۔

72

 

 

ارب روپے کا اضافہ ہوا۔ اہم اضافہ   2صارفی  قرضوں کے  غیر فعال قرضوں میں تقریباً 

ہوا جس کے بعد رہن قرضوں ارب پاکستانی روپے( میں  1.1ذاتی قرضوں  کے زمرے )

ملین روپے(  کے غیر فعال قرضوں  میں اضافہ  361ملین روپے( اور گاڑیوں  ) 793)

دیکھا گیا۔ گھرانوں  کی قرض واپس کرنے کی صلاحیت  اور صارفی قرضوں  کا  اثاثہ جاتی 

ہم یہ امر معیار،    زری سختی   اور معاشی حالات میں بگاڑ سے ذیادہ اثرات قبول کرتے ہیں۔ تا

قابل ذکر ہے کہ  بینکوں کے  صارفی قرضوں  کے ایک بڑے حصے کے پیچھے اثاثے موجود 

ہوتے ہیں یعنی  مجموعی صارفی قرضوں میں  گاڑیوں اور رہن قرضوں  کا حصہ بالترتیب  

فیصد بنتا ہے۔ گاڑیوں کی قیمتوں میں حالیہ اضافہ اور اسٹیٹ بینک  کی  24.5فیصد اور   37.1

نس اسکیم کے ذریعے  فنانس کیے گئے رہن قرضوں پرمارک اپ کی کم شرح  محفوظ ری فنا

 شدہ جزدان کے اثاثہ جاتی معیار کے لحاظ سے خوش آئند ہے۔

 

 سیالیت
ٔ
 خطرہ

یے بینکوں کی سیالیت کی  اطمینان  کے اظہار بنیادی بیلنس شیٹ 
کے عکاس۔۔۔  بخش صورت حال 

فوری طور پر مارکیٹ میں  قابل فروخت    تجزیے سے پتہ چلتا ہے کہ  خطرے سے پاک،

ء کے دوران  سیال اثاثوں  2022حکومتی تمسکات کی تحویل میں خاصے اضافے  کے باعث

(۔ 3.15چارٹ اور اثاثوں اور مجموعی  ڈپازٹس کے تناسبات میں مزید بہتری آ گئی )

ں میں  دوسری جانب،  سیال اثاثوں اور قلیل مدتی واجبات کا تناسب  گذشتہ دو برسو
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ء میں توانائی کے شعبے کے غیر فعال قرضوں میں اضافے کا اہم سبب ایک آئل مارکیٹنگ کمپنی کے غیر فعال  2021

 قرضے تھے۔

بتدریج کمی  کا عکاس تھا، کیونکہ  بینکوں کے قرضوں پر انحصار میں اضافہ ہو گیاتھا، اور 

انہوں نے  شرح سود میں اضافے کے تناظر میں  منافع بخش ڈپازٹس کے مقابلے میں  

ء تک  2022کرنٹ اکاؤنٹ ڈپازٹس جمع کرنے پر ذیادہ توجہ مرکوز کی؛ تاہم یہ تناسب  آخر 

 پر تھا۔بلند سطح 

 

زیادہ اہم با ت یہ ہے کہ  بینکاری کے شعبے نے  لازمی شرح سیالیت اور بازل کے سیالیت کے 

معیارات پر وسیع مارجن سے عملدرآمد کیا۔ خصوصاً، سیالیت کی کوریج کا تناسب  اور خالص 

فیصد   166.0فیصد اور  215.5ء تک بالترتیب  2022مستحکم فنڈنگ تناسب  آخر دسمبر 

مختلف ممالک کے تقابل سے نشاندہی  فیصد کی مطلوبہ سطح  سے کافی زیادہ ہے۔ 100تھا، جو 

فیصد پر  18.40ء میں  ایل سی آر کو اوسطاً 2022ہوتی ہے کہ  بلند آمدنی والے  ممالک نے 

یہ صورت حال ظاہر  فیصد ررہا۔ 209.9برقرار رکھا، جبکہ ای ایم ای ڈیز میں یہ تناسب  

ہے کہ  ترقی یافتہ معیشتوں کے مقابلے میں  ابھرتی منڈیاں اور ترقی پذیر معیشتوں  کرتی

کے بینکوں کے پاس حکومتی تمسکات کے علاوہ سرمایہ کاری کے کم مواقع دستیاب ہیں۔ 

ترقی پذیر منڈیوں میں  بے یقینی صورت حال کی قدرے بلند سطح  کے سبب بینکوں نے نجی 

سے   3.16چارٹ ئے خطرے سے پاک تمسکات کو ترجیح دی۔ شعبے کو قرض دینے کے بجا

ظاہر ہوتا ہے کہ  سیالیت کی کوریج کے تناسب  کے لحاظ سے پاکستان کا شمار سرفہر  دس 

 ممالک میں ہوتا ہے۔

 

میں  منتخب ممالک  ء 2019یہاں یہ امر قابل ذکر ہے کہ  

73

کا اوسط سیالیت کی کوریج            کا                           

 فیصد پر آ گیا، جو   210.3ء میں یہ بڑھ کر 2020تھا، لیکن   کی سطح پر فیصد 176.0تناسب  

وبا سے متعلق مالیاتی اقدامات کے تناظر میں حکومتی  قرضوں کی سطح میں اضافے کو کووڈ کی 

 ظاہر کرتا ہے۔

 ممالک۔ 12ترقی یافتہ ممالک اور ابھرتی منڈیاں و ترقی پذیر معیشتوں  سمیت   73
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کے خاصے دباؤ کو ظاہر کرتے ہیں،  کے حالات سیالیت  تاہم، مارکیٹ 
کے  کیونکہ  قرضوں کی بلند طلب، خصوصاً حکومت کی جانب سے، 
مقابلے میں ڈپازٹ کی نمو اوربین البینک سرگرمی کی سطح  پست 

 رہی۔۔۔

(      مسلسل بلند قرض گیری3.17چارٹ حکومت کی بینکوں سے )

74

 ،

75

اورخصوصاً  

ء کی پہلی ششماہی میں  نجی شعبے کے قرضوں کی قابل ذکر طلب کے حالات میں 2022

مارکیٹ میں سیالیت کی صورت حال سخت رہی کیونکہ ڈپازٹس  میں نمو کی سطح پست تھی۔ 

                                                             
ء 2021ارب روپے کے قرضے لیے  جبکہ اس کے مقابلے میں  3,359.5دوران   حکومت نے زیر جائزہ سال کے  74

ء میں   حکومتی قرض گیری کا 2022ارب روپے کے قرضے لیے گئے تھے۔ ہفتہ وار اوسط بنیادوں پر 2,082.7میں 

 ٹریلین روپے تھا۔ 9.5ء میں یہ  2021ٹریلین روپے رہا جبکہ    12.6ا ک 

75
ء 2021بیز کی نیلامیوں میں کسی بھی بولی کو مسترد نہیں کیا گیا، جبکہ اس کے مقابلے میں ء کے دوران ایم ٹی  2022

 بولیوں کو مسترد کیا گیا تھا۔ 17میں 

اس کی عکاسی شبینہ شرح اور پالیسی ریٹ کے درمیان بلند مثبت تفاوت سے بھی ہوئی تھی 

۔ لہٰذا، ( میں بازار زر کا سیکشن 2باب ر رہا تھا )دیکھیے ء کے بیشتر حصے میں برقرا2022جو 

ء کے دوران  بینکوں کی جانب سے اسٹیٹ بینک کی اسٹینڈنگ سہولت )ڈسکاؤنٹ 2022

 میں اضافہ ہو گیا۔

 

 

ونڈو( کے حجم اور فریکوین

76

ء کے دوران   مجموعی 2022بینکوں  نے  

، جو گذشتہ بارہ برسوں میں ارب روپے کے قرضے حاصل کیے 4,869.3طور پر تقریباً 

 بھی بلند سطح پر رہی؛ ایسے دنوں کی 

 

 

اس کی بلند ترین سطح ہے۔ اس قرض گیری کی فریکوین

دنوں کے مقابلے میں( رہی، جن میں بینکوں نے ایسے  53ء کے 2021دن ) 85تعداد 

ء کے دوران   2022(۔ مزید برآں،  بینکوں نے 3.18چارٹ قرضے حاصل کیے )

ء کے بعد بلند ترین سطح(  رسائی 2014بار )  197 سہولت تک مجموعی  طور پر  اسٹینڈنگ

 مرتبہ تھی۔ 117ء میں اس کی تعداد 2021حاصل کی جبکہ 

 

ک بازار زر کو مؤثرانداز 

 

 ن
ن ب
ل
اس پس منظر میں  شرح سود کو پالیسی  کی حد میں رکھنے اور بین ا

 اور  میں چلانے کے لیے  اسٹیٹ بینک نے  بازار زر کے

 

 

سودوں  کے ادخالات کی فریکوین

مقدار میں اضافہ کرنے کے ساتھ طویل مدتی بازار زر کے سودے بھی متعارف کرائے 

(۔3.19چارٹ  )

77

ارب روپے مالیت کے بازار زر کے سودوں  85,791ء میں   2022 

برسوں  13کے ذریعے  ادخالات کیے گئے، جو گذشتہ  

78

ر میں اس کی بلند ترین سطح ہے، او

اس طرح  اسٹیٹ بینک  کی بینکاری کے شعبے کو قرضوں ) بازار زر کے سودوں  کے 

جدولی بینک،  پرائمری ڈیلرز   اور ترقیاتی مالی ادارے سیالیت کی قلت کے حالات میں  اپنی سیالیت کی ضروریات کو پورا  76

ہل ضمانت پر(  کی خاطرشبینہ بنیادوں پر     اسٹیٹ بینک کی معکوس ریپو سہولت تک رسائی کرنے کے لیے قرض لینے )ا

 حاصل کر سکتے ہیں۔

ء سے  ابتدائی طویل بازار زر کے سودوں کے ادخالات شروع کیے جن کی 2021دسمبر  17اسٹیٹ بینک نے  77

 دن تھی۔ 77ور اس کی میعاد کیا گیا ا ء کو 2022جون  24دن تک تھی۔ طویل ترین  ادخال   63عرصیت 

78
برسوں میں اس کی بلند ترین سطح تھی۔  13ٹریلین روپے تھی جو  104ء میں بازار زرکے ادخالات کی مالیت  2021

 دن  تھی۔ 8ء میں اوسط عرصیت  2021تاہم  
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گ کی سہولت کے تحت بینکوں کے   3.18چارٹ  

 

ن لن
 

قرضے اور دنوں کی تعداد 

Source: SBP
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Source: SBP
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فیصد )مجموعی  13.2ء میں بڑھ کر 2022ادخالات(  کا واجب الادا ا ک آخر دسمبر 

 فیصد تھا۔ 5.6اثاثوں کے(     تک پہنچ گیا، جو ایک سال قبل  

 

 منڈی
ٔ
 خطرہ

سرمایہ جاتی چارج کے لحاظ سے  بینکوں کی مجموعی ضوابطی شرائط میں خطرہ ٔ منڈی کا حصہ 

فیصد ہے۔ سرمایہ جاتی ضروریات کی یہ  پست سطح   بازار  د  اور ایکویٹی   4.9صرف  

کرتی ہے، جبکہ معین آمدنی تمسکات میں بینکوں کے محدود اکتشاف کو ظاہر   ا   میں

 شرح سرمایہ کاریاں 
ٔ
بڑی حد تک بلند معیار کے تمسکات پر مشتمل ہوتی ہیں، جس میں خطرہ

 سود کے لیے  سرمایہ جاتی چارج کی شرح قدرے کم ہوتی ہے۔

 

کے بدلتے ہوئے  کے ذرائع  حکومتی تمسکات  کی تحویل اور فنڈنگ 
کے لیے اہمیت کا  کے حالات میں خطرۂ شرح سود بینکوں  محرکات 

 حامل بن چکا ہے۔۔۔

 منڈی کے  اہم جز کی حیثیت حاصل ہے ) 
ٔ
چارٹ شرح سود کے خطرے کو بینکوں کے خطرہ

(۔ گذشتہ چند برسوں میں  خصوصاً پالیسی ریٹ میں  خاصی تبدیلی کی وجہ سے  اس کی 3.20

ء2022افادیت  بڑھ گئی ہے اور آخر دسمبر 

79

تک  بینکوں کی مجموعی سرمایہ کاریاں اس کی  

نصف سے زائد تجاوز کر چکی ہیں ، جبکہ  بیشتر بینکوں کے سرمایہ کاری اور  اثاثہ جاتی بنیاد کے 

 فیصد کے درمیان  آ چکے ہیں۔ 60تا   40اثاثوں کے تناسبات 

 

ہے کہ  نر  حساس اثاثوں اور  امریکہ کے  ٔ بینکاری  میں حالیہ افراتفری سے   اجاگر ہوتا

 فرق اور شرح سود میں تبدیلیوں کے واجبات کے درمیان  قیمتوں کے از سرنو تعین  کا

                                                             
ء تک  2021فیصد تک پہنچ گیا، جو آخر دسمبر   51.7ء تک سرمایہ کاری اور اثاثوں کا تناسب  بڑھ کر  2022آخر دسمبر  79

 فیصد تھا۔  48.7

خصوصاً شرح سود میں  تیزی سے   ں کی وسیع تر حساسیت کے مقابلے میں  سرمایہ کاریو

 اضافے کے تناظر میں بینکوں کی اسٹینڈنگ سہولت پر اثرات مرتب ہو سکتے ہیں۔

 

نتیجے ء کے آخر تک ملک کے بینکاری کے شعبے کا قرض گیری پر انحصار بڑھنے کے 2022

میں تین ماہ تک کی عرصیتوں کے بکٹ میں    نر  حساس واجبات اور نر  حساس اثاثوں کے 

تاہم، قدرے کم فرق سے  شرح سود میں  ۔( 3.21چارٹ درمیان فرق بڑھ گیا )

 تبدیلیوں کے مقابلے میں خالص سودی مارجن  کی محدود حساسیت کی نشاندہی ہوتی ہے۔

 

ک ے مقابلے میں کم حساسیت اور بہتر سرمایہ کاریوں کی  شرح سود 
کے شعبے کو اس قابل بنایا کہ وہ شرح  نے  بینکاری  سرمایہ جاتی کشن  

 سود میں تیزی سے تبدیلیوں کا سامنا کر سکے۔۔۔

(کے حصے میں رواں پی آئی بیزقلیل مدتی اور رواں شرح تمسکات )یعنی ایم ٹی بیز اور  

سود میں تیزی سے اضافے کے مقابلے میں اضافے سے  زیر جائزہ برس کے دوران شرح 

سرمایہ کاریوں کی  حساسیت  کو کم کرنے میں مدد ملی۔ لہٰذا،  حکومتی تمسکات کے ا ک میں 

 شرح سود کا ضوابطی چارج کم ہو گیا۔
ٔ
 خاصے اضافے کے باوجود خطرہ

 

کے  حکومتی تمسکات میں بینکوں کے اکتشاف میں بھاری اضافے اور شرح سود میں اضافے 

ء تک  حکومتی تمسکات پر  مجموعی باز قدر پیمائی کا خسارہ بڑھ کر 2022سبب آخر دسمبر 

ارب روپے ) جبکہ  70.9ء میں 2021ارب روپے تک پہنچ گیا، جو آخر دسمبر  235.8

ارب روپے ( تھا۔ 45.0ء تک 20آخر دسمبر 

80

اس سے قطع نظر،  مناسب سرمایہ جاتی  

اور آمدنی سے بھی تقویت ملی، جس کی بدولت     باز کشن  جنہیں خالص سودی آمدنی 

ء تک کے ڈیٹا پر مبنی   حساسیت 2022قدر پیمائی کے نقصانات سے عہدہ برآ ہوسکا۔ دسمبر 

فیصد دستیاب برائے فروخت اور محفوظ برائے  86ء تک بینکوں کے سرمایہ کاری جزدان  کا تقریباً  2022آخر دسمبر  80

 تجارت کے زمروں  میں مختص تھا۔
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 شرح 
ٔ
)دباؤ کی جانچ( کے نتائج  سے بھی پتہ چلتا ہے کہ بینکاری کا    عمومی طور پر خطرہ

 (۔3.4جدول  ہے )سود  کے مقابلے میں کافی حد تک لچکدار 

 

کے دباؤ اور غیر یقینی کیفیت سے  کے خطرات بیرونی کھاتے  بازار مبادلہ 
کے مقابلے میں بینکوں کا اک تشاف اور  پیدا ہوئے؛ تاہم زرمبادلہ 

 حساسیت قابو میں رہی۔

 

معیشت  کے بیرونی شعبے کی کمزوری، بڑھتے ہوئے مہنگائی کے دباؤ اور بے یقینی کی بلند سطح 

ء میں  بلند سطح تک پہنچ گیا۔سال 2022کے سبب  شرح  د  میں  اتار چڑھاؤ اپریل 

ء 2021فیصد ) 22.0 ء میں پاکستانی روپے کی قدر میں امریکی ڈالر کے مقابلے میں 2022

 کمی ہوئی۔ فیصد قدر گری تھی(  9.4 کے دوران قدر میں

 

اسٹیٹ بینک کی جانب سے  شرح  د  کے اکتشاف کی قدامت پسند حد کے مطابق  بینکوں 

نے اپنے زر د  کے خطرات کے اکتشافات کے انتظام میں محتاط طرز فکر کو اختیار کیا۔ 

(۔ 3.20چارٹ ہوئی )ء میں زر د  خطرہ بہ وزن اثاثوں میں کمی واقع 2022اس لیے،  

مزید برآں، بینکوں نے  سرمایہ جاتی کشن  کے لحاظ سے  خالص لچکداری کو برقرار رکھا تا کہ  

زر د   کے دھچکوں  سے نبرد آزما ہو سکے، جس کی عکاسی  دباؤ کی جانچ کی تازہ ترین مشق 

 (۔3.4جدول  کے نتائج سے بھی ہوتی ہے )
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نے  محدود اک تشاف کی بدولت ایکویٹی کی قیمتوں  میں   مضربینکوں 
کے مقابلے میں مضبوط لچکداری کا مظاہرہ کیا۔۔۔  تبدیلیوں  

سخت زری پالیسی اور دشوار معاشی ماحول کے سبب  ملکی  ایکویٹی مارکیٹ نے کمزور کارکردگی 

انڈیکس(  100کے ایس ای کا مظاہرہ  کیا۔ سال کے دوران  بینچ مارک  ایکویٹی انڈیکس )

ء کے دوران  سات 2022 پوائنٹس پر آ گیا۔  40,420فیصد کمی کے ساتھ گر کر  9.4

سے زیادہ مرتبہ نیچے آ گیا؛ ایسا   1000انڈیکس ایک دن میں   100مواقع پر کے ایس ای 

ء کی پہلی  ششماہی میں  دیکھا گیا، جب بے یقینی صورت حال کی وجہ سے  ایکویٹی 2022

(دیکھنے میں ایکویٹی مارکیٹ پر سیکشن  2باب ں میں خاصا اتار چڑھاؤ )تفصیلات دیکھیے قیمتو

میں آیا تھا ۔ تاہم ایکویٹی مارکیٹ میں اتار چڑھاؤ سے بینکاری کے شعبے کے استحکام  کو 

خطرات لاحق نہیں تھے، کیونکہ  اس شعبے کا ایکویٹی مارکیٹ میں اکتشاف محدود ہونے کے 

 ساتھ ساتھ  ایکویٹی کی قیمتوں کے   کسی بھی قسم کے دھچکوں  کو سہنے کے لیے  مناسب سرمایہ

جاتی کشن بھی موجود ہے۔ ایکویٹی ا   میں سرمایہ کاری بینکوں کی مجموعی سرمایہ کاریوں  

فیصد پر مشتمل  ہے۔ زیر جائزہ مدت کے دوران  ایکویٹی   1.2کا ایک معمولی حصہ یعنی 

ء میں 2021فیصد)جو آخر   6.8ا ک  کی خالص پوزیشن  بلحاظ بینکوں کا اہل سرمایہ  گر کر 

 تھا( پر آ گیا، جس سے بینکوں کے خطرے کے اکتشاف میں مزید کمی کا پتہ چلتا ہے فیصد 7.3

 (۔3.20چارٹ )

 

ء کے لیے حساسیت )دباؤ کی جانچ( کا  تجزیہ  بھی   ا ک قیمتوں میں نقصان دہ  2022دسمبر 

 (۔3.4جدول اتار چڑھاؤ کے مقابلے میں بینکوں کی مضبوط لچکداری کو ظاہر کرتا ہے ) 

 

 پریشنل خطرہآ

کے   کے لیے سرمائے کی شرائط میں نمو  کی بحالی  پریشنل  خطرے 
 
ا

مدنی میں بھی اضافہ 
 
دھوکہ  میں تاہم عمومی بینکاری  ہواساتھ  ا

 دہی  بڑھ گ ئی۔۔۔

فیصد ہے اور  17.0آپریشنل خطرہ بہ وزن اثاثوں  کا  مجموعی خطرہ بہ وزن اثاثوں میں حصہ 

فیصد نمو ہوئی  12.9ء میں 2021فیصد نمو ہوئی جبکہ  19.8ء کے دوران  2022ان میں  

(۔ آپریشنل خطرہ بہ وزن اثاثوں  کی  مضبوط بحالی  کا اہم محرک سال 3.22چارٹ تھی )

کے دوران  خام آمدنی میں مضبوط اضافہ تھا۔

81

 

 

چارٹ تاہم عمومی بینکاری دھوکہ دہی ) حجم اور مالیت دونوں لحاظ سے( بھی بڑھ گئی  )

(۔ مزید برآں،  ڈجیٹل دھوکہ دہی  سے متعلق معلومات سے پتہ چلتا ہے کہ  ایسی 3.23

چارٹ ء کی آخری سہ ماہی میں  اضافے کا رجحان دیکھا گیا )2022دھوکہ دہی  میں خصوصاً 

                                                             
 سرمایہ چارج کو اخذ کرنے 81

ٔ
کے لیے  بنیادی اظہاریہ طرز فکر کو استعمال کرتے  پاکستان میں بیشتر بینک آپریشنل خطرہ

ہیں؛ اس طرز فکر میں  خام آمدنی کو آپریشنل خطرہ بہ وزن اثاثوں      کا تخمینہ لگانے کے لیے پراکسی کے طور پر استعمال کیا 

 جاتا ہے۔

(۔ یہاں یہ امر قابل ذکر ہے کہ   ٹیکنالوجی کے استعمال میں اضافے  اور مالی خدمات،  3.24

ائزیشن  کے نتیجے میں    ٹیکنالوجی کا  خطرہ   دنیا بھر میں سائبر اور اطلا

 

عاتی ٹیکنالوجی کی ڈج  

نمایاں خطرات کے طور پر ابھر کر سامنے آیا ہے۔ اسٹیٹ بینک نے اس خطرے سے نمٹنے 

کے لیے  سائبر سیکورٹی اور ٹیکنالوجی کے نظم و نسق پر ایک جامع ضوابطی اور نگرانی فریم 

 ہے۔ فریم ورک میں  ضروری رہنمائی فراہم کی گئی ہے اور اہم خطرات ورک  متعارف کرایا

والے شعبوں میں  بہترین اصول اور کم از کم معیارات تجویز کیے گئے ہیں؛ نگرانی کے عمل 

میں  مخفی خطرات  پر فعال انداز میں نظر رکھی جاتی ہے اور اصلاح کے اقدامات

82

کیے  

ء کے دوران  سائبر سیکورٹی خطرات کے 2022نے جاتے ہیں۔ مزید برآں، اسٹیٹ بینک 

خلاف لچکداری بڑھانے کے لیے متعدد اقدامات )ضوابطی اور نگرانی کی پیش رفتیں پر 

 (  کیے ہیں۔ضمیمہ الف

 

ابھرتے رجحانات، چیلنجز اور پالیسی  –یعنی سائبر سیکورٹی  8.1ء کا با  2021ایف ایس آر برائے مہربانی دیکھیے  82

 اقدامات۔
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 ادائیگی قرض کی صلاحیت

بینکوں  کی ادائیگی قرض کی صلاحیت شرح ک فایت سرمایہ میں 
مدنی میں اضافے اور نادہندگی کی 

 
کے سبب بہتری، ا محدود سطح 

 مستحکم رہی۔۔۔

فیصد  17.0ء تک 2022بینکوں کی شرح کفایت سرمایہ معمولی بہتری کے ساتھ آخر دسمبر 

ء میں   مجموعی اہل سرمائے 2022فیصد تھی، جبکہ  16.7ء میں  2021ہو گئی جو آخر دسمبر 

فیصد نمو  9.1فیصد نمو    اور اس کے مقابلے میں مجموعی خطرہ بہ وزن اثاثوں میں   11.2میں  

ء سے  کمی کا 2020ہو ئی۔ یہاں یہ امر قابل ذکر ہے کہ  شرح کفایت سرمایہ میں  دسمبر 

(۔  3.25چارٹ رجحان تھا ، تاہم زیر جائزہ برس میں  اس میں دوبارہ اضافہ شروع ہو گیا )

 4.0فیصد کے مقابلے میں   3.0کا لیوراجیہ تناسب  اس کے کم از کم معیار مزید برآں، شعبے 

فیصد پر رہا۔

83

 

 

سرمائے کے مزید تجزیے سے پتہ چلتا ہے کہ  سال کے دوران سطح اول کے سرمائے میں  

ارب روپے کے مقابلے میں( اور اہل سرمائے  90.6ء کے 2021ارب روپے  ) 226.9

کو بڑھانے میں اس کا بنیادی کردار تھا کیونکہ سطح دوم کے سرمائے میں کمی دیکھی گئی۔ سطح 

ء کے منافع 2022اول کے سرمائے میں نمایاں اضافے کا سبب  زیر تحویل آمدنی تھی جبکہ 

 سے بھی اسے تقویت ملی۔

 

ارب روپے کمی(  کی  9.2ء میں 2020ارب روپے )  13.5تاہم  سطح دوم کے سرمائے میں 

کمی ہوئی جس کا اہم سبب دستیاب برائے فروخت  تمسکات میں باز قدر پیمائی کے نقصانات 

ہیں۔

84

ء کی 2022ان نقصانات سے  حکومتی تمسکات پر یافتوں میں قابل ذکر اضافے اور 

ری کے تناظر میں سرمایہ دوسری ششماہی میں  سخت زری پالیسی اور اقتصادی سست رفتا

 منڈی کی  کمزور کارکردگی کی عکاسی ہوتی ہے۔

 

فیصد تک بڑھ گئے، جو  8.9مجموعی خطرہ بہ وزن اثاثوں میں ، خطرہ قرض بہ وزن اثاثے 

فیصد نمو سے کم ہے۔ اس مضبوط  سست رفتاری کا سبب بڑھتے ہوئے  18.0ء کی 2021

سے قرضہ سرگرمیوں میں سست رفتاری تھی۔ معاشی دباؤ کے حالات میں بینکوں کی جانب 

 منڈی بہ وزن اثاثوں میں  
ٔ
فیصد سکڑاؤ ہوا جبکہ  گذشتہ برس  14.4زیر جائزہ سال میں خطرہ

 فیصد اضافہ دیکھنے میں آیا تھا۔ 6.5

 

بینکاری کے شعبے کی  ادائیگی قرض کی مجموعی  صلاحیت مستحکم رہی کیونکہ شرح کفایت 

فیصد کی  کم از کم ضوابطی سطح سے خاصی زائد رہی؛ اور جسے  مسلسل آمدنی کے  11.5سرمایہ  

بہاؤ سے تقویت ملی، جبکہ  نادہندہ قرضوں  سے واجبات کا خطرہ کافی حد تک قابو میں رہا 

ں کی کم کیونکہ  قرضہ جاتی انفیکشن اور سرمایہ جاتی ضرر پذیری کے  تناسبات گذشتہ دو دہائیو

۔ اگرچہ  موجودہ معاشی حالات کے بینکاری کے شعبے کے اثاثہ جاتی معیار  ترین سطح پر رہے

اور آپریٹنگ کارکردگی کے لیے  مضمرات ہو سکتے ہیں، دباؤ کی جانچ کے نتائج کی مشق سے 

ظاہر ہوتا ہے کہ  اس شعبے میں  تخمین شدہ آئندہ تین برسوں تک کے لیے  معاشی دھچکوں 

: مضر حالات کے  4باب سب  لچکداری موجود ہے )دیکھیے کو برداشت کرنے  کی خاصی منا

 (۔مقابلے میں بینکاری کے شعبے کی لچکداری

 

 

                                                             
لیوراجیہ کا تناسب بازل سوم سمجھوتے کے تحت نان رسک پر مبنی اظہاریہ ہے۔ یہ  ایک بینک کےسطح اول کے  83

کا تناسب ہوتا ہے۔شرح کفایت سرمایہ کی طرح  سرمائے اور بیلنس شیٹ پر موجود اور اس سے باہر  مجموعی  اکتشافات 

جس میں  اکتشافات کے لیے   خطرے کے مختلف  اوزن مختص کیے  جاتے ہیں، لیوراجیہ میں  ظاہری مالیت پر تمام اکتشافات کو 

 شامل کیا  جاتا ہے۔

نات بڑھ کر ء تک  حکومتی تمسکات کے   دستیاب برائے فروخت زمرے پر  غیر حاصل شدہ نقصا2022آخر دسمبر  84

 ارب روپے تھے۔ 70.9ءمیں  2021ارب روپے تک پہنچ گئے جو آخر دسمبر  235.8
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 : اسلامی بینکاری 3.1 باکس

 
اسلامی بینکاری  صنعت  میں  مسلسل متاثر کن رفتار سے اضافہ 

  ہوتا رہا اور شعبۂ بینکاری میں اس کا حصہ مزید بڑھ گیا۔۔۔

اسلامی بینکاری اداروں

85

، جبکہ گذشتہ پانچ فیصد توسیع ہوئی     29.6کی اثاثہ جاتی بنیاد میں       

فیصد  تھی۔ اسلامی بینکاری اداروں  کی افادیت بتدریج بڑھ  24.8اس کی اوسط نمو    میںبرسوں 

رہی ہے۔ اس کی عکاسی مجموعی بینکاری شعبے کے اثاثوں اور ڈپازٹس میں اسلامی بینکاری 

مجموعی اثاثوں اور ڈپازٹس میں     میںء 2022اداروں کے قابل ذکر حصے سے ہوتی ہے۔  آخر 

 (۔3.1.1چارٹ فیصد تھا ) 22.0فیصد اور  20.2اسلامی بینکاری کا حصہ  بالترتیب 

 

و ک میں سرمایہ کاریاں تھیں، جن کا  
صک
اس سال ہونے والی نمو  کا اہم محرک  ملکی ریاستی 

فیصد تھا، جس کے بعد قرضوں کی باری آتی  72.6اثاثوں کی مجموعی بنیاد  کی نمو  میں حصہ  

ہے۔ بیلنس شیٹ میں ہونے والی توسیع میں سرمایہ کاریوں کے حصے میں مسلسل اضافہ ہو 

رہا ہے اور زیر جائزہ سال کے دوران اس میں مزید اضافہ ہوا اور اسلامی بینکاری اداروں  

فیصد(    تک پہنچ گیا  33.2 ء میں2021فیصد )آخر 42.2کے اثاثوں میں ان کا حصہ  بڑھ کر  

 60.3(  ۔ تاہم اسلامی بینکاری اداروں کا قرضوں اور ڈپازٹس کا تناسب  3.1.2چارٹ )
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اسلامی بینکاری اداروں میں مکمل اسلامی بینکوں کے ساتھ ساتھ  روایتی بینکوں کی اسلامی بینکاری کی برانچیں بھی  

 شامل ہیں۔

 ں  کے 

ف

 
فیصد قرضوں اور ڈپازٹس سے  47.6فیصد کی بلند سطح پر رہا، جو ان کے  روایتی   حری

 (۔3.1.1جدول    کافی ذیادہ ہے)

 

نے  ء میں اپنی متاثر کن نمو کی رفتار  کو برقرار رکھا۔ اثاثوں کی بنیاد میں توسیع سرمایہ کاری پر مبنی تھی، 2022اسلامی بینکاری کی صنعت 
کے ذرائع  گ ئیمیں وسعت دیکھی گ ئی کیونکہ سرمایہ کاری 

 
، جبکہ قرض گیری پر بھاری انحصار کیا گیا۔ اثاثہ ۔ ڈپازٹ جمع کرنے میں تیزی ا

مدنی میں بھی  بحالی ہوئی جس سے  اثاثوں پر منافع 
 
کے عکاس ہیں۔ اسلامی بینکاری اداروں  کی ا یے صحت مند  صورت حال  جاتی اظہار

، جو  اسلامی بینکاری اداروں  کی نقصان قرض کی صلاحیت مزید مستحکم ہوئی میں ادائیگیء 2022اور ایکویٹی پر منافع کو تقویت ملی۔
 جذب کرنے کی صلاحیت کو ظاہر کرتی ہے۔
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ارب  950.1 بنیاد کو اہم تقویت ڈپازٹس کی نمو )فنڈنگ کے لحاظ سے  اس سال  اثاثوں کی

روپے( سے ملی، جبکہ  مالی اداروں  کی جانب سے  قرضوں پر انحصار کی سطح بھی بلند رہی اور 

چارٹ فیصد تک پہنچ گیا ) 15.4فیصد سے بڑھ کر   12.0ان کا حصہ گذشتہ برس کے  

روایتی بینکوں کے مقابلے میں  اسلامی بینکاری اداروں کے ڈپازٹس میں زیر  (۔3.1.3

فیصد نمو ہوئی، جبکہ  22.6جائزہ سال کے دوران  صرف معمولی کمی  دیکھی گئی اور ان میں 

 فیصد رہی تھی۔ 24.2ء میں یہ 2021

 

 سست رفتاری دیکھی گ ئی۔۔۔ نمایاںقرضوں میں  میںء 2022

ء 2021فیصد اور  19.9ء میں 2022مجموعی قرضوں )سرکاری اور نجی( میں نمو کمزور ) 

(  رہی ۔فیصد 37.8 میں 

86

اس سست رفتاری کا اہم محرک  زرعی کاروبار، ٹیکسٹائل اور افراد  

(۔ٹیکسٹائل کے شعبے اور افراد کی جانب سے  قرضوں میں کمی کی 3.1.4چارٹ  تھے )

بڑھتے  ہوئے  دباؤ اور مجموعی مالی حالات میں سختی سے ہوتی ہے، وضاحت معاشی ماحول میں 

جبکہ اسلامی بینکاری اداروں  کی جانب سے زرعی کاروباری اداروں  کو قرضوں میں نمایاں 

گ کے لیے  روایتی بینکوں سے بلند 

ف

سن

ف

ن
سست رفتاری  حکومت کی جانب سے  اجناس کی فنا

  ہے۔قرض گیری کے حصول کی ترجیح کو ظاہر کرتی

 

ء کے 2022قرضوں کے طریقوں کے لحاظ سے  شراکتی طریقے کو بالادستی حاصل رہی۔  

ارب  100.3ارب روپے اور  354.0دوران  شراکتی اور تجارتی طریقوں سے  بالترتیب   

 (۔3.1.5چارٹ روپے  کے قرضے حاصل کیے گئے )

 

ہنگ تمسکات کی وسیع تر دستیابی سے سرمایہ 
 
شریعت سے ہم ا

کاریوں میں مزید اضافہ ہو گیا ، جس سے اسلامی بینکاری اداروں  کا  
 سیالیت کا  خاکہ  بہتر ہو  گیا۔۔۔

ارب روپے  1,199.3ء کے دوران  2022اسلامی بینکاری اداروں کی سرمایہ کاریوں  میں   

ارب روپے تک بڑھی 590.8ء میں یہ  2021فیصد  اضافہ( کا اضافہ ہوا  جبکہ   64.8) 

فیصد(  99سرمایہ کاریوں میں ہونے والی  اس  مجموعی نمو میں تقریباً سارا حصہ )یعنی  تھی۔

و ک کی تحویل میں نمو کے سبب ہوا اور اس طرح سرمایہ کاریوں میں ان کا حصہ  
صک
ریاستی 

فیصد تک پہنچ گیا۔ زیر جائزہ سال کے دوران   سب سے اہم پیش رفت  82.0بڑھ کر  

 کو سرمایہ کاریوں کے اضافی ذرائع کی فراہمی تھی، کیونکہ  حکومت اسلامی بینکاری کی  

و ک میں  نئے اثاثوں کا اضافہ کیا اور 
صک
ارب روپے کے اضافی  805نے  حکومتی اجارہ 

و ک جاری کیے، جو  پالیسی سازوں کی جانب سے  فنڈنگ کے حکومتی ذرائع  کو متنوع بنانے 
صک

سیالیت کے انتظام کے مسائل حل کرنے کی  اور اسلامی بینکاری اداروں کو درپیش

کوششوں میں تیزی کو ظاہر کرتا ہے۔

87
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 ارب روپے تھی۔ 730.8ارب روپے رہی، جبکہ گذشتہ برس یہ   530.1قرضوں کے مجموعی بہاؤ کی مالیت      

چنانچہ، اسلامی بینکاری اداروں کے سیالیت کے اظہاریوں میں قابل ذکر بہتری دیکھی گئی 

فیصد تک پہنچ گیا، جو  41.6ء میں بڑھ  2022یعنی  مجموعی اثاثوں میں سیال اثاثوں کا حصہ  

 فیصد تھا۔ 33.2ء میں 2021

 

 ڈپازٹس  جمع کرنے کی رفتار مضبوط رہی۔۔۔

ارب 950.1فیصد ) 22.6ء کے دوران اسلامی بینکاری اداروں کے ڈپازٹس میں 2022

فیصد نمو کے مقابلے میں کچھ  24.2پاکستانی روپے( کی نمو ہوئی، جو گذشتہ برس ہونے والی 

 بڑا حصہ  صارفین کے  ڈپازٹس کم ہے۔ تجزیے سے نشاندہی ہوتی ہے کہ  ڈپازٹس کی نمو میں

کا تھا، جبکہ صارفین کے ڈپازٹس کے  مجموعی اضافے  میں  معین اور بچت ڈپازٹس کا حصہ 

فیصد رہا۔ یہاں یہ امر قابل ذکر ہے کہ  ڈپازٹس میں ہونے  والی یہ نمو  مجموعی  60تقریباً  

بینکاری شعبے کے رجحان کے برعکس ہے، جس کے صارفی ڈپازٹس میں نمایاں سست رفتاری 

87

 ملاحظہ فرمائیے۔ 05اور  01ڈی ایم ایم ڈی کا سرکلر لیٹر نمبر  

300
1300
2300
3300
4300
5300
6300
7300
8300

CY21 CY22

P
K

R
 B

il
li

o
n

Others

Investments (net)

Financing (net)

Source: SBP

300
1300
2300
3300
4300
5300
6300
7300
8300

CY21 CY22

P
K

R
 B

il
li

o
n

Deposits Borrowings

Equity Others

ت کے ا ائے اسلامی بینکاری اداروں کے  اثاثوں اور وا    3.1.3چارٹ  
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مجموعی قرضوں کا   وار بہاؤ    3.1.4چارٹ  

https://www.sbp.org.pk/dmmd/2022/CL1.htm
https://www.sbp.org.pk/dmmd/2022/CL5.htm
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دیکھی گئی۔

88

صارفین کے ڈپازٹس میں   بحالی کو  ایک بینک کی جانب سے  اپنے پورے  

طریقے پر منتقلی سے تقویت ملی، جبکہ اسلامی بینکاری   کاروبار کو  شریعت سے ہم آہنگ

اداروں کی جانب سے ڈپازٹس جمع کرنے  کی ترغیب مستحکم رہی، جس کا سبب اہم سبب  

قرضوں  اور ڈپازٹس  کا قدرے بہتر تناسب تھا۔ مزید برآں، سخت زری پالیسی کے تناظر 

نے ‘‘ خصوصاً حکومت کی جانب سے میں  منافع کی بلند شرح اور قرضوں  کی بلند ضروریات ،

 بھی  ڈپازٹس کی نمو کو بڑھانے میں اہم کردار ادا کیا۔

 

 اثاثہ جاتی معیار کے اظہاریے محدود نادہندگیوں کے عکاس تھے۔۔۔

 قرض میں کمی کر کے  
ٔ
توسیع کی تیز رفتار کے ساتھ ساتھ  اسلامی بینکاری ادارے اپنے خطرہ

معاون ثابت ہو رہے ہیں۔ مثلاً غیر فعال  بھی  نے میں بینکاری کے شعبے  کو مضبوط بنا

فیصد اضافے کے باوجود غیر فعال قرضوں اور  مجموعی قرضوں کا  14.9قرضوں  میں  

فیصد(    پر آ گیا۔ غیر فعال قرضوں  2.7ء میں  2021فیصد) 2.6تناسب  مزید کمی کے ساتھ  

کی  تموین کی کوریج میں بہتری کے باعث  خالص غیر فعال قرضوں اور خالص قرضوں کا 

(؛ تموین اور خالص غیر فعال قرضوں کا تناسب 3.1.6چارٹ  تناسب مزید بہتر ہو گیا )

ں میں برسو 13فیصد( تک پہنچ گیا۔ یہ گذشتہ  90.8ء میں  2021فیصد ) 96.1بڑھ کر 

 اپنے  اس کی بلند ترین سطح ہے، کیونکہ  محاصل کے بہاؤ نے  اس شعبے کو  اس قابل بنا دیا کہ وہ

 قرضہ جاتی نقصانات کے لیے رقوم مہیا کر سکیں۔

 

مدنی میں قابل ذکر اضافہ دیکھا 
 
اسلامی بینکاری اداروں کی ا

 گیا۔۔۔

فیصد  82.2زیر جائزہ برس کے دوران    اسلامی بینکاری اداروں کی بعد از ٹیکس آمدنی میں 

فیصدنمو ہوئی تھی( ہوا۔ منافع کو خالص مارک اپ آمدنی  4.5ء میں  2021اضافہ )جبکہ 
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بینک بننے کے لیے منتقلی کے منصوبے پر عملدرآمد کر رہا ہے۔ اس کا پروسیس آخر  فیصل بینک ایک مکمل اسلامی 

 ء سے یہ ایک مکمل اسلامی بینک بن چکا ہے2023ء میں مکمل ہو گیا اور یکم جنوری 2022

فیصد اضافہ ہوا۔ زیر جائزہ  75.9سے تقویت ملی، جس میں  بلند شرحِ منافع  کی بدولت  

مدنی میں مضبوط بحالی کے نتیجے میں  اثاثوں  پر بعد از ٹیکس منافع اور برس کے دوران  آ

 30.5( فیصد اور 1.3ء میں 2021فیصد ) 1.7ایکویٹی پر بعد از ٹیکس منافع میں بالترتیب  

 فیصد( اضافہ ہوا۔ 21.4ء میں  2021فیصد )

 

 اسلامی بینکاری اداروں کی اصابت مستحکم ہوئی۔۔۔

خطرہ بہ وزن اثاثوں کے مقابلے میں سرمائے میں مضبوط اضافے کے سبب  شرح کفایت 

فیصد تک پہنچ گئی۔ یہ امر حوصلہ افزا  17.8فیصد سے بڑھ کر   16.0ء کے  2021سرمایہ  

فیصد کے   عالمی معیار  11.5فیصد کی  مقامی ضوابطی سطح اور  10.5ہے کہ  اس کی سطح  کم از کم 

 15.0ہے۔ یہ تناسب  بیشتر بہتر معیار کے سطح اول کے سرمائے کے ساتھ   سے خاصی زیادہ

فیصد تناسب پر مشتمل ہے، جو   15.0فیصد کے سطح اول اور خطرہ بہ وزن اثاثوں کے 

 فیصد کے مقابلے میں نمایاں بہتری کی عکاسی کرتا ہے۔ 12.8ء کے 2021

 

وزن اثاثوں میں اعتدال اور مجموعی  مزید تجزیے سے نشاندہی ہوتی ہے کہ  مجموعی خطرہ بہ

 اہل سرمائے میں مضبوط اضافے سے ادائیگی قرض کی صلاحیت کو بہتر بنانے میں  مدد ملی۔

 

ارب روپے( نمو ہوئی اور اس تمام نمو میں  51فیصد کی  نمو )  26.9مجموعی اہل سرمائے میں  

ارب روپے کا اضافہ ہوا جبکہ سطح دوم  52سطح اول کے سرمائے  نے کردار ادا کیا جس میں 

 کے سرمائے میں معمولی سکڑاؤ دیکھا گیا۔
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  طریقوں میں قرضوں کا بہاؤ    3.1.5چارٹ  
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اثاثوں کے تجزیے سے نشاندہی ہوتی ہے کہ  مجموعی خطرہ بہ وزن اثاثوں کی خطرہ بہ وزن 

فیصد( میں  14.2ء میں  2022فیصد کے مقابلے میں  18.8ء کے 2021سست رفتاری )

 قرض بہ وزن اثاثوں نے اہم
ٔ
 منڈی خطرہ

ٔ
 قرض بہ وزن اثاثے اور خطرہ

ٔ
 کردار دا کیا۔ خطرہ

فیصد  17.7ء میں  2021فیصد ) 9.9بہ وزن اثاثے دونوں  سست رفتاری کے بعد بالترتیب  

فیصد( پر آ گئے۔ اس سے قطع نظر خام آمدنی  21.0ء میں 2021فیصد ) 7.4اضافہ( اور  

فیصد  34.9ء کے دوران  2022  میں نمو کے مطابق آپریشنل خطرہ بہ وزن اثاثوں  میں

 فیصد( ہوا۔ 23.7ء میں 2021اضافہ )
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 :  بینکاری کے شعبے کو اسلامی طریقے میں ڈھالنے کے لیے اسٹیٹ بینک کی حکمت عملی۔ اہم مسائل اور مواقع 3.2باکس 

 تعارف

ء کو  سود2022اپریل  28معزز وفاقی شریعت کورٹ نے اپنے  

89

پر دیے گئے فیصلے میں     

اعلان کیا ہے کہ  تمام صورتوں  اور طریقوں میں سود کی ممانعت ہے ، اور وفاقی حکومت کو 

ء کے آخر تک  سود سے پاک  معیشت پر منتقل 2027ہدایات جاری کیں  کہ  وہ پاکستان کو 

کو ہذف کرنے ‘‘ سود’’ کرے۔ اس فیصلے میں  مختلف قوانین کی تمام متعلقہ شقوں  سے لفظ 

اور تمام قوانین میں  اس فیصلے کی روشنی میں ترامیم کرنے کی ہدایت کی گئی ہے۔

90

 

 

 تاریخی تناظر اور موجودہ صورت حال  -پاکستان میں اسلامی بینکاری     الف۔ 

ء کی دہائی کے آخر میں ہوا،  اور 1970معیشت سے  سود کے خاتمے کی کوششوں کا آغاز 

متعدد قابل ذکر اور عملی اقدامات کیے گئے جن میں اسٹیٹ بینک نے   ء کی دہائی میں1980

 اہم کردار ادا کیا۔

 

پر مبنی  قرضوں کے طریقہ  کو وفاقی شریعت کورٹ ‘ مارک اپ  ’تاہم، بینکوں کی جانب سے  

 بینچ  نے 1991نے نومبر 

 

 پ لی ٹ
ی
ء میں  غیر اسلامی قرار دے دیا تھا؛ اور سپریم کورٹ کے  ا

ء کو دیے گئے اپنے فیصلے میں  ہدایات جاری کی تھیں کہ  سود سے متعلق 1999دسمبر 

جون   30ء تک ختم ہو جائیں گے ، اور بعد ازاں اس تاریخ میں  2001جون   30قوانین  

ء تک توسیع کر دی گئی۔ تاہم ایک بینک کی جانب سے دائر کردہ  نظرثانی کی اپیل 2002

ء میں  کالعدم 2002سود پر سابقہ فیصلوں کو جون  میں سپریم کورٹ کے شریعت بینچ نے 

 قرار دے دیا اور اس کیس کو دوبارہ سماعت کے لیے وفاقی  شرعی عدالت  کو بھیج دیا گیا۔

 

ء کی دہائی کے اوائل  میں اسلامی 2000ملک میں اسلامی بینکاری  کی موجودہ صورت حال  کو  

دینے کی حکومتی کوششوں سے منسوب کیا جا سکتا بینکاری کو مارکیٹ پر مبنی  طرز فکر پر فروغ 

ہے۔ اس کا مقصد اسلامی بینکاری کو  ایک متوازی اور ہم آہنگ نظام کے طور پر ترقی دینا 

(۔3.2.1چارٹ ہے ، تا کہ  اس کی منتقلی کو مؤثرانداز میں یقینی بنایا جا  سکے )

91

 

 

دوران تیز رفتار نمو ہوئی ہے  اس طرز فکر کے تحت  اسلامی بینکاری  میں گذشتہ برسوں کے

اور مارکیٹ میں اس کا حصہ بیس فیصد تک پہنچ چکا ہے، جس سے  عوام کے بڑھتے ہوئے 

اعتماد اور بینکاری کے پیشہ ور ماہرین اور مارکیٹ انفراسٹرکچر کی صلاحیت کو ترقی دینے 
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 امور۔ 81سود سے متعلق تمام دیگر /ء اور ربا1991ایل ،  30شریعت پٹیشن نمبر  

90

شقوں میں کیس کا پس منظر اور ربا یا سود کے اصول کی نظریاتی بنیاد اور  151دفعات ہیں؛ پہلی  166اس فیصلے کی  

پاکستانی معیشت کے لیے   اس کے مضمرات اور دیگر دفعات میں حکومت کو احکامات دیے گئے ہیں کہ وہ پانچ برسوں میں 

 سود سے پاک معیشت کا نفاذ کرے۔

ئیدار ترقی کو یقینی دونوں کی عکاسی ہوتی ہے، تا کہ  بینکاری کے عقیدے پر مبنی  طریقے  کی پا

بنایا جا سکے۔ اسٹیٹ بینک  اسلامی بینکاری کی صنعت کی ترقی اور اسے فروغ دینے کی خاطر  

سازگار ماحول کی تخلیق کے لیے ضوابطی اور نگرانی فریم ورک اور صنعت کی صلاحیت 

 سازی  کی تشکیل سمیت   قائدانہ کردار ادا کرتا رہا ہے۔

 

سے دنیا کا پانچواں بڑا ملک ہے اور مسلم آبادی کے لحاظ سے یہ  دنیا کا  پاکستان آبادی کے لحاظ

ملین افراد لگایا گیا ہے ، جن میں سے  232دوسرا بڑا ملک ہے۔ ملک کی آبادی کا تخمینہ تقریباً 

فیصد مسلمان ہیں، جس سے شریعت سے ہم آہنگ بینکاری خدمات کی ضروریات  96.5

 کی نشاندہی ہوتی ہے۔

 

 بینکاری  کی موجودہ صورت حالاسلامی 

مکمل اسلامی بینکوں اور اسلامی  5ء تک اسلامی بینکاری  کا نیٹ ورک  2022آخر دسمبر 

اسلامی بینکاری اداروں  22روایتی بینکوں سمیت   17بینکاری کی وقف برانچیں رکھنے والے 

پر مشتمل ہے۔

92

ء تک  2202اسلامی بینکاری کی صنعت  کا برانچ نیٹ ورک آخر دسمبر 

اضلاع میں پھیلا ہوا(  129) ملک بھر کے  4,396برانچوں  کی سطح کو عبور کر کے   4,000

 برانچوں پر مشتمل تھا۔ 3,956ء میں یہ  2021تک پہنچ گیا جبکہ دسمبر 

 

91

 پاکستان میں اسلامی بینکاری کی تاریخ۔ 

92

ء سے فیصل بینک لمیٹڈ کی روایتی سے اسلامی بینکاری پر   منتقلی کے ساتھ مکمل اسلامی بینکوں کی تعداد 2023یکم جنوری  

 بڑھ کر چھ تک پہنچ چکی ہے۔

https://www.sbp.org.pk/IB/abt-his.asp
https://www.sbp.org.pk/IB/abt-his.asp
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اپنے آغاز سے اب تک اسلامی بینکاری صنعت کے اثاثوں کی بنیاد اور ڈپازٹس میں  متاثر  

کن  شرح سے ترقی ہوئی ہے۔ مثلاً اسلامی بینکاری کی صنعت کے اثاثوں کی بنیاد میں  

فیصد رہی ہے، جبکہ  اس کے مقابلے میں  مجموعی  25.9ء سے  سالانہ شرح نمو  2010

فیصد رہی ہے۔ لہٰذا،  اسلامی بینکاری کو ملک کے  14.1 شرح بینکاری شعبے میں نمو کی

ء تک  2022بینکاری کے شعبے کے اہم جز کی حیثیت حاصل ہو چکی ہے اور آخر دسمبر 

 22.0فیصد اور ڈ پازٹس میں   20.2مجموعی بینکاری شعبے کے  اثاثوں میں اس کا مارکیٹ شیئر 

 (۔3.2.2چارٹ فیصد ہو چکا ہے )

 

کے لیے اسٹیٹ بینک کی اسلامی بین کاری کو فروغ دینے 
 کوششیں۔۔۔

اپنے آپریشنز کو  اسلامی اصولوں کے مطابق ڈھالنے کے خواہش مند روایتی بینکوں کو 

سہولت دینے کی خاطر اسٹیٹ بینک  وقتاً فوقتاً تفصیلی رہنمائی اور ضوابطی معیارات  جاری 

 کرتا رہا ہے۔

 

جاتی یا لین دین کی سطح پر  مؤثر انداز میں اسلامی بینک میں اس کے علاوہ اسٹیٹ بینک  ادارہ 

منتقلی کے لیے  اشتراک اور ضروری   سہولت کاری بھی فراہم کرتا ہے۔ اس کی ایک نمایاں 

مثال فیصل بینک لمیٹڈ کو روایتی بینک سے مکمل طور پر اسلامی بینک میں تبدیل کرنا ہے۔

93

               

بینک پر منتقلی نہ صرف   پاکستان کی بینکاری کی تاریخ  میں اپنی نوعیت  فیصل بینک کی  اسلامی

کی پہلی ایسی ٹرانزیکشن ہے جس میں  روایتی کاروبار کو  شریعت سے ہم آہنگ طریقے میں 

ڈھالا گیا، بلکہ یہ عالمی سطح پر بھی  ایک روایتی بینک کو اسلامی بینک میں ڈھالنے  کا سب سے 

مثالیں  مارکیٹ کے دیگر  فریقوں  کو بھی اپنے کاروبار کو شرعی طریقے  پر  بڑا تجربہ ہے۔ ایسی

منتقل کرنے کے لیے رہنمائی اور ترغیب دونوں فراہم  کر سکتی ہیں۔ یہاں یہ امر حوصلہ افزا 
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 لائسنس دیا گیا ہے۔ بینک کے طور پر آپریٹ کرنے کاء  میں   ایک مکمل اسلامی 2023فیصل بینک لمیٹڈ کو جنوری  

ہے کہ  روایتی بینکاری برانچوں  کی اسلامی بینکاری برانچوں  پر منتقلی کی رفتار میں بھی تیزی آ 

 600ء( کے دوران تقریباً 2022تا  2018بینکوں نے گذشتہ پانچ برسوں )رہی ہے؛ 

 روایتی بینکوں کی برانچوں  کو اسلامی طریقے پر منتقل کیا ہے۔

 

اسٹیٹ بینک کی جانب سے اسلامی بینکاری  کو فروغ دینے اور اس کی ترقی کے لیے کیے گئے 

 میں دیا گیا ہے۔  3.2.3چارٹ  کچھ اہم  اقدامات کو 

 

کوششوں کے اعتراف میں اسلامی فنانس نیوز )آئی ایف این(، ریڈ منی گروپ  ملائشیا کی 

ء، 2018ء، 2017ء، 2015جانب سے منعقدہ پول میں    اسٹیٹ بینک کو  چھ مرتبہ )

ء( اسلامی فنانس کو فروغ دینے والے   بہترین مرکزی بینک  2022ء اور 2021ء،  2020

ں،  گلوبل اسلامک فنانس ایوارڈز  کی جانب سے  بھی کے لیے ووٹ دیا گیا۔ مزید برآ

 قرار دیا  جا چکا ہے۔‘‘ ء2020بہترین مرکزی بینک برائے  سال ’’ پاکستان کو 

 

 وفاقی شرعی عدالت کے فیصلے کے نفاذ میں چیلنجز ب۔

سود  کا خاتمہ کرنا ایک جامع  کام ہے، جس کے لیے  مختلف فریقوں کی جانب بینکاری  سے  

مربوط کوششوں کی ضرورت ہے اور اس میں متعد د مسائل اور اہداف شامل ہیں۔ سے 

ملک کے  بینکاری اور معاشی نظام  کی مکمل منتقلی پر پیش رفت   کی صورت میں  وقت گذرنے 

کے ساتھ ساتھ نئے چیلنجوں کا سامنا ہو سکتا ہے، کچھ سرفہرست پالیسی مسائل  پر خاص 

 لیے  مربوط کوششوں کی ضرورت ہو گی، جنہیں ذیل میں دیا طور پر توجہ دینے اور ان کے

 گیا ہے:
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  زری پالیسی اور سرکاری پالیسی  کے قیمتوں کے استحکام سے متعلق  مقصد

 کا نفاذ

قیمتوں کا استحکام  پائیدار معاشی نمو  کو یقینی بنانے کے لیے  ہر ریاست کی  

سٹیٹ بینک کو قیمتوں کا سرکاری پالیسی کی اہم ترجیح ہوتا ہے۔ خصوصاً ا

استحکام یقینی بنانے  کے لازمی مقصد کی ذمہ داری تفویض کی گئی ہے۔ اس 

ضمن میں دیگر مرکزی بینکوں کی طرح اسٹیٹ بینک  پالیسی ریٹ اور زری 

پالیسی کا انتظام کرنے کے لیے دیگر آلات استعمال کرتا ہے۔ معاشی اور مالی 

پر مکمل طور پر ڈھالنے کی خاطر      زری  نظام کو  شریعت سے ہم آہنگ طریقے

پالیسی کا آپریشن چلانے کے لیے شریعت سے ہم آہنگ  آلات کو ترقی دینے  

اور ان کے نفاذ کی ضرورت ہو گی۔ دیگر مرکزی بینکوں کی طرح اسٹیٹ 

بینک  قیمتوں میں استحکام کا مقصد حاصل کرنے کے لیے  معیشت میں مجموعی 

 خاطر قلیل مدتی پالیسی ریٹ کو استعمال کرتا ہے؛ اس طلب کو متاثر کرنے کی

شرح کا انتظام   بازار زر کے سودوں اور شرح سود کوریڈور جیسے  زری پالیسی کا 

 انتظام چلانے کے مختلف  آلات کے ذریعے  کیا جاتا ہے۔

 

اسٹیٹ بینک پہلے ہی شریعت سے ہم آہنگ  بازار زر کے سودوں کے  

ہم آہنگ اسٹینڈنگ سہولت متعارف کرا چکا ہے۔  ادخالات اور شریعت سے

ضرورت اس امر کی ہے کہ  شریعت سے ہم آہنگ ایک ایسا میکانزم  تیار کیا 

جائے جس کے ذریعے فاضل سیالیت کو جذب کرنے کے ساتھ ساتھ  قیمتوں 

کی توقعات پر قابو پانے کے لیے موزوں  پالیسی ریٹ  دستیاب ہو۔ تاہم، 

ترقی دینے اور اس کے نفاذ کے لیے  دیگر امور کے علاوہ   موزوں طریقہ کار کو

مارکیٹ کے شرکا میں مناسب استعداد کی موجودگی کے ساتھ ساتھ  خاصے 

بڑے حجم کے حامل  اسلامی شعبے اور شریعت سے ہم آہنگ تمسکات اور اثاثہ 

 جات کی ضرورت ہو  گی۔

  پر منتقلیحکومت کے موجودہ قرض کی   شریعت سے ہم آہنگ تمسکات 

حکومت اپنی بجٹ کی ضروریات کو پورا کرنے کی غرض سے  بینکوں کے 

ء تک  بینکاری شعبے  2022قرضوں پر بھاری انحصار کر رہی ہے، اور آخر دسمبر 

فیصد بنتا ہے۔ اس  48کی اثاثہ جاتی بنیاد میں  حکومتی تمسکات کا حصہ تقریباً 

 بانڈز 

 

ٹ

 

می

 

 سٹ
ی

سرمایہ کاری کا بڑا حصہ روایتی مارکیٹ ٹریژری بلز اور پاکستان انو

ٹریلین روپے کے مجموعی حکومتی  16.8پر مشتمل ہے، جو  بینکوں کے پاس 

و ک کا حصہ صرف   87.3تمسکات کا  
صک
 فیصد ہے۔   12.7فیصد بنتا ہے، جبکہ 

 

ء( کے دوران  حکومتی تمسکات میں   2022ء تا   2020گذشتہ تین برسوں )

فیصد کی اوسط نمو ہوئی ہے۔ اس میں سے بیشتر نمو نئے روایتی حکومتی  28.9

 تمسکات کے اجرا کے ذریعے ہوئی ہے۔ اس پس منظر میں ، ضروری ہو گا کہ 

حکومتی اثاثوں کا  خاصا پول موجود ہو، جن کے ملکیت کے ٹائٹل واضح ہوں 

اور ان میں آمدنی پیدا کرنے  کا امکان ہو تا کہ شریعت سے ہم آہنگ  حکومتی 

 بانڈز 

 

ٹ

 

می

 

 سٹ
ی

ٹریژری بلز کے متبادل( کے اجرا میں /تمسکات )پاکستان انو

ض کے موجودہ مدد مل سکے۔ تاہم اہل اثاثوں کی قلت ملک کے سرکاری قر

روایتی اسٹاک  کی   شریعت سے ہم آہنگ تمسکات میں منتقلی کے لیے 

 دشواریاں پیدا کر سکتی ہے۔

 

  جہاں تک بیرونی قرض کا تعلق ہے تو آئی ایم ایف، ورلڈ بینک، ایشیائی

ترقیاتی بینک اور دیگر  بین الاقوامی ایجنسیوں کو اسلامی مالیات کی اہمیت  کا 

ں نے اسے فروغ دینے کے لیے اقدامات کیے ہیں۔ ادراک ہے اور انہو

گ  کے معاملے میں شریعت سے ہم 

 

سپ

 

ی
تاہم، واضح رہے کہ  پروجیکٹ فنا

گ زیادہ عملی ہے، تاہم ادائیگیوں کے توازن  کے لیے قرضوں 

 

سپ

 

ی
آہنگ فنا

کے حصول کی خاطر شریعت سے ہم آہنگ مصنوعات اور انتظامات کو ترقی 

  درکار ہوں گی۔دینے کے لیے خصوصی  کوششیں

 

  بیرونی کرنسی  کے موجودہ قرضوں کی تبدیلی اور بین الاقوامی منڈیوں سے

نئےقرضوں کے لیے  وفاقی شرعی عدالت نے  مناسب طور پر مختلف قسم کے 

و ک کو اجاگر کیا ہے جنہیں  حکومت بیرونی فنڈز حاصل کرنے کے لیے 
صک

 ہے۔ تاہم، موجودہ معاشی دباؤ بین الاقوامی سرمایہ منڈیوں میں  جاری کر سکتی

کے سبب ملک کی کریڈٹ ریٹنگ کی سطح پست ہے اور عالمی مالی حالات بھی  
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ناسازگار 

94

ہیں۔ ان حالات کے  موجودہ بیرونی قرض کی منتقلی  یا نئے 

 قرضوں کے حصول کے حوالے سے مضمرات ہو سکتے ہیں۔ 

 

 سیالیت کا انتظام 

کے لیے  سیالیت کے انتظام کے تمسکات اور اسلامی بینکاری اور مالی اداروں 

بازار زر کو ترقی دینے کے لیے دنیا بھر میں کوششیں کی گئی ہیں۔ تاہم سیالیت 

و ک سمیت بلند معیار کے  کے انتظام  کے آلات کی   محدود سطح 
صک
اور ریاستی 

سیال اثاثوں کی قلت  خصوصاً اسلامی بینکاری کی منڈیوں کو ترقی  دینے  میں 

 اہم مسئلہ ہے۔ ایک

 

پاکستان میں بازار زر نے  اپنی رسائی اور شریعت سے ہم آہنگ تمسکات کی 

دستیابی کے حوالے سے  بتدریج ایک طویل  سفر طے کیا ہے۔ اسٹیٹ بینک 

نے  ایسے آلات وضع کیے ہیں جن کے ذریعے روایتی اور اسلامی دونوں قسم 

بینکاری کے شعبے کے آخری سہارا کے بینکوں کی سیالیت کا انتظام کیا جا سکے۔ 

اسلامی بینکوں کے لیے   ائے قرض  کے طور پر اسٹیٹ بینک کی جانب سے بر

شریعت سے ہم آہنگ اسٹینڈنگ   سہولت تشکیل دی ہے تا کہ وہ  مرکزی 

بینک سے قرضوں کے حصول کے ذریعے اپنی سیالیت کی ضروریات کا انتظام 

کر سکیں، اگرچہ اضافی سیالیت کو اسٹیٹ بینک کے پاس ڈپازٹ کرانے  کی 

 سہولت وضع کرنے پر ابھی کام ہو رہا ہے۔

 

 برآں، غیر معمولی حالات میں  اسلامی بینکوں کی معاونت کے لیے مزید

ایک ہنگامی سیالیت کی  امدادی سہولت بھی وضع کی گئی ہے، جس سے وہ 

ایسے حالات میں استفادہ کر سکتے ہیں جب انہیں شدید قلت کاسامنا ہو۔ 

تاہم، بازار زر اور اس کے شریعت سے ہم آہنگ تمسکات کو ابھی مزید  

دینے کی ضرورت ہے اور وقت گزرنے کے ساتھ اس میں پختگی  ترقی

آئے گی۔ یہ پالیسی ترجیحات خصوصاً اس وقت اہمیت اختیار کر جاتی ہیں  
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( اور سی سی سی  +)موڈیز(، سی سی سی  3پاکستان کی کریڈٹ ریٹنگ یہ ہیں:  سی اے اے  
 
چ

ف

)ایس اینڈ پی( ۔ رسائی  +)

 ء۔2023اپریل   10کی تاریخ  

95

 ندہی کی گئی ہے وہ درج ذیل ہیں:وفاقی شرعی عدالت کی جانب سے جن قوانین کی نشا 

 ۔ کو مکمل طور پر اسلامی احکامات سے متصادم قرار دیا گیا   1839سود ایکٹ،     ۔1

س ایکٹ    ۔2

ک

 

 پ
ب ی

 ۔10کی سیکشن   1873حکومت  کے  سیکونگ 

 )ج(۔  117، 114، 80، 78ء کی سیکشن  1881قابل سودے بازی تمسکات ایکٹ     ۔3

 ۔ 34، اور 33، 32، 28ء    سیکشن  1984زمین کی تحویل کا ایکٹ    ۔4

: اور مختلف لازمی  (1)144اور  (3)35بی،  34اے ،  34،  34(، 12) 2ء۔ سیکشن  1908کوڈ آف سول پروسیجر،  ۔ 5

 آرڈرز اور قواعد۔

 ء۔1925، دی کوآپریٹو سوسائٹی ایکٹ     (2)59پرویژن    ۔6

جب پورے اسلامی بینکاری کے شعبے کو شریعت سے ہم آہنگ طریقہ کار 

 پر منتقل کر دیا جائے۔ 

 

 قوانین ، عدالتی نظام اور وراثتی معاہدے میں اصلاحات 

بینکاری کے کاروبار کے مختلف کاروباری اور کمرشل قوانین  کے ساتھ  روابط 

میں  اس بات کی نشاندہی  161ہوتے ہیں۔ لہٰذا ،  وفاقی شرعی عدالت کی شق  

قوانین 15کی گئی ہے کہ  مختلف قسم کے 

95

ایسے ہیں جن میں ترامیم کی  

ء تک اسلامی احکامات کے 2022دسمبر  31ضرورت ہے تا کہ انہیں  

دائرے میں لایا جا سکے۔وفاقی شرعی عدالت نے  بینکنگ کمپنیز آرڈیننس 

ء میں بھی بعض ترامیم کی تجویز دی ہے۔ یہاں یہ امر قابل ذکر ہے 1962

کہ  پاکستان میں رائج  عام قانونی فریم ورک کے تحت  کاروباری اور مالی لین 

ار ہے جن میں کیسوں کے مختلف قوانین اور دین  کی بنیاد مختلف ذرائع پر استو

لازمی قوانین شامل ہیں۔ متعلقہ قوانین پر نظرثانی اور ترامیم کے لیے تمام 

 متعلقہ فریقوں کو مربوط کوششیں کرنا ہوں گی۔

 

 وفاقی شرعی عدالت کے فیصلے کے نفاذ میں مواقع                  ج۔ 

ء کی دہائی کے آغاز سے  2000رسائی محدود ہے۔ تاہم  پاکستان میں مالی شعبے کی گہرائی اور

اسلامی بینکاری کی صنعت کی نمو مضبوط رہی ہے ، جس سے نشاندہی ہوتی ہے کہ  یہ ملک میں  

 مالی گہرائی اور شمولیت کو  بہتر بنانے میں خاصا اہم کردار ادا کر سکتا ہے۔

 

محکمہ برائے عالمی ترقی )ڈی ایف آئی ڈی( کے اشتراک سے منعقد کردہ ایک حالیہ اسٹڈی 

فیصد ہے  اور اسلامی  23کے مطابق مذہبی اعتقادات کا اسلامی بینکاری کی طلب میں حصہ  

بینکاری کی مجموعی طلب کاروباری اداروں کی نسبت گھرانوں میں زیادہ ہے۔

96

اگرچہ  

 اضافہ درج کیا گیا ہے، تاہم  اس کے اثاثوں اور جی ڈی پی کا اسلامی بینکاری میں  مسلسل

فیصد ہے، جو کچھ دیگر ممالک کے مقابلے میں بہت کم ہے  8تناسب ابھی تک تقریباً  

 (۔3.2.4چارٹ )

 ۔ 4تا    1ء کا ضمیمہ   1972کے ساتھ  کو آپریٹر سوسائٹیز رولز،   (h)141۔رول 7

 ء۔196 0دی ویسٹ پاکستان منی لینڈرز آرڈیننس  ۔8

 ء۔196 5دی ویسٹ پاکستان منی لینڈرز آرڈیننس ۔ 9

 ء۔1960سندھ منی لینڈرز آرڈیننس  ۔10

 ء۔1960این ڈبلیو ایف پی منی لینڈرز آرڈیننس  ۔11

 ۔17ء کا رول 1961زرعی ترقیاتی بینک رولز  ۔12

 ( )اے(۔2) 25ء    کی سیکشن  1962بینکنگ کمپنیز آرڈیننس    ۔13

 ۔9ء کا رول نمبر 1963بینکنگ کمپنیز رولز    ۔14

س )نیشنلائزیشن( پے منٹ آف کمپین سیشن رولز    ۔15

ک

 

 پ
ب ی

 ۔9ء کا رول نمبر 1974دی 
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 پاکستان میں اسلامی بینکاری  کی معلومات، رویے اور طریقے، اسٹیٹ بینک آف پاکستان۔   

https://www.sbp.org.pk/publications/KAPStudy.pdf
https://www.sbp.org.pk/publications/KAPStudy.pdf
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گہرائی کی پست سطح کے تناظر میں  گذشتہ دو دہائیوں کے دوران اسلامی بینکاری کی صنعت  

سے اس بات کی نشاندہی ہوتی ہے کہ  اس میں نمو کے وسیع امکانات  میں  غیر معمولی نمو 

موجود ہیں۔مزید برآں،  زراعت، ایس ایم ای، مکانات اور مائیکروفنانس شعبوں میں  

پرکشش منافع،  قرضوں کے لیے وسیع امکانات موجود ہیں۔ مذکورہ شعبوں میں

ہیں بشرطیکہ ضروری قرضے  پیداواریت اور روزگار پیدا کرنے کے شاندار مواقع موجود

دستیاب ہوں۔ کئی وجوہات کی بنا پر ان شعبوں کو نظرانداز کیا جاتا رہا ہے جن میں ایک 

 اہم سبب  مالکان اور آجرین کی مذہبی ترجیحات ہیں۔

 

موزوں کاروباری حکمت عملیوں اور توجہ کے ذریعے اسلامی بینک  مالی خدمات سے محروم 

فت کر سکتے ہیں اور اپنے سرمایہ کاروں کے ساتھ ساتھ طبقات کے امکانات بھی دریا
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مضبوط ہوتے میں  مالی لحاظ سے  تجرباتی لٹریچر میں  تحریر کیا گیا ہے کہ اسلامی بینک عام طور پر  روایتی بینکوں کے مقابلے   

و  )
 پ ک
ہ

ے، 
س
 

ی

 

ہ

 ہ ک، مارٹن اور 
چ ٹ
 ہ ک، مارٹن اور 

چ ٹ
ء(۔ اسلامی بینک اور مالی استحکام: ایک تجرباتی تجزیہ؛ 2008ہیں۔ ماخذ: 

معاشرے کے لیے ان انتہائی اہم طبقات کی مالی ضروریات کو پوری کر کے  قدر بھی تخلیق 

کر سکتے ہیں۔ لہٰذا،  اسلامی بینکاری  پر منتقل ہونے کے دشوار کام  کے ساتھ نہ صرف کئی 

 د ہیں۔چیلنجز ہیں بلکہ اس میں کئی مواقع بھی موجو

 

اسلامی بینکاری کے  مکمل امکانات کو دریافت کرنے کے لیے باصلاحیت انتظامی صلاحیتوں 

اور تربیت یافتہ انسانی وسائل کلیدی حیثیت کے حامل ہوں گے۔  علاوہ ازیں، جد ت 

پسندی اور ٹیکنالوجی کا    مؤثر استعمال   آبادی کے تمام طبقات   تک رسائی اور ان کی مالی 

کی ضروریات باسہولت اور جاذب لاگت مصنوعات کے ذریعے   پوری کرنے  میں  خدمات

 اہم کردار ادا کر سکتا ہے۔

 

مزید برآں، مالی شمولیت کو وسعت دینے، متوازن معاشی نمو اور مارکیٹ کے فریقوں کے 

 لیے نمو کے ساتھ اسلامی  بینکاری بھی  قیمتوں اور مالی استحکام کے اہم پالیسی مقاصد میں

کلیدی کردار ادا کر سکتی ہے۔ اسلامی بینکاری کاروبار کی بنیادی نوعیت،  جو اخلاقی کاروباری 

سرگرمیوں اور حقیقی اثاثوں پر مبنی ہے، اسے  مالی کمزوریوں اور قیمتوں کے بلبلوں

97

کے  

 مقابلے میں  زیادہ متاثر نہیں کر سکتی۔

 

رہنما  کے  موجودگی اور ضوابطی اور نگرانیاسلامی بینکاری  کے علم اور مہارت، مارکیٹ میں 

اصولوں اور فریم ورکس کے تناظر میں اسلامی بینکاری کا موجودہ منظرنامہ بظاہر ایک پختہ 

مرحلے میں ہے۔ موجودہ سازگار ماحول  میں روایتی بینکوں کے پاس اس بات کے وسیع 

 ریافت کر سکیں۔  وسیع امکانات کو دمواقع موجود ہیں کہ وہ اسلامی  بینکاری کے

 

۔ تفصیلات کے لیے دیکھیے:  08/16آئی ایم ایف ورکنگ پیپر نمبر 

tps://www.imf.org/external/pubs/ft/wp/2008/wp0816.pdfht. 
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چیلنجز وفاقی شرعی عدالت کے فیصلے کے  نفاذ میں درپیش      3.2.5 چارٹ 
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 وفاقی شرعی عدالت کے فیصلے کے نفاذ کی حکمت عملی                د۔ 

گذشتہ دو دہائیوں کے دوران اسٹیٹ بینک  نے  سازگار قانونی اور ضوابطی فریم ورک  کی 

فراہمی کے ساتھ ضروری مارکیٹ انفراسٹرکچر بھی فراہم کیا ہے، جس سے  اسلامی بینکاری  

بڑھا کر شعبۂ بینکاری کے  تقریباً بیس فیصد تک لانے میں مدد ملی ہے۔ مذکورہ کے حصے کو 

انتظامات اور اسلامی بینکاری  کی بنیاد میں   توسیع میں حاصل شدہ تجربے سے     اسلامی بینکاری 

کی نمو کو سہولت ملتی رہے گی، تاہم  نظام الاوقات پر مبنی ایک مکمل  تبدیلی  کے لیے  مختلف 

ں کی جانب سے مربوط اور پائیدار کوششوں کی ضرورت ہو گی۔ اس تناظر میں فریقو

اسٹیٹ  بینک نے  متعلقہ فریقوں کے ساتھ ایک مشاورتی عمل شروع کر رکھا ہے جس کا 

مقصد اس بات کو یقینی بنانا ہے کہ  وفاقی شرعی عدالت کے فیصلے کی روشنی میں  اسلامی 

  اختیار کیا جائے۔بینکاری کو تیز رفتار بنیادوں پر

 

حکومت نے  ملک میں اسلامی بینکاری اور مالیات کو فروغ دینے کے لیے  مستحکم عزم کا اظہار 

کیا ہے اور اس ضمن میں وفاقی وزیر خزانہ و محصولات کی سرپرستی  میں   اعلیٰ سطح کی ایک  

 فیصلے  کے نفاذ کی  اسٹیئرنگ کمیٹی قائم کی گئی ہے جس کا مقصد سود پر وفاقی شرعی عدالت کے

حکمت عملی میں رہنمائی فراہم کرنا ہے۔ کمیٹی کے چیئرمین گورنر اسٹیٹ بینک ہیں اور اس 

 )آئی 

 
   

میں وزارت خزانہ، اسٹیٹ بینک، ایس ای سی پی، انسٹی ٹیوٹ آف چارٹرڈ ا کاؤن

ے سی اے پی(، شریعہ اسکالرز،بینکار، قانونی ماہرین اور کاروباری برادری کے نمائند

 شامل ہیں۔

 

اسلامی بینکاری کو روایتی بینکاری میں ڈھالنے کے  پروسیس کو آگے بڑھانے کی خاطر  

اسٹیٹ بینک نے  روایتی بینکاری کو اسلامی بینکاری میں ڈھالنے کے لیے ایک اعلیٰ سطح کی 

کمیٹی تشکیل دی ہے۔ یہ کمیٹی اسٹیٹ بینک کے  سینئر حکام اور  کچھ کمرشل بینکوں کے 

سی ای اوز پر مشتمل ہے۔ مزید برآں، اسٹیٹ بینک نے  متنوع شعبوں میں مختلف /ورصد

ورکنگ گروپس تشکیل دیے ہیں  جیسے اصلاحات،  ضوابطی اور نگرانی کی اصلاحات، آگاہی 

پیدا کرنا اور صلاحیت سازی، بینکوں کی منتقلی کے منصوبے کا جائزہ لینا، بین الاقوامی 

ر کرنا اور حکومت اوردیگر فریقوں کے ساتھ  اشتراک شامل معیارات کو تیزی سے اختیا

ہیں۔ یہ ورکنگ گروپس اپنے متعلقہ شعبوں میں پالیسی اور آپریشنل تجاویز دیں گے تا کہ  

درآمد  یقینی بنایا جا  روایتی بینکاری نظام کو شریعت سے ہم آہنگ   بینکاری میں ڈھالنے پر عمل

متعلقہ فریق شامل ہیں جیسے اسٹیٹ بینک آف پاکستان،  سکے۔ ان ورکنگ گروپس میں تمام

 بینکاری صنعت، شریعہ اسکالرز وغیرہ۔

 

اسٹیئرنگ کمیٹی کی رہنمائی  اور متعلقہ فریقوں کی مشاورت سے  اسٹیٹ بینک روایتی بینکاری 

نظام کو  اسلامی بینکاری پر منتقل کرنے کے لیے تبدیلی کے منصوبے کو ترقی دینے پر کام کر 

رہا ہے۔ مزید برآں،  وزارت خزانہ، اسٹیٹ بینک، ایس ای سی پی، اسلامی بینکاری صنعت 

ی لینس حکومت کی جانب کے نمائند

ب کس

ے اور اسلامی مالیات کی تعلیم میں سینٹرز آف ا

و ک ساختوں کو جاری کرنے کے لیے  مختلف قسم 
صک
سے مختلف میعادوں کے   اثاثہ لائٹ 

کے  زیریں اثاثوں کو استعمال کرنے  کے امکانات پر تحقیق اور اس کی تجاویز دے رہے 

 سے ہم آہنگ طریقوں  پر منتقل کر کے اس بات کو ہیں، تا کہ  سرکاری قرضوں کو شریعت

و ک  باقاعدگی سے دستیاب رہیں۔ 
صک
یقینی بنایا جا سکے کہ  مارکیٹ میں 

98

 

 

منتقلی کے کام کی وسعت کو مدنظر رکھتے ہوئے  اسٹیٹ بینک نے  بھی  مقاصد کی بہتر 

 بھی تبدیلیاں ترجیحات کے  تعین اور زیادہ فوکس کے لیے اپنے ادارہ جاتی بندوبست میں

متعارف کرائی ہیں۔ اس مقصد کے لیے اسٹیٹ بینک میں  ایک اسلامی فنانس گروپ قائم 

کیا گیا ہے جو  دو شعبوں  پر مشتمل ہے: شعبہ اسلامی مالیات پالیسی اور اور شعبہ اسلامی 

اسلامی مالیات کی ترقی۔ شعبہ اسلامی مالیاتی  پالیسی خصوصی طور پر  روایتی بینکاری نظام کو 

بینکاری میں ڈھالنے کے لیے پالیسی کی تشکیل پر کام کرے گا اور اس کے بروقت نفاذ کو 

یقینی بنائے گا، جبکہ شعبۂ اسلامی مالیات کی ترقی ،   آگاہی  پیدا کرنے اور صلاحیت سازی کے  

 اقدامات، مارکیٹ پر تحقیق اور بین الاقوامی اشتراک کو فروغ دینے پر توجہ مرکوز کرے

گا۔ اسٹیٹ بینک کی  ادارہ جاتی استعداد کو مزید بڑھانے اور مختلف فریقوں کی مربوط 

کوششوں کے ذریعے  توقع ہے کہ  سود سے پاک مالی نظام اور معیشت پر منتقلی کی مہم میں 

آگے چل کر تیزی آئے گی اور امید ہے کہ  وفاقی شرعی عدالت کی جانب سے دیے گئے 

 کرنے میں مدد ملے گی۔نظام الاوقات کو پورا 
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و ک مارکیٹ اسلامی بینکوں کے مالی استحکام کو مثبت انداز میں متاثر کرتی ہے۔ ماخذ: لیڈہم محمد ایوب ) 
صک

ء(۔ 2022

و ک مارکیٹ کی ترقی: کیا اثرات ہم آہنگی پر مبنی یا مسابقتی 
صک
ہیں؟ بورسا استنبول جائزہ، اسلامی بینکوں کا مالی استحکام اور 

 ء۔2022، 1، سپلیمنٹ 22والیم 
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 مشکل حالات میں بینکاری کے شعبے کی لچکداری             :4باب 

یے میں  استعمال ہونے والا دباؤ کا منظرنامہ  معاشی اور مالی حالات ک ، قابل فہم، غیر ی پیش گوئی نہیں ہے۔ یہ ایک فرضیاس تجز
کے لیے   خطرے متوقع  کے حالات میں  بینکاری شعبے کی لچکداری کو  جانچنے  کے تعین پر مبنی ہے جسے معاشی حالات میں فرضی بگاڑ 

کے  کے دوران   بینکاری  خصوصی طور پر وضع کیا گیا ہے۔ بیس لائن منظرنامے )معمول کی کاروباری صورت حال( میں تین سال کی مدت 
کی ادائیگی قرض کی صلاحیت مستحکم اور ملکی ضوابطی نشانیے  سے خاصی ذیادہ رہتی ہے۔ ذیادہ مشکل  منظرنامے میں بھی  شعبے  

کے اعادے اور فرضی  توقع ہے کہ بینکاری کا شعبہ  اجناس کی عالمی قیمتوں  پر شدید دباؤ، سیلاب اور قحط جیسے شدید موسمی حالات 
کے سبب کسی ک سیاسی عدم استحکام  کے نتیجے میں  مشکل معاشی حالات  کے  تعطل   کےحالات میںبھی قسم  اپنی  ے باعث کسادبازاری 

سانی سے  بر 
 
کےادائیگی ٔ قرض کی صلاحیت کو ا نظامیاتی لحاظ سے اہم  بڑے  بینک خصوصاً خاصی   مطابق قرار رکھ سک تا ہے۔ حجم 

کے  اثرات کو برداشت کر سک تے  کے حامل رہتے ہیں اور توقع کی جاتی ہے کہ وہ  جائزے کی مدت میں  دھچکوں  بلند سرمایہ جاتی  بفرز 
کے بینک بھی لچکدار رہتے ہی کے دوران  درمیانے اور چھوٹے حجم  رنامے ں۔ تاہم  بیس لائن منظہیں۔ اسی طرح، توقع ہے کہ دھچکوں 

کے حالات میں منفمیں قرضوں میں سست رفتار   ی ہو سک تا ہے۔ اس سے قطع نظر،اضافے کا تخمینہ لگایا گیا ہے، جو مفروضاتی دباؤ 
کے ساتھ توقع ہے کہ  معیشت کی قرضہ جاتی ضروریات کو پورا کرتا رہے گا۔ مختصر ی ہ کہ حالیہ بینکاری کا شعبہ خاصی سرمایہ جاتی بفرز 

کے مشکل حالات کی درست شدت، مدت اور راستے، اور مفروضاتی عالمی اجناس کی کے بارے میں  منڈی  بے یقینی اور جغرافیائی کشیدگی 
نے مسلسل  ابھرتی ہوئی  صورت  پائی جاتی ہے۔ نتیجتاً، بے یقینی  ظاہر کر سک تے ہیں۔ اسٹیٹ بینک   کے نتائج  بھی خاصی  دباؤ کی جانچ 

کے لیے تیار رہتا ہے۔حال پ کے ضروری اقدامات کرنے  کے لیے درکار ہرقسم   ر ک ڑی نظر رکھی ہوئی اور مالی استحکام کی حفاظت  

 پس منظر           4.1

ء کے عالمی مالی بحران میں  08-2007حقیقی اور مالی شعبوں کے درمیان  فیڈ بیک اثرات 

زیادہ نمایاں طور پر اجاگر ہوئے ہیں۔ اس وقت سے نگرانوں نے  مالی شعبے  کی نگرانی کی سطح  

ہے اور بینکاری شعبے کی لچکداری کو تقویت دینے کے لیے  ضوابطی  میں اضافہ کر دیا

اقدامات کیے ہیں تا کہ  ممکنہ دھچکوں  کو برداشت  کیا جا سکے۔ اس تناظر میں،  نگرانی کے 

حکام کے ساتھ ساتھ کثیر فریقی ادارے  بھی    کچھ مفروضاتی نقصان دہ لیکن  ممکنہ  واقعات 

شعبے کی لچکداری کو جانچنے کے لیے   دباؤ کی جانچ کے نتائج  کا کے مقابلے میں بینکاری کے 

جامع استعمال کر رہے ہیں۔ دباؤ کی جانچ کے یہ نتائج مختلف مفروضہ منظرناموں کے تحت   

 کلی مالی متغیرات کے  تخمین شدہ رویے اور بینکاری کے شعبے کی صحت کو ظاہر کرتے ہیں۔

دوں پر اندرونی طور پر اس مشق کا انعقاد کر رہا ہے۔ ء سے سہ ماہی بنیا2005اسٹیٹ بینک 

بیرونی فریقوں کے لیے  دباؤ کی جانچ کے تفصیلی نتائج  اور جانچ کو  مالی استحکام کے سالانہ 

ء سے شائع کیا جا رہا ہے اور سہ ماہی نتائج کو  سہ ماہی 08-2007جائزے کے ذریعے  

 یم: بینکاری نظام کی شماریات کے ذریعے

 

پ ڈ

 

پ ن
م
ک

   مہیا کیا جاتا ہے۔

 

پاکستان میں بینکاری کے شعبے کے لیے دبا ؤ کے فریم ورک کو مسلسل بہتر بنایا جا رہا ہے۔ 

اسٹیٹ بینک نے  روایتی بینکوں، اسلامی بینکوں، روایتی بینکوں کی اسلامی برانچوں ، ترقیاتی 

ہنما اصولوں  کا ایک جامع  مالی اداروں  اور مائیکروفنانس بینکوں  کے لیے  دباؤ کی جانچ کے ر

ء میں شائع کیا ہے تا کہ  وہ باقاعدگی کے ساتھ اپنی لچکداری کو جانچ سکیں اور 2020 مجموعہ  

                                                             
 ء۔2020برائے  1ایس ڈی سرکلر نمبر ایف  99

 ۔01عالمی اور ملکی معاشی ماحول کے متعلق اہم مسائل پر تفصیلی بحث کے لیے برائے مہربانی دیکھیے باب  100

 خطر کے طریقوں  میں شامل کر یں۔
ِ
 اسے اپنے انتظام

99

زیادہ اہم بات یہ ہے کہ مختلف  

قاعدگی کے ساتھ  درکار ہے منظرناموں میں   ملکی نظامیاتی لحاظ سے اہم بینکوں کا نمونہ اب  با

 تا کہ  نقصان دہ دھچکوں کے مقابلے میں  ان کی لچکداری کی سطح کی پیمائش کی جا سکے۔

 

 منظرنامے کے ڈیزائن کا عمومی جائزہ            4.2

موجودہ سال کی دباؤ کی مشق کی جانچ  بیس لائن اور مفروضاتی دباؤ کے منظرنامے میں  شعبے 

جائزے پر مشتمل ہے۔  دونوں منظرناموں کو  شدید موسمی حالات، کی لچکداری کے 

ابھرتے ہوئے سیاسی ماحول، آئی ایم ایف پروگرام کے جائزے کی تکمیل سے منسلک  بے 

یقینی، قرضوں کی بڑھتی ہوئی سطح، ممکنہ  شدید جغرافیائی اور سیاسی کشیدگی کے نتیجے میں 

لات میں بگاڑ جیسے  اہم اندرونی اور بیرونی خطرات کے اجناس کی بلند قیمتوں  اور عالمی مالی حا

عوامل کے گرد تشکیل دیا گیا ہے۔ ان  دونوں منظرناموں میں   خطرے کے فرضی عوامل 

 کے وقوع پذیر ہونے اور شدت کے بارے میں فرق پایا جاتا ہے۔

 

کلی مالی  تحتبیس لائن منظرنامے میں  عالمی اور ملکی معاشی حالات کے موجودہ  محرکات کے 

متغیرات کے راستے  کا تعین کیا جاتا ہے۔

100

دوسری جانب،  فرضی دباؤکے منظرنامے میں  

یا خشک سالی(، ملکی سیاسی بے یقینی اور سخت   عالمی  /شدید موسمی حالات )سیلاب آنےاور

مالی حالات میں  بیرونی قرضوں کو لاحق خطرات کے باعث کسادبازاری کو فرض کیا جاتا 

ہے۔

101

 

V یعنی  عام طور پر دباؤ کی جانچ میں دھچکوں کی طوالت کے لحاظ سے تین اقسام کے دھچکوں کو مدنظر رکھا جاتا ہے 101

شکل میں طویل  Lشکل میں فوری بحالی،   V۔ یہ شکلیں بحالی کے لحاظ سے  وضع کی جاتی ہیں۔ شکل Uشکل اور  Lشکل، 

https://www.sbp.org.pk/fsd/2020/C1.htm
https://www.sbp.org.pk/fsd/2020/C1.htm
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معاشی چیلنجوں کے پس منظر میں  ملکی  کلی مالی استحکام کے لیے دونوں منظرناموں کے 

اثرات کی تین برسوں کی پیش گوئی کی مدت کے دوران تحقیقات کی جاتی ہیں یعنی پہلی سہ 

 ء۔2025ء تا چوتھی سہ ماہی 2023ماہی  

 

توازن اور شرح مبادلہ جیسے پیداوار، مہنگائی، شرح سود، بیرونی شعبہ بشمول  جاری کھاتے کا 

کلی مالی اظہاریوں میں مفروضاتی تبدیلیوں کے بینکاری کے شعبے کی صحت پر اثرات کا احاطہ  

ضوابطی سرمائے اور خطرہ بہ وزن اثاثوں میں کیا جاتا ہے۔ خصوصاً ضوابطی سرمایہ اور خطرہ 

کی گئی معاشی  بہ وزن اثاثے  قرضوں اور مارکیٹ کے خطرات سے متاثرہوتے ہیں۔ فرض

کسادبازاری فرموں اور گھرانوں کی آمدنی کی سطح  پر منفی اثرات مرتب کر سکتی ہے جس 

 قرض بڑھ 
ٔ
سے  ان کی قرضوں کی واپسی کی صلاحیت متاثرہوتی ہے اور بینکوں کے لیے خطرہ

 جاتا ہے۔ یہ صورت حال  بینکوں کے  منافع پر نقصان دہ دباؤ ڈال سکتی ہے اور ان کی ادائیگی

 منڈی شرح سود،  
ٔ
قرض کی صلاحیت پر منفی اثرات مرتب کرتی ہے۔  دوسری جانب،  خطرہ

شرح مبادلہ اور ایکویٹی کی قیمتوں میں اتار چڑھاؤ کے سبب بینکوں کی بیلنس شیٹ پر اثاثوں 

 اور واجبات کی قدر پیمائی پر اثرانداز ہوتا ہے۔

 

بیک اثرات حقیقی معیشت پر منتقل ہو  بینکوں کی ادائیگی قرض کی کمزور صلاحیت کے فیڈ

سکتے ہیں، کیونکہ  بینک  ممکنہ طور پر منافع بخش سرمایہ کاری کے مواقع کے لیے بھی قرضے 

فراہم کرنے میں ہچکچاہٹ سے کام لے سکتے ہیں، جس سے  معاشی کسادبازاری کی شدت 

 بڑھ جاتی ہے۔

 

جانچنے اور کلی معیشت کے  بعض  دونوں منظرناموں میں بینکاری کے شعبے کی لچکداری کو

شعبوں کے درمیان آپس کے روابط معلوم کرنے   کے لیے اسی طرح کا طریقہ کار اختیار کیا 

گیا ہے۔ حقیقی اور  مالی شعبوں کے درمیان  روابط کے پیش نظر ویکٹر آٹو ری گریسو )وی 

اے آر( اور بیسیان  وی اے آر ماڈلز کو استعمال کیا گیا ہے۔

102

 ،

103

 

 

م کے سطح کی جانچ کے علاوہ بینکاری کی صنعت کے  مختلف اجزا کے درمیان شعبہ جاتی نظا

 تنوع کو بھی اخد کیا گیا ہے یعنی چھوٹے، درمیانے اور بڑے بینک۔

 

 

                                                             
شکل میں  پیش گوئی کی مدت کے اختتام تک بحالی فرض کی جاتی ہے۔  مذکورہ اصطلاحات کے تحت   Uکسادبازاری ، جبکہ  

موں میں  شدت اور بے یقینی کی بلند سطح  کے سبب  شکل کا فرض کیا جاتا ہے۔ تاہم ، دونوں منظرناVدباؤ کے منظرنامے کو   

ی 

کل

 

ش

 

ت

بناتی ہے۔   دباؤ کے منظرنامے کے   Vتاخیر سے  بحالی فرض کی گئی ہے جو  توسیع شدہ  دوسرے مرحلے کے ساتھ غیر 

 مقابلے میں بیس لائن منظرنامے میں بحالی  جلد ہوتی ہے۔

 4.1باکس  ’:  بینکاری شعبے کی لچکداری کا4ء کے باب 2016برائے  تفصیلات کے لیے دیکھیے مالی استحکام کا جائزہ 102

 وی اے آر ماڈلز کو  12۔ مجموعی طور پر ہم  وی اے آر ماڈلز  کی  ‘تکنیکی تفصیلات

 

ن

 

 سن
ب ن

اقسام اور اتنی ہی تعداد میں 

 بیس لائن            4.3        

کے بعد میں مرتب ہونے والے  19ء کے دوران سیلاب، بیرونی شعبے پر دباؤ، کووڈ 2022

اثرات اور سیاسی بے یقینی کے باعث ملکی معیشت دشوار کلی معاشی ماحول کا سامنا کر رہی 

ہے۔ ان دھچکوں کے  مشترکہ اور مجموعی اثرات کے نتیجے میں  کرنسی کی قدر میں تاریخی  کمی 

شوار صورت حال میں  بیس اور مہنگائی کے  دباؤ میں تاریخی اضافہ  دیکھنے میں آیا ہے۔ اس د

عالمی اور مالی خطرات کے عوام کے متعلق چار اہم مفروضات کے صفر  لائن،  منظرنامہ ایس 

 گرد تشکیل دیا گیا ہے۔

 

ء میں انعقاد فرض کیا گیا ہے، جس سے امکان 2023عام انتخابات کا   
بے یقینی کم ہو گی۔۔۔   ہے کہ سیاسی 

ء میں منعقد ہوں گے۔ 2023اول، ایس صفر میں فرض کیا گیا ہے کہ عام انتخابات 

منظرنامے میں فرض کیا گیا ہے کہ  عام انتخابات کے انعقاد کے نتیجے میں ایک مستحکم 

حکومت قائم ہو گی،  سرمایہ کاروں کے اعتماد میں اضافہ ہو گا جس سے  کثیر طرفہ اور دو 

میں مشکلات کم ہو جائیں گی۔ دوسری جانب،  مہنگائی کی بلند سطح  طرفہ بیرونی رقوم کی آمد

اور اس کے نتیجے میں زری پالیسی ردعمل سے امکان ہے کہ  معاشی نمو کی رفتار میں اعتدال 

آئے گا۔ مثبت پیش رفت یہ ہے کہ اصلاحات کے کامیاب نفاذ سے توقع ہے کہ  جڑواں 

کھنے میں مدد ملے گی جبکہ  وسط مدت میں  بحالی کا خساروں اور سرکاری قرضوں  کو قابو میں ر

 عمل  مزید تیز ہو گا۔

 

منظرنامے میں فرض کیا گیا ہے کہ مالیاتی یکجائی کے اقدامات  اور مستحکم شرح مبادلہ کی 

بدولت  سرکاری قرض قابو میں رہنے کی توقع ہے۔ دوسری جانب،  کثیر طرفہ رقوم کی آمد 

  اعتماد میں اضافہ ہو گا، خطرے کے پریمیم میں کمی ہو گی اور شروع ہونے سے  امکان ہے کہ

شرح مبادلہ مستحکم ہو جائے گا۔ ان دونوں مفروضات کی بنیاد پر  سرکاری قرض جس میں 

 فیصد اضافہ ہوا تھا ممکنہ طور پر قابو میں رہنے کی توقع ہے۔ 23.4ء کے دوران  2022

 

کے حامل ماحولیاتی خطرات سے ا مکان ہے کہ  حقیقی معتدل شدت 
 معیشت تعطل کا شکار ہو گی۔۔۔

میں فرض کیا گیا ہے کہ  پیش گوئی کی مدت کے دوران  معتدل منظرنامے   تیسرا،  ایس صفر 

سطح کے ماحولیات سے متعلق  واقعات معاشی نقصانات پر منتج ہو سکتے ہیں۔ تاریخی لحاظ سے 

استعمال کرتے ہیں۔ یہ ماڈل مختلف قسم کے کلی معاشی  متغیرات پر مبنی ہوتے ہیں۔ مزید برآں،  متعلقہ مالی اصابت کے 

 اظہاریے اخذ کرنے کے لیے  ہم نے  ایک متحرک بیلنس شیٹ فرض کی ہے۔

 کےلیے وی اے آر کو استعمال کرتے ہیں۔ بینک فار انٹرنیشنل سیٹل منٹس )بی آئی بیس فیصد حکام کلی دباؤ کی جانچ 103

 ء ۔ نگرانی اور بینک دباؤ کی جانچ : مختلف روایات )دسمبر(۔2017ایس(  
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ء تا 1998رہا ہے جیسے شدید  خشک سالی )  سم کے   واقعات کا سامنا شدید موکو  پاکستان  

ء(، شدید گرمی کی لہر 2022ء اور 2020، 2010ء(، وسیع پیمانے پر سیلاب )2002

ر کا پگھلنا۔ 2022ء، 2020ء(، شدید بارشیں )2015)

 

ئ

 

 س
گلن

ء(، لینڈ سلائیڈنگ اور 

کی واقعات کا نتیجہ  خاصے رسدی دھچکوں اور پیداواری نقصانات شدید موسمی  مذکورہ 

 صورت میں نکلا ہے۔

 

اگرچہ پاکستان کا شمار گرین ہاؤس گیسوں کے سرفہرست خارج کنندگان میں نہیں ہوتا، 

تاہم  اس کی درجہ بندی  انسانی اور پیداواری نقصانات کے لحاظ ماحولیاتی تبدیلیوں کے نتیجے 

میں سب سے زیادہ متاثر ہ  ممالک میں کی جاتی ہے۔

104

ید ء کی شد2022حال ہی میں   

ارب ڈالر لگایا گیا ہے جو جی ڈی پی کا   14.9بارشوں کے نتیجے میں  مجموعی نقصانات کا تخمینہ 

فیصد بنتا ہے۔  5.8

105

سب سے زیادہ متاثرہ شعبوں میں زراعت، مکانات، غذا، گلہ بانی،   

 ماہی گیری، ٹرانسپورٹ اور مواصلات شامل ہیں۔ 

 

 توقع ہے۔۔۔۔عالمی اجناس کی قیمتوں میں بتدریج کمی م

ن 
 
من

آخر میں  وبا کے بعد بحالی اور روس کے یوکرین پر حملے کے نتیجے  اجناس کی قیمتوں

بالعموم اور تیل کی قیمتوں میں بالخصوص دو برسوں کے دوران تیزی سے بحالی ہوتی ہے 

(۔ تاہم چونکہ سست رفتار ہوتی عالمی طلب  کے حالات میں بعض ممالک 4.1چارٹ )

روسی تیل پر  پابندیاں  لگانے اور رسدی تعطل کے  مرحلہ وار خاتمے سے گریز کرتے ہیں،  

ء سے  تیل کی قیمتوں میں بتدریج  کمی کا رجحان دیکھنے میں آیا ہے۔ تیل 2022اس لیے وسط 

ق رائے سے پیش گوئی سے نشاندہی ہوتی ہے کہ  کمی کا یہ کی مستقبل کی قیمتوں اور اتفا

رجحان  پیش گوئی کی مدت میں  آئندہ تین برسوں کے دوران   جاری رہنے کا امکان 

                                                             
جرمن واچ نے پاکستان کو ان ممالک کے زمرے میں شامل کیا ہے جو بار بار قدرتی آفات سے متاثر ہوتے ہیں اور   104

عالمی ماحولیاتی یل مدتی ماحولیاتی خطرے کے اشاریے میں پاکستان کی درجہ بندی آٹھویں نمبر پر کی ہے۔ انہوں نے طو

 ء۔ جرمن واچ۔2021خطرے کا انڈیکس  

 ۔ء( 2022ء: قدرتی آفات کے بعد کی ضروریات )اکتوبر 2022پاکستان میں سیلاب   105

ہے۔

106

لہٰذا،   تیل کی عالمی  رسد کو  کسی نئے بڑے دھچکے کی عدم موجودگی میں  ایس صفر  

ء تک  بتدریج کمی کے ساتھ  2025خر  منظرنامے میں فرض کیا گیا ہے کہ  تیل کی قیمتیں  آ

 ڈالر فی بیرل پر آ سکتی ہیں۔ 74

 

ء میں تیزی سے  معتدل ہونا فرض کیا گیا 23معاشی نمو  مالی سال 
 ۔ہے ، جو  پیش گوئی کی مدت میں بتدریج  بحال ہو جاتی ہے۔۔

ء کے دوران 23اس تناظر میں،  ایس صفر میں  فرض کیا گیا ہے کہ  جی ڈی پی میں   مالی سال 

فیصد نمو ہوتی ہے۔ تاہم،  مفروضہ سازگار عالمی اور ملکی معاشی حالات کے  0.5تقریباً 

فیصدنمو  2.9ء میں   مفروضہ  سازگار عالمی اور ملکی معاشی حالات میں  24باعث مالی سال 

(۔ مزید برآں،  مالی 4.2چارٹ فیصد ہو سکتی ہے ) 3.7ء میں 25متوقع ہے جبکہ مالی سال 

ء کے دوران  سال بسال اوسط صارف اشاریہ قیمت مہنگائی 24ء اور مالی سال  23ل سا

ء میں معتدل 25فیصد کی بلند سطح پر  رہنے کے بعدمالی سال   17.6فیصد اور   28.1بالترتیب  

 (۔4.3چارٹ  فیصد پر آ سکتی ہے ) 7.7ہو کر  

 

 دباؤ کا مفروضاتی منظرنامہ                    4.4

(کو  عالمی اور ملکی خطرے کے عوامل کے درج 1) ایس    1دباؤ کے  منظرنامے ، منظرنامہ  

 ذیل  مفروضات کے گرد تشکیل دیا گیا ہے:

 

کے نقصان دہ معاشی اثرات مرتب  بے یقینی میں اضافے  ملکی سیاسی 
 ہو سک تے ہیں۔۔۔

کی گئی ہے، جس کے  دباؤ کے منظرنامے میں آئندہ عام انتخابات کے متعلق بے یقینی فرض

نتیجے میں ممکنہ طور پر سیاسی بے یقینی بڑھ جاتی ہے، جو کئی طرح سے ملکی معیشت پر منفی 

اثرات مرتب کر سکتی ہے۔ پہلا،  یہ  معاشی پائیداری یقینی بنانے کے لیے  درکار اصلاحاتی 

 فریقی ایجنڈے اور کثیر فریقی قرضوں  کے حصول پر  سمجھوتہ کرسکتی ہے۔ دوسرا،  کثیر

رقوم کے بہاؤکی عدم موجودگی میں  بیرونی قرضوں تک رسائی مشکل اور مہنگی ہو سکتی ہے  

اور ان پر  رسک پریمیم بڑھ سکتا ہے۔ ان دونوں عوامل کے باعث امکان ہے کہ  حکومت 

کے ملکی قرضوں کی ضروریات میں اضافہ ہو جائے گا، جس سے قرضوں کی سطح بلند ہو 

لیاتی گنجائش محدود ہو جائے گی۔ آخر میں  سیاسی کے ساتھ ساتھ  معاشی بے جائے گی اور  ما

یقینی میں اضافہ سرمایہ کاروں اور صارفین کے اعتماد میں بگاڑ پر منتج ہو سکتا ہے، جس سے  

 مجموعی طلب اور روزگار میں بگاڑ آ سکتا ہے۔

 

ڈالر فی بیرل  85ء میں   2023یو ایس انرجی انفارمیشن ایڈمنسٹریشن )ای آئی اے(: برینٹ آئل کی اوسط قیمتیں  106

ڈالر فی بیرل پر آسکتی ہیں۔آئی ایم ایف کے عالمی اقتصادی منظرنامے  81ء میں کم ہو کر 2024تک رہ سکتی ہیں، اور 

 ء( میں بھی تیل کی قیمتوں میں کمی کے رجحان کی پیش گوئی کی گئی ہے۔2023)اپریل   
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اجناس کی قیمتوں کا اشاریہ    4.1چارٹ  

Source: IMF WEO April 2023

https://www.germanwatch.org/en/19777
https://www.germanwatch.org/en/19777
https://www.germanwatch.org/en/19777
https://www.pc.gov.pk/uploads/downloads/PDNA-2022.pdf
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کے حامل  تباہ کن واقعات  ماحولیاتی تبدیلی سے متعلق بلند شدت 
 سے پوری معیشت کو  خطرات لاحق ہوسک تے ہیں۔۔۔

ماحولیاتی خطرے سے متعلق واقعات کے اعادے کی تاریخ کو مدنظر رکھتے ہوئے جیسا کہ 

پچھلے سیکشن میں بحث کی جا چکی ہے کہ ، ایس ون میں فرض کیا گیا ہے کہ  پیش گوئی کی مدت 

 نقصانات پر منتج ہو سکتے ہیں۔ کے دوران  انتہائی شدت کے حامل ماحولیاتی واقعات معاشی

پیش گوئیوں کی مدت   کے پہلے سال میں ماحول سے متعلق ایک انتہائی  واقعہ فرض کیا گیا 

ہے، جیسے  گذشتہ برس کی طرح بارشوں اور سیلاب کا اعادہ؛ اگرچہ  ہم ایسے واقعات  کی پیش 

  مفروضات گوئی کی مشکل نوعیت   کے سبب ان کی  درست نوعیت اور وقت  کے متعلق

 بنانے سے گریز کرتے ہیں ۔

 

جغرافیائی اور سیاسی کشیدگی میں اضافہ اجناس کی عالمی قیمتوں  
 میں دوبارہ اضافے پر منتج ہو سک تا ہے۔۔۔

 کیا گیا ہے، تاہم ایس ایک  اگرچہ ایس صفر میں اجناس کی عالمی قیمتوں میں اعتدال فرض 

میں  اس کے برعکس مفروضات قائم کیے گئے ہیں۔ روس اور یوکرین کے درمیان جاری  

جنگ میں شدت آ جانے اور اس کے نتیجے میں  روس، خام تیل کا دوسرا بڑا برآمد کنندہ،

107

   

پر نئی پابندیوں کا نتیجہ تیل کی مارکیٹ میں شدید تعطل کی صورت میں برآمد ہو سکتا ہے۔ 

ڈالر فی  95ء تک تیل کی قیمتیں بڑھ کر  2023میں فرض کیا گیا ہے کہ  آخر  نتیجتاً، ایس صفر

ڈالر فی بیرل ہو سکتی  84ء تک  بتدریج کم ہو کر  2025بیرل تک پہنچ سکتی ہیں، جس کے بعد 

 ہیں۔ گندم کی عالمی رسد میں روس اور یوکرین کے  بڑے حصے  کو مدنظر رکھتے ہوئے     ان 

 کے نتیجے میں گندم کی عالمی قیمتوں میں اضافہ ہو سکتا ہے ، جو  ممالک کی رسد میں تعطل

موسم سے متعلق فرضی دھچکوں کے ساتھ مل کر ملکی معیشت پر  بھی منفی اثرات مرتب کر 

 سکتا ہے۔

 

کے نتیجے میں بیرونی شعبے پر دباؤ میں  مشکل  عالمی مالی حالات 
 اضافہ ہو سک تا ہے۔۔۔

میں  عمومی مہنگائی کے اظہاریوں میں  کمی آنا شروع ہو گئی ہے، تاہم اگرچہ ترقی یافتہ ممالک 

قوزی مہنگائی کے اظہاریوں  کی بلند سطح ابھی تک برقرار ہے۔ اس لیے موجودہ حالات اور 

مہنگائی کے امکانات سے ظاہر ہوتا ہے کہ  ترقی یافتہ معیشتوں میں  شرح سود میں مزید 

 زیادہ  طویل مدت تک بلند سطح پر  برقرار رہ سکتا اضافہ ہو سکتا ہے اور توقع سے بھی

ہے۔

108

مزید برآں، جغرافیائی اور سیاسی کشیدگی میں مفروضہ اضافے کے نتیجے میں  بھی   

عالمی غذائی  اجزا اور توانائی کی قیمتیں بھی بڑھ سکتی ہیں، جس سے مزید زری سختی کی 

                                                             
 آئل مارکیٹس اور روس کی رسد، انٹرنیشنل انرجی ایجنسی۔ 107

عالمی اقتصادی منظرنامہ: ایک دشوار بحالی۔ واشنگٹن  اپریل۔ تفصیلات کے لیے   ۔ء( 2023انٹرنیشنل مانیٹری فنڈ ) 108

 دیکھیے: 

https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2023/04/11/world-

economic-outlook-april-2023 

لات  کو مہنگائی کی توقعات پر قابو ضرورت ہو گی، کیونکہ مرکزی بینک زری پالیسی کے آ

پانے کے لیے  استعمال کرتے ہیں۔ لہٰذا، ایس ایک  میں فرض کیا گیا ہے کہ  قلیل مدت میں 

مالی حالات میں  سختی کا عمل جاری  رہے گا، جس سے  ابھرتی ہوئی منڈیوں اور ترقی پذیر 

 اور مشکل ثابت ہو سکتا ممالک  بشمول پاکستان کے لیے بیرونی قرضوں کا حصول زیادہ مہنگا

ہے۔  اس سے ابھرتی ہوئی منڈیوں اور ترقی پذیر ممالک کی مقامی کرنسیوں پر دباؤ بڑھ سکتا 

ہے اور اس کا نتیجہ سرمائے کی  محفوظ مقام پر  منتقلی کی صورت میں نکل سکتا ہے۔

109

 

 

  کی مدت کے اس لیے نقصان دہ مفروضاتی منظرنامے  میں فرض کیا گیا ہے کہ    پیش گوئی

ابتدائی برسوں میں انتہائی شدید نوعیت کے موسمی حالات کے اعادے کے ساتھ  

جغرافیائی  اور سیاسی کشیدگیوں میں شدت آنے کے سبب اجناس کی بین الاقوامی قیمتوں پر 

ء 24ء اور مالی سال 23دباؤ بڑھ سکتا ہے۔ نتیجتاً، فرض کیا گیا ہے کہ حقیقی معیشت مالی سال 

ء میں معتدل نمو  کی راہ پر گامزن ہو گی 25 جائے گی، جس کے بعد  مالی سال میں سکڑ

ء میں مہنگائی 23(۔ ایس ایک  کے تحت رسدی دھچکوں کے نتیجے میں  مالی سال 4.2چارٹ )

میں اضافہ فرض کیا گیا ہے، جو پیش گوئی  کی مدت کے آخری دو برسوں میں معتدل رہنے 

 (۔4.3چارٹ  بلند سطح پر رہے گی ) کی توقع ہے لیکن پھر بھی یہ

 

 دباؤ کی جانچ کے نتائج: نظام کی سطح           4.5

 قرضہ جاتی خطرات پر اثر         الف(                                                                                                             

دباؤ کی جانچ کے نتائج  سے نشاندہی ہوتی ہے کہ ملکی طلب میں  سست بحالی، ماحول سے 

متعلق نقصان دہ  واقعات کے باعث رسد میں تعطل اور مالیاتی یکجائی کے پیش نظر   ایس صفر  

منظرنامے میں خام غیر فعال قرضوں کا تناسب  

110

پیش گوئی کی تین سالہ مدت میں  بلند 

 (۔4.4چارٹ توقع ہے ) سطح پر رہنے کی

 

بینکاری کے شعبے  کی قرض گاری  کا جزدان  ابتدائی طور پر جی ڈی پی  میں تیزی سے سست  

فیصد  0.29ء میں 23فیصد سےکم ہو کر  مالی سال  6.1ء کے  22رفتاری کے باعث  مالی سال 

مثبت ہو   پر آ سکتا ہے۔ تاہم پیش گوئی کی مدت کے  دوسرے نصف حصے میں  قرضہ جاتی نمو

فیصد نمو ہوتی ہے۔ یہ   3.1جاتی ہے۔ اوسطاً، قرضوں میں اس مدت کے دوران  تقریباً 

مفروضہ بیس لائن حالات میں  بینکاری شعبے کے خطرے سے گریز پر مبنی رویے کی عکاسی 

 کرتا ہے۔

 

 عالمی ماہانہ نیوز لیٹر۔ واشنگٹن ، مارچ۔ تفصیلات کے لیے ملاحظہ فرمائیے: ۔ء( 2023عالمی بینک ) 109

https://thedocs.worldbank.org/en/doc/abf6fab46b08d9edfcf1187e6a3e108e

-0350012023/related/Global-Monthly-Mar23.pdf  

 خام قرضے ÷خام غیر فعال قرضے    =خام غیر فعال قرضوں کا تناسب     110

https://www.iea.org/reports/russian-supplies-to-global-energy-markets/oil-market-and-russian-supply-2
https://www.iea.org/reports/russian-supplies-to-global-energy-markets/oil-market-and-russian-supply-2
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ماضی قریب  میں کلی معاشی دھچکوں  کے سامنے آنے والے  مؤخر اثرات اور بتدریج بحالی  

فیصد کی بلند ترین سطح کو حاصل کرنے  14.4کے مطابق خام غیر فعال قرضوں  کا تناسب  

فیصد پر  ٹہر جاتا  ہے۔ 13.4ء تک  2025کے بعد  پیش گوئی کی مدت کے اختتام یعنی  

111

یہ   

س پوائنٹس)بی پی  607فیصد کی درج شدہ سطح سے   7.3ء تک  2022 پیش گوئی آخر 

 ش
ب ن

خام غیر فعال قرضوں کی قدرے  بلند سطح  کی وضاحت معاشی نمو  میں  ایس(   زیادہ ہے۔

 سکڑاؤ کے ردعمل میں  قرضوں  کی رسد )خام قرضے( میں  کمی سے ہوتی ہے۔

 

دوسری جانب، اجناس کی بلند عالمی قیمتوں  کے حالات میں تیزی سے  مفروضہ سست 

رفتاری اور ملکی رسدی دھچکوں کے باعث مفرضاتی دباؤ کے منظرنامے  کے تحت اثاثہ جاتی 

معیار کے اظہاریے  اوپر کی سمت جاتے ہیں ، کیونکہ مذکورہ حالات بینکاری نظام  کی قرضہ 

اثرات مرتب کر سکتے ہیں۔ ایس ایک  منظرنامے کے تحت  قرض  جاتی رسد پر بھی خاصے

فیصد سکڑاؤ کا تخمینہ لگایا گیا     2.6گاری  کے جزدان میں پیش گوئی کی مدت کے دوران  اوسطاً  

فیصد کی بلند سطح پر پہنچ جاتی ہے اور پیش گوئی کی مدت   20.1ہے۔ نادہندگی کی شرح  تقریباً 

 (۔4.4چارٹ ہی رہتی ہے ) کے آخر تک  بلند سطح پر

                                                             
 واضح رہے کہ ان نتائج میں کسی پالیسی مداخلت کو فرض نہیں کیا گیا ہے۔ 111

 

 ادائیگی قرض کی صلاحیت پر اثرات ب(                                                                                                       

ادائیگی قرض کی صلاحیت پر اثرات کی پیمائش بینکاری نظام کی شرح کفایت سرمایہ  سے 

ہوتی ہے۔ 

112

بینکاری نظام کی شرح کفایت سرمایہ ابتدائی طور پر  دونوں منظرناموں میں 

فیصد تک پہنچ جاتی ہے اور بعد میں اس میں کمی واقع ہوجاتی ہے ۔ شرح   17.4بڑھ کر  

کفایت سرمایہ میں ابتدائی اضافے  کا اہم سبب  خطرہ بہ وزن اثاثوں میں کمی ہے، جسے بے 

 قرض میں اضافے  اور اس کے نتیجے میں 
ٔ
یقینی سے دوچار کلی معاشی ماحول کے دوران خطرہ

ط رویے سے منسوب کیا جا سکتا ہے۔ مزید برآں،  مذکورہ بینکوں کے قرض گاری کے محتا

حالات کے نتیجے میں شرح سود میں اضافے اور بینکوں کی جانب سے  جزدان  کو دوبارہ 

متوازن بنانے  کے لیے خطرے سے پاک سرمایہ کاریوں کی جانب رجوع کرنے سے  بینکوں 

خطرہ بہ وزن اثاثوں میں کی آمدنی کے گوشوارے میں منافع بڑھ سکتاہے اور اس طرح 

 ( میں اضافے پر منتج ہو سکتا ہے۔4.5چارٹ اضافہ کیے بغیر سرمائے )
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 قرض کے باعث 
ٔ
تاہم، پیش گوئی کی مدت کے دوسرے نصف حصے میں  متوقع خطرہ

نقصانات کم ہوتے ہوئے خطرہ بہ وزن اثاثوں کے اثر کو زائل کر سکتے ہیں کیونکہ  سرمائے 

ہ بہ وزن اثاثوں میں کمی سے تجاوز کر جاتی ہے اور شرح کفایت سرمایہ میں متناسب کمی  خطر

پر منتج ہوتی ہے۔ بیس لائن منظرنامے کے تحت بینکاری نظام کی شرح کفایت سرمایہ   آخر  

بی پی ایس  سکڑ جاتی ہے۔ تاہم، دباؤ کے   66  فیصد کی موجودہ سطح سے  17ء تک اپنی 2025

بی پی ایس  نیچے  رہتی  151مایہ  موجودہ سطح کے مقابلے میں منظرنامے میں  شرح کفایت سر

 بی پی ایس کم ہو جاتی ہے۔ 85ہے جبکہ بیس لائن منظرنامے کی پیش گوئی  کے مقابلے میں  

 

تاہم  دونوں منظرناموں کے تحت  یہ ایک مثبت امر ہے کہ پیش گوئی کی پوری مدت کے 

فیصد کی  کم از کم مقامی ضوابطی   11.5 سرمایہ  دوران    بینکاری کی صنعت اپنی  شرح کفایت

 فیصدکے    عالمی ضوابطی نشانیے سے زائد رہتی ہے۔ 10.5سطح   اور     

 

                                                             
 70 شیٹ کی بنیاد پر کی گئی ہے۔ وہ بینک جن کے اثاثوں  کا تناسب  پورے بینکاری شعبے  کے یہ درجہ بندی بیلنس 113

ائل سے ذیادہ ہے، انہیں 

 

 

 
ائل سے نیچے والے بینکوں کی درجہ بندی  30کہا جاتا ہے۔ جبکہ  ‘ بڑے بینک’پرس

 

 

 
ویں پرس

حقیقی معیشت میں  مفروضہ سست رفتاری  کی خاصی سطح کے باوجود بینکاری شعبے کی لچکداری 

کی وضاحت ان حقائق کی بنیاد پر کی جا سکتی ہے۔ پہلا، بینکاری کا شعبہ  پہلے ہی بلند سرمایہ 

بی پی  548فیصد کے مطلوبہ  ضوابطی نشانیے سے    11.5جاتی بفرز برقراررکھ رہا ہے، جو  

بی پی ایس  100کے دوران عائد کی گئی    19اوپر ہے جو خاصا ذیادہ ہے۔دوسرا،  کووڈ   ایس 

سرمایہ جاتی  تحفظ کی حد  کو ابھی تک واپس نہیں لیا گیا ہے، جس سے بینکوں کو اضافی سیالیت 

دستیاب ہو سکتی ہے۔ تیسرا، پالیسی ریٹ میں مفروضہ تبدیلیوں کے حالات میں  سازگار 

ں کے از سرنو تعین  کا فرق دباؤ کے ادوار میں  مزید کشن  فراہم کرتا ہے۔ مجموعی نرخو

آخری، شعبے کا تاریخی رویہ یہ رہا ہے کہ وہ  اپنے اثاثوں کے جزدان کو دوبارہ متوازن  بناتا 

ہے یعنی  پرخطرنجی شعبے کے قرضوں سے  خطرے سے پاک ٹریژری سرمایہ کاریوں پر منتقلی  

ں، بینک  بالعموم  قرض دینے کی قدامت پسند پالیسی پر عمل پیرا کے ذریعے۔ مزید برآ

ہوتے ہیں اور ایسے قرض گیروں کو قرض دینے کو ترجیح دیتے ہیں جن کی قرضہ جاتی ساکھ 

 اچھی ہونے کے ساتھ ساتھ  کلی معاشی دھچکوں کو برداشت کرنے کی استعداد اچھی ہو۔

 

 محرکات  جانچ کے نتائج:  بینکاری اجزا کے بین شعبہ جاتی دباؤ کی                              4.6

نظام کی سطح کے خطرے کے تجزیے کے مطابق بینکاری  اجزا )چھوٹے، درمیانے اور بڑے 

حجم کے بینکوں( 

113

کے انفیکشن کے تناسبات کی الگ سے پیش گوئی بھی کی گئی ہے۔ 

کیا گیا ہے کہ  بین شعبہ جاتی تنوع بینکاری صنعت کے  اس پہلو کو  یہ جانچنے کے لیے شامل 

کس طرح  مختلف قسم کے  کلی معاشی خطرات کے مقابلے میں بینکوں کی لچکداری کو متاثر 

 کرتا ہے۔

 

خام غیر فعال قرضوں  کے تناسب کے لیے  غیر فعال  قرضوں  کی نظام کی سطح کی پیش  

 بینکاری نظام کے مجموعی ء تک2022دسمبر  22گوئیوں  اور خام قرضوں کو متناسب طور پر  

قرضہ جزدان  کے ہر جز کے حصے  کی بنیاد پر تقسیم کیا گیا ہے۔ اسی طرح،  سرمائے کو بھی  جز 

 کی سطح کی شرح کفایت سرمایہ اخذ کرنے کے لیے متناسب طور پر تقسیم کیا جاتا ہے۔

 

 بڑے بینک     )الف(         

فیصد بنتا ہے۔ ایس صفر   70.7بڑے بینکوں کے جز کا بینکاری شعبے کے اثاثوں میں حصہ  

منظرنامے کے تحت  اس کے خام غیر فعال قرضوں کے تناسب  میں اس کی موجودہ سطح  

بی پی ایس اضافہ ہوتا ہے۔ تاہم، ایس ایک    516ء تک  2025فیصد سے  آخر    6.2

بی پی ایس   733ت کے اختتام تک  انفیکشن کے تناسب میں  منظرنامے میں  پیش گوئی کی مد

اضافہ ہو جاتا ہے۔ بیس لائن منظرنامے میں پیش گوئی کی مدت میں  شرح کفایت سرمایہ 

فیصد  17.7بی پی ایس  کمی ہوتی ہے جبکہ  دباؤ کے منظرنامے میں  یہ اپنی موجودہ سطح   68میں  

کے ‘ درمیانے حجم کے بینکوں’کے طور پر کی جاتی ہے۔ ان دونوں حدود کے درمیان واقع بینکوں کی درجہ بندی  ‘ چھوٹے’

 طور پر کی جاتی ہے۔
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(۔ ایس صفر منظرنامے میں شرح الف 4.6رٹ چابی پی ایس نیچے آ جاتی ہے ) 157سے  

بی پی ایس بلند رہتی ہے جبکہ  ایس ایک  منظرنامے  548کفایت سرمایہ  مقامی نشانیے سے  

 بی پی ایس زائد رہتی ہے۔ 459میں  کم از کم مطلوبہ سطح سے  

 

بڑے بینک عمومی لحاظ سے  منظرنامے کے حساب کی مد ت کے دوران دباؤ کا سامنا کرنے 

(۔ اس لچکداری  کے پس پردہ ممکنہ طور پر اہم ب4.6چارٹ  )کی اچھی پوزیشن میں ہیں 

عامل بڑے بینکوں کے پاس دستیاب سرمائے کی بلند بفرز ہیں۔ دراصل، وسیع رسائی 

ں کی فنڈنگ کی لاگت عام طور پر کم ہوتی ہے، جس سے  حاصل ہونے کی وجہ سے  ان بینکو

انہیں  قدرے بہتر درجہ بندی کے حامل قرض دہندگان پر مشتمل  قرضہ جزدان  برقرار 

رکھنے میں مدد ملتی ہے۔ زیادہ اہم بات یہ ہے کہ  نظامیاتی لحاظ سے  اہم بینک اچھی سرمایہ 

نامے میں دھچکوں کے مقابلے میں جاتی پوزیشن کے حامل ہوتے ہیں اور دباؤ کے منظر

 لچکدار ہوتے ہیں۔

 

 درمیانے حجم کے بینک )ب(    

پیش گوئی کی مدت کے اختتام  تک ایس صفر اور ایس ایک  منظرنامے میں   درمیانے حجم کے 

فیصد حصہ رکھنے والے( کے خام غیر فعال قرضوں کے تناسب   24.5بینکوں )مارکیٹ میں  

بی پی ایس  1,098بی پی ایس اور   744فیصد کی موجودہ سطح سے  بالترتیب   9.3میں ان کی 

اضافہ ہوتا ہے۔ اسی طرح،   ایس صفر اور ایس ایک  منظرنامے میں شرح کفایت سرمایہ  

بی پی ایس کمی ہو  133بی پی ایس اور  58فیصد سطح سے  بالترتیب    15.0میں اس کی موجودہ 

میں بھی درمیانے حجم کے بینکوں کے  ضوابطی شرح کفایت  جاتی ہے۔ دباؤ کے منظرنامے

 (۔4.7چارٹ  سرمایہ کے معیارات سے ہم آہنگ رہنے کی توقع ہے )

 

ایس صفر اور ایس ایک  منظرنامے  میں ان بینکوں کی شرح کفایت سرمایہ  کم از کم ضوابطی 

بی پی ایس بلند سطح پر رہتی ہے  219بی پی ایس اور  295فیصد( سے بالترتیب   11.5سطح  )

(۔ اگرچہ ان کی نادہندگیوں کی شرح بلند ہے اور دھچکے سے قبل سرمایہ ب 4.7چارٹ  )

جاتی بفرز بڑے اور چھوٹے  بینکاری اجزا کے مقابلے میں کم ہیں، تاہم، درمیانے حجم کے 

وضہ دھچکوں  کو اجزا بھی خاصی سرمایہ جاتی بفرز رکھتے ہیں اور دباؤ کے منظرنامے میں مفر

 برداشت کر سکتے ہیں۔

 

 چھوٹے بینک )ج(        

فیصد ہے اور یہ بینک بھی  4.8بینکاری شعبے کے اثاثوں کی بنیاد میں چھوٹے بینکوں کا حصہ 

بیس لائن اور دباؤ کے منظرناموں دونوں میں لچکداری کا مظاہرہ کر رہے ہیں۔ ایس صفر 

فیصد سطح کے مقابلے میں   چھوٹے   15.6منظرنامے  میں  قرضوں کی نادہندگی کی موجودہ  

 ایک  بی پی ایس اضافہ ہوتا ہے، جبکہ  ایس 1296بینکوں کی نادہندگی کی شرح  میں   

چارٹ  بی پی ایس بڑھتا ہے ) 1839منظرنامے  میں  پیش گوئی کی مدت کے اختتام تک یہ    

 (۔ الف 4.8

 

ادائیگی قرض کی صلاحیت کے لحاظ سے ایس صفر اور ایس ایک   منظرنامے میں   چھوٹے 

بی پی ایس اور    66فیصد سطح سے   17.1بینکوں کی شرح کفایت سرمایہ میں اس کی موجودہ  

(۔ تاہم شرح کفایت سرمایہ  ایس صفر الف 4.8چارٹ  بی پی ایس اضافہ ہو تا ہے ) 152

بی پی ایس  بلند رہتی ہے، جبکہ ایس ایک منظرنامے  494منظرنامے میں  مقامی نشانیے سے  

ران  بی پی ایس زائد رہتی ہے۔ پیش گوئی کی  مدت کے دو 408میں  کم از کم مطلوبہ سطح  سے  

اس شعبے  نے  کفایت سرمایہ کی خاصی سطح  کی تشکیل کے ذریعے اپنی ادائیگی قرض کی 

 صلاحیت میں کافی اضافے کے ذریعے  اس جز کی لچکداری  میں اضافہ کیا ہے۔

 

مجموعی طور پر  بیس لائن منظرنامے میں اگر نادہندگی کے تناسب میں اضافہ ہوتا ہے، تاہم  

 ائیگی قرض کی صلاحیت حوصلہ افزا تصویرپیش کرتی ہیں کیونکہ بینکاری کے شعبے کی اد

 

کفایت سرمایہ   ملکی ضوابطی نشانیے کے مقابلے میں کافی زیادہ ہے۔ دباؤ کے مفروضاتی 

منظرنامے میں بھی  توقع ہے کہ بینکاری  کا شعبہ اجناس کی عالمی منڈی پر دباؤ سمیت   نقصان 
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ت کے نتیجے میں شدید سست رفتاری کو برداشت کر سکتا ہے۔ دہ عالمی اور ملکی کلی معاشی حالا

حجم کے لحاظ سے  اس شعبے کے تمام اجزا )چھوٹے، درمیانے اور بڑے( بھی دباؤ کے 

حالات کا سامنا کر سکتے ہیں۔ بڑے حجم کے بینکوں کا استحکام معیشت اور مالی نظام  کے لیے 

 افزا امر ہے کہ  ان بینکوں کی سرمایہ    خصوصی افادیت کا حامل ہوتا ہے اور یہ ایک حوصلہ

جاتی بفرز بلند ہیں اور اس لیے وہ  تین برسوں تک پیش گوئی کی مدت کے دوران مفروضاتی 

دھچکوں کے اثرات کو برداشت کرنے کے قابل ہیں۔  پیش گوئی کی مدت کے دوران  

پورا اترتے ہیں۔ مزید بینکوں کے دیگر دو اجزا بھی  ادائیگی قرض کی صلاحیت کے معیار پر 

برآں،  اگر تاریخ رہنمائی فراہم کرتی ہے تو ملکی بینکاری کے شعبے نے عمومی لحاظ سے  

کی وباجیسے بحرانوں میں  شدید کسادبازاری کے  19ء میں بیرونی شعبے اور کووڈ 2008

 بات  دباؤ کے منظرنامے )ایس حالات میں  کافی معقول کارکردگی کا مظاہرہ کیا ہے۔ یہ

سے بھی نمایاں ہوتی ہے، کیونکہ  اس میں بھی یہ شعبہ  اچھی سرمائیت کا حامل اور   (ایک

 لچکدار رہتا ہے۔

 

مختصر یہ کہ  جغرافیائی کشیدگی، اجناس کی قیمتوں کے دھچکوں اور ماحولیات سے متعلق 

 خطرات کے سبب  عالمی اجناس کی مارکیٹ کی حالیہ اور مفروضہ درست شدت، میعاد اور

راستے کے متعلق بہت زیادہ  بے یقینی پائی جاتی ہے۔ نتیجتاً، دباؤ کی جانچ کے نتائج  بھی خاصی 

بے یقینی سے مشروط ہیں۔ اسٹیٹ بینک نے  اپنے حصے کے طور پر مسلسل ابھرتی ہوئی 

صورت حال پر نظر رکھی ہوئی ہے اور مالی استحکام کی حفاظت کے لیے تمام ضروری 

 تیار رہتا ہے تا کہ  یہ شعبہ مالی خدمات کی فراہمی  بالخصوص  اقدامات کرنے کے لیے

بینکوں سے یہ توقع بھی کی جاتی ہے کہ   معیشت کی قرضوں کی ضروریات کو پورا کرتا رہے۔

وہ  ابھرتے ہوئے معاشی محرکات کی جانچ کریں، اس کا جائزہ لیں  اور اپنے کاروباری ماڈلز  کو 

، اور ضرورت کے مطابق اپنی  سرمایہ جاتی بفرز  کو تقویت نئے حالات سے ہم آہنگ کریں

 منڈی کے دھچکوں  کے 
ٔ
 قرض اور خطرہ

ٔ
دیں تا کہ  کسی بھی قسم کے ممکنہ  نقصان دہ خطرہ

 اثرات کو زائل کیا جا سکے۔

 

 

11

13

15

17

19

M
ar

-2
0

Se
p

-2
0

M
ar

-2
1

Se
p

-2
1

M
ar

-2
2

Se
p

-2
2

M
ar

-2
3

Se
p

-2
3

M
ar

-2
4

Se
p

-2
4

M
ar

-2
5

Se
p

-2
5

P
er

ce
n

t

Actual Scenario 0 Scenario 1

Source: SBP Calculations

(b) CAR

14

19

24

29

34

39

M
ar

-2
0

Se
p

-2
0

M
ar

-2
1

Se
p

-2
1

M
ar

-2
2

Se
p

-2
2

M
ar

-2
3

Se
p

-2
3

M
ar

-2
4

Se
p

-2
4

M
ar

-2
5

Se
p

-2
5

P
er

ce
n

t

Actual Scenario 0 Scenario 1

چھوٹے بینک     4.8چارٹ  

Source: SBP Calculations

(a) GNPLR

Domestic CAR Benchmark



67 
 ء2022 –مالی استحکام کا جائزہ  

 

 : موسمیاتی خطرات کی جانچ4.1باکس 

 

 تعارف

وں  میں موسمیاتی تبدیلی سے معاشی سرگرمیوں، ی کے شراکت دار اور پالیسی سازمالی منڈ

کارپوریٹ کارکردگی اور اثاثہ جاتی قدروں کے لیے پیدا ہونے والے ممکنہ خطرات سے 

ان خدشات نے دنیا بھر کے مرکزی ۔ متعلق خدشات میں تیزی سے اضافہ ہورہا ہے

ان کا جائزہ ، بینکوں اور ریگولیٹری حکام کو موسمیاتی تبدیلی سے جڑے مالی خطرات کو سمجھنے

لینے اور اپنے موجودہ مالی استحکام اور نگرانی کی محتاط سرگرمیوں میں موسمیاتی تبدیلی کے 

 رکھنے کی ترغیب دی ہے۔ خطرات کو مدنظر

 

دباؤ کی جانچ پیش بینی کا ایک اہم آلہ ہے جو مرکزی بینکوں اور نگراں اتھارٹیز کی جانب سے 

ناموافق معاشی حالات اور ابھرتے ہوئے خطرات کے مقابلے میں مالی شعبے کی لچک کو 

ئزے کے جانچنے کے لیے استعمال کیا جاتا ہے۔ تاہم، موسمیاتی تبدیلی کے خطرات کے جا

لیے موجودہ آلات کے استعما ل میں دو جہتوں میں کوششوں کی ضرورت ہوتی ہے،جیسا 

کے ادراک کے طریقہ کار کی  ایسے منظرنامے تخلیق کرنا جو موسمیاتی خطرات، کہ

وضاحت کرتے ہوں اور ان ذرائع کی مقداری ماڈلنگ جن کے ذریعے یہ خطرات منفی 

  بینکوں اور مالی نظام کے استحکام کو متاثر کرسکتے ہیں۔معاشی نتائج کا باعث بنتے ہیں جو

 

 ماحولیات سے منسلک خطرات کی نوعیت

موسمیاتی تبدیلی دو طریقوں یعنی  'عبوری خطرہ' اور 'مادی خطرہ' کے ذریعے مالی نظام کو متاثر 

 کرتی ہے۔ مالی نظام میں عبوری خطرات اسُ وقت پیدا ہوتے ہیں جب کوئی نظام کم کاربن

اخراج والی معیشت کی جانب سفر شروع کرتا ہے اور اس مقصد کے لیے اپنی موسمیاتی 

سرمایہ کار کی ترجیحات میں تبدیلی کرتا ہے۔اگر اس طرح  /پالیسی،  ٹیکنالوجی اور صارف 

کی تبدیلیاں غیر متوقع ہوں تو یہ زیادہ کاربن خارج کرنے والے شعبوں اور رسدی زنجیر 

 شعبوں میں اثاثوں کی یکدم باز قدر پیمائی  اور متوقع آمدنی کے کے ذریعے ان سے منسلک

اثاثوں کی اچانک نو قیمت بندی مختلف قسم کے انُ  ازسرنو جائزے کا سبب بن سکتی ہیں۔

مالی اداروں پر اثر انداز ہوسکتی ہے جن کا متذکرہ شعبوں میں اکتشاف  زیادہ ہو ،نتیجتاً مالی 

مادی خطرات موسمیاتی تبدیلی کے ، دوسری جانب۔ سکتا ہےاستحکام بھی اس سے متاثر ہو

طبعی طور پر ظاہر ہونے والے اثرات یعنی سمندر کی سطح میں اضافہ، سیلاب، خشک سالی، 

                                                           
موسمیاتی خطرات (۔ ادارہ جاتی سرمایہ کاروں کے لیے 2020سٹارکس، ایل ٹی )اکروگر، پی، اور سوٹنر، زیڈ، اور  114

 ۔1111-1067(، 3) 33کی اہمیت. مالیاتی مطالعات کا جائزہ، 

 فنانس(۔2021اسٹروبیل، جے، اور ورگلر، جے ) 115

ٹ

ی

م

کے بارے میں آپ کا کیا خیال ہے؟  کلائ

 ۔498-487(، 2) 142جرنل آف فنانشل اکنامکس، 

جنگلات میں آگ، درجہ حرارت میں اضافے کی وجہ سے فصل اور مزدوروں کی 

 متاثر کرتے ہیں ۔پیداواریت میں کمی، معاشی سرگرمی اور اثاثوں کی قدر پیمائی کو 

 

لیکن یہ ، اگرچہ مادی  اور عبوری خطرات ممکنہ طور پر ایک دوسرے پر اثر انداز ہوسکتے ہیں

اور مجموعی ( میں وقوع پذیر ہوتے ہیں time horizonsدونوں مختلف میعادی دائروں )

ت کے لیے اپنے مضمراکسی بھی اثر کی شعبہ جاتی تقسیم کے ساتھ ساتھ  معاشی سرگرمیوں 

۔ تبدیلی کے ابتدائی ہوتے ہیںکافی حد تک مختلف کے اعتبار سے ایک دوسرے سے 

کیونکہ بڑھتے ہوئے مادی نقصانات ، مراحل میں   یہ خطرات ایک ساتھ آگے بڑھ سکتے ہیں

حکام کی جانب سے کاربن کے اخراج میں کمی کی طرف منتقلی کو یقینی بنانے کے لیے تیزی 

ضوابطی ردعمل کے نفاذ کا سبب بنتے ہیں۔ طویل المدت منظر نامے میں دیکھا  موثرسے 

جائے تو ضوابطی اقدامات کسی حد تک کاربن کے اخراج کو کم کرنے اور موسمیاتی تبدیلی 

کے عمل کو سست کرنے میں مؤثر ہیں، عبوری خطرات کے ادراک کے نتیجے میں طویل 

ا، موسمیاتی خطرے کے منظرنامے کو مادی اور مدتی مادی خطرات میں کمی آسکتی ہے۔ لہٰذ

عبوری خطرات دونوں کے ممکنہ طور پر ایک ساتھ وقوع پذیر ہونے پر غور کرنے کی 

 ضرورت ہے۔

 

مندرجہ ذیل پیراگراف خطرے کی کوریج، منظر کشی، اس کے دائرہ اثر پر غور، نقطہ ہائے 

اروں کے لیے موسمیاتی تبدیلی بیلنس شیٹ پر مفروضے اور مالی اد، نظر کی خاکہ سازی

کے اثرات کا تخمینہ لگانے کے لیے استعمال ہونے والے اعداد و شمار کے لحاظ سے موجودہ 

 ۔روشنی ڈالتے ہیںبین الاقوامی طریقوں پر 

 

 خطرے کی کوریج

ء( 2020کروگر )

114

ء(2021اور اسٹروبل اور ورگلر )

115

کی حالیہ تحقیق سے معلوم  

 پروفیشنلز

ٹ

ٹ

 

من

ٹ

یسٹ
ی

مالی امور کے ماہرین، ریگولیٹرز اور پالیسی سازوں  کے ، ہوتا ہے کہ انو

نزدیک آج عبوری خطرات مادی خطرات کے مقابلے میں زیادہ اہم ہیں۔ مادی خطرہ، 

ت سے اگرچہ اہم ہے،  تاہم اسے طویل مدتی دورانیے میں اہم سمجھا جاتا ہے۔ ان مطالعا

ی بورڈ اور نیٹ ورک آف 

ٹ

یٹ لٹ
ی

ٹ

سٹ

اخذ کردہ مختلف خطرات کی مضمر  اضافی اہمیت فنانشل ا

س  اینڈ سپروائزرز برائے گریننگ دی فنانشل سسٹم )این جی ایف ایس( 

ک

 

یٹ
ب ی

سینٹرل 

ء(2022)

116

کی طرف سے موسمیاتی  منظرنامے کے تجزیوں کے مشترکہ جائزے کے  

ی بورڈ اینڈ 116

ٹ

یٹ لٹ
ی

ٹ

سٹ

لحاظ (۔ دائرہ اختیار کے 2022۔ )نیٹ ورک گریننگ دی فنانشل سسٹم اینڈ فنانشل ا

 براہِ مہربانی، ل۔ تفصیلات کے لیےزبامنظر نامے کا تجزیہ: ابتدائی نتائج اور اسباق. نومبر،  سے

content/uploads/P151122.pdf-https://www.fsb.org/wp   ۔ملاحظہ کریں 

https://www.fsb.org/wp-content/uploads/P151122.pdf
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 90نتائج سے مطابقت رکھتی ہے۔مطالعے سے پتہ چلتا ہے کہ مرکزی بینکوں کی تقریباً 

فیصد نے مادی  67جبکہ تقریباً ، فیصد مشقوں نے عبوری خطرے کے مضمرات کا جائزہ لیا

 خطرات کے اثرات کا تجزیہ کیا۔

 

   کا عمومی جائزہمنظر ناموں 

این جی ایف ایس نے موسمیاتی خطرات کے منظرناموں کے مجموعے )این جی ایف ایس 

(کی تیاری میں نمایاں کردار ادا کیا ہےتاکہ مختلف ریگولیٹرز اسے ء2021، ء2020

ء میں این جی ایف ایس نے 2021مشترکہ نقطۂ آغاز کے طور پر استعمال کر سکیں۔ جون 

اپنے منظرناموں کا دوسرا ورژن شائع کیا جس میں تین زمروں میں چھ منظرناموں کی 

ڈگری سینٹی گریڈ سے نیچے(، بے  2، ء2050وضاحت کی گئی:  ترتیب وار منتقلی )خالص صفر 

ملکوں کی ترتیب منتقلی )منتشر خالص صفر، مؤخر منتقلی( اور مصنوعی طور پر گرم ہوتی دنیا  )

، جاری پالیسیاں( )NDCs (جانب سے طے کردہ اہداف 

117

 (۔4.1.1)چارٹ 

 

عبوری خطرے کے لحاظ سے کاربن کے نرخ یا ٹیکس کو تبدیلی کے عمل کو تیز کرنے والے 

حکام کی جانب سے ، مادی خطرے کے لحاظ سے کلیدی محرک کے طور پر شناخت کیا گیا ہے۔

شدید مادی خطرات  جیسا کہ سیلاب اور خشک سالی کے  کی جانے والی زیادہ تر مشقوں نے

این -اثرات کا جائزہ لیا  اور  ان کی نتائج  کی ممکنہ حد کی بنیاد پر درجہ بندی کی )ایف ایس بی 

 ء(۔2022جی ایف ایس 

 

                                                           
 مرحلہ دوم ۔ -مرکزی بینکوں اور سپروائزرز کے لیے این جی ایف ایس موسمیاتی منظرنامے  117

این آئی جی ای ایم )نیشنل انسٹی ٹیوٹ گلوبل اکنانومیٹرک ماڈل( ایک معروف میکرو اکنامک ماڈل ہے  118

 جسے نیشنل انسٹی ٹیوٹ آف اکنامک اینڈ سوشل ریسرچ، برطانیہ نے ڈیزائن کیا ہے۔

  تخمینے کی وسعت 

مشقوں کی وسعت زیر ِغور موسمیاتی خطرات کی نوعیت پر منحصر ہوتی ہے۔ پالیسی میں  

یلیوں سے پیدا ہونے والے شدید مادی یا عبوری خطرات کو ظاہر کرنے والی مشقوں کی تبد

یا موسمیاتی تبدیلی ، طویل مدتی مادی خطرات، جانبدوسری ۔ وسعت کو کم رکھا جاتا ہے

سے پیدا ہونے والی درمیانی مدت کی ساختی تبدیلیوں کا اندازہ لگانے کے لیے وسیع  منظر 

 زیادہ موزوں ہوتی ہیں۔نامے کی حامل مشقیں 

 

 ماڈلنگ کے طریقے 

سنگاپور ، اٹلی، جرمنی، یورپی مرکزی بینک )ای سی بی(، فرانس، ماڈلز کے نفاذ کے لحاظ سے

کیونکہ یہ ، اور جاپان نے این آئی جی ای ایم ماڈل سے میکرو اکنامک متغیرات کا استعمال کیا

متغیرات این جی ایف ایس منظر نامے کا حصہ تھے۔

118

م جنہوں نے این جی ایف حکا

انہوں نے اپنے تیار کیے ہوئے یا متبادل میکرو اکنامک  ایس منظر نامے  کا استعمال نہیں کیا 

ماڈل استعمال کیے ۔

119

کی جانچ کی بعض مشقوں میں میکرو اکنامک ماڈل کا استعمال نہیں  دباؤ 

کیا گیا کیونکہ منتخب کردہ منظرنامے کو معاشی نتائج اخذ کرنے کی ضرورت نہیں تھی۔

120

 

 

 بیلنس شیٹ پر مفروضے اور نقطہ ہائے نظر 

یا  نیچے سے اوپر کی حکمت عملی  /کی جانچ کے لیے اوپر سے نیچے اور  دباؤعمومی طور پر 

استعمال کی جاتی ہے۔ اوپر سے نیچے والی حکمت عملی عام طور پر نگران اتھارٹیز استعمال 

کرتی ہیں جبکہ نیچے سے اوپر والا طریقہ انفرادی اداروں کی جانب سے استعمال کیا جاتا 

عملی حکام کو بڑے  کے معاملے میں اوپر سے نیچے والی حکمتکی جانچ   دباؤہے۔موسمیاتی 

، ان میں ایسے کئی چھوٹے ادارے ہےپیمانے پر اداروں کا احاطہ کرنے کی اجازت دیتی 

بھی شامل ہوتے ہیں جن کے پاس ممکنہ طور پر نیچے سے اوپر کی حکمت عملی کے تحت 

انفرادی طور پر جانچ کرنے کی اہلیت نہیں ہوتی۔مزید برآں، اوپر سے نیچے والی حکمت 

 اور نتائج کے موازنے کو بہتر  بناتی ہے جبکہ انفرادی اداروں پر ضوابطی عملی تسلسل

 ہے۔ کرتیبوجھ بھی کم 

 

دوسری جانب نیچے سے اوپر والی حکمت عملی حکام کو انفرادی اداروں کی موسمیاتی خطرات 

تیار کرنے کے قابل بناتی  اس کے لیے  اور انہیں کا اندازہ لگانےکو جانچنے کی صلاحیتوں 

ہے۔اس کے علاوہ، نیچے سے اوپر کی حکمت عملی میں مالی ادارے اپنے صارفین کو درپیش 

موسمیاتی خطرات کو جانچنے کے لیے ان کے ساتھ براہ راست رابطہ رکھتے ہیں۔ اس سے 

ای پی پی اے(، بینک آف اسپین )سی اے ٹی ایس عام -کے طور پر، بینک آف کینیڈا )ایم آئی ٹیمثال  119

 توازن( ۔

 دی نیدرلینڈز بینک۔، مالٹا فنانشل سروسز اتھارٹی، مثال کے طور پر 120
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فرم کی سطح پر درپیش خطرات سے متعلق اہم اعداد و شمار سامنے آتے ہیں جو مالی اداروں 

مالی نظام کو لاحق خطرات کو بہتر طور پر سمجھنے کے لیے نئے تجزیوں کے ساتھ ساتھ مجموعی 

 فراہم کرتے ہیں ۔ میں معاونت

تبدیلی کے منظرنامے کا تجزیہ کرنے  دباؤ کو جانچنے کی معمول کی مشق کے ساتھ موسمیاتی

کے لیے ایک اہم ضرورت ساکن یا متحرک بیلنس شیٹ کا مفروضہ ہے۔ایک ساکن 

بیلنس شیٹ کا مفروضہ یہ فرض کرتا ہے کہ تخمینے کے عرصے کے دوران مالی اداروں کا 

بیلنس شیٹ حجم اور اجزائے ترکیبی کے اعتبار سے برقرار رہے گا لہٰذا یہ مستقبل کے 

دھچکوں کو مدنظر رکھتے ہوئے آج کے کاروباری ماڈل  کی خامیوں کو تلاش کرتا 

ایک متحرک بیلنس شیٹ مفروضہ مستقبل کی کاروباری توقعات کا ، ہے۔دوسری جانب

                                                           
بی ، ای سی بی نے خصوصیات کے لیے توانائی کی کارکردگی کے سرٹیفکیٹ کا استعمال کیا، مثال کے طور پر 121

 انجنوں کے لیے کار کی قیمت کے اعداد و شمار اور نئی گاڑیوں کی فروخت کی ساخت 

 

ن

 

س
 س
می
ک

او ای نے اندرونی 

 سے متعلق اعداد و شمار کا استعمال کیا۔

احاطہ کرسکتا ہے اور منظر نامے کے دورانیے کے دوران وقوع پذیر ہونے والے واقعات 

قدامات کو مدنظر رکھتا ہے۔ نقطۂ ہائے نظر اور کے جواب میں مالی اداروں کے انتظامی ا

میں فراہم کی (4.1.1)جدول بیلنس شیٹ مفروضوں کی دائرہ اختیار کے لحاظ سے تفصیل 

 گئی ہے۔

 

 استعمال ہونے والا  ڈیٹا 

غیر مالی اعداد و شمار کی ایک  موسمیاتی تبدیلی کی اہم نوعیت کو مدنظر رکھتے ہوئے مالی اور

وسیع رینج استعمال کی جاتی ہے۔غیر مالی  اعداد و شمار کے لحاظ سے  گرین ہاؤس گیس )جی ایچ 

، جی( کا اخراج عبوری خطرے کے تجزیے کے لیے استعمال ہونے والا اہم متغیر ہے۔ تاہم

 قدری سلسلے میں گرین ہاؤس گیسوں کے اخراج کے اعداد و شمار اس بات پر منحصر ہیں کہ

کے اخراج کے حوالے سے اعداد  3۔ اسکوپ (4.1.2)جدول  اخراج کہاں سے ہوتا ہے

کے  2اور  1و شمار کی دستیابی کے مسائل کو دیکھتے ہوئے  بہت سے حکام نے صرف اسکوپ 

اعداد و شمار کا استعمال کیا ہے۔ منظرنامے کے تجزیے کی بعض مشقوں میں مخصوص شعبے اور 

ای سی بی اور برطانیہ(۔، متعلق معلومات بھی استعمال کی گئیں)مثلاًفرم سے 

121

 

 

 : ویلیو چین میں گرین ہاؤس گیسوں کا اخراج4.1.2جدول 

 1اسکوپ 

گرین ہاؤس )جی ایچ جی( اخراج جو اُن ذرائع سے ہوتا ہے جو کسی واسطہ بلا

 ہوتے ہیں۔ادارے کے زیر انتظام یا ملکیت میں 

 2اسکوپ 

بجلی، بھاپ، گرمی، یا ٹھنڈک کی خریداری سے منسلک بالواسطہ گرین 

 ۔ہاؤس گیسوں کا اخراج

 3اسکوپ 

ان اثاثوں میں ہونے والی سرگرمیوں کے نتیجے میں اخراج جو رپورٹنگ 

ادارے کی ملکیت یا کنٹرول میں نہ ہوں، لیکن یہ کہ ادارہ بالواسطہ طور پر 

 ۔ہواپنی ویلیو چین میں اثر انداز ہوتا 

 ماخذ: امریکی ماحولیاتی تحفظ ایجنسی

 موسمیاتی دباؤ کی جانچ: مفروضے اور نقطۂ ہائے نظر: 4.1.1جدول 

 نقطۂ نظر

 اسپین، پرتگال، ناروے، کوریا، اٹلی، انڈونیشیا، ہنگری، فن لینڈ، مصر، ڈنمارک، کینیڈا، برازیل اوپر سے نیچے

 آسٹریلیا، کولمبیا، ای سی بی، فرانس، جرمنی، ہانگ کانگ، بھارت، جاپان، سنگاپور، برطانیہ نیچے سے اوپر

 بیلنس شیٹ مفروضہ

 جاپان، اٹلی، انڈونیشیا، لینڈ آئس، ہنگری، ہانگ کانگ، فن لینڈ، مصر، ڈنمارک، کینیڈا، برازیل ساکن

 اسپین، جنوبی افریقہ، ناروے، جرمنی، فرانس، ای سی بی، کولمبیا، آسٹریلیا متحرک

 موسمیاتی منظرنامے کا تجزیہ  کے لحاظ سے  دائرہ اختیار ماخذ: ایف ایس بی اور این جی ایف ایس 

 خطرات کے اظہاریےطبعی : منظر نامے کے تجزیے میں استعمال ہونے والے 4.1.3جدول 

 

 یورپی مرکزی بینک

اور ساتھ ہی مزدوروں کی پیداواری صلاحیت پر گرمی کے دباؤ کے  کی گہرائی کی مختلف سطحوں کے حساب سے تجارتی اور رہائشی عمارتوں کے لیے نقصان کی شرح،پانی سیلاب کے 

 ممکنہ اثرات۔

 

 والی بیماریوں اور فضائی آلودگی کی وجہ سے صحت کے خطرات )مثال کے طور پر اموات کی شرح( کے لیے پیش بین اظہاریے۔جراثیم کے ذریعے پھیلنے قومی اور علاقائی سطح پر  بینک آف فرانس

 

 افریقہ ریزرو بینکجنوبی 
 قومی موسمی سروس سے بارش کے اعداد و شمار۔ اپنیلیے تاریخی طور پر مستقل خشک سالی کے منظر نامے کو ڈیزائن کرنے کے 

 

ل ریگولیشن اتھارٹی

 

ش

 

بیی

 گرمی کے دباؤ کے لیے پوسٹ کوڈ سطح کے خطرے کے انڈیکس کے تخمینے۔سمندری طوفان، بارش کے دباؤ، دریائی سیلاب، آگ لگنے کے موسم کے دباؤ، خشک سالی کے دباؤ اور  آسٹریلین پروڈ

 

 یاخطرے کے اثرات کا تخمینہ لگانے کے لیے ہانگ کانگ آبزرویٹری کی جانب سے بینکوں کے لیے بنائے گئے موسمیاتی پیٹرن کی پروجیکشن کو اپناطبعی  ہانگ کانگ مانیٹری اتھارٹی

 

 کی جانچ کی متعلقہ مشقیں دباؤماخذ: موسمیاتی 
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میکرو اکنامک اور توانائی کے متغیرات )مثلا ً، توانائی کی طلب، قیمت اور مرکب( کے تخمینے 

شعبہ جاتی اور مخالف فریق کے تجزیے کے لیے استعمال کیے جاتے ہیں۔ ان متغیرات کے 

موسمیاتی منظرنامےاور ملکی  لیے اعداد و شمار کا ماخذ بنیادی طور پر این جی ایف ایس  کے 

حکام کا ڈیٹا بیس ہوتا ہے۔ مادی خطرات کی جانچ کے لیے حکام نے پیش بین خطرات کے 

ان میں سیلاب، خشک سالی، جنگلوں کی آگ، طوفان اور سطحِ ، اظہاریوں کا استعمال کیا

 (4.1.3)جدول سمندر میں اضافے کے اظہاریے شامل ہیں۔

 

لیے مشقوں کی اکثریت میں قرض لینے والوں کے شعبے اور جغرافیائی مالی اعداد و شمار کے 

محل و وقوع کے لحاظ سے بینکاری اثاثوں کے اکتشاف کا استعمال کیا گیا۔متذکرہ اکتشاف 

  اور آئی ایم ایف  ورلڈ اکنامک ، کے ڈیٹا کے ساتھ ساتھ حکام نے بیمہ کوریج

 

متوقع منافع

 بھی اعداد و شمار کا استعمال کیا۔آؤٹ لُک کی پیش گوئیوں کے لیے 

 

 موجودہ نقطۂ ہائے  نظر اور مستقبل کی راہ -اسٹیٹ بینک میں موسمیاتی خطرات کا جائزہ 

سرفہرست ممالک میں سے ایک  10پاکستان موسمیاتی تبدیلی اور قدرتی آفات سے متاثرہ 

ہے۔

122

ء کے دوران موسمی آفات کے  2021سے  1992ورلڈ بینک گروپ کے مطابق 

ارب ڈالر )مہنگائی ایڈجسٹ کرنے کے بعد( کا  29نتیجے میں پاکستان کو معاشی طور پر 

چ کہ ثابت 2022نقصان ہوچکا ہے۔مون سون 
ھ

ء کا حالیہ سیلاب شرح نمو کے لیے شدید  د

ارب ڈالر کے معاشی نقصانات  ہوئے۔ 15.2ہوا کیوں کہ اس سے 

123

چونکہ پاکستان کو 

سمیاتی تبدیلی کے سنگین خطرات کا سامنا ہے لہٰذا پاکستان کے مالی شعبے کو درپیش مادی مو

 اور عبوری خطرات کی جانچ انتہائی اہم ہے۔

 

پاکستان کا مالی شعبہ بینکوں، ڈی ایف آئیز، ایم ایف بیز، سی ڈی این ایس، بیمہ کمپنیوں اور 

فیصد بینکاری 77کے کل اثاثوں کا تقریباً این بی ایف آئیز  پر مشتمل ہے۔تاہم مالی شعبے 

 شعبے میں مرتکز ہے۔

 موجودہ طرزِ عمل
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ٹ

مٹ

م

ئ
 ء۔2021(۔ گلوبل کلا

اسٹیٹ بینک آف پاکستان دباؤ کی جانچ کی اپنی سالانہ مشقوں میں موسمیاتی تبدیلی سے 

طور پر بھی شائع ہوتا متعلق دباؤ کو بھی شامل کرتا رہا ہے جو ایف ایس آر کے حصے کے 

پچھلے تین ایف ایس آرز میں، اس مشق نے سیلاب اور خشک سالی کے  مجموعی  ہے۔

پیداوار اور بینکاری صحت کے اشاریوں پر خاص طور پر مادی خطرے  کے ذریعے پڑنے 

ء میں بھی موسمیاتی تبدیلی کے 2021ایف ایس آر ۔ والے اثرات کو شامل کیا تھا

حرکیات اور ان خطرات کو کم کرنے کے لیے  پالیسی اقدامات کا خاکہ خطرات کی مجموعی 

 پیش کیا گیا ۔

 

 مستقبل کی راہ

اسٹیٹ بینک کا مقصد خطرے کے اسباب کے بارے میں انتہائی تفصیلی معلومات کو شامل 

 کرکے موسمیاتی خطرات کی جانچ کو فروغ دینا ہے۔

 

 متعلق خطرات کو شامل کرنے کے کئی مشقوں میں موسمیات سے اندرونیدباؤ کی جانچ کی 

عبوری خطرات کے لیے اسٹیٹ بینک این جی ایف ایس ، طریقے ہیں۔ مثال کے طور پر

ءکے پیرس  2016اس کے علاوہ  کے فراہم کردہ منظرناموں پر انحصار کر سکتا ہے۔

معاہدے کی تعمیل کے تحت قومی سطح پر طے شدہ اہداف )این ڈی سیز(کے 

عزم کے مطابق عبوری خطرات کو شامل اور اسے ماڈل بنایا جاسکتا ہے   کےحکومت ِپاکستان 

 ۔(4.1.4 )جدول

 

سیلاب اور موسلا دھار بارشوں کی وجہ سے ماضی میں ، مادی  خطرات کا تخمینہ لگانے کے لیے

ہونے والے نقصانات کے اعداد و شمار پر انحصار کرکے منظر نامے تیار کیے جاسکتے ہیں )جیسا 

کی جانچ میں کیا جارہا ہے(۔ تاہم، منظر نامے کا  دباؤ ہی ایف ایس آر میں موجود کہ پہلے

دورانیہ زیر غور خطرے کی نوعیت کے حساب سے مختلف ہوسکتا ہے۔قوانین میں فوری 

تبدیلی سے پیدا ہونے والے شدید مادی اور عبوری خطرے کے لیے مختصر دورانیے کو اپنایا 

 بینکاری کے لیے دو سہ جاسکتا ہے۔مثال کے طور پر حالیہ سیلاب کے تناظر میں، شعبۂ

 ء : تباہی کے بعد کی ضروریات کی جانچ2022پاکستان سیلاب  123

 : این ڈی سیز اور تخفیف کے اقدامات4.1.4جدول 

 اقدامات نمبر شمار

I 2030  فیصد مشروط( 35فیصد غیر مشروط،  15فیصد کمی ) 50ء تک پاکستان کے متوقع کاربن اخراج میں 

II 60  تجدید ذرائع سے پیدا کی جائے گی۔فیصد توانائی قابل 

III 2030  ر یز میں فروخت ہونے والی تمام نئی گاڑیوں میں سے
یگ ٹ

ٹ

ی ٹی
ک

  )ای وی( ہوں گی۔ 30ء تک پاکستان میں مختلف 

 

ر
یکل ن ہ 
 فیصد الیکٹرک و

IV 2020 کی اجازت نہیں دی جائے گی۔ء سے نئے کوئلہ پاور پلانٹس کو پابندی کا سامنا ہوگا اور درآمدی کوئلے کے ذریعے بجلی پیدا کرنے 

V 

ای  2ایم ٹی سی او  148.76برسوں میں  10ام )ٹی بی ٹی ٹی پی( اگلے ءکے بعد سے این بی ایس ملک کی تاریخ کے سب سے بڑے شجرکاری پروگرام میں سرمایہ کاری جاری رکھے گا اور یہ ٹین بلین ٹری سونامی پروگر 2016

 اخراج کو کم کرے گا۔

VI 2023  فیصد کر دیا جائے گا۔ 15فیصد سے بڑھا کر  12ملک میں کل محفوظ علاقوں کو ء تک 

 ء2021ماخذ: جی او پیز تجدید شدہ این ڈی سیز 
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 قرض کا جائزہ لیا گیا تھا۔
ٔ
بہر حال،  عبوری  یا دائمی مادی خطرات سے  ماہیوں میں ممکنہ خطرہ

پیدا ہونے والے درمیانی مدت کے ساختی خطرات کا اندازہ لگانے کے لیے طویل دورانیے 

دباؤ کی جانچ کے موسمیاتی ، نقطۂ نظر کے لحاظ سے کے منظر نامے زیادہ موزوں ہوتے ہیں۔

لیے اعداد و شمار کی قید کو مدنظر رکھتے ہوئے اوپر سے نیچے کی حکمت عملی فی الحال زیادہ 

 اس سے اسٹیٹ بینک کو زیادہ سے زیادہ اداروں اور خاص طور پر ان چھوٹے ۔ موزوں ہے

اداروں کے لیے بھی موسمیاتی خطرے کا جائزہ لینے میں مدد ملے گی  جن کے پاس ممکنہ طور 

بیلنس پر نیچے سے اوپر کی حکمت عملی کے تحت خطرات کا جائزہ لینے کی مہارت نہیں ہے۔ 

شیٹ نقطۂ نظر کے لحاظ سے اسٹیٹ بینک ساکن بیلنس شیٹ کا طریقہ اپنا سکتا ہے کیونکہ یہ 

موسمیاتی تبدیلی کے ردعمل میں موجودہ کاروباری ماڈل کی کمزوریوں اور مالی اداروں کی مالی 

 پوزیشن کا تجزیہ کرنے کی سہولت فراہم کرتا ہے۔

 

 اعداد و شمار کی ضرورت ہوتی ایک زیادہ مضبوط اور قابل اعتماد تجز

 

 ہ ٹ
ج
ل

یے کے لیے کثیر ا

ہے۔موسم سے متعلق اعداد و شمار تیار کرنے کے لیے اسٹیٹ بینک دو سمتوں میں مالی 

ان ، ہے۔پہلاپر عمل پیرااداروں کو درپیش ممکنہ خطرات کے اعداد و شمار جمع کرنے 

ثر ہونے کا خدشہ شعبوں کے حوالے سے ڈیٹا جن کا مادی اور عبوری خطرات سے متا

اعداد و شمار کا یہ مجموعہ مرکزی بینک کو اس قابل بنائے گا کہ وہ اس  ۔(4.1.5)جدول ہے

 ۔ بات کا اندازہ لگاسکے کہ ادارے کس حد تک موسمیاتی خطرے کے زیر اثر آسکتے ہیں

دوسرا، خطرات کے بارے میں زیادہ تفصیلی ضلعی سطح کے اعداد و شمار، جو موسمیاتی 

اس   خطرے سے دوچار جغرافیائی اکائیوں میں تقسیم کردہ جزدان کا تخمینہ فراہم کرے گا۔

کے علاوہ، موسمی آفات کے لیے مقامی جغرافیائی  اکائیوں کی کمزوری، مطابقت پذیری اور 

 ر کرنے کی کوشش کی جائے گی۔لچک کے اشاریے تیا

 

 درپیش چیلنجز

پاکستان میں مالی شعبے کو درپیش موسمیاتی خطرات کے قابل اعتماد تجزیے میں اعداد و شمار کا 

معیشت کے مختلف شعبوں اور ، خلا ایک اہم چیلنج ہے۔اعداد و شمار کی دستیابی کے لحاظ سے

مات کی کمی ان کے موسمیاتی فریقین ِ مخالف کے بارے میں موسمیات سے متعلق معلو

اس کے علاوہ، موسمیاتی خطرات کے لیے  خطرے کے تجزیے میں ایک بڑی رکاوٹ ہے۔

جغرافیائی محل وقوع کی زدپذیری کے حوالے سے اعداد و شمار کی کمی مالی شعبے کے اثاثوں 

 کے مادی خطرے کی زد میں آنے کا اندازہ کرنے کی صلاحیت محدود کرتی ہے۔

 

 ہی اہم پہلو مختلف شعبوں پر باہمی روابط اور فیڈ بیک کے اثرات کے ساتھ ساتھ ایک اتنا

کو مدنظر رکھتے ہوئے اثرات کی ماڈلنگ  صورتِ حالمداخلت کے گرد گھومنے والی غیر یقینی 

کرنا ہے۔ مثال کے طور پر، مادی خطرات کے اثرات کو کم کرنے کی کوششوں کے نفاذ اور 

 صورتِ حالاس کے مکمل اثرات سامنے آنے میں طویل تاخیر کی وجہ سے کافی غیر یقینی 

کے ساتھ سامنے  پیدا ہوسکتی ہے: اخراجات پیشگی کیے جاتے ہیں لیکن اس کے فوائد وقت

آتے ہیں۔

124

مقداری اور وصفی  -مزیدبرآں، خاص طور پر اس ماڈل میں مختلف قسم کے  

 متغیرات درکار ہوتے ہیں۔  (  Non-linearitiesاور خاطر خواہ غیرخطی )  -

 

اعداد و شمار کی دستیابی کے چیلنجوں اور موسمیاتی خطرات کی ماڈلنگ میں شامل پیچیدگیوں 

اسٹیٹ بینک مالی استحکام کو درپیش موسمیاتی خطرات کے مؤثر اور بروقت کے باوجود، 

 جائزے کے لیے اپنے تشخیص کے فریم ورک کو بہتر بنانے کے لیے پرعزم ہے۔

 

                                                           
، فیڈرل (۔موسمیاتی تبدیلی اور مالی استحکام. ایف ای ڈی ایس نوٹسء2021اور دیگر )برونٹی، سی  124

 ریزرو بورڈ۔

 : موسمیاتی خطرات سے دوچار شعبے4.1.5جدول 

I  اور متعلقہ خدمت کی سرگرمیاںفصل اور جانوروں کی پیداوار، شکار 

II  ماہی گیری اور آبی زراعت آرا کشی؛جنگلات اور 

III کان کنی اور کھدائی 

IV مینوفیکچرنگ 

V اور  ؛پانی کی فراہمی 

ٹ

ٹ

 

 من
ج
ٹی

 

می

 پانی صاف کرنے کی سرگرمیاںسیوریج، ویسٹ 

VI بجلی، گیس، بھاپ اور ایئر کنڈیشننگ کی فراہمی 

VII تعمیرات 

VIII نقل و حمل اور اسٹوریج 

IX اسٹیٹ کی سرگرمیاں 

م

ی

 ری

 ماخذ: ایف ایس بی، ای سی بی اور بینک آف کینیڈا
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: مائیکرو فنانس بینکوں کی کارکردگی اور درپیش خطرات کا جائزہ 5باب 

125

 

کے باوجود  نے  کے اساسِ سرمایہ میں معمولی حصہ ہو مالی شعبے 
کے  کے تناظر میں مائیکرو فنانس بینک مالی شمولیت  اہمیت 

 حامل ہیں۔۔۔

کو خدمات کھاتہ داروں فنانس بینکوں نے بڑی تعداد میں چھوٹے قرض گیروں اور مائیکرو 

فراہم کرکے کم آمدنی والے کنبوں اور چھوٹے کاروباروں کو معاشی طور پر خودمختار بنانے 

کا بینکوں اگرچہ مالی شعبے کے مجموعی اثاثوں میں مائیکرو فنانس میں اہم کردار ادا کیا ہے۔

ملین  4.7ء کے 2021ہے تاہم اس کے قرض گیروں کی تعداد  فیصد 1.6حصہ محض 

قرض  مجموعیملین یا بینک اور مائیکرو فنانس بینکوں کے  5.3ء میں 2022سے بڑھ کر 

فیصد ہوگئی ہے۔ 55گیروں کا تقریباً 

126

یہ ظاہر کرتا ہے کہ مائیکرو فنانس بینک ملک کے 

 شمولیت میں کلیدی کردار ادا کر رہے ہیں۔پسماندہ طبقے کو مالی خدمات فراہم کرکے مالی 

 (5.1)چارٹ 

 

اضافہ ریکارڈ کیا گیا تیزی سے نمو میں   کیمائیکرو فنانس بینکوں 
جو حکومتی تمسکات میں سرمایہ کاری اور قرضوں کی مرہونِ منت 

 ۔۔۔ہے

 رڈیکارفتار نمو ر تیز ( کیفیصد 17.8 میںء 2021سال ) فیصد 29.4 میںء 2022سال 

 یہ ۔گیاارب روپے تک پہنچ  753.0مائیکرو فنانس بینکوں کا اساس ِ سرمایہ کرنے کے بعد 

اور قرضوں کی وجہ ( میںحکومتی تمسکات )خاص طور پر  یکار یہسرما دہیاحد تک ز ینمو بڑ

مائیکرو فنانس بینکوں اضافہ ہوا۔  فیصد 23.0اور  فیصد 71.0سے ہوئی جن میں بالترتیب 

 حکومتی تمسکات کا فائدہ اٹھاتے ہوئے کم خطرے والے تیابجٹ ضرور نے حکومت کی

سے  بیدستیا فنڈز کی میں سیکٹر بینکنگ اور ساتھ ہی کی یکار یہسرما یربھا ( میںبیز آئی )پی

 بہتر بنانا تھا۔ (آر یاے ڈڈپازٹس میں قرضوں کا تناسب )جس کا مقصد بھی فائدہ اٹھایا 

 

 

                                                           
 ں کے اعداد و شمار بینکاری شعبے کے ڈیٹا کے مجموعے کا حصہ نہیں ہیں۔مائیکرو فنانس بینکو 125
126

 ملین تھی۔ 3.9ء میں2022ملین قرض گیروں کے مقابلے میں بینک کے قرض گیروں کی تعداد اختتام جون  4.9(، مائیکرو فنانس بینکوں کے شماریاتی بلیٹن -تازہ ترین دستیاب ڈیٹا کے مطابق )ایس بی پی 

پر انحصار بھی قرضوں فنڈنگ کا اہم ذریعہ ڈپازٹس رہے جبکہ 
 ھا۔۔۔بڑ 

اگرچہ اساسِ سرمایہ میں اضافے کی مالکاری کا اہم ذریعہ  ڈپازٹس رہے جن میں سال 

تاہم ارب روپے پر پہنچ گئے،  515.8فیصد اضافہ ہوا اور یہ  21.9ء کے اختتام پر 2022

پر ارب روپے  137.0فیصد اضافے کے ساتھ  132.2پر انحصار بھی بڑھا اور یہ قرضوں 

 پہنچ گئے۔

 

کے لیے بہاؤ  نے تیز رفتار نمو ظاہر کی جو مختلف شعبوں  قرضوں 
 ۔۔۔کے اعتبار سے نسبتاً وسیع البنیاد تھی

کاروباری اداروں کی قرض گاری کے علاوہ دیگر تمام شعبوں نے مائیکرو فنانس بینکوں سے 

ارب  71.4قرضوں میں مجموعی طور پر حاصل کیے۔ گذشتہ برس کی نسبت  زیادہ قرضے

ارب روپے کے قرضوں کے ساتھ شعبہ گلہ بانی کا حصہ  26.2روپے کا اضافہ ہوا جس میں 

کے صارفین  مائیکرو فنانس بینک ،کی وجہ سے ہے نے کمرشل بینکوں کو بھی پیچھے چھوڑ دیاجس  ،حجمبڑے  کےمائیکروفنانس بینکوں 
کے تناظر میں خصوصی اہمیت  کے نتیجے میں مائیکرو ہے کا حاملکا شعبہ مالی شمولیت  ۔سرمایہ کاری اور قرضوں میں نمایاں اضافے 

کے اساسِ سرمایہ میں تیزی سے  کے باوجود، عالمی وبا کووڈ اضافہ ہوا فنانس بینکوں  نے  کے طویل اثرات 19ہے۔اس  اور پھر سیلاب 
یے دباؤ کا شکار  چھوٹے قرض گیروں کی قرضہ واپس کرنے کی صلاحیت کو بری طرح متاثر کیا جس کی  وجہ سے کے وصفی اظہار اثاثوں 

کے نقصانات میں اضافہ ہوا۔ اسی طرح اس شعبے کی مجموعی شرحِ  ،نتیجتا   رہے۔ کے دوران مائیکرو فنانس بینکوں   سرمایہ  ک فایتِ  سال 
نے بھی اسکمی میں بھی نمایاں  نے اپنی حمایت جاری رکھی اور اسٹیٹ بینک  کے اسپانسرز  شعبے کی نگرانی میں  ہوئی۔تاہم ان اداروں 

کے لیے پالیسی کی صورت میں معاونت فراہم کی۔ کے اثرات سے نمٹنے   اضافہ کیا اور بڑے پیمانے پر سیلاب 
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ارب روپے اور  22.8سب سے زیادہ رہا جس کے بعد طویل مدتی ہاؤسنگ سیکٹر میں 

 ۔(5.2)چارٹ  ارب روپے کے قرضے دیے گئے 18.4زراعت کے شعبے میں 

 

حکومت کی جانب سے وجہ جزوی طویل مدتی مکاناتی مالکاری میں زیادہ قرضوں کے اجرا کی 

 ی تھی۔میں مکاناتی مالکاری 

 

 سڈ
سب
مائیکرو فنانس بینکوں کے لیے مارک اپ پر دی جانے والی 

ء میں متعارف کرائی گئی تھی تاہم معاشی ترقی کو مدنظر رکھتے ہوئے اس 2021اسکیم مارچ 

 جون کے تحت قرضوں کی
ِ
۔ء تک جاری رہا2022 منظوری کا عمل اختتام

127

 

 

زرعی قرضوں میں اضافہ کسی حد تک مائیکرو فنانس بینکوں کے لیے محتاطیہ ضوابط پر نظر 

غیر محفوظ مالکاری کی حد اور حدِ اکتشاف میں اضافے کی سے ثانی کی وجہ سے ہوا جس 

قرضوں کی علامتی حد میں نظر ثانی ایک اور ممکنہ وجہ زرعی مالکاری کے لیے ۔ملیاجازت 

تھی۔

128

قرضوں کی علامتی حدود میں اضافہ کیا گیا تاکہ کاشت کاروں کو قرض تک بہتر 

 رسائی حاصل ہوسکے اور  زرعی پیداوار میں اضافہ ہوسکے۔

 

ء کی دوسری ششماہی میں ملک طوفانی بارشوں اور 2022ذکر ہے کہ سال یہ بات قابل 

سے بھاری جانی ومالی نقصان ہوا۔ پنجاب کے جنوبی حصے، سندھ اور  سیلاب کی زد میں رہا جس

متاثرہ کاشت کاروں کو سہولت فراہم بلوچستان میں زراعت کے شعبے کو شدید نقصان پہنچا۔

مثال کے ری متعدد پالیسی اقدامات کیے۔کرنے کے لیے حکومت اور اسٹیٹ بینک نے فو

کسانوں کو سہولت فراہم کرنے کی غرض سے  طور پر طوفانی بارشوں اور سیلاب  سے متاثرہ

 
 
ج

 ی ک
پ

  کا  ءکے تحت مارک2022حکومتِ پاکستان نے کسان 

 

ز
 م
سکی

اپ سے استثنیٰ اور مالکاری ا

اعلان کیا۔

129

مزید برآں، اسٹیٹ بینک نے نئے قرضوں کے اجرا کے لیے مائیکرو فنانس 

                                                           
 ء2022برائے  09ئی ایچ اینڈ ایس ایم ای ایف ڈی سرکلر نمبر آ 127

128

 ء2022اے سی اینڈ ایم ایف ڈی سرکلر نمبر ایک برائے  

 اہلیت کا معیار بینکوں کی حوصلہ افزائی کی بلکہ سونے کے بدلے قرض کی اجازت دے کر

 بھی نرم کردیا۔

 

مائیکرو فنانس بینکوں کے قرض گیروں کو سہولت دینے اور مارکیٹ کی تبدیل ہوتی ہوئی 

کو ہم آہنگ کرنے کے لیے مائیکرو فنانس بینکوں کے  ات حرکیات سے ضوابطی معیار

 حدزیادہ سے زیادہ  کیپر نظر ثانی کی گئی تاکہ مختلف مائیکرو فنانس قرضوں  اتمحتاطیہ معیار

کو مزید وسعت دی جاسکے ، شفاف قرضوں کی حد بڑھائی جاسکے اور غیر ادا شدہ قرضوں 

کے لیے تموینی شرائط کو معقول بنایا جاسکے۔

130

 

 

کے معیار کا اشاریہ مزید بگاڑ کا شکارہوا  ۔۔۔اثاثوں 

کی وبا پھوٹنے کے بعد سے اثاثوں کے معیار  19مائیکرو فنانس بینکوں کو خاص طور پر کووڈ 

نہ صرف چھوٹے قرض گیروں کی سے کا سامنا کرنا پڑاجس  دشواری کے حوالے سے شدید 

بلکہ سماجی فاصلے اور لاک ڈاؤن اقدامات کی وجہ سے ادارے اور صارف ہوئی آمدن متاثر 

ب نے مائیکرو فنانس رواں برس ہونے والی طوفانی بارشوں اور سیلا ۔ہواتعلق بھی متاثر کا 

ء کے دوران مجموعی غیر فعال 2022سال بنادیا۔ بینکوں کے لیے مشکلات کو مزید پیچیدہ

مائیکرو فنانس بینکنگ چنانچہ ارب روپے ہوگئے۔  24.2ارب روپے بڑھ کر  9.3قرضے 

فیصد ہوگیا جو  6.7ء کے اختتام پر بڑھ کر 2022سیکٹر کے غیر فعال قرضوں کا تناسب سال 

چونکہ اضافی تموین نسبتاً کم تھی، خالص غیر فعال قرضوں کا فیصد تھا۔ 5.2ء میں 2021

فیصد ہوگیا اور تناسبِ ضرر )خالص غیر  1.5فیصد سے بڑھ کر  1.2ء کے 2021تناسب 

یہ غیر ادا تھا۔ فیصد5.4ء میں 2021فیصد ہوگیا جو  12.9فعال قرضوں تا سرمایہ ( بڑھ کر 

 ۔(5.3 )چارٹ درپیش خطرات میں اضافے کو ظاہر کرتا ہےشدہ قرضوں سے سرمائے کو

129

 ء2022برائے  03اے سی اینڈ ایم ایف ڈی سرکلر  

130

 ء2022برائے  02اے سی اینڈ ایم ایف ڈی سرکلر نمبر  
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وری منفی سطح پر برقرار رہی جبکہ 
ٓ

اس شعبے کی مجموعی نفع ا
مدن میں معمولی نمو کو انتظامی اخراجات اور تموینی چارجز میں 

ٓ
ا

نے زائل کردیا۔۔۔  اضافے 

اس شعبے کی مجموعی نفع آوری مسلسل چوتھے سال بھی خسارے میں رہی ۔ شعبے کا قبل از 

ء 2022ارب روپے کے نقصان کے مقابلے میں بڑھ کر   6.9ٹیکس خسارہ گذشتہ برس کے 

فیصد  42.9-ایکویٹی پر منافع )قبل از ٹیکس( چنانچہ ارب روپے پر پہنچ گیا ۔ 21.6میں 

آپریشنل خود انحصاری )جو کہ مالی اسی طرح فیصد تھا۔ 12.7-ء میں 2021تک گر گیا جو 

ء 2022فیصد سے گر کر  76.8ء کے 2021محاصل تا تمام اخراجات کا تناسب ہے(بھی 

 فیصد ہوگیا۔ 69.8میں 

 

ء کے لیے 2022ظاہر کرتا ہے کہ کاسبی اثاثوں میں بھاری اضافے کے باوجود  تجزیہ تفصیلی 

نمو  ۔ارب روپے تک پہنچی 51.3فیصد کی سست رفتار سے بڑھ کر  10.6 خالص سودی آمدن

کی اس سست رفتار کو آخری سہ ماہی کے دوران بڑھتی ہوئی شرح سود سے منسلک کیا جاسکتا 

چنانچہ خالص سودی مارجن  ت نے آمدن پر غلبہ کرلیا۔ہےجس کی وجہ سے سودی اخراجا

کے بعد  19کووڈ فیصد تھا۔ 11.2ء میں 2021فیصد پر آگیا جو  10.1ء میں ذرا کم ہوکر 2022

غور سا ل کے دوران غیر سودی آمدنی  معاشی سرگرمیاں دوبارہ شروع ہونے کے سبب زیرِ

 24.0فیصد نمو(بڑھ کر  27.3ء میں 2021فیصد ) 42.0نے حوصلہ افزا بحالی ظاہر کی اور 

میں لاک ڈاؤن کی وجہ  19دوسری جانب ، انتظامی اخراجات جو کووڈ  ارب روپے  پر پہنچ گئی۔

فیصد اضافہ  33.6ء میں ان میں 2022برسوں میں نہ ہونے کے برابر رہے ،  سے گزشتہ

قرضوں کو مؤخر اور ازسر نو تشکیل دینے کی  کے دوران 19 اسی طرح ، کووڈریکارڈ کیا گیا۔

 پالیسی اور اثاثوں کے معیار میں آنے والی گراوٹ کی وجہ سے تموینی چارجز بھی بلند رہے۔

 ۔ (5.4 )چارٹ مجموعہ مسلسل چوتھے برس منفی رہاچنانچہ اس شعبے کا حتمی 

 

ل  تجزیے سے ظاہر ہوتا ہے کہ خسارے میں جانے والے مزید برآں، 

 

ی

 

ش
ی ک
س

کراس 

)چارٹ ء میں بڑھ کر چھ ہوگئی2022ء میں چار تھی جو 2021اداروں کی تعداد 

 یقرضوں کے خلاف بھارناقابلِ وصول چلنے والے ان اداروں کو  خسارے میں۔(5.5

 مجموعی میں (یلزا پی یناغیر فعال قرضوں )اس شعبے کے  نکہکیو یکرنا پڑتموین برداشت 

 ۔تھا فیصد 75 یباًان کا حصہ تقر اضافے میں

 

کے مقابلے میں اساسِ سرمایہ میں نسبتاً بلند نمو کی  سیال اثاثوں 
کے اشاریوں میں معمولی تنزلی ہوئی  ۔۔۔وجہ سے سیالیت 

اگرچہ مائیکرو فنانس  ء کے دوران سیالیت کے اشاریوں میں معمولی سا سکڑاؤ دیکھا گیا۔ 2022

زیادہ سرمایہ کاری خطرے سے پاک حکومتی تمسکات میں کی تھی اور اس کے  زیادہ بینکوں نے 

سے ہٹ کر مختلف قسم کے اثاثوں کا توازن حصے کی مالکاری بینک کے پاس موجود رقوم  تر 

درست کرکے کی گئی تھی، لہٰذا اس شعبے کے مجموعی سیال اثاثوں میں اساسِ فنڈ اور اساسِ 

 3.5ء میں 2021فیصد کی نسبتاً سست نمو نظر آئی جو  9.2کے مقابلے میں میں اضافے سرمایہ 

سے کم ہو  فیصد 31.3کے ء 2021اثاثوں کا حصہ سیال  اثاثوں میں مجموعیچنانچہ ، فیصد تھی۔

ت کا تناسب واجبا مدتی قلیلسیال اثاثوں تا جبکہ  رہ گیا فیصد 26.5تک  کے اختتامء 2022کر 

 ۔(5.1)جدول فیصد تھا 42.4ء کے اختتام پر 2021جو   تک گر گیا فیصد 31.9 میںء 2022

یے کم سے کم شرائط سے  کے اشار بھی ادائیگی قرض کی صلاحیت 
 نیچے چلے گ ئے۔۔۔

مجموعی خساروں اور اساسِ سرمایہ میں اضافے کی وجہ سے مائیکرو فنانس بینکاری شعبے کی 

ہوگئی فیصد  10.9ء میں 2022فیصد سے کم ہوکر  18.3ء کے 2021سرمایہ کفایت ِشرح ِ

 مائیکرو فنانس بینکوں کی مالی اصابت کے ا ریے: 5.1جدول 

 ء21دسمبر ء20دسمبر ء19دسمبر تفصیل

 فیصد  

       سرمایہ

 بہ وزن خطرہ اثاثہ
ل
 سرمایہ تا  کُ

ل
 18.3 19.0 20.9 کُ

 بہ وزن خطرہ اثاثہسطح اول سرمایہ تا 
ل
 14.3 15.3 17.8 کُ

       اثاثوں کا معیار

 5.2 3.3 5.3 این پی ایلز تا مجموعی قرضہ

 78.1 106.5 70.0 تموین تا این پی ایلز

 1.2 0.2- 1.7 خالص این پی ایلز تا خالص قرضے

 5.4 0.9- 6.5 خالص این پی ایلز تا سرمایہ

       آمدن

 1.3- 0.8- 1.7- اثاثوں پر منافع قبل از ٹیکس

 12.7- 7.1- 12.4- ایکویٹی پر منافع قبل از ٹیکس

 76.8 81.9 75.8 آپریشنل خود انحصاری )او ایس ایس(

       سیالیت

  42.4      50.9      47.5     سیال اثاثوں تا قلیل مدتی واجبات

 اسٹیٹ بینکماخذ: 
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  سے بھی نیچے ائطکی کم سے کم ضوابطی شر فیصد 15جو کہ انفرادی ادارے کے لیے 

سال کے آغاز میں اس شعبے کی شرح کفایت سرمایہ کم سے کم غور  زیرِ۔(5.1جدول )ہے

کے سلسلے میں دیے جانے والے عبوری  19ضوابطی شرط سے خاصی اوپر تھی  تاہم کووڈ 

ریلیف کی وجہ سے قرضوں میں ہونے والے خسارے اور نفع آوری میں ابتری کے سبب 

 (5.6چارٹ )۔شعبے کی شرح کفایت سرمایہ سال کے اختتام تک شدید دباؤ کا شکار ہوگئی

 

نے مزید ایکویٹی کے  اگرچہ یہ شعبہ عالمی وبا اور حالیہ سیلاب سے شدید متاثر ہوا تاہم اسپانسرز

ادخال کے ذریعے سرمائے کی ضروریات کو پورا کرنے کے اپنے عزائم کی تکمیل اور تعاون کا 

ارب  42.2ارب روپے سے بڑھ کر  5.6جس سے شعبے کا ادا شدہ سرمایہ  رکھا  سلسلہ جاری

مزید برآں، حالیہ سیلاب کے بعد حالات کا ادراک کرتے ہوئے اور مالی ۔روپے ہوگیا

شمولیت میں مائیکرو فنانس بینکاری شعبے کا کردار مدنظر رکھتے ہوئے اسٹیٹ بینک نے اس 

کو کم کرنے کے لیے مائیکرو فنانس بینکوں کو شعبے کی نگرانی بڑھادی۔ سیلاب کے اثرات 

اجازت دی گئی کہ وہ سیلاب سے متاثرہ اپنے قرض گیروں کے واجب الادا قرضوں کو ایک 

 لیے ری شیڈول یا اسے نئے سرے سے ترتیب دے سکتے ہیں۔سال تک کے عرصے کے 

 

جاری  بالادستیبینکاری میں مائیکرو فنانس بینکوں کی  برانچ لیس
 رہی۔۔۔

ہیں کیوں کہ بینکاری میں اہم کردار ادا کرتے  برانچ لیسمائیکرو فنانس بینک پاکستان میں 

بینکاری کے  برانچ لیسہیں۔ان سے وابستہ بینک اکاؤنٹس  برانچ لیسفیصد سے زائد  80

ہوئے استعمال نے مالی شمولیت کے پالیسی مقصد کے حصول میں نمایاں کردار ادا  بڑھتے

مالی خدمات کی فراہمی کے لیے آسانی سے قابل رِسائی اور مؤثر بہ لاگت ہونے کی وجہ کیا۔

مجموعی  اکاؤنٹس کی تعداد میں اتنی تیزی سے اضافہ ہوا کہ اس نے بینک برانچ لیسسے 

 بینکاری اکاؤنٹس کو پیچھے چھوڑ دیا۔

 

 25.6ء میں 2021فیصد ) 23.2بینک اکاؤنٹس میں  برانچ لیسء کے دوران 2022

ملین تک پہنچ گئی۔ تاہم فعال اکاؤنٹس کی  97فیصد( کی نمو ریکارڈ کی گئی اور ان کی تعداد 

ملین پر  42.5فیصد کم ہوکر  5.4فیصد نمو ہوئی تھی،  21.3ء میں 2021تعداد جس میں 

برانچ ممکنہ طور پرجہاں  عالمی وبا نے گذشتہ چند برسوں کے دوران  ۔(8.4جدول )پہنچ گئی

بینک اکاؤنٹس کی تعداد میں بے پناہ اضافے میں کردار ادا کیا وہیں اس کے برعکس  لیس

فیصد  33، جنہوں نے کل آبادی کے رواں برس سیلاب کے دوران ہونے والے سانحات

کردی۔ رفتار دھیمییہ افراد کو متاثر کیا،  نے ممکنہ طور پر نمو کی 

131

 

 

معاشی حرکیات اور سیلاب سے  کے مستقبل کا انحصاراس شعبے 
 ۔۔۔متاثرہ علاقوں میں وصولی کی کوششوں پر ہے

بینکوں کی کارکردگی اس بات پر منحصر ہوگی کہ ان میں سیلاب  ء میں مائیکرو فنانس2023

مستقبل میں اس شعبے کی  کی وجہ سے آنے والے تعطل سے نمٹنے کی کتنی اہلیت ہے۔

کارکردگی کے تعین میں اسٹیٹ بینک کی نئی ریلیف اسکیم کے تحت قبل ازیں مؤخر یا از سر 

  اہم کردار ہوگا۔نو ترتیب دیے گئے قرضوں کی کامیاب وصولی کا بھی

 

اسٹیٹ بینک نے چھوٹے قرض گیروں کو خدمات کی فراہمی جاری  ء کے دوران2022

رکھنے میں مائیکرو فنانس بینکوں کی فعال طریقے سے معاونت کی۔ تاہم حالیہ زری سختی نے 

 قرض بڑھا دیا ہے جسے فعال نگرانی اور مضمر خطرات کی انتظام 
ٔ
اس شعبے کے لیے خطرہ

کاری کی ضرورت ہے۔
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 ‘‘ء تباہی کے بعد کی ضروریات کی جانچ2022پاکستان سیلاب ’’شیٹو وزارت پلاننگ ڈویلپمنٹ اینڈ اسپیشل انی 
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گی شعبے کی مالی بینک ب: غیر سیکشن ے کا تجز کارکرد ور خطر  یہا
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ادارے مالی ترقیاتی :6.1 باب

 کے زر  بازار   کیونکہ ،یاگ ادیکھ اضافہ میں سرمایہ اساس کی وںادار  مالی ترقیاتی سے کاری  سرمایہ بھاری  مبنی پر قرض میں تمسکات سرکاری 
 ترقیاتی نے اسکیموں نومالکاری  کی بینک اسٹیٹ ۔ہے دیا کھول راستہ نیا ایک لیے کے سیالیت کی ادارے مالی ترقیاتی نے ادخالات کے سودوں

 مجموعی تاہم، ۔ہیر  برقرار بھی میں رفتار کی نمو کی جزدان کے قرضوں سے جس ملی، تقویت کو صلاحیت کی گاری  قرض کی اداروں مالی
مدنی سودی خالص کی وںادار  مالی ترقیاتی ۔ئےگ ہو  منتقل جانب کی تمسکات سرکاری  پاک سے خطرے  ےاثاث پر طور 

 
مدنی سودی غیر اور  ا

 
 ا

 اضافے بھرپور  میں اثاثوں وزن  بہ حامل کے خطرے  میں مقابلے کے سرمایہ اساس   ۔ہوا اضافہ خاصا میں منافع کے ان سے وجہ کی بہتری  میں
  کمی معمولی میں سرمایہ ک فایت شرح  کی شعبے اس ،باعث ےک

 
 ۔ رہا اوپر کافی سے نشانیے ضوابطی تناسب کا اس تاہم، ئی؛ا

 
 پر بنا کی قرضوں ریکارڈ میں سرمایہ اساس   کی وںادار  مالی ترقیاتی

 میں تمسکات سرکاری  پر طور  بنیادی جو ہوئی، توسیع معمولی غیر
 ۔۔۔تھی ہوئی سے کاری  سرمایہ

 ہوگئی، (نمو فیصد 165.7) زیادہ سے دگنی سرمایہ اساسِ  کی وںادار مالی ترقیاتی میں ء2022

 میں سرمایہ اساسِ  ۔(6.1.1 جدول) ہے زیادہ خاصی سے نمو فیصد 22.6 کی سال پچھلے جو

 صورت کی قرضوں سے اداروں مالی دیگر اور بینک اسٹیٹ پر طور بنیادی اضافہ سے تیزی

 جبکہ تھا، ہوا وجہ کی کاری سرمایہ میں تمسکات سرکاری سے یرمالکا والی ہونے حاصل میں

ِگئی۔ یکھید نمو معمولی میں ڈپازٹس

ِ
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ِ ۔دی اجازت کی لینے حصہ میں آپریشنز مارکیٹ اسٹیٹ بینک نے ء  2022 ، 11 نمبر سرکلر DMMDبمعرفت

133

 بلندپر کاری سرمایہ میں تمسکات سرکاری سے جانب کی بینکوں ذریعے کےء 2022 ایکٹ فنانس نے پاکستان  حکومت

 55 ؛سے کم فیصد40قرض تا ڈپازٹ تناسب) تھا۔ دیا منسوب کر سے قرض تا ڈپازٹ تناسباسے تھا، کیا عائد ٹیکس

 کی شرکت میں سودوں کے زر بازارِ  کو وںادار مالی ترقیاتی سے طرف کی بینک اسٹیٹ

 اجازت

132

 بنایا۔ آسان کو کاری سرمایہ کی شعبے اس نے جس تھی، پیشرفت اہم ایک دینا 

 وساطت کی ںقرضو کے بینکوں کمرشل میں فنڈنگ کی اداروں مالی ترقیاتی برآں، مزید

 تا قرض کے شعبے مالی بینک غیر تک آخر کے سال نے بینکوں کمرشل کیونکہ ،ہوا اضافہ

 بڑھادی تک حد بڑی فراہمی قرض انہیں سے غرض کی کرنے بہتر کو تناسب ڈپازٹ

تھی

133

 روز کے واجبات تا اثاثہ کی اروںاد مالی ترقیاتی سہولت کی سودوں کے زر بازارِ  ۔

 محدود کے کرنے مجتمع ڈپازٹ انہیں کیونکہ ہے سکتی کر فراہم سہولت میں انتظام مرّہ

ذرائع

134

 سے وجہ کی شرحوں کم کی بچت میں ملک اور رسائی، محدود تک منڈی سرمایہ ،

 کے ،مسائل ساختی دیگر عوامل، انہی ۔ہیں ہوتے دستیاب ذرائع محدود خاصے کے فنڈنگ

 ملکی کر بڑھا کو مالکاری مدتی طویل یعنی -مقصد بنیادی اپنے کے وںادار مالی ترقیاتی ہمراہ

 سے سب کی ناکامی میں کرنے پورا کو - ڈالنا حصہ میں ترقی اقتصادی اور تشکیل کی ئےسرما

 منڈی سرمایہ اور انٹربینک ،تمسکات پر طور عام ےادار مالی ترقیاتی ،چناچہ ۔ہیں ہوجو بڑی

 ہیں، کرتے مرکوز توجہ پر کاری سرمایہ میں کاروبار کے مالکاری محدود اور سرگرمیوں، کی

ِ۔رہے بنے بنیاد کی فنڈنگ بدستور قرضے اور ایکویٹی جبکہ

 
 نمو غیرمعمولی میں جزدان کاری  سرمایہ اپنے نے وںادار  مالی ترقیاتی
 مدت مختصر پر طور  بنیادی رخ کا کاری  سرمایہ تازہ کیونکہ دکھائی

 ہوگیا۔۔۔ جانب کی تمسکات سرکاری  کے

 سرمایہ اساسِ  اور آئی نمو معمولی غیر کی فیصد 245.1 میں کاری سرمایہ دوران کے ء2022

 پوری بیش و کم ۔جاپہنچا تک (فیصد 62.8 میں ء2021) فیصد 81.7 کر بڑھ حصہ کا ان میں

 فیصد 312.5 جو ہوئی، میں تمسکات سرکاری (اضافہ کا فیصد 99.1) کاری سرمایہ نئی

 کا سا میں کاری سرمایہ مجموعی اور گئی پہنچ تک روپے ارب 1,085.5 ساتھ کے اضافے

 ایکویٹی جانب، دوسری ۔جاپہنچا تک (فیصد 76.8 میں ء2021) فیصد 92.6 کر بڑھ حصہ

ِگئی۔ پہنچ تک روپے ارب 50.1 کر بڑھ فیصد 12.2 کاری سرمایہ میں اسٹاک

قرض تا ڈپازٹ  شرح،  ٹیکس فیصد 49 ؛ فیصد یا اس سے کم 50سے  40قرض تا ڈپازٹ تناسب  شرح، ٹیکس فیصد

ِہے۔ گئیختم کردی  پالیسی ٹیکس یہ لیے کےء 2024 سال ۔(فیصد 39 شرح  ٹیکس ؛سے زائدفیصد 50تناسب

134

ِسکتے۔ بڑھا نہیں ڈپازٹ ترقیاتی مالی ادارے طلبی برعکس، کے بینکوں کمرشل 

 

 :ِ ی  ات اور مالی ا   کے ا ر 6.1.1جدول 

ء2019   ء2020  ء2021  ء2022  ء کی نمو2022    

 فیصد   ارب روپے  

  245.1          1,168.0  338.4 287.0 240.2 سرمایہ کاری )خا (

  312.5          1,085.5  263.1 220.7 183.2 سرکاری تمسکات میں سرمایہ کاری

  33.9            188.0     140.4 111.2 91.9 قرضے )خا (

  165.6          1,431.0  538.7 439.3 377.1 مجموعی اثا 

  251.1          1,223.0  348.3 260.5 229.0 قرضے

  12.0            38.1        34.0 27.4 12.0 ڈپازٹس

  6.3               145.0     136.4 131.7 117.0 ایکویٹی

  0.8               14.6         14.5   15.8   15.0  غیر ل قرضے

     فیصد  

    36.5        38.7 43.1 44.9 شرح    سرمایہ

    7.3          9.5 12.8 14.5 غیر  ل قرضے تا قرضے

    0.9          1.6 3.1 4.2 خا  غیر  ل قرضے تا خا  قرضے

    1.6          2.4 3.3 2.7 اثا ں پر   ) از ٹیکس(

    10.1        8.9 10.7 7.2 ایکویٹی پر   ) از ٹیکس(

    26.9        32.5 25.2 32.4    تا آمد  تناسب

    98.2        98.0 97.5 97.6 ل اثا   تا   مدتی واجبات 

    493.4     412.6 405.1 763.8 قرض تا ڈپازٹس

 ما :ِاسٹیٹ بینک

https://www.sbp.org.pk/dmmd/2022/C11.htm
https://www.sbp.org.pk/dmmd/2022/C11.htm
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ئی پ ی شرح  رواں اور  بیز ٹی ایم

 
 ،گ ئی کی کاری  سرمایہ بڑی  میں بیز ا

 میں سود شرح  اور  نوعیت مدتی قلیل کی قرضوں ان وجہ کی جس
 ۔۔ہے۔ اک اضافے

 حصے کے   کے ء2022 اضافہ بڑا میں تمسکات سرکاری کہ ہے چلتا پتہ سے تجز  مزید

 شرح رواں   کے جس ،ہے حصہ تہائی دو میں اضافے اس کا بیز ٹی ایم اور ہوا دوران کے

 بینک اور اوز ایم او مدتی   )الف( عکاسی کی پیشرفت اس ۔ہے آتا نمبر کا بیز آئی پی

 بلوں مدتی   لیے کے کرنے کم کو خطرے کے  لیت سے جس - رسائی تک فنڈنگ

 سود شرح ہوئی بڑھتی (ب) اور -تھی ہوگئی پیدا ضرورت کی کاری سرمایہ کھاتی میل سے

 معین مدتی طویل جو -(بڑھی ایس پی بی 625 میں بھر سال سود شرح) منظرنامے کے

 ا،لہٰذ ۔ہے ہوتی میں دونوں -ہوئی منتج پر نقصانات کے پیمائی قدر باز کی بانڈز کاری سرمایہ

 جو ،دی ترجیح کو کاری سرمایہ میں بیز آئی پی شرح رواں اور بیز ٹی ایم نے وںادار مالی ترقیاتی

ِہیں۔ رکھتے حساسیت کم نسبتاً سے حوالے کے تبدیلیوں میں سود شرح

ِ

 دسمبر آخر جو ،ہوا اضافہ زبردست کا روپے ارب 537.1 میں جزدان کے بیز ٹی ایم

 286.1 اسٹاک مجموعی کا بیز آئی پی جبکہ، ،گیا پہنچ تک روپے ارب 607.3 تک ء2022

 کو (6.1.1 چارٹ) جاپہنچا تک روپے ارب 478.2 کر بڑھ سے  اضافے کے ارب

 کا بیز ٹی ایم میں کاری سرمایہ کی تمسکات کے حکومت وفاقی پر طور مجموعی چنانچہ، چھوگیا۔

ِتھا۔ فیصد 26.7 میں ء2021 جو ہوگیا فیصد 55.9 کر بڑھ میں ء2022 حصہ

 
 کی اداروں مالی ترقیاتی نے اسکیموں مالکاری  کی بینک اسٹیٹ
 قرضوں سے جس بڑھادی، صلاحیت کی گاری  قرض اور  سیالیت

 ہوا۔۔۔۔ اضافہ سے ی تیز  میں

 میں قرضوں دوران کے ء2022 نسبت کی (6.1.2 چارٹ) فیصد 26.3 میں ء2021

 کر بڑھ سے اضافے روپے ارب 47.6 قرضے بھر سال اگرچہ ۔ہوا اضافہ فیصد 33.9

 اساسِ  مجموعی سے وجہ کی نمو بلند میں کاری سرمایہ تاہم ،جاپہنچے تک ارب روپے 188.1

 قرضوں گیا۔ رہ (فیصد 26.1 میں ء2021) فیصد 13.1 کر ہو کم حصہ کا ان میں سرمایہ

 میں جن ہوا، سے توسط کے اسکیموں مالکاری نو مدتی طویل کی بینک اسٹیٹ اضافہ بنیادی میں

 (روپے ارب 3.8) توانائی تجدید قابل روپے(، ارب 20.7) سہولت مالکاری مدتی طویل

ِ۔ہیں شامل قرضے نئے تحت کے(روپے ارب 8.0) سہولت عارضی کی بحالی معاشی اور

ِ

 ۔۔۔ملا حصہ بڑا میں مالکاری  کو شعبے کارپوریٹ

 (فیصد 70.2) قرض جزدان ِ مجموعی کے وںادار مالی ترقیاتی دوران کے سال جائزہ زیر

 کارپوریٹ بڑی رہا۔  رف بڑا کا قرضوں کے وںادار مالی ترقیاتی شعبہ کارپوریٹ میں،

 64 تقریباً - کی حاصل مالکاری اضافی کی روپے ارب 35.4 دوران کے 2022 نے فرموں

 لیے کے مقاصد کے کاری سرمایہ مقررہ سے جانب کی سیکٹر کارپوریٹ قرضے نئے فیصد

 کی اجناس اور مہنگائی بلند کیونکہ ،ہے آتا نمبر کا سرمائے جاری   کے جس ،گئے کیے حاصل

ِ۔تھیں گئی بڑھ بھی ضروریات کی سرمائے جاری باعث کے اضافے میں قیمتوں

 
 ۔۔۔ںرہی البنیاد وسیع نمو میں قرضوں

 تھا۔ حصہ میں اضافے کے قرضوں کا شعبوں مختلف کہ ہے ہوتا ظاہر سے تشخیص وار شعبہ

 ،سازی ادویہ اور کیمیکل توانائی، مالی،   کے جس تھا ٹیکسٹائل شعبہ دار حصے بڑا سے سب

ِ۔(6.1.3 چارٹ) ہے آتا نمبر کا شعبوں کے سیمنٹ اور شوگر

ِ

 ذریعہ بنیادی قرضے لیے کے کاری مال یک توسیع میں سرمایہ اساس  
 ۔۔۔ ےتھ

 عام لیے کے ریمالکا کی اثا ں اپنے ےادار مالی ترقیاتی سے حوالے کے ضروریات فنڈنگ

ک بین پر طور

 

 ب
ب ی
ل
 کے زر بازارِ  دوران کے ء2022 تاہم، ہیں۔ کرتے انحصار پر ںیومنڈ ا

 نے وںادار مالی ترقیاتی سے توسط کے مالکاری دستیاب ذریعے کے ادخا ت کے سودوں

 اسٹیٹ تک ء2022 آخر نتیجتاً، کی۔ حاصل رقم خاصی سے سہولت اس تک آخر کے سال

 114.8 محض میں ء2021 جو گیا پہنچ تک ارب روپے 760.9 قرضہ مجموعی سے بینک

ِتھا۔ روپے ارب

ِ

 سے اداروں مالی میں ششماہی دوسری کی ء2022 بالخصوص دوران، کے سال جائزہ زیر

 بین سے اداروں مالی اور بینکوں دوران کے سال ۔گیا دیکھا اضافہ نمایاں میں ںقرضو

ک

 

 ب
ب ی
ل
 مالی ترقیاتی تاہم، گئے۔ رہ روپے ارب 63.7 کر ہو کم فیصد 41.9 قرضے ریپو ا

 332.2 (فیصد 194.0) کر بڑھ پر طور غیرمعمولی قرضے کردہ حاصل دیگر کے وںادار

 بہتر کو تناسب ڈپازٹ تا قرض اپنے نے بینکوں کمرشل کیونکہ گئے، پہنچ تک روپے ارب

 کیے فراہم قرضے خوب کو شعبے مالی بینک غیر سمیت وںادار مالی ترقیاتی لیے کے بنانے

ِ۔(6.1.4 چارٹ)ہیں

ِ
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 بہتری  میں وںاظہاری کے سیالیت کے شعبے کے وںادار  مالی ترقیاتی
 اضافہ قدرے میں مطابقت عدم کی عرصیت گوکہ گ ئی، دیکھی

 ۔۔۔ہوا

 کم عرصیت کی حصے بڑے کے واجبات اور اثا ں کہ ہے چلتا پتہ سے تفصیلات کی عرصیت

 کے سال ایک عرصیتیں کی واجبات فیصد 90 اور اثا  فیصد 57 تقریباً یعنی ہے، ہوتی

 میں بھر سال مماثلت عدم کی عرصیت دوران کے مدت اس ۔ہیں جاتی ہو مکمل اندر

 کیونکہ (فیصد 20 میں ء2021) گئی پہنچ تک فیصد 22.5 کے اثا ں کل کر بڑھ قدرے

 بہت پر قرض مدتی   لیے کے اعانت مالی کی (6.1.5 چارٹ) سرمایہ اساسِ  شعبے اس

 کی گنجائش کی  لیت میں صورت کی اثا ں والے خطرے کم تاہم، ہے۔ کیا انحصار زیادہ

 مجموعی کیونکہ ،د  کر ختم خدشات کے مطابقت عدم کی عرصیت نے دستیابی خواہ خاطر

 (فیصد 54.7 میں ء21) فیصد 77.9 کر بڑھ تک حد بڑی حصہ کا اثا ں  ل میں اثا ں

 98.2 پر طور مجوعی تناسب واجبات مدتی   تا اثا   ل برآں، مزید گیا۔ پہنچ تک

ِرہا۔ مستحکم پر فیصد

 ِ

 کی ان تاہمتھی، طویل عرصیت کی اثاثوں والے کمانے تر زیادہ اگرچہ
 کی سود شرح  جو تھی، کم نسبتا   عرصیت کی بندی قیمتنو

  ۔۔۔ہے کرتی نشاندہی کی حساسیت کم سے حوالے کے تبدیلیوں

 کو ایز ایم ایس اور فرموں کارپوریٹ بڑی کہ ہے چلتا پتہ سے تقسیم وار شعبہ کے قرضوں

 ء2022 دسمبر آخر جبکہ تھے فیصد 53 تقریباً کا قرضوں مجموعی قرضے کاری سرمایہ معین

 ظلحا کے مدت ماندہ باقی تاہم، تھیں۔ مشتمل پر بی آئی پی تمسکات سرکاری فیصد 44 میں

 کاری سرمایہ اور قرضوں کہ ہے ہوتا معلوم سے تجز  کے بندی قیمت نو کی اثا ں سے

 قرضے فیصد 52.3 اندر کے مہینوں تین یعنی ،تھی کم نسبتاً عرصیت کی حصے بڑے ایک کے

 تین کہ جب تھے، رہے کر بندی نوقیمت فیصد 11.3 دوران کے سال ایک سے ماہ تین اور

 نوقیمت فیصد 20.4 اندر کے سال ایک سے ماہ تین اور کاری سرمایہ فیصد 73.6 اندر کے ماہ

ِتھے۔ رہے کر بندی

 

مدنی سودی غیر اور  یسود خالص
 
 وجہ کی نمو توانا میں دونوں ا

 ۔۔۔ہوا اضافہ میں منافع سے

 14.1 کر بڑھ فیصد 18.8 (ٹیکس از  ) منافع کا وںادار مالی ترقیاتی میں سال جائزہ زیر

 اور آمد  کی سود خا  جو ،(روپے ارب 11.9 میں ء2021) گیا پہنچ تک روپے ارب

 میں آمد  مجموعی کہ جب ۔ہت منت مرہون ِ کی اضافے میں دونوں آمد  سودی غیر

 سے فیصد 4.9 یعنی رفتار دھیمی بہت اخراجات آپریٹنگ ہوا، اضافہ مضبوط کی فیصد 26.5

 فیصد 23.3 کے منافع ٹیکس از قبل چارجز ٹیکس کے شعبے اس پر بنیاد مجموعی تاہم، بڑھے۔

ِ۔(فیصد 20.2 میں ء2021)جاپہنچے تک
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NIM تعریف کی  =NII  /ِہے۔ گئی کی پر طور کےں اثا  آمدن اوسط

 

 ہوا سے آمد  سودی غیر اضافہ بڑا میں آمد  مجموعی کہ ہے چلتا پتہ سے تجز  تفصیلی

 اور اضافہ نمایاں میں آمد  منقسمہ منافع پر طور خاص – ہوا اضافہ کا فیصد 51.1 میں جس

 کیونکہ ئی،آ نمو دھیمی نسبتاً میں آمد  یسود خا  فائدہ۔ تجارتی پر بیز آئی پی اور اسٹاک

 اثر کا اس اور تھا ہوا میں حصے آخری کے ء2022 پر طور بنیادی اضافہ میں سرمایہ اساسِ 

 یسود ،جانب دوسری تھا۔ ہوا نہیں ظاہر سے طرح پوری میں آمد  تک آخر کے سال

 اثرات کے اضافے میں سود شرح کیونکہ ہوا اضافہ سے رفتاری تیز میں اخراجات

 مدتی   میں مقابلے کے ( کاری سرمایہ مدتی طویل اور قرضے پر طور خاص) اثا ں

 شرائط متعلقہ بندی قیمت نو کی جن ئے،آ سامنے میں صورت کی ڈپازٹس اور قرضوں

 کا شعبے کے اداروں مالی ترقیاتی چنانچہ ۔(6.1.6 چارٹ) ہے ہوتی مطابق کے وضوابط

 مارجن یسود خا 

135

 دوران کے سال ہوکر کم سے شرح کی فیصد 2.6 کی سال گذشتہ 

ِگیا۔ رہ فیصد 1.6

  ِ

مدنی چونکہ
 
 کے درجے نچلے تھا، سبب کے بڑھنے حجم اضافہ میں ا
 میں نفع پر ایکویٹی جبکہ کمی میں نفع پر اثاثوں میں اظہاریوں

ئی بہتری  
 
 ۔۔۔ا

 ٹیکس از   پر اثا ں آمد ، میں مقابلے کے اضافے خواہ خاطر میں سرمایہ ساسِ ا

 ء2021) گیا رہ فیصد 1.6 ہوکر کم دوران کے برس رواں ،(  پر اثا ں) گوشوارے

ِ۔(فیصد 2.4 میں

ِ

 آئی بہتری فیصد 10.1 (  پر ایکویٹی)   پر ایکویٹی میں سال جائزہ زیر  طرف، دوسری

 ،تھیں نمو معمولی میں ایکویٹی اور آمد  زبردست ہوجو کی جس ،(فیصد 8.9 سال پچھلے)

 نے جس ،تھی میں اثا ں پاک سے خطرے پر طور بنیادی نمو میں سرمایہ اساسِ  کیونکہ
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 اس ساتھ کے نمو سست نسبتاً میں سرمایہ اساسِ  وہ کہ بنایا قابل اس کو وںادار مالی ترقیاتی

ِسکے۔ کر مدد میں توسیع مضبوط

ِ

 سے وجہ کی سک ڑنے نمو کی قرضوں غیرفعال اور  اضافے میں قرضوں
یے کے معیار جاتی اثاثہ   ۔۔۔ ہوئے بہتر اظہار

 نمو، میں قرضوں ،تناسب کا انفیکشن کے شعبے کے اداروں مالی ترقیاتی میں برسوں گذشتہ

 تا قرض  ل غیر ۔ہے ہوا بہتر پر بنا کی وصولیوں اور کمی میں نادہندگی کی قرضوں  ل غیر

 کر گھٹ سے 9.5 میں  ء2021 اور رہا برقرار (گھٹنا یعنی) رجحان کا بہتری میں تناسب قرض

 مالیت کی قرضوں  ل غیر ۔(6.1.7 چارٹ) گیا رہ فیصد 7.3 دوران کے سال جائزہ زیر 

 نے وںادار مالی ترقیاتی ،ہوگئی روپے ارب 14.6   کے اضافے معمولی  کے فیصد 0.8

 اس ہے۔ کی مختص رقم بھاری کی تموین لیے کے کرنے ےپور نقصانات کے قرضوں

 سال گذشتہ) گئی پہنچ تک فیصد 87.9 کر ہو بہتر تک ء2022 آخر کوریج تموین ،لیے

ِ اور قرض خا  تا قرض  ل غیر خا  میں بھر سال ،چناچنہ ۔(فیصد 84.9

 فیصد 1.6) فیصد 1.2 اور (سے فیصد 1.6) فیصد 0.9 بالترتیب تتناسبا کے سرمائے مضر

ِ ۔ہوگئے کم تک          (سے

ِ

 واقع کمی تھوڑی سی میں سرمایہ ک فایت شرح  کیترقیاتی مالی شعبے 
 کافی سے ضوابطی نشانئے کم از کم بھی اب تناسب تاہم، ہوئی،
 ہے ۔۔۔ بلند

 سے خطرے اور سرمایہاساس   مضبوط پر طور عام سرمایہ    شرح کی ترقیاتی مالی شعبے

 کیونکہ ہے رہتی اوپر کافی سے معیار مطلوبہ سے وجہ کی عملی حکمت کاروباری والی گریز

 تمسکات سرکاری پاک سے خطرے مالکاری کے حوالے سے اکثروبیشتر ادارے مالی ترقیاتی

ِہیں۔ کرتے انحصار پر کاری سرمایہ میں

ِ

 سال گذشتہ) فیصد 36.5 کر ہو کم تھوڑا سا سرمایہ    شرح دوران، کے سال جائزہ زیر

ضوابطی  کی (6.1.8 چارٹ) فیصد 11.5 تناسب اس کا حال، بہر گیا۔ رہ (فیصد 38.7

میں  بہ وزن خطرہ اثا ں بظاہر کمی معمولی میں سرمایہ    شرح رہا۔ بلند کافی سے شرط
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 یعنی) اضافہ میں سرمائے اہل ، جو تھی کی وجہ سے ہوئی (فیصد 7.0 یعنی)تیزی سے اضافے 

ِکا مرہون منت تھا۔ (فیصد 1.1

ِ

 ہے، کرتا ظاہر کو رفتار مثبت میں سرگرمی مالکاری تجزیہ مزید کابہ وزن خطرہ اثا ں میں 

 میں آمد  اور حجم کاروباری ۔بڑھ گئے فیصد 12.1 بہ وزن خطرہ اثا ں میں قرضے کیونکہ

 بھی بہ وزن خطرہ اثا ں آپریشنل سے وجہ کی توسیع میں آمد  مجموعی ،ہمراہ کے اضافے

ی ںبہ وزن خطرہ اثا ں  کے مارکیٹ تاہم، ہوا۔ اضافہ فیصد 18.1
 کمی فیصد 20.8 ںم

 تمسکات مدتی   رجحان کا کاری سرمایہ کی وںادار مالی ترقیاتی وجہ کی جس ہے ہوئی واقع

 حساسیت کم لیے کے خطرے کے شرح یسود جو تھی، منتقلی طرف کی رواں پی آئی بیز اور

لپست  اور ہیں رکھتے

 

 ب
 ب ی
کی

 بہ وزن خطرہ اثا ں میں ہے۔ کے حامل ہوتے چارج 

 16.7 فیصد، 69.8 بالترتیب حصہ نسبتاً کا خطرات کے مارکیٹ اور آپریشنل ،قرضوں

ِرہا۔ فیصد 13.4 اور فیصد

 
 کی کرنے وضاحت نو سر از کی کردار –وں ادار  مالی ترقیاتی۔۔۔

 ۔۔ہے۔ ضرورت

 ترقیاتی کے لیے مقاصد کے دینے فروغ کو تشکیل کی سرمایہ میں معیشت اور مالیات ترقیاتی

 مالی ترقیاتی سے، وجہ کی چیلنجوں سے بہت تاہم، تھا۔ گیا  یا میں عمل قیام کا ادارے مالی

 ایک کی تجارت اور کاری سرمایہ میں تمسکات تشہیر قابل اور پاک سے خطرے ادارے

 ،ساتھ ساتھ کے اس ہیں۔ مجبور پر کرنے عمل پر عملی حکمت کاروباری پسند قدامت

 بھی مسائل دیرینہ ساختی کچھ میں چیلنجوں ان تحفظات، کاروباری مخصوص کے اداروں

 سے بینکوں شرح، کم کی بچت میں ملک رسائی، محدود تک سرمایہ منڈی کہ جیسے ہیں، شامل

 ا قوامی بین یا حکومت ،ذرائع کرنے حوالے سے محدود جمع ڈپازٹ اور بقتمسا سخت

 اور چیلنجوں معاشی موجودہ اور موجودگی، عدم کی سپورٹ فنڈنگ سے ایجنسیوں ترقیاتی

ِ۔طلب کم نسبتاً کی مالکاری مدتی طویل میں مارکیٹ سے وجہ کی صورتحال یقینی غیر

ِ

 کے اسکیموں نومالکاری کی بینک اسٹیٹ نے وںادار مالی ترقیاتی دوران، کے سال جائزہ زیر 

)ایل طویل مدتی مالکاری سہولت  تاہم، دکھائی۔ نمو کچھ میں مالکاری مدتی طویل سے تعاون

 فیصلے کے جوڑنے سے ریٹ پالیسی کو شرح کی ٹی ایف ایف(

136

 کے دونوں  ازاں اور 

 ساتھ کے ہدایات کی کرنے کم فر  درمیان

137

 اور صلاحیت کی واپسی کی گیروں قرض ،

ِہے۔ پڑسکتا کرنا سامنا کا دبا  کو معیار کے اثا ں کے وںادار مالی ترقیاتی

ِ

ِ

 ِ

                                                           

 

136

ایل ٹی )طویل مدتی مالکاری سہولت  ذریعے کےء2022برائے   11 نمبر سرکلر آئی ایچ اینڈ ایس ایم ای ایف ڈی

ِ۔دیا گیاکر منسلک سے ریٹ پالیسی کو شرح کی(ایف ایف

137

ایل ٹی  اور ریٹ پالیسی کے اسٹیٹ بینک ذریعے کے ء2022برائے   13نمبر سرکلر آئی ایچ اینڈ ایس ایم ای ایف ڈی

ِ۔ گیا کیا کم کو فر  درمیان کے ایف ایف
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  ادارے: غیر بینک مالی6.2باب 
 

کے دوران 2022 کے  ،کے باعث تھیفنڈز  میوچوئلبنیادی طور پر  یہ دی، تیز رفتار نمو دکھائی میں وںغیربینک مالی ادار ء  جو اس شعبے 
کے ۔ حالیہ برسوں میں گ ئی بھی نمایاں سرگرمی دیکھی میںہیں، جبکہ ریئل اسٹیٹ انویسٹمنٹ ٹرسٹ  پر مشتمل حصے ے بڑ  اثاثوں 

نے  کے لیے سازگار پالیسی ماحول  غاز اور چند ہاؤسنگ  نئیکی  ریئل اسٹیٹ انویسٹمنٹ ٹرسٹہاؤسنگ اور تعمیراتی شعبوں 
 
کے ا اسکیموں 

کے شعبے میں میوچوئل خطرات کی وجہ سے، عاشی۔ شرح سود میں اضافے اور مکے فعال ہونے میں مدد دیفنانس کمپنیوں   زری منڈی فنڈز 
نے میں گار شعبےہیں۔ قرض  ذرائع، جو نسبتاً محفوظ گ ئی نمایاں فروخت دیکھی کیاور انکم فنڈز   ںوغیر بینک مائیکرو فنانس کمپنی سیلاب 
گے ا   کے سببس اجو زیادہ تر دیہی علاقوں میں کام کرتی ہیں،  کو متاثر کیا،

 
کے درجہ بند اثاثوں میں اضافہ ہوا۔ ا ، دباؤ والے چل کرن 

 نمو اور  کی وں سے قرضے حاصل کرنے والے شعبوںغیربینک مالی ادار حالات اور جغرافیائی سیاسی غیر یقینی صورتحال  دی و مالیاقتصا
 کی ترقی کی حرکیات کو متاثر کر سک تی ہے۔ شعبےفنڈ  میوچوئلبوجھ بن سک تی ہے اور  پر کارکردگی

  

کے باوجود  ہشعب اغیربینک مالی اداروں ک غیر یقینی معاشی حالات 
 ۔۔۔سمت پر گامزن رہا کی ترقی

غیربینک مالی جہاں غیر بینک مالیاتی اداروں ) کا مالی نظام بینکوں کے گرد گھومتا ہے، پاکستان

( کا حصہ ادارے

138

 اور مالی ثالثی میں اس کا حصہ نسبتاً محدود ہے۔ تاہم، یہ شعبہ ،رہا قلیل 

ء کے 2022 ۔گئی ترقی میں تیزی دیکھی کیکے دوران اس  ء2022، اور ہےترقی  مائل بہ

فیصد اضافہ ہوا  26.7میں  اساسِ سرمایہ وں کے شعبے کیغیربینک مالی ادار دوران

بالخصوص  شعبےاثاثہ جات کے انتظام کے  جو (کی نسبتفیصد  19.0میں  ء2021)

 ٹرسٹفنڈز اور  میوچوئل

 

ٹ

 

من

 

ئسٹ
ی

 اسٹیٹ انو

ل

ئ

کی طرف سے ظاہر کی گئی متاثر کن نمو  ری

 ۔(6.2.1چارٹ ہے) کی وجہ سے

 

انتظام  اثاثہ
 کا زمرہ 139

 اثاثہ
ِ
اثاثوں کے لحاظ  ، جس کاحاوی ہے وں کے شعبے میںغیربینک مالی ادار کا زمرہ انتظام

 انہصحت مندفیصد کی  27.5میں  زمرے اس سال کے دوران ۔ہےفیصد  86.4 حصہ سے

 ۔نمو ہوئی

 

کے شعبے کی  میوچوئل  ۔۔۔رہے غالب نمو میں منی مارکیٹ فنڈزفنڈز 

فنڈز اور انکم  زری منڈیہونے کی وجہ سے،  ابترشرح سود میں اضافے اور معاشی حالات 

 میں گراوٹ کے رجحان کی وجہ سے  حصص بازارجبکہ  بڑھ گئیفنڈز دونوں میں سرمایہ کاری 
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رئیل ) رئیل اسٹیٹ سرمایہ کاری ٹرسٹ غیربینک مالکاری کمپنیاں، میں غیربینک مالی اداروں لیے کے تجزیہ ہمارے 

 سیکشن ء کے1984 آرڈیننس، کمپنیز شدہ منسوخ ہیں۔ شامل کمپنیاں مضاربہ اور( sاسٹیٹ سرمایہ کاری ٹرسٹ

 نہیں تصور  منسوخ -ہے مشتمل این پر282 الف سے282 سیکشن -الف VIII حصہ میں جس) مطابق الف کے282

جو ذیل میں  ہیں شامل کمپنیاں وہ میں غیربینک مالکاری کمپنیوں ،(ہیں ہوتے لاگو پر غیربینک مالکاری کمپنیوں اور ہوتے

 فنانس ہاؤسنگ لیزنگ، سرمایہ کاری مالکاری خدمات،: یعنی ہیں، یافتہ لائسنس ذریعہ کے کمیشن درج کاروبار کی غرض سے

 اثاثہ سروسز، ایڈوائزری انوسٹمنٹ سروسز، ڈسکاؤنٹنگ مخاطرہ سرمایہ برائے سرمایہ کاری، سروسز،
ِ
 اور خدمات، کی انتظام

 

فروخت کرنسی مارکیٹ اور انکم فنڈز میں  نئی بنیادی طور پر ۔گئیدیکھی  واپسی کیایکویٹی فنڈز 

 تھی۔ کا باعثاضافے 

 

 1,574.2کر بڑھافیصد  32.1 میں اپنے زیر انتظام اثاثے ء2022نے  شعبےفنڈ  میوچوئل

سے بڑھ کر  285فنڈز اور منصوبوں کی کل تعداد  سال بھر میں ۔کر دیے روپے ارب

  ہو گئی ہے جبکہ 313
ِ
  انتظام

ُ
 سے بڑھ  26 تعداد اثاثہ کمپنیوں/ سرمایہ کاری مشیروں کی ک

 جاتی کی وضاحت فوقتاً وقتاً ذریعے کے نوٹیفکیشن میں گزٹ سرکاری حکومت، وفاقی جس کی شکل دوسری کوئی کی کاروبار

 ہیں۔ شامل میں غیربینک مالکاری کمپنیوں بھی کمپنیاں فنانس مائیکرو بینک غیر ہے۔

139

 اثاثہ 
ِ
 اثاثہ: ہیں شامل میں یہ ادارے زمرے کے( AM) انتظام

ِ
رئیل  ،(IAs) مشیر کاری سرمایہ کمپنیاں، انتظام

( PE) ایکویٹی پرائیویٹ فنڈز، پنشن فنڈز، میوچوئل ،(sاسٹیٹ سرمایہ کاری ٹرسٹرئیل ) اسٹیٹ سرمایہ کاری ٹرسٹ

 فولیوز۔ پورٹ صوابدیدی غیر /صوابدیدی اور فنڈز،

 

 : غیربینک مالی اداروں کے     اثاثہ جات6.2.1 ول 

ء20د     ء21جون  ء21د    ء22جون  ء22د    

 ارب روپے  

 اثاثہ کمپنیاں
ِ
سرمایہ کاری /انتظام

 مشیر)ذاتی اثاثے(

44 45 46 53 48 

 1,574 1,281 1,192 1,087 985 میوچوئل فنڈز     

 44 42 40 40 36 پنشن فنڈز     

 358 356 374 338 314  دان     

 1,976 1,679 1,605 1,465 1,335    زیرِ انتظام اثاثے

 9 8 8 7 6 انتظام   کمپنیاں

 168 98 67 54 54 رئیل اسٹیٹ سرمایہ کاری ٹرسٹ ا 

 0 0 0 0 0   ایکویٹی اور مخاطرہ سرمایہ فرمیں

 12 11 10 7 8   ایکویٹی فنڈز

 65 61 57 54 51 مضاربہ ادارے

 6 6 5 5 6 لیزنگ کمپنیاں

 1 0 0 - -   تی مالکاری کمپنیاں

 109 91 78 63 66 سرمایہ کاری مالکاری کمپنیاں

 168 163 146 137 129 غیربینک مائیکروفنانس کمپنیاں

 2,563 2,171 2,023 1,839 1,700    اثاثے

   ما : ا  ای    
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  ء میں2022، چنانچہہو گئی ہے۔  29کر 
ِ
کے  اثاثہ کمپنیوں/ سرمایہ کاری مشیروں انتظام

 ہو گئے۔ روپے ارب 48.3سے بڑھ کر  روپے ارب 45.7اپنے اثاثے 

 

 کی ترجیح بنےفنڈز سرمایہ کاروں   ے کے حاملقلیل مدتی اور نسبتاً کم ء میں 2022

میں  شعبےفنڈ  میوچوئلاور  نمو آئیمضبوط رفتار سے  میں، منی مارکیٹ فنڈز رہے۔ اس لیے

فیصد(، جبکہ انکم  49.2میں  ء2021گیا ) پہنچفیصد تک  56.2تک  ء2022 آخر ان کا حصہ

اور  6.2.1چارٹ )  رہافیصد  10.8 فیصد اور 24.8 کا حصہ بالترتیب فنڈز اور ایکویٹی فنڈز

 (۔الف 6.2.2چارٹ 

 

 جس کی وجوہانڈیکس کی کارکردگی کمزور رہی  100 –کے ا  ای  میںسال  جائزہ زیرِ

کا انڈیکس  اس، ہیں مہنگائی، سیلاب، جغرافیائی سیا  مسائل، اور دیگر بلند معاشی دباؤ جیسے

کے ۔ سال کے دوران نمایاں اتار چڑھاؤ کے ساتھ، پڑاکی کارکردگی پر بہت زیادہ وزن 

 آخر پوائنٹس پر بند ہوا جو 40,420میں  ء2022 کا نشانیہ آخر انڈیکس 100 –ا  ای 

چارٹ کرم  )مزید تفصیلات کے لیے، براہِ  تھا پوائنٹس پر بند ہوا 44,596میں  ء2021

فنڈز  اس زمرے کوایکویٹی فنڈز میں کمی دیکھی گئی، کیونکہ  چنانچہ(۔ ملاحظہ کریں 6.1.2

 تھا۔ نقصان پہنچادونوں سے کمی  ( میں ب6.2.2چارٹ  لص اثاثہ قدر  )  واپسی اور

 

روپے تھے،  ارب 3.5اثاثے     درجہ بنداثاثوں کے معیار کے لحاظ سے، صنعت کے 

بنتا ہے فیصد 0.2انتظام اثاثوں کا  زیرِ جو

140

 ۔
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 اثاثہ کمپنیوں فنڈز، پنشن اثاثے، کے فنڈز میوچوئل میں( AUM) جات اثاثہ تحت کے انتظام 
ِ
سرمایہ  /اور انتظام

 ہیں۔ شامل  دان انتظام زیرِ کے کاری مشیروں

فنڈ مینیجرز اور سرمایہ کاروں دونوں کی  صختصاا ں کااثاثو کےفنڈز  میوچوئلمیں  ء2022

 میوچوئلہے۔  حکمت عملی کو مزید ظاہر کرتا انہجانب سے سرمایہ کاری کی قدامت پسند

فیصد  36.6اثاثوں کا    اثاثوں کو بینک بیلنس میں مختص کیا تھا ) بیشترفنڈز نے اپنے 

 کا نمبر آتا ہے تمسکات فیصد( اور ایکویٹی  25.7) تمسکات حصہ( اس کے بعد سرکاری 

چارٹ )  ہے قدامت پسندانہ انداز کو ظاہر کرتا بالعموم صنعت کےجو  فیصد( 12.4)

کی  میں سرمایہ کاری کے قابل عمل راستوں کی صنعتفنڈ  میوچوئل(۔ یہ رجحان 6.2.3

 میں حصہ ںاثاثو    مختص کا  تمسکات،   شعبے کے قرض  ظاہر کرتا ہے )مثلاًکمی کو بھی

 (۔ہےفیصد  7.1صرف 

 

فنڈز ایسو  ایشن  میوچوئلجو  -جائزہ  نشانیے سے منسلکہفنڈز کا ان کے  میوچوئلمنتخب 

آف پاکستان

141

  ان فنڈز نے سال کی پہلی ششماہی میں اپنے  بتاتا ہے ۔تی ہےشائع کر 

141

   ای ا  ء کی2016 کرتا ہے۔ شائع متعلقہ معیارات( MUFAP) پاکستان آف ایشن ایسو  فنڈز میوچوئل 

 اکاؤنٹس کے قسم مختلف کے بینکوں منتخب لیے کے فنڈز میوچوئل بعض MUFAP مطابق، کے 27 نمبر ہدایت کی  

 ڈپازٹ مخصوص کچھ لیے، کے اسکیموں کی مارکیٹ منی پر، طور کے مثال ہے۔ کرتا شائع شرحیں کی ڈپازٹ لیے کے
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کی واپسی  زمیں، منی مارکیٹ فنڈ ی ششماہیسے بہتر کارکردگی کا مظاہرہ کیا۔ دوسر نشانیے

 ۔(الف6.2.4چارٹ ) گئیہو کمسے  نشانیےکارکردگی کے  منسلکہ

 

کارکردگی کا  سے پست KSE-100 ایکویٹی فنڈز نے مسلسل نفع کے اعتبار سے تاہم،

کچھ شعبوں میں سپر ٹیکس نے کے اسباب بنیادی فرموں کی کارکردگی متاثر ہو مظاہرہ کیا۔

۔ میں سست روی ہیں ںکا نفاذ، شرح سود میں اضافہ اور درآمدات اور اقتصادی سرگرمیو

 نے پیداوار کے لیے طلب کو متاثر کرکے،  م مال اور مالکاری کی لاگت بڑھاکر  عوامل ان

 

 

ایکویٹی فنڈز کے ۔ چنانچہ آپریٹنگ ماحول کو خراب کر دیا اور ٹیکس چار  میں اضافہ کرکے 

 (۔ب6.2.4)چارٹ  دباؤ میں رہے بھی شاریےساتھ ساتھ مارکیٹ ا

 

کے حالیہ برسوں میں پہلی مرتبہ  ئی زمرے پورٹ فولیوز 
 
 ۔۔۔میں کمی ا

  دانیسال بھر میں 

142

روپے رہ  ارب 357.8میں  ء2022کم ہو کر د   تھوڑا ساشعبہ 

فیصد  4.3میں    طور پر   دان۔ روپے تھا ارب 374.3ء میں 2021، جو د گیا

کے آخر تک  ء2022نے  موکلاتکچھ   دان کے حاملئی کیونکہ غیر صوابدیدی آکمی 

 سرمایہ کاری مشیروں کے ساتھ اپنے معاہدوں کی تجدید نہیں کی۔

 

                                                                 

 طور کے نشانیے کے کارکردگی کو اوسط کی ریٹ ڈپازٹ کردہ پیش سے طرف کی بینکوں  ولی ریٹیڈ AA تین پر اکاؤنٹس

 ہے۔ جاتا لیا پر

142

 کی( ہے کرتا پیشکش کی کاری سرمایہ ملین روپے 3 کم از کم جو شخص وہ)کاروں  سرمایہ مجاز( مینجمنٹ انڈر) دان  

مشیر  کاری تحت، سرمایہ کے"  دان صوابدیدی" ہوتے ہیں۔ انتظام زیرِ کے سرمایہ کاری میشروں ہیں، جو کاری سرمایہ

 صوابدیدی غیر"   جب ہے۔ جاتا کیا درآمد عمل پر ان اور ہیں کرتے فیصلے کے کاری سرمایہ سے جانب کی کلائنٹس

 ہیں۔ جاتے کیے مطابق کے ہدایات تحریری کی کلائنٹس فیصلے کے کاری سرمایہ تحت، کے"  دان

143

ملکیت  کی اسٹیٹ رئیل والی کرنے پیدا آمدنی جو ہوتی ہیں، ا  کاری رئیل اسٹیٹ سرمایہ کاری ٹرسٹ وہ سرمایہ 

 اسٹیٹ رئیل کار سرمایہ ذریعے، کے اسکیموں ایسی ہیں۔ کرتی انتظام کاری کی ان پر طور فعال اکثرو بیشتر اور کی حامل ہیں

 میں نمایاں سرگرمی  شعبے ریئل اسٹیٹ انویسٹمنٹ ٹرسٹ
 ۔۔۔دیکھی گ ئی

 ٹرسٹء کے دوران 2022

 

ٹ

 

من

 

ئسٹ
ی

 اسٹیٹ انو

ل

ئ

 ری

143

 مدداور  پر توجہپالیسی شعبے میں،  

۔ میں آئیکے لحاظ سے سازگار ماحول کی وجہ سے، نمایاں سرگرمی دیکھنے

144

سال کے  

 ٹرسٹدوران متعدد 

 

ٹ

 

من

 

ئسٹ
ی

 اسٹیٹ انو

ل

ئ

 اس شعبے  سےاسکیموں کے آپریشنل ہونے  ری

 

میں  ء2022سے بڑھ کر د  روپے ارب 67.1 ء میں2021 د  کی اساسِ سرمایہ

 ۔روپے تک پہنچ گئی ارب 167.6

 مزید) ہیں۔ سے استفادہ کرسکتے اعانت مالی یا فعالیت ملکیت، کی جائیدادوں والی کرنے پیدا آمدنی میں زمروں مختلف کے

https://invest.gov.pk/sites/default/files/2020-: دیکھیں کرم براہِ  لیے، کے تفصیلات

 ( S%20FAQs.pdfرئیل اسٹیٹ سرمایہ کاری ٹرسٹ/08

144

رئیل اسٹیٹ سرمایہ کاری  لیے کے دینے فروغ کو سرگرمیوں کی اسٹیٹ رئیل میں شعبے منظم نے     ای ا  

: کیجیےملاحظہ  لیے کے تفصیلات کرم مزید براہِ ) کیے ء جاری2022 ضوابط، ٹرسٹ

-trust-investment-estate-https://www.secp.gov.pk/document/real

2022-regulations / )۔ 
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https://invest.gov.pk/sites/default/files/2020-08/REITS%20FAQs.pdf
https://invest.gov.pk/sites/default/files/2020-08/REITS%20FAQs.pdf
https://invest.gov.pk/sites/default/files/2020-08/REITS%20FAQs.pdf
https://www.secp.gov.pk/document/real-estate-investment-trust-regulations-2022/
https://www.secp.gov.pk/document/real-estate-investment-trust-regulations-2022/
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 اسٹیٹ  16یہ شعبہ نسبتاً اپنے ابتدائی مرحلے میں ہے، کیونکہ اس شعبے میں تقریباً 

ل

ئ

ری

 ٹرسٹ

 

ٹ

 

من

 

ئسٹ
ی

 ٹرسٹ مینجمنٹ کی  مینجمنٹ کمپنیاں ہیں، تاہم، انو

 

ٹ

 

من

 

ئسٹ
ی

 اسٹیٹ انو

ل

ئ

ری

کمپنیوں کی طرف  بقیہ ہیں جبکہ پیشکش کررہیں کی اسکیمو 11صرف تین کمپنیاں جاری 

 (۔6.2.2 ول)  نہیں کی گئی ہیںا  سرمایہ کاروں کو پیش  سے ابھی تک

 

  جو ،گئی ہےبحال ہوسے کرایہ کی آمدنی دوبارہ  ء کے بعد2020

 

ٹ

 

من

 

ئسٹ
ی

 اسٹیٹ انو

ل

ئ

ری

فراہم کرکے  ض کے دوران کرایہ داروں کو ادائیگی سے استثناوبائی مرکی جانب سے  ٹرسٹ

نظر کا جواز پیش کرتی ہے۔ نقطہ  کے برقرار رکھنے انہیں

145

 

 

 غیربینک مالی ادارے گارقرض 

146

 

ارب  287.2 اساسِ سرمایہ وں کے زمرے کیغیربینک مالی ادار گارقرض ء میں 2022

 ۔ارب روپے تک پہنچ گئی 349.3سے بڑھ کر  روپے

 

  مالی اداروںمیں مختلف  برسدو  گذشتہ
ُ
 اثاثوں کے تناسب کے طور پر بیلنس شیٹ کے ک

سکا موازنہ ظاہر کرتا ہے   بینکوں،  کے کلیدی عناصر

ک

 

ئن
ب ی

 اور مضاربہ مائیکروفنانس 

 بدستور کے لیےساِس سرمائے نے اپنے ا مالی اداروں، زیادہ تر دیگر اداروں کے علاوہ

لاگت کی فنڈنگ  پستبینکوں کو امر یہ  اور ایکویٹی پر انحصار جاری رکھا۔ ںصرف قرضو

اس سے  کو( مسابقتی فائدہ فراہم کرتا ہے کیونکہ مائیکروفنانسحد تک  کے لحاظ سے )اور کسی

اس سے امعو وہ ّ

 

 (۔6.2.5)چارٹ  کے قابل ہوجاتے ہیںجمع کرنے  ڈپازٹس ال

 

 قرضہ کیوں غیربینک مالی ادارمیں شرح سود میں اضافے نے  ء2022 ص طور پر، 

منافع  دورانجائزہ سال کے  زیرِ مے بالعموغیربینک مالی ادار اگرچہلاگت میں اضافہ کیا۔ 
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 کاری سرمایہ اور شرکت مالکاری اداروں کیترقیاتی /بینکوں اسٹیٹ بینک نے رئیل اسٹیٹ سرمایہ کاری ٹرسٹ میں 

 مزید) کیں۔ ترامیم میں کے اوزان  ے متعلق سے مناسبت کی سرمائے اور محتاطیہ ضوابط لیے کے افزائی حوصلہ کی

Mar-22-https://www.sbp.org.pk/press/2021/Pr-: دیکھیں کرم براہ لیے، کے تفصیلات

21.pdf 2021 ؛.pdf-Jun-02-https://www.sbp.org.pk/press/2021/ Pr ) 

مدت  وسطفنڈنگ کے اخراجات میں طویل مدتی اضافہ  البتہ بخش رہنے میں کامیاب رہے،

 میں منافع کے مارجن پر دباؤ ڈال سکتا ہے۔

 

منسلک ٹیکس پالیسی کی روشنی میں  قرض تا ڈپازٹ تناسب سےاس کے علاوہ، بینکوں نے 

 سرمایہ کار مالکاریاور  ترقیاتی مالی اداروںکو بہتر بنانے کے لیے  قرض تا ڈپازٹ تناسباپنے 

 6.1باب میں اضافہ کیا )مزید تفصیلات کے لیے، براہ کرم  اداروں کی قرض گاری

ا، جس کے میں نمایاں اضافہ ہوگیری قرض  کی مالی اداروںدیکھیں(۔ اس وجہ سے ان 

میں  تمسکات سرکاری  نتیجے میں، ان کی پرکشش شرحوں کی وجہ سے زیادہ تر اضافی فنڈز

 گئے۔ دیےلگا

 

 قرضےمیں  زمروںمیں مطلق  مالی اداروںمیں تمام  ء2022 اگرچہ، ساتھ ساتھاس کے 

 سرمایہ کار اور ترقیاتی مالی اداروں، اثاثوں کے لحاظ سے ان کا تناسب بینکوں، بڑھ گئیاور لیز 

اور  ںکمپنیوغیربینک مائیکروفنانس صرف  ء میں2022 گیا۔کم ہومیں  وںادار ری مالکا

  مضاربہ اداروں

147

 صورتکی  قرضوں۔ ہوااور لیز کے تناسب میں اضافہ  قرضوں کے

146

 سرمایہ کاری ٹرسٹ اسکیموں دیگر رئیل اسٹیٹ پر، بنیاد کی ڈیٹا کے اسکیموں رئیل اسٹیٹ سرمایہ کاری ٹرسٹ کی دو 

 نے ابھی تک اپنے مالی تفصیلات شائع نہیں کی ہیں۔

147

 اثاثہ زمرہ بھی جسے) غیربینک مالی اداروں گار قرض 
ِ
 مضاربہ ادارے کمپنیاں، لیزنگ میں( ہے جاتا کہا غیر انتظام

 ہیں۔ شامل وغیرہ فنانس کمپنیاںغیربینک مائیکرو  ،سرمایہ کاری مالکاری کمپنیاں،   تی مالکاری کمپنیاں،

 ٹرسٹ آمدنی6.2.2 ول 

 

ٹ

 

من

 

ئسٹ
ی

  کی دو بڑی مدات*: رئیل اسٹیٹ انو

ء20جون  تفصیلات ء20د   ء21جون  ء21د   ء22جون   ء22د       

      ارب روپے   

 69.6 68.9 60.0 58.1 54.4 52.0    اثاثے )ا  (

 2.1 1.9 1.7 1.5 1.4 1.1کرایہ داری آمدنی)ششماہی( 

سرمایہ کارانہ جائیداد کی مناسب مالیت میں 

    سے   نفع)ششماہی(

1.1 1.3 1.4 1.5 2.2 2.3 

جائیداد کی مناسب مالیت میں    

 )ششماہی  ؤ(

3.0 2.1 3.8 1.8 4.7 0.5 

 کی دو اسکیموں کے مالی گو اروں  

 

ٹ

 

من

 

ئسٹ
ی

ما : رئیل اسٹیٹ انو

 کی دیگر اسکیموں نے اپنے مالی گو ارے شائع نہیں کیے*

 

ٹ

 

من

 

ئسٹ
ی

 رئیل اسٹیٹ انو
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Assets 

Dec-21 30,058      539            78              57              146            

Dec-22 35,796      1,431        109            65              168            

PKR Billion

https://www.sbp.org.pk/press/2021/Pr-22-Mar-21.pdf
https://www.sbp.org.pk/press/2021/Pr-22-Mar-21.pdf
https://www.sbp.org.pk/press/2021/Pr-22-Mar-21.pdf
https://www.sbp.org.pk/press/2021/Pr-02-Jun-2021.pdf
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کمپنیاں قرضوں کی غیربینک مائیکروفنانس فیصد سے زیادہ اثاثوں کے ساتھ،  60میں 

سطح پر، میں بدستور کلیدی کردار ادا کرتی رہیں۔فراہمی، گو  چھوٹی 

148

 

 

میں مسلسل کمی   دانکے لیزنگ  وںغیربینک مالی ادار اگرچہ قرض گارسطح پر،  نچلیمزید 

غیربینک مائیکروفنانس میں اضافہ ہو رہا ہے، جو زیادہ تر  تاہم  دانِ قرض آرہی ہے،

 ہے۔ سبب( کے 6.2.6)چارٹ  کمپنیوں

 

پریٹنگ کارکردگی میں بہتری  شعبےمضاربہ 
 
 ۔۔۔کی ا

 مضاربہ 

149

فیصد بڑھ کر  32.7میں  ء2022 کے ساتھمتاثر کن نمو   دانِ قرض کا شعبے

صارفی کار بنیادی طور پر  جو فیصد نمو( 37.6میں  ء2021) ،گیا تک پہنچ روپے ارب 25.8

 وی  مالکاری دانِ قرض میں اضافے کی ۔ ہوامیں اضافے کی وجہ سے  مالکاری  دان

 ارب 18.3 بڑھ کرفیصد  31.8ا  مدت کے دوران کی گئی، جو  طور پر ڈپازٹس کے ذریعے

 ۔تک جاپہنچا فیصد اضافہ( 33.5میں  ء2021)

 

کے لئے ا  طرح( پر  ء2021) روپے ارب 2.5اس شعبے کا منافع  کے دوران  ء 2022

 مستحکم رہا۔

 

قرضے کے کاروبار میں /مالکاری سے کے لیے اثاثہ جات کا تناسب شعبےتاہم، مضاربہ 

اسلامی بینک، کیونکہ صرف بینکوں کے پاس  داروں کے مقابلے میں کم رہا، جیسےشامل دیگر ا

 شعبےڈپازٹس بڑھانے کا اختیار ہے جبکہ کیپٹل مارکیٹ تک رسائی محدود ہے۔ نتیجتاً،  طلبی
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مضاربہ اداروں کے لیے اثاثوں کے فیصد کے طور پر قرضوں اور سرمایہ کاری کا مشتر  تناسب دیگر مالی اداروں  

معین اثاثوں کا بڑا حصہ ہے اور کچھ مضاربہ ادارے شریعت سے ہم  فعالکے مقابلے میں قلیل تھا، کیونکہ ان کے پاس 

 میوں جیسے اشیا سازی میں بھی شریک ہیں۔آہنگ غیر مالی سرگر

149

ہم  شریعت یہ وہ بشرطیکہ ہے، اجازت کی کرنے کاروبار بھی کوئی جنہیں ہیں، ادارے اسلامی مضاربہ ادارے وہ 

 لاگت) مرابحہ ،(لیزنگ) اجارہ مضاربہ ادارے پر، طور کے مثال ہوں۔ شدہ منظور سے بورڈ مضاربہ اور ہوں آہنگ

 کے لیے ایکویٹی پر بہت زیادہ انحصار کیا۔ د  کرنےکو فنڈ   دانِ قرضنے اپنے 

فیصد اس بات کی نشاندہی کرتا ہے   اس  39.6تناسب   جاتاثاثہ تامیں ایکویٹی  ء2022

ہے، نیز مستقبل  گنجائش موجودکافی  کیکو جذب کرنے  تو، ، اگر کوئی ہیںشعبے کے نقصا ت

کاروبار کو بڑھانے کی صلاحیت  میں معاشی سرگرمیوں میں کسی بھی تیزی کے ساتھ اپنے

 ۔(6.2.3  ولہے )

 

اثاثوں کا بقایا  درجہ بندمیں بہتری ظاہر کی، کیونکہ  متعدی تناسبنے  شعبےمزید برآں، 

فیصد رہ  9.3میں  ء2022-د  کی نسبتفیصد  11.7میں  ء2021تناسب د   دانی

، زیِر جائزہ سال کے مظاہرہ کیا میں بہتری کاکے معیار کے انتظام   جاتگیا، جس نے اثاثہ

 سخت بحالی کی کوششیں شامل ہیں۔ کے لیے جس میں ایک اہم حصے دوران 

 

نے  شعبےہاؤسنگ  کے میں سازگار ماحول  مکاناتی مالکاری کمپنیوں 
 ۔۔۔کی حوصلہ افزائی کی فعال ہونے

ملک میں ، تخمینے کے مطابق بلند تھیں ضروریات اقامتی کیپاکستان ، میںء 2021

150

 12 

کے کاروبار میں اس    تی مالکاری   جو یہ نشاندتی کرتا ہے –ملین رہائشی یونٹس کی کمی ہے 

گنجائش کی بہت زیادہ  آمدنیضرورت کو پورا کرنے اور سرمایہ کاروں کے لیے منافع بخش 

متعدد مسائل کی  میں کردار شعبے   تی مالکاریکا  وںغیربینک مالی ادارہے۔ تاہم،  موجود

رہن معلومات کی عدم مطابقت،  جس کی وجوہوجہ سے تقریباً نہ ہونے کے برابر رہ گیا تھا، 

کے قوانین اور طریقہ کار میں مسائل، کیپٹل مارکیٹ کی محدود رسائی کی  وصولیاور  ضبطی

 ۔ہیں وجہ سے طویل مدتی فنڈنگ کی کمی، اور دیگر

ی(شراکت داری) مشار  ،(فروخت زائد پر سے

نئل
قل

 

ی

اور مالکاری  ترسیل( فروخت  کی موخر) سلام مشار ، ، 

 منصوبہ جاتی مالکاری تجارت؛ کی اشیا حلال کاری؛ سرمایہ میں مارکیٹ ا   سرگرمیاں؛ مالیاتی کی استثنا سرگرمیوں پر

 ہیں۔ سکتے دے سرگرمیاں انجام دیگر اشیا سازی؛ اور سرگرمیاں؛

150

 ۔https://www.sbp.org.pk/hcf/index.html اور تعمیراتی مالکاری کو فروغ دینا۔ہاؤسنگ  
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کے طور پر ترجیح  وسیلےچند سالوں میں، حکومت نے ہاؤسنگ اور تعمیراتی شعبے کو ایک  گذشتہ

ترقی کی  معاشی سکے اور متوازندی تا  معاشرے کی رہائش کی ضروریات کو پورا کیا جا

لیے امدادی اقدامات متعارف کرائے گئے  حصول کے حمایت کی جاسکے۔ اس مقصد کے

 ی اسکیم

 

 سڈ
سی
آمدنی  متوسط شامل ہے تا  معاشرے کے کم اور تھے جن میں مار  ا  

والے طبقوں کو سستی ہاؤسنگ فنانس کی فراہمی میں مدد ملے۔

151

اس پالیسی ماحول نے کچھ  

 کو مارکیٹ میں داخل ہونے کی ترغیب دی۔ ہاؤسنگ فنانس کمپنیوں

 

 حال ہی میں انہوں نےتاہم چار کمپنیاں ہاؤسنگ فنانس کے شعبے میں کام کر رہی ہیں، اگرچہ

 کیا ہے۔ اس کا اندازہ اس حقیقت سے لگایا جاسکتا ہے   اس شعبے کے کا آغازکام  اپنے

فیصد( نقد رقم، بینک بیلنس اور  31.0رہی اور اثاثوں کا ایک اہم حصہ ) اساسِ سرمایہ قلیل

 کی صورت میں تھا۔ اختصاصمالی اداروں میں 

 

 تھی جبکہ اثاثہ جات کا بڑا حصہ ایکویٹی ملین 238.6 کے قرضے شعبےد  تک  ء2022

 سے فنڈ کیا گیا تھا۔

 

کے باعث کی نمو لیزنگ کمپنیوں  ہوئی ۔۔۔بحال  کار مالکاری 

لاگت کی وجہ  بلندص فنڈز کی بالخو کی جانب گامزن تھیں، تنزلیلیزنگ کمپنیاں برسوں سے 

ان کی  میں سے، جس نے لیزنگ کے کاروبار میں بینکوں جیسے دیگر مالی اداروں کے مقابلے

 روپے ارب 44.6 ء میں2017جو د    اساسِ سرمایہکی کمپنیوں مسابقت کو متاثر کیا۔ ان

 ۔ارب روپے رہ گئی 5.4کر کم ہوتھی، 

                                                                 
151

 ی اسکیم متعارف کرائی۔ ء2020

 

 سڈ
سی
کے آخر میں، حکومت نے   تی مالکاری )ہاؤسنگ فنانس( پر مار  ا  

ء میں معطل کر دیا گیا تھا۔ اس کے علاوہ، اسٹیٹ بینک نے ہاؤسنگ فنانس کو فروغ دینے کے 2022تاہم، اس اسکیم کو 

میں، اسٹیٹ بینک نے   ایم آر   کی رئیل ء 2021لیے متعدد اقدامات کیے، )جیسے لازمی اہداف متعارف کرا (۔ 

 

، کیونکہ یہ شعبہ آئیفیصد کی نمو  12.0کے اثاثہ جات میں  شعبےلیزنگ  ء میں2022 تاہم،

 کار مالکاریوجہ بینکوں کی   وا   تھا، جس کی بنا کو بڑھانے کے قابلکار مالکاری  دان اپنے 

معیارات  محتاطیہاقدامات سخت کر  تھا۔ بینکوں کے  محتاطیہکے  اسٹیٹ بینککے سلسلے میں 

کی ضروریات  کار مالکاریکو قرض دہندگان کی  وںادار غیربینک مالیمیں اس    نے 

 کرنے کے لیے کچھ گنجائش فراہم کی۔ یپور

 

اثاثوں کی شکل میں تھے )کل  مکسوبہلیزنگ فرموں کے اثاثے بنیادی طور پر  اگرچہ

فیصد(، فنڈنگ کے لیے وہ ایکویٹی پر بہت زیادہ انحصار کرتے تھے، اس  87.0اثاثوں کا 

 (۔ 6.2.7چارٹ  ) ں کا نمبر آتا ہےکے بعد سیکورٹی ڈپازٹس اور قرضو

 
نے موجودہ فرموں کی کارکردگی کی  سرمایہ کار مالکاری کمپنی شعبے 

 بنا پر بھاری نمو درج کی۔۔۔ 

 ارب109.0سے بڑھ کر روپے ارب 30.8  سرمایہ اساسسرمایہ کار مالکاری کمپنیوں کی

  روپے تک پہنچ

گ

 

ل

ن

 

ی

ے 
س
 ادارے ہیں۔ جس کا سبب موجودہ ،

  

ء 2022 جیسے حالات میں دیگر دباؤ مالیاور  شرح سود میں نمایاں اضافے کے تناظر میں

نے سرمایہ کاری پر توجہ  سرمایہ کار مالی کمپنیوںکے دوران شرح مبادلہ کی قدر میں کمی، 

ارب روپے تک پہنچ  26.1 ارب روپے کے اضافے سے بڑھ کر 10.5 جو ،مرکوز کی

ں کے لیے اور بینکو ، گاڑیوں کی قیمتوں میں اضافےکے باوجود ۔ شرح سود میں اضافہگئی

اہم  کار مالکاری  دان بڑھانے میں کار مالکاری نے’لانے سے سختی میںمعیارات  محتاطیہ

اسٹیٹ سرمایہ کاری ٹرسٹ، بانڈز یا سکو  میں سرمایہ کاری کو شمار کرنے، اور مائیکروفنانس بینکوں کو بینکوں یا ترقیاتی مالی 

 اداروں کی وساطت سے ہاؤسنگ فنانس کی غرض سے اُن کے ہاؤسنگ اور تعمیراتی مالکاری اہداف کے حصول کے لیے

گ کی اجازت دی۔ اس کے علاوہ، ہاؤسنگ فنانس کے لیے شرائط و ضوابط کو آسان بنایا گیا ہے جیسے   سیال 

 

سن

 

ی
فنا

 تمسکات یا دیگر جائیدادوں کو ضمانت کے طور پر قبول کر ۔

 : مضاربہ شعبے کی مالی اصا  کے کلیدی ا ریے6.2.3 ول 

ء20جون  تفصیلات ء21جون   ء22جون   

 فیصد  

 

 43.1 47.9 34.6 ایکویٹی تا اثاثے

 3.8 2.6 3.9- اثاثوں پر نفع )  از ٹیکس(

 8.5 6.3 10.8- ایکویٹی پر نفع )  از ٹیکس(

 6.6 7.5 14.0- نفع کا  لص مارجن

 76.0 94.6 68.2 موجودہ تناسب

 132.2 107.7 188.2 قرض تا ایکویٹی تناسب

   ما : مضاربہ اداروں کے مالی گو ارے
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، جو سہارا دیا ا   و امر نے سرمایہ کار مالی کمپنیوں کے قرضوں میں نمو کو اس کردار ادا کیا۔

ی ایک بڑ مزید برآں، جیسےارب روپے تک پہنچ گئے۔   44.0ارب روپے بڑھ کر  8.4

 ، جس میں قرضوں کے  شروع کیالاع تنوّ اپنی سرگرمیوں میں نے سرمایہ کار مالی  

قرضوں میں منتقل اس نے اپنے لیز کا کچھ حصہ  پر توجہ مرکوز کی، وسعت میںآپریشنز 

نے سرمایہ کار مالی کمپنیوں کے شعبے کی مالکاری کا  دان لیزنگ سے اس پیش رفت  دیا۔کر

 قرضوں میں منتقل ہوگیا۔ 

 

ریوں میں  ، عمومی طور پر اس شعبے نے اثاثہ جات کے معیار کے اکے علاوہچند فرموں 

تناسب  متعدیمیں کمی واقع ہوئی اور  ظاہر کی، کیونکہ اس کے درجہ بند اثاثوںبہتری 

 گیا۔ رہفیصد  7.0 کم ہوکر  کے آخر میںد  ء2022

 

 چونکہ اس شعبے کے زیادہ تر درجہ بند اثاثے خسارے کے زمرے میں تھے اور ا 

کی ادائیگی قرض کی صلاحیت کو موجودہ تھے، اس لیے اس شعبے  دستیاب رہے  سےمطابقت

ری کی لاگت میں تاہم، آگے چل کر مالکا تھا۔ درجہ بند  دان سے نسبتاً کم  ات کا سامنا

اضافہ اور معاشی سرگرمیوں میں سُست روی قرض گیروں کی واپسی کی صلاحیت کو کم اور 

 اثاثہ جات کے معیار پر خدشات پیدا کرسکتی ہے۔

 

ئی ایف سی(
 
نے مضبوط نمو  سرمایہ کاری مالکاری کمپنیوں)ا کے شعبے 

 ۔۔۔ یں ہیںموجودہ فرم سبببنیادی  س کاج ،کی درج

 ارب 30.8ایک سال کے دوران  اساسِ سرمایہ کی شعبےسرمایہ کاری مالکاری کمپنیوں کے 

جس کی بنیادی وجہ  ،گئی تک پہنچ روپے ارب 109.0بڑھ کر  کے اضافے سے روپے

 ہے۔ درج کردہ نموکی طرف سے  سرمایہ کاری مالکاری کمپنیوںموجودہ 

 

شرح کے دوران  ء2022جیسے  میں دیگر دباؤ حالات مالیاضافے اور  بڑےشرح سود میں 

سرمایہ کاری پر توجہ مرکوز  نے سرمایہ کاری مالکاری کمپنیوںمیں کمی کے تناظر میں،  مبادلہ

گیا۔ شرح روپے تک پہنچ  ارب 26.1سے بڑھ کر  روپے کے اضافے ارب 10.5 جو ،کی

کے  کار مالکاریسود میں اضافے کے باوجود، گاڑیوں کی قیمتوں میں اضافہ اور بینکوں کی 

میں  کار مالکاری  دانکے  سرمایہ کاری مالکاری کمپنیوں  معیارات کو سخت کر محتاطیہلیے 

 وی  کے قرضوں کی نمو کو سرمایہ کاری مالکاری کمپنیوں نے امر ۔ اسکا باعث بنا اضافے

 ۔دیا سہاراطور پر 

 

  شروع لاتنوعّ  اپنے آپریشنز میں نے سرمایہ کاری مالکاری  مزید برآں، جیسا   ایک 

اس ۔گیاوسعت دینے پر زور دیا  کوقرضوں کے کاروبار اس کے  دیا تھا، جس میںکر

 اس پیش رفت نے۔ قرضوں کے  دان میں منتقل کردیا حصہ اپنے لیز کا کچھ ادارے نے

سرمایہ کاری مالکاری کمپنیوں کے شعبے کے مالکاری  دان کو لیزنگ سے قرضوں میں منتقل 

 کرنے میں اپنا کردار ادا کیا۔

 

کچھ فرموں علاوہ، عموماً اس شعبے کے اثاثوں کے معیار کے ا ریوں میں بہتری آئی، 

میں کم  ء2022  دآخر تناسب   اور متعدی ں میں کمی آئیاس کا درجہ بند اثاثو کیونکہ

 ۔(6.2.8چارٹ گیا )رہ فیصد  7.0 ہوکر

 

 سے مطابقت نقصان کے زمرے میں اور ا  چونکہ اس شعبے کے زیادہ تر درجہ بند اثاثے

 کو موجودہ درجہ بند  دان سے کی ادائیگی قرض کی صلاحیت انہیں فراہم کیا گیا، اس شعبے

 ںمیں اضافہ اور معاشی سرگرمیومالکاری لاگت  ات کا سامنا کر  پڑا۔ تاہم،  کمنسبتاً 

اثاثوں کے  اور آگے چل کرکو متاثر   سُست روی قرض گیروں کی واپسی کی صلاحیتمیں

 کو جنم دے سکتی ہے۔ خدشات پر معیار

 

سیکورٹیز اینڈ ایکسچینج کمیشن آف کے اوائل سے،  ء2022یہ نوٹ کر  ضروری ہے   

( سروس فراہم کنندگان کے طور پر   ٹو  کو پیئر ٹو پیئر ) ادارےغیربینک مالی نے  پاکستان

کو براہ راست قرض دہندگان سے  گیروںقرضہ قرض    ٹو  کام کرنے کی اجازت دی۔ 

کے بجائے زیادہ تر  وںغیربینک مالی ادارجوڑتا ہے۔ یہاں، پلیٹ فارم فراہم کرنے والے 

۔ عام طور پر، زیادہ سود کی شرح ہیں تےکرگار ادارے طے شدہ  ے کا تعین قرض 

قرض دینے والے پلیٹ فارمز    ٹو  کو  گاروں)روایتی بچت کھاتوں کے مقابلے( قرض 

پر اکاؤنٹس کھولنے کی ترغیب دیتی ہے۔ سرمایہ کاروں اور قرض دہندگان کو اس بات سے 

ں کی    قلمزد قرضو قرضے میں    ٹو  آگاہ رہنے کی ضرورت ہے   عالمی سطح پر، 

شرح روایتی مالی اداروں کے قرض دینے کے اختیارات کے مقابلے زیادہ ہے۔ اس کے 

5,197

24,582

49,360

17,583

1,232

0.37

12,908
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کے  قرضوں کا  غیربینک مائیکروفنانس کمپنیوں ،ء      ری        چارٹ 
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کو اس طرح  گاروںاور قرض  -جن کی مالی خواندگی محدود ہوسکتی ہے  - گیرعلاوہ، قرض 

 رہنے کی  محتاطکے پلیٹ فارمز کے ذریعہ وصول کی جانے والی تمام فیسوں سے 

 ضرورت ہے۔

 

نے  چھوٹے قرضوں کے  وںغیربینک مائیکروفنانس بینکحالیہ سیلاب 
 پر اثر ڈالا۔۔۔ کے جزدان

میں سب سے بڑا  وںغیربینک مالی ادارغیر بینک مائیکرو فنانس کمپنیاں قرض دینے والے 

پیش کردہ  کے کمپنیوںغیربینک مائیکروفنانس شعبہ ہیں۔ زیر جائزہ سال کے دوران، 

 83.1 روپےمیں  ء2021) روپے ارب 108.4 بڑھ کر میں ء2022چھوٹے قرضے 

 روپے ارب 93.5 قرض گیری گئے۔ قرضوں میں اضافہ بنیادی طور پر پہنچ( تک ارب

 ہوا۔ پہنچنےکے باعث تک روپے ارب 106.6 بڑھ کر سے

 

میں، ملک کے ایک بڑے حصے کو طوفانی بار ں اور اس کے نتیجے میں آنے والے  ء2022

غیربینک اور معاشی نقصان ہوا۔ چونکہ  جانیسیلاب کا سامنا کر  پڑا جس سے بھاری 

جو سیلاب سے بری طرح متاثر ہوئے  ،دیہی علاقوں میں کام کرتی ہیں کمپنیاںمائیکروفنانس 

قرض لینے والوں  سے کمپنیوںغیربینک مائیکروفنانس تھے، اس لیے اس قدرتی آفت نے 

 معاش کو بری طرح متاثر کیا۔ ذرائع اور ںکی زندگیو

کا اندازہ اس حقیقت  کمپنیوں کے اکتشافغیربینک مائیکروفنانس شدید موسمی واقعات میں 

فیصد حصہ مویشیوں اور زراعت کے  26.9کا   دان ہے   قرض کےسے بھی لگایا جاسکتا 

جو طوفانی بار ں، سیلاب اور خشک سالی سے براہ راست  ،رکھا گیا کے لیے مختصشعبوں 

 (۔6.2.9چارٹ متاثر ہوتے ہیں )

 

 متحدہ ترقیاتی پروگرام
ِ
 تباہ حالی کی ضروریات کے تعین پر کے بعد (یو این ڈی  )اقوام

ارب روپے کے  24.3غیرفعال قرضوں میں  سیلاب کی وجہ سے رپورٹ کے مطابق

بنے گا۔ تاہم، تازہ ترین  کا ایک بڑا حصہ رقم  دان میںجو    ، کی توقع تھی اضافے

کے درجہ بند اثاثوں میں  کمپنیوںغیربینک مائیکروفنانس اعداد و شمار سے پتہ چلتا ہے   

میں  ء2022 جون –فیصد اضافہ ہوا  19.8کے مقابلے میں  ء کی دوسری ششماہی2022

یو این ، جو گئے تک پہنچ روپے ارب 3.2میں  ء2022بڑھ کر د  سے روپے ارب 2.7

 2سے  1۔ تاہم، تخمینوں سے پتہ چلتا ہے   آنے والے سے کم تھے ڈی   کے تخمینے

 جس سے ہے، بلند رہتی مہنگائیص اگر بالخصودباؤ میں آسکتا ہے،  بڑا  دان پر سالوں میں

اثاثوں کے معیار اور  ۔ اس مسلسل دباؤ کاکو نقصان پہنچ سکتا ہےصارفین کی قوت خرید 

 ، چنانچہ۔ ہے سکتاپڑثر امدت میں  نزدیکیکی آمدنی پر  شعبے  غیربینک مائیکروفنانس 

اور  معاونینکے  کمپنیوںغیربینک مائیکروفنانس چیلنجز  مالیاور موجودہ  دھیما منظر مہ

 سے مسلسل تعاون کی ضرورت کو اجاگر کرتے ہیں۔ مالکاروں

 اثاثہ زمرے کی رقوم اور  ری شعبے کا اکتشاف6.2.4 ول 
ِ
 : انتظام

ء20د  تفصیلات ء21د    ء22د    

  

 مالیت
ُ
   ک

(i) 

               بینکوں کا حصہ

(ii) 

بینکوں کا 

 حصہ*   

(iii= ii/i) 

 مالیت
ُ
   ک

(iv) 

              بینکوں کا حصہ

(v) 

بینکوں کا 

 حصہ*   

(vi= 

v/iv) 

 مالیت
ُ
 ک

(vii) 

               بینکوں کا حصہ

(viii) 

بینکوں کا    

 حصہ*

(ix= 

viii/vii) 

 فیصد ارب روپے فیصد ارب روپے فیصد ارب روپے  

 اثاثہ کمپنیوں۔1
ِ
 55.38 18.2 33.0 53.00 17.4 32.9 53.36 17.0 31.9   سرمایہ کاری مشیراداروں کی ایکویٹی/ انتظام

 اثاثہ کمپنیوں2
ِ
، انتظام

ِ
 79.53 1,536.5 1,932.0 78.28 1,256.7 1,605.5 76.90 1,026.4 1,334.7  سرمایہ کاری مشیر/۔ زیرِ انتظام

 0.93 14.6 1,574.2 1.82 21.7 1,191.6 1.58 15.5 985.2 ۔ میوچوئل فنڈ کا  3

 78.65 589.3 749.3 92.92 673.1 724.4 94.31 510.2 541.0 ۔ مالی اداروں میں میوچوئل فنڈز کا اکتشاف4

 8.44 5.2 61.5 12.54 9.4 74.6 12.07 9.2 76.5  بڑے ایکویٹی تمسکات میں میوچوئل فنڈز کا اکتشاف20۔ 5

 14.75 9.4 63.6 36.65 7.5 20.3 29.62 6.0 20.3  بڑے قرضہ تمسکات میں میوچوئل فنڈز کا اکتشاف10۔ 6

 7.91 27.2 343.7 7.08 13.7 193.8 57.22 205.4 359.0  بڑے حاملین20۔  میوچوئل فنڈ یونٹس کے 7

                   ما : ا  ای    

                    متعلقہ مد میں بینکوں کے حصے کا  :*

 اثاثہ کمپنیاں1
ِ
                    سرمایہ کاری  مشیر/۔ بینکوں کی زیرِ ملکیت انتظام

 اثاثہ کمپنیوں2
ِ
              سرمایہ کاری/۔ بینکوں کی زیرِ ملکیت انتظام

                          پنشن فنڈز اور  دان/۔ مشیروں کے زیرِ انتظام میوچوئل3

            

ئڈ ہ زر/ ٹی ڈی آر/۔ ڈپازٹس،   او ڈی4  ن
  ی
            بینکوں سے اختصاص/   او آئی اور 

                 ۔ بینکوں کے عام حصص میں میوچوئل فنڈز کی سرمایہ کاری5

    وغیرہ میں میوچوئل فنڈز کی سرمایہ/     /۔ ٹی ا   6
 ک
              

                بڑے میوچوئل فنڈز یو  )سرمایہ کاری کی مالیت( کے حامل بینک۔20۔ 7
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میں  ء2022کے درمیان باہمی ربط  صنعتفنڈ  میوچوئلاور  اری بینک
 ۔۔۔انتظام رہا قابل  

کا سب سے بڑا حصہ بنتے  شعبے غیربینک مالی ادارےفنڈز )جو  میوچوئلاور  شعبے ری 

 فنڈنگ کے نقطہ   کیباہمی ربط مختلف جہتوں کے ساتھ موجود ہے جیسے بینکوں  مابینہیں( کے 

‘ کے اثاثہ جاتی نظر سے بینکوں کے حصے میں ڈپازٹس، قرضے اور سرمایہ کاری، اور بینکوں

فنڈز میں  میوچوئل کے شعبے ری  اگرچہاور سرمایہ کاری۔  قرضےسے فنڈز میں  نقطہ نظر

تاہم اس  رہی، تھوڑیکے لحاظ سے بہت  اساسِ سرمایہ اور سرمایہ کاری اس کے سرمائے

 اثاثہ ء میں بینک کی ملکیت والی2022 باہمی ربط کا ایک اور پہلو نمایاں رہا کیونکہ میں
ِ
 انتظام

 زیر انتظام اثاثوں میں سے 
ُ
کی انتظام فیصد  79.5تقریباً کمپنیاں اور سرمایہ کاری مشیر ک

کی  شعبے ری  لحاظ سےکی کارکردگی کے  شعبےفنڈ  میوچوئلکر رہے تھے۔ یہ رجحان  کاری

لے سے جن کا سامنا کے مضمرات کے حوا ساکھ ص طور پر  ،کرتا ہے اجاگرحساسیت کو 

 اثاثہمتعلقہ  بینکوں کو اپنی
ِ
انتظام فنڈز  اور ان کے زیرِ سرمایہ کاری مشیروں/کمپنیوں انتظام

 (۔6.2.4  ولاور کارکردگی کے حوالے سے ہو سکتا ہے ) اصا کی 

 

 ڈپازٹس اور  ،فنڈز کی سرمایہ کاری مثلاً میوچوئلمصنوعات میں  ریدوسری طرف،  

کی کارکردگی اور  شعبے ریکے لیے   شعبےفنڈ  میوچوئل، جو بھی نمایاں رہے تمسکات

 اثاثہ شعبہ  ری  ،پر وں۔  لص بنیادہیں تےاستحکام کی اہمیت کو ظاہر کر
ِ
 زمرے انتظام

 تھا۔ ہسے فنڈز وصول کنند

 

سرمایہ کاروں میں  20فنڈز کے سرفہرست  میوچوئلارتکاز کے لحاظ سے، بعض بینک کچھ 

شامل ہیں اور یہ ارتکاز اس بات کی طرف اشارہ کرتا ہے   یہ فنڈز  وی طور پر اپنے 

متعلقہ سرمایہ کار بینکوں کی کارکردگی اور کاروباری حکمت عملی پر منحصر تھے کیونکہ ان 

کی رکاوٹوں کی وجہ  لیتسیا)مثلاً ،  واپسیاچانک  سےفنڈز  میوچوئلبینکوں کی جانب سے 

 ان فنڈز کی کارکردگی پر مضمرات ہوسکتے ہیں۔ کے سے(

 

کیونکہ کچھ فرمیں یا  ،شکل عام کسٹمر گروپس کے ذریعے ہو سکتی ہے ایک اورترسیل کی 

یو  بڑے  20 فنڈز کے ئلمیوچو کے بڑے قرض گیر ہیں، جو بینکوں ،کاروباری گرو 

 ہولڈرز میں شامل تھے۔

 

فنڈ انڈسٹری کے درمیان باہمی ربط سے متعلق کوئی  میوچوئلاس کے باوجود، بینکوں اور 

کے   اور متعلقہ اثاثوں کے  گنجائش کافی کی سیالیت کی بھی  ات اور خدشات بینکوں

 پیش نظر زیرِ جائزہ سال کے دوران قابل انتظام رہے۔

 

یربینک مالی غکا مستقبل قریب میں بحران ماحول میں جاری  عاشیم
کےادار   ۔۔۔پر اثر پڑ سک تا ہے شعبے وں 

 روی، مالی حالات جیسے بلند شرح سود، اقتصادی ترقی میں سُست کے حامل ، دباؤچل کرآگے 

کی کارکردگی  شعبے وں کےغیربینک مالی اداراور جغرافیائی سیا  غیر یقینی صورتحال  ملکیاور 

 کے ا  ت کو متاثر کرسکتی ہے۔ بلند شرح سود اور معاشی سرگرمیوں میں سُست نمواور 

 قرضے کی کی واپسی کی صلاحیت کے ساتھ ساتھ گیروںکے قرض  زمرے گارروی قرض 

غیربینک مائیکروفنانس کو متاثر کر سکتی ہے۔ مزید برآں،   کی طلبقرضے طلب مزید

کا سامنا کر  پڑ سکتا ہے۔  پر دباؤکو سیلاب کی وجہ سے ان کے اثاثوں کے معیار  کمپنیوں

حالات اور کارپوریٹ فرموں کی آمدنی پر اس کے نتیجے میں دباؤ  مالیدوسری طرف، یہ 

اور انکم فنڈز  زری منڈیجس میں  ،کی حرکیات کو متاثر کر سکتا ہے نموکی  شعبےفنڈ  میوچوئل

 باقی رہ گئے ہیں۔ کے طور پر راستےکے بقیہ  یترجیحی سرمایہ کار
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 کمپنیاں تکافل اور بیمہ                  :6.3 باب                       

 کیونکہ تھا، شعبہ کا  بیمے حیاتی سبب کا نمو  اس رکھی۔ جاری  نمو  میں ء 2022 نے صنعت بیمہ باوجود، کے ابھرنے چیلنجز معاشی
 دعوؤں اجتماعی  تاہم، کی۔ سازی  ماحول یہ نے نفاذ کے پروگراموں بیمہ ہیلتھ  حکومتی سے طرف کی کمپنی سرکاری  کی بیمے حیاتی
 دیکھا اضافہ میں تناسب کے دعوؤں سے  شعبے  سےاس بڑھنے دعوے کے واپسی رقوم    کے شخصیات انفرادی ساتھ ساتھ کے اضافے میں
 کی کاری  سرمایہ  لیے اس ہیں، رکھتے میں تمسکات سرکاری  کو کاری  سرمایہ تر زیادہ اپنی کار بیمہ حیاتی چونکہ باوجود، کے اس گیا۔
مدنی بلند
 
 اضافہ زبردست میں  قیمتوں کی گاڑیوں موٹر دوران کے سال میں، شعبے بیمہ حیاتی غیر کیا۔ اضافہ میں منافع کے ان نے ا
تشزدگی اور  بارشوں موسلادھار تاہم، ہوا۔ منتج پر اضافے میں پریمیم خالص  اور  بڑھادیا پریمیم موٹر نے جس ہوا،

 
 کچھ کے سیلاب،ا

 حیاتی غیر چنانچہ، کیا۔ ادا کردار اہم میں  کرنے اضافہ بڑے  میں دعوؤں نے لاگت مرمتی بلند کی اثاثوں   مستقل اور  ، سانحات  بڑے 
یے کے کارکردگی مالی لیے کے شعبے گے ہوئے۔ ابتر سے  تھوڑے اظہار

 
 دباؤ اور  روی سُست والی جانے پائی میں سرگرمیوں معاشی کر، چل ا

  بیمہ  حیاتی جبکہ ہوگی شکار کا  یقینی غیر  سمت  کی نمو میں پریمیم حیاتی غیر  کہ ہے توقع یہ سے وجہ کی حالات مالی  حامل کے
 ہوگا۔  دارومدار تر زیادہ کا  نمو  پر سرگرمیوں کی پروگراموں بیمہ ہیلتھ میں شعبے

 

فات قدرتی اور  دباؤ معاشی کو صنعت بیمہ عالمی
 
 سے وجہ کی ا

 ا۔۔۔پڑ  کرنا سامنا کا بندی قیمت نو کی  کی خطرات

 ارب 275) رہے زیادہ نقصانات معاشی والے ہونے سے آفات قدرتی میں ء2022

۔کیا  ازالہ (ڈالر  ارب 125) فیصد 45  کا نقصانات نے  بیمے جبکہ (ڈالر

152

 

 

معین  دیگر اور گاڑیوں موٹر عمارتوں، نے مہنگائی بلند کیونکہ گئے بڑھ دعوے برآں، مزید

 کی اس ہیں۔ آتے تحت کے بیمہ پر طور عام جو کیا اضافہ میں لاگت کی مرمت کی اثاثوں

 بلند تاہم، ہوا۔ اضافہ مسلسل میں شرح کی پریمیم لیے کے کرنے پورا کو اخراجات سے وجہ

 کیا۔ اضافہ میں آمدنی کی کاری سرمایہ لیے کے کار بیمہ میں دنیا پوری نے سود شرح

 

 کے ہونے ا پید دباؤ  معاشی نے صنعت بیمہ کی پاکستان میں ء2022
 دکھائی۔۔۔ نمو باوجود

 زمرہ تکافل فیملی اور بیمہ حیاتی

153

 بیمہ کی پاکستان سے لحاظ کے پریمیم مجموعی اور اثاثوں

 رہا۔ حاوی پر صنعت

 

 کے سیلاب کن تباہ والے کرنے متاثر کو حصے تہائی ایک کے ملک دوران کے سال  جائزہ زیرِ 

 روی سُست میں سرگرمیوں معاشی اقدامات، کے استحکام کمی، میں ذخائر کے  زرمبادلہ   ہمراہ

 توسیع میں زمروں  تمام کے صنعت باوجود،  کے ہونے پیدا  دباؤ معاشی منسوب سے  وغیرہ

 تھا نتیجہ کا امتزاج کے عوامل عمومی والے کرنے متاثر کو صنعت پوری کی بیمے یہ رہی۔ ہوتی

 خاندانی اور  حیاتی اور ہے ہوتا اضافہ میں شرح کی پریمیم سے وجہ کی جس ،مہنگائی جیسے

                                                                 
152

ما  نمبر  - ٹیوٹ انسٹی ری سوئس
سگ

  ) "ایک  بھرپورطوفان :‘ 2022قدرتی آفات اور مہنگائی ’ 1 /2023

-2023-research/sigma-https://www.swissre.com/institute/research/sigma

) html.01 

 اور فیصد 100 تقریباً بالترتیب جو ہے مبنی پر ڈیٹا کے کار بیمہ غیر حیاتی   24 اور کمپنیوں انشورنس لائف 6 تجزیہ میں باب

 دو کمپنیوں، تکافل فیملی دو میں تجزیے اس ہیں۔ کرتے احاطہ کا اثاثوں کے شعبوں  غیرحیاتی انشورنس  اور حیاتی  فیصد 82

 بیمہ ہیلتھ سے وجہ کی توسیع کی حکومت جیسے) عوامل قمتفر متعلق سے زمرے کے تکافل

 کے اس زمرہ۔ تکافل جنرل اور حیاتی غیر اور (اضافہ میں  دعوؤں اجتماعی کے پروگرام

 باوجود کے دباؤ اقتصادی بڑے  میں نتیجے  کے  نفوذ پست کے بیمہ میں ملک ،ساتھ ساتھ

 ۔( 6.3.1 جدول ) ہے پڑتا نہیں اثر خاص کوئی پر ترقی کی صنعت

 

 ،سے وجہ کی نمو  بڑی میں شعبے بیمہ حیاتی بالخصوص ،سرمایہ اساسِ  کی صنعت مجموعی

 ۔ گئی  پہنچ تک  روپے  ارب 2,459.9 کر بڑھ فیصد 14.8 میں ء2022

 

 ارب 531.7 میں ء2022 کر بڑھ سے روپے  ارب 417.2 کے ء2021 پریمیم مجموعی

 زمرے تکافل جنرل اور حیاتی غیر اور زمرے، تکافل فیملی اور حیاتی میں جس ،گیا ہو روپے

  ہے۔ گیا کیا احاطہ کا بیمہ صنعت  پوری طرح اس ہے، گیا کیا احاطہ بھی کا کار  نوبیمہ  واحد اور کمپنیوں، تکافل جنرل فعال

 گیا لگایا تخمینہ کا ڈیٹا ہو، ضروری جہاں ہے۔ کرتا احاطہ کا ڈیٹا کے تک مدت ءکواختتامی  2022 دسمبر 31 تجزیہ متذکرہ

 ہیں۔ پر بنیاد  سال بہ سال متغیر اشیا کی نمو کے تمام تناسبات ہے۔ دسمبر کا سال اسی اختتام مالی لیے کے کار ہے۔ بیمہ
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Source: Unaudited/ audited accounts of insurers
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  اشراکت حکومتی ۔ہوا اضافہ کا روپے ارب 29.4 اور  روپے ارب 81.9 بالترتیب میں

 کی  زمرےکے خاندان ورحیاتیا  سے توسط کے پروگراموں بیمہ کے صحت سماجی حامل کے

  کی معاشرے ذریعے کے کمپنی بیمہ بڑی ایک کی شعبے سرکاری  نے   جس ،ملا فروغ  کو رسائی

 بڑھایا۔ کو کوریج کی صحت تک طبقے والے آمدنی درمیانی اور  پست

 

 زمرہ تکافل جنرل اور بیمہ حیاتی غیر

 خطرے  کی اداروں ی کاروبار  نئے سرمایہ اساس   کی  کار بیمہ حیاتی غیر
 سے ایکویٹی   کو  وںاثاث اپنے نے انہوں جبکہ بڑھی باعث کے جانچ کی

 ۔۔۔کیا منتقل میں  تمسکات سرکاری 

 ارب 287.0 کر بڑھ فیصد 17.0    سرمایہ اساسِ  کی  شعبے بیمہ حیاتی غیر میں سال جائزہ زیرِ

 28 تقریباً جو ، ہے ہونااضافے میں پریمیم مجموعی  سبب  بنیادی  کا جس گئی، پہنچ تک روپے

 ارب 44.0 (میں واجبات) پریمیم  مکسوبہ غیر میں بھر سال عکاسی کی نمو اس ۔ھابڑ فیصد

  الادا واجب ،ہمراہکے اس ہوئی۔ سے پہنچنے تک روپے ارب 55.4 کر بڑھ سے  روپے

  پہنچ تک روپے ارب 63.6  کر بڑھ سے روپے  ارب 40.8  فراہمی کی رقم لیے کے ںدعوؤ

 ہوا۔ اضافہ بھر سال  میں اخراجات کے ںدعوؤ شدہ تخمینہ کیونکہ ،گئی

 

 کارکردگی ناقص کی منڈی سرمایہ  اور اضافے میں سود شرح سے، حوالے کے کاری سرمایہ

فروخت کیا  حصہ کچھ کا ہولڈنگ سے اسٹاک  ایکویٹیاپنے نے کار بیمہ حیاتی غیر  باعث کے

 کا یٹیایکو میں کاری سرمایہ لیے  اس ۔دیاکر اضافہ میں کاری سرمایہ میں تمسکات سرکاری اور

 سرکاری جبکہ ،گیا رہ فیصد 39.7 میں ء2022 کر ہو کم ، تھا  فیصد 49.3 میں ء2021 جو حصہ

 ۔( 6.3.1  رٹ ) گیا پہنچ تک فیصد 34.8 کر بڑھ سے فیصد 18.3 حصہ کا تمسکات

 

  ارب 116.6 کر ہو کم  روپے  ارب 4.1 کاری سرمایہ   میں ء2022  مجموعی  بحیثیتِ  تاہم،

 کر بڑھ سے روپے ارب 25.0 رقوم الوصول واجب کی بیمے   امر یہ ، ا   و گئی۔ رہ  روپے

 لیے کے کاری سرمایہ سے جس تھا،ہوا رونما  سے وجہ کی جانے بڑھ  تک  روپے ارب 51.8

 تھے۔ گئے ہو محدود فنڈز دستیاب

 

  اگرچہ
 
 نے پریمیم کے نقصان والے پہنچنے کو املاک اور  تشزدگیا
 نے پریمیم ہیلتھ اور   گاڑیوں تاہم ،کیا اضافہ میں پریمیم مجموعی
 ۔۔۔کیا ا اد کردار اہم  میں نمو کو  پریمیم خالص

  کی جس ،گئی کی درج  نمو مند صحت میں  پریمیم مجموعی کے شعبے  حیاتی غیر میں ء2022

 میں پریمیم  کے  زمرے  کاروباری والے پہنچنے نقصان کو املاک اور  تشزدگیآ وجہ  بنیادی

 ہے۔  اضافہ

 

 خالص  میں ء2022 صرف ،لیے  اس تھا۔ گیا دیا کو کار بیمہ نو  حصہ اہم ایک کا پریمیم تاہم،

 پریمیم ، چنانچہ ۔گئے  پہنچ تک روپے  ارب 60.1 کر بڑھ سے  روپے  ارب 9.5 پریمیم

 ہوا۔ کم بھی تناسب کا رکھنے برقرار

 

 بیمہ صنعت  کی  یر                    : 6.3.1جدول 

 خالص دعوے خالص پریمیم خام پریمیم ایکویٹی مجموعی اثا     ت

   روپے    

 حیاتی  

ء21دسمبر  1,805,383 34,681 277,793 273,236 175,072 

ء22دسمبر  2,061,062 47,879 359,381 354,389 263,448 

  فیملی تکافل 

ء21دسمبر  39,384 1,995 12,033 11,478 6,568 

ء22دسمبر  41,246 2,126 12,305 11,713 7,057 

 غیرحیاتی  

ء21دسمبر  245,302 105,284 103,092 50,548 24,591 

ء22دسمبر  286,980 103,401 131,571 60,095 32,945 

  عمومی تکافل 

ء21دسمبر  5,659 1,245 3,252 1,596 1,178 

ء22دسمبر  6,727 1,442 4,207 2,187 1,770 

 نو بیمہ کاری

ء21دسمبر  46,806 13,072 20,994 7,226 3,778 

ء22دسمبر  63,855 14,321 24,271 7,929 4,312 

  آڈٹ شدہ اکاؤ / غیر آڈٹ شدہ کے ما : بیمہ کار اداروں
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 جائزہ زیرِ جو ،ہوا سے وجہ کی پریمیم ہیلتھ اور   موٹر  پر طور بنیادی اضافہ یہ میں پریمیم خالص

 اور روپے ارب 25.0    کر بڑھ روپے ارب 2.4 اور روپے ارب4.8بالترتیب  میں سال

  کا بیمے موٹر   ساتھ کے حصےفیصد 41.6 میں پریمیم خالص گیا۔ پہنچ تک  روپے  ارب 11.9

 میں قیمتوں کی زوںپُر کے ان اور گاڑیوں رہا۔  غالب  بدستور میں شعبے حیاتی غیر زمرہ

 کے کوریج بیمہ طرح اس، ہوا اضافہ پر طور  وی میں پریمیم موٹر سے وجہ کی اضافے

 ۔( 6.3.2  رٹ ) ہوا اضافہ بھی میں رقم کی پریمیم ساتھ ساتھ

 

 ۔۔۔ہیں بڑھے سے رفتاری  تیز نسبت کی پریمیم دعوے خالص تاہم،

 کی مرمت کی اثاثوں  مستقل سے وجہ کی دباؤ معاشی دیگر اور مہنگائی میں بھر دنیا چونکہ

 کی اثاثوں مستقل دیگر اور گاڑیوں موٹر بھی میں پاکستان طرح اسی ہوا، اضافہ میں لاگت

 32.9 کر بڑھ فیصد 34.0 دعوے خالص پر طور مجموعی ہوا۔ اضافہ میں لاگت کی مرمت

 کا اضافے میں ںدعوؤ کو  زمروں تمام کے کاروبار حیاتی غیر کیونکہ گئے، ہو روپے ارب

 ۔(6.3.3  رٹ ) پڑا کرنا سامنا

 

  موٹر اگرچہ

 

ز
 م
کلی

 تاہم  گئے، ہو روپے ارب 13.8 کر بڑھ فیصد 41.5 میں ء2022 

 سے اضافے بڑے کے فیصد 69.0 ےدعو کے نقصان والے پہنچنے کو املاک اور تشزدگیآ

 ںدعوؤ مجموعی دعوے یہ سے اعتبار کے تناسب ،گوکہ ،گئے  پہنچ تک ارب 4.7کر بڑھ

 مون ،ساتھ ساتھ کے حالات معاشی والے دباؤ موجودہ ۔ہیں کم نسبتاً  سے اخراجات کے

 مستقل اور ہوئیں متاثر سرگرمیاں کاروباری سے جس ،سیلاب اور بارشوں طوفانی کی سون

 پہلی کی سال برآں، مزید ۔ ہوا نقصان کو  روںکا بیمہ سے وجہ کی ، پہنچا نقصان کو اثاثوں

 املاک اور تشزدگیآ نے جس ،ہوئے رونما واقعات بڑے کچھ کے آتشزدگی میں ششماہی

 حیاتی غیر میں بھر سال ،چنانچہ کیا۔ اضافہ میں ںدعوؤ کے زمرے والے پہنچنے نقصان کو

 گیا۔ بڑھ تناسب کا ںدعوؤ کے ےزمر

 حیاتی غیر سے وجہ کی سک ڑاؤ میں نتائج کے جانچ کی خطرات لہذا،
ئی کمی میں منافع کے شعبے

 
مدنی کی کاری  سرمایہ جبکہ ا

 
 بھی میں ا

ئی کمی  بہت تھوڑی 
 
 ۔۔۔ا

 

 

ز
 م
کلی

  ،سے  بڑھنے اخراجات انتظامی ہمراہ کے اضافے خواہ خاطر میں اخراجات کے 

 رہ روپے ارب 3.8 ہوکر کم نتائج کے  جانچ کی  خطرات کے  شعبے بیمہ حیاتی غیر میں ء2022

 تھے۔ روپے ارب 6.0 میں ء2021 جو ،گئے

 

 کے پیمائی قدر نو کی  تمسکات اور کمی میں آمدنی کی منقسمہ منافع ،ساتھ ساتھ کے اس

 تھی۔ کم سی تھوڑی نسبت کی  سال پچھلے آمدنی کی کاری سرمایہ سے، وجہ کی نقصانات

 

 ارب 15.6 ہوکر کم منافع ٹیکس از قبل کا  وںکار بیمہ حیاتی غیر میں ء2022  ،لیے اس

 ارب 10.7 کر ہو کم منافع ٹیکس از بعد اور   (روپے ارب 17.8 میں  ء2021) روپے

 اظہاریہ ترین نچلا  کا نفع ٹیکساز قبل پر اثاثوں  گیا۔ رہ (روپے ارب 12.8 میں ء2021)

 گذشتہ )  فیصد 10.2 نفع ٹیکس از بعد پر اثاثوں اور فیصد، 5.9 کر گھٹ (انڈیکیٹر لائن باٹم )

 گیا۔ رہ (فیصد 12.6 دوران سالکے

 

 سے تھوڑے یےاظہار  کلیدی کے کارکردگی  یک شعبہ حیاتی غیر لہٰذا،
 ہوئے۔۔۔ ابتر

 جس ،سے وجہ کی سیلاب اور بارشوں طوفانی کی سون مون اور حالات معاشی حامل کے  دباؤ

  زمرے  بیمہ حیاتی غیر کیا، اضافہ میں اخراجات اور ڈالا خلل میں سرگرمیوں کاروباری نے

 ۔( 6.3.2 جدول ) آئی تنزلی سی تھوڑی  میں اظہاریوں کلیدی کے اصابت مالی کے

 

 ئندہآ وہ کہ ہے جاتی کی توقع سے وںکار بیمہ  سبب کے ہونے   اضافے میں تناسب مشترکہ

 گے۔  کریں بندی قیمت نو  کی مصنوعات اپنی میں مہینوں
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 اپنے وہ کہ ہے سکتا ڈال دباؤ پر  وںکار بیمہ بھی دباؤ پر سود شرح بلند اور قیمتوں کی ایکویٹی

 دیں۔کر منتقل میں  تمسکات سرکاری مدتی قلیل مزید کو  دان  کے کاری سرمایہ

 

 ٹی ڈیوالے کرنے کام میں زمرے  تکافل جنرل نے ںدعوؤ  ہوئے بڑھتے
 ۔۔۔دیا کر کم کو فاضل زر    میں ایف ٹی پ ی کے اوز 

 1.1  سرمایہ اساسِ  اپنی نے (اوز ٹی ڈی) آپریٹرز تکافل جنرل شدہ مختص  دو  میں ء2022

 ٹی ڈی سے، لحاظ کے پریمیم مجموعی تاہم، دی۔ کر روپے ارب 6.7 کر بڑھا سے  روپے  ارب

 ہیں۔ فیصد 3.1 صرف کا زمرے تکافل جنرل اور حیاتی غیر مشترکہ  اوز

 

 سے  روپے  ارب 0.16 میں ء2021 منافع  کا اوز ٹی ڈی سے وجہ کی اضافے میں فیس وکالہ

 گیا۔ پہنچ تک روپے ارب 0.28 میں ء2022 کر بڑھ

 

 کے بزنس ہیلتھ اور موٹر پر طور بنیادی اوز ٹی ڈی دو یہ کہ ہے چلتا پتہ سے تجزیہ تفصیلی

 سے روپے  ارب 1.6 میں ء2022  حصہ خالص کا ان ہیں۔ کرتے مرکوز توجہ پر  شعبوں

 تاہم، ۔ہے منت  مرہون کی  نمو  میں شعبے کی صحت جو ،گیا ہو روپے  ارب 2.2 کر بڑھ

 بڑھ سے روپے  ارب 0.6 بھی ںدعوؤ خالص سے وجہ کی  ںدعوؤ ہوئے بڑھتے کے صحت

 ۔( 6.3.4  رٹ )گئے پہنچ تک روپے  ارب 1.8 روپے کر

 

 80.9 کر بڑھ سے فیصد 73.8 میں ء2022 تناسب کا ںدعوؤ کے اوز ٹی ڈی طرح، اس

 نتیجہ کا رائٹنگ انڈر لیے کے (PTF) فنڈ شرکاتکافل مطابق، کے اس گیا۔ ہو فیصد

 گیا۔ ہو روپے   9.3 میں ء2022 کر ہو کم سے روپے   58.8 میں ء2021

 

 

مدنی کاری  سرمایہ بہتر نے  اروںک یمہب نو  حیاتی غیر
 
 باعث کے  ا

مدنی مستحکم
 
 ی۔۔۔ک  درج ا

 1.7 سے کمی فیصد 5.2 نفع  کا جانچ کی خطرے کی  روںکا بیمہ نو  حیاتی غیر  میں ء2022 اگرچہ  

 روپے ارب 1.4 کر بڑھ سے اضافے فیصد 36.3 آمدنی کی کاری سرمایہ گیا، رہ روپے ارب

 ارب 3.6 میں ء2022 نے روںکا بیمہ نو  نتیجتاً، دیا۔ سہارا کو سطح نچلی ن نے جس ،گئی ہو

 ۔(طرح کی سال گذشتہ) کیا درج منافع کا روپے

 

 ہزمر تکافل فیملی اور بیمہ حیاتی

 ۔۔۔کیا اضافہ میں سرمایہ اساس   یاپن میں ء2022 نے شعبے بیمہ حیاتی

 سے، وجہ کی منظرنامے  مدتی طویل کے عملی حکمت کی کاری سرمایہ اور حرکیات کاروباری

 محفوظ سے اس تک حد بڑی رہا، شکار کا  دباؤ معاشی میں سال جائزہ زیرِ ،جو   کا بیمے حیاتی

 سرمایہ جسے کی درج  بہتری نمایاں میں کارکردگی آپریٹنگ نے شعبے اس درحقیقت ۔ رہا

 ملی۔ مدد سے طرح اچھی سے آمدنی کی کاری

 

 کر روپے ارب 2,061.0 کر بڑھا فیصد 14.2 کو سطح کی شیٹ بیلنس اپنی نے   حیاتی

 اور پریمیم مجموعی کیونکہ ملی مدد سے اضافے میں صلمحا کاروباری کو سرمایہ اساسِ  ۔دیا

 گیا۔ کیا درج اضافہ نمایاں میں آمدنی کی کاری سرمایہ

 

 ارب 1,647.6 کر بڑھ فیصد 16.4 فولیو پورٹ کاری سرمایہ کا  وںکار بیمہ حیاتی میں ء2022

 حصہ) ہے ہوتی میں تمسکات سرکاری کاری سرمایہ تر زیادہ کی شعبے کے  بیمے حیاتی گیا۔ ہو روپے

 کارکردگی ناقص کی منڈی سرمایہ اور اضافے میں ریٹ پالیسی میں ء2022  جو ،(فیصد 78.5

 تمسکات ان ،لیے  اس بنی۔ باعث کا بڑھانے مزید  کو  ترجیح کی تمسکات حکومتی میں، نتیجے کے

 فنڈز ئلمیوچو اور ایکوئٹیز جبکہ فیصد 28.5 یا روپے  ارب 316.5 یعنی ،رہا واضح اضافہ میں

0 ۔(6.3.5  رٹ )  ئیآ کمی فیصد 26.3 یا روپے  ارب58.8 میں کاری سرمایہ میں
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  پریمیم گروپ پر طور  بنیادی  نے پریمیم مجموعی کے شعبے کے حیاتی
 ی۔۔۔ک درج  نمو مضبوط باعث کے

 ہو روپے  ارب 359.4 کر بڑھ سے روپے  ارب 81.6 پریمیم مجموعی  کا شعبے  کے بیمے حیاتی

 نمو مجموعی اس   نے اضافے کے  روپے  ارب68.6 میں پریمیم گروپ میں ء2022گیا۔

 کے کمپنی سرکاری کی بیمے حیاتی میں برسوں حالیہ کو  نمو  کی ان میں، بدلے ۔ کیا ادا کردار میں

 ملی۔ مدد سے نفاذ کے پروگراموں بیمہ ہیلتھ کے سطح صوبائی اور قومی کے حکومت ذریعے

 

 بیمہ  حیاتی انفرادی دوران کے ء2022سال ،ساتھ ساتھ  کے اضافے میں پریمیم گروپ

 بھی میں پریمیم کے  برسوں  کے بعد کے اس اور سال دوسرے سال، پہلے کے پالیسیوں

 فیصد 20.3 میں ء2021) تھی کمی میں نمو کی پریمیم کے سال پہلے تاہم، ہوا۔ اضافہ

  وںکار بیمہ  حیاتی کہ ہے ہوتا ظاہر سے جس (نمو  فیصد 6.1 میں ء2022  نسبت  کی  اضافے

 خطرے میں  پالیسیوں حیاتی انفرادی نئی سے وجہ کی حالات  کے دباؤ معاشی پر طور ممکنہ نے

 اقتصادی اور مہنگائی کہ جیسا ،کیا سامنا کا دشواری بہت تھوڑی کے کرنے جانچ کی

 ۔( 6.3.6  رٹ ) کیا متاثر کو خرید قوت کی گھرانوں نے روی سُست میں سرگرمیوں

 

 منسوخ کو   پالیسیوں انفرادی اور  اضافہ زبردست میں کلیمز گروپ
 سے سرگرمیوں کاروباری  بنیادی کی شعبے بیمہ حیاتی سے وجہ کیکرنے

مدنی  موصولہ
 
 ۔۔گ ئی۔ ہو  کم سی تھوڑی  ا

 کو طبقوں والے آمدنی پست کے معاشرے پر طور بنیادی اسکیم سرکاری کی بیمے ہیلتھ   اگرچہ

 علاج سے تیزی کو کوریج اس نے طبقات ان لیے اس ہے، کرتی فراہم کوریج کی صحت

 لیے کے ان پہلے سے اسکیم ماً،عمو جو، کیا استعمال لیے کے کرنے حاصل  سہولت کی معالجے

 کے شعبے حیاتی  میں ء2022  ،چنانچہ  تھی۔ نہیں رسائی قابل اور دستیاب پر طور آزادانہ

  گروپ

 

ز
 م
کلی

 گئے۔ ہو روپے  ارب 108.6 کر بڑھ سے  روپے ارب 50.5 میں ء2021 

 

 زیر جو ،ہوا (فیصد 27.3 یعنی) اضافہ نمایاں میں دستبرداری سے  ںدعوو برآں، مزید

  دعوؤں شدہ دستبردار ۔گئے پہنچ تک روپے ارب 100.6 کر بڑھ دوران کے سال جائزہ

س از بعد  کی صارفین اضافہ میں
ی ک

 

ٹ
 سے وجہ کی جس ہے سکتا جا کیا سے وجہ کی دباؤ پر ا  مدنی

  پالیسیوں انفرادی سے غرض کی دستیابی کی فنڈز اپنے لیے کے استعمال ذاتی  ہولڈرز پالیسی

  اضافے میں ریٹ پالیسی صارفین کچھ ،ہمراہ کے اس ۔ ہوئے دستبردار میں تعداد سےبڑی

 کے کرنے حاصل منافع کششپُر مزید سے  راستوں دیگر اور پالیسیوں نئی میں روشنی کی

 ۔( 6.3.7  رٹ )ہوگئے دستبردار بھی سے ںپالیسیو اپنی لیے

 

 گئے پہنچ  تک ارب 266.9 ے دعو مجموعی کے  وںکار بیمہ حیاتی میں ء2022  مجموعی،  بحیثیتِ

 سے فیصد 64.1 تناسب کا دعووں میں ء2022  جبکہ ،(روپے ارب 178.9 میں ء2021)

 حصولی اور  پریمیم کرکے منہا کو  ںدعوؤ کے ء2022 ، چنانچہ گیا۔ ہو فیصد 74.3 کر بڑھ

 ۔رہے کم فیصد 5.5 میں مقابلے کے سطح کی سال  گذشتہ (پر ارب 56.4 روپے) اخراجات

 : غیرحیاتی بیمہ شعبے کی اصابت6.3.2جدول 

ء18دسمبر  ت ء19دسمبر  ء20دسمبر  ء21دسمبر   * ء22دسمبر  

   فیصد  

  9.5       10.6       10.9        11.8        12.6       سرمایہ تا اثا 

  54.8     48.6       51.8        52.6        52.0        دعوؤں کا تناسب

  92.7     87.8       92.3        91.0        88.6       مشترکہ تناسب

  45.7     49.0       50.1        54.0        54.4        پریمیم

  5.9       7.5          5.9          6.6          6.5        اثاثوں پر نفع 

  آڈٹ شدہ اکاؤ / غیر آڈٹ شدہ کےما  : بیمہ کار اداروں

 *تخمینہ شدہ ا ادو ر
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مدنی کی کاری  سرمایہ تاہم،
 
 اک شعبے کے بیمے حیاتی سے وجہ کی ا

 ہے۔۔۔ ہوا بہتر تک حد بڑی  منافع

 اثر بےنے  اضافے میں اخراجات کے دعووں کو اضافے میں آمدنی پریمیم خالص  اگرچہ

  سطح  نچلی کی شعبے بیمہ  حیاتی نے اضافے میں آمدنی کی کاری سرمایہ میں ء2022 تاہم، ، دیا کر

 ۔( 6.3.8  رٹ ) دیا فروغ کو

 

ہ  
ک

 

 اسے لیے اس ہے، انحصار بلند  پر تمسکات سرکاری لیے کے  آمدنی مستقل کا شعبے ا سچون

 پر تمسکات سرکاری  دوران کے ء2022 ہوا۔ فائدہ  بڑا  اسے سے اضافے میں سود شرح

 ،(زیادہ فیصد 31.4 سے آمدنی کی سال گذشتہ) گئی پہنچ  تک روپے ارب 135.3 آمدنی

 کی  اثاثوں مالی طرف، دوسری بڑھایا۔ کو نمو مجموعی میں آمدنی کی کاری سرمایہ نے جس

 پر آمدنی کی کاری سرمایہ مجموعی کا اس تاہم، ہوا، اضافہ میں نقصانات کے مالیت مناسب

 کے عملی حکمت کی نظر نقطۂ  مدتی طویل اپنی  نے وںکار بیمہ  حیاتی کیونکہ پڑا، اثر سا تھوڑا

 ہیں۔ دیتے ترجیح کو رکھنے پاس اپنے  حصہ بڑا کا کاری سرمایہ تک تکمیل کی عرصیت  مطابق

  

 گیا  پہنچ تک  روپے  ارب 27.4 منافع ٹیکس از قبل کا شعبے  بیمہ حیاتی میں ء2022  ،چنانچہ

 کے  سطح نچلی کے نفع پر ایکویٹی  اور نفع پر اثاثوں اور ،(  روپے  ارب 13.4 : ء2021)

 آئی۔ بہتری نمایاں میں ریوںظہاا
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 صورت اس صرف سے طرف کی کار بیمہ ادائیگی کی پر  معاہدہ طور عام اور ہیں، کرتے ادا   پریمیم فوری  ہولڈر پالیسی

 کوئی ایسا واقعہ پیش آئے، جس کا  بیمے میں احاطہ ہو۔ جیسے اور جب ہے جاتی کی میں

 کے ونڈو تکافل آپریٹرز روں بیمہ کا حیاتییہ سیکشن صرف دو مکمل فیملی تکافل کمپنیوں کا احاطہ کرتا ہے۔  155

(WTOs ) بحث لایا گیا ہے۔ پر زیرِمجموعی طور  سیکشن کے تحت حیاتی  سے متعلق معلومات کو 

  بھر سال صورتحال کی سیالیت  اور  سرمائے  ےک شعبے  بیمہ حیاتی
 ہوئی۔۔۔ بہتر

  تا  سرمائے ساتھ کے  اضافے میں آمدنی میں  سال جائزہ زیرِ
ُ
 بہتری میں تناسب  اثا  ک

 سائیکلانورٹڈ  پروڈکشن  موروثی ۔ آئی

154

 کے  تناظر مدتی طویل کے کاروبار  بیمہ حیاتی اور

  کے لگانے میں تمسکات سرکاری مبرا خطرے کو اثاثوں فیصد 70 تقریباً ساتھ ساتھ

 ہمراہ کے خطرے محدود کے سیالیتکو شعبے بیمہ  حیاتی میں، منظر پس کے فیصلے تذویراتی

  ہے۔ سامنا  بھی کا چیلنجز کے صلاحیت کی قرض ادائیگی سبب کے گھٹنے مالیت کی اثاثوں

 ۔( 6.3.3 جدول )

 

  داروں حصہ مجموعی  کے  اوز  ٹی ڈی میں وںزمر  155کے تکافل فیملی
 ۔۔۔ہوا اضافہ میں

  منسوب تین ساتھ کے (اوز ٹی ڈبلیو) آپریٹرز تکافل ونڈو سات میں زمرے تکافل فیملی

۔ ہیں (اوز ٹی ڈی) آپریٹرز تکافل

156

 

 

 فیصد 3.3 تقریباً میں حصے  اور پریمیم مشترکہ کے زمرے تکافل فیملی اور حیاتی اوز ٹی ڈی

 ہیں۔ ڈالتے حصہ

 

 - دی کر روپے ارب 41.2 کر بڑھا فیصد 4.7 سرمایہ اساسِ  اپنی نے اوز ٹی ڈی میں ء2022

 ،ہوا اضافہ فیصد 14.2 پر طور مجموعی میں زمرے بیمہ حیاتی اور تکافل فیملی نسبت کی  اس

  منظر پس کے اس تاہم ملی، تقویت خوب سے وجہ کی ادارے سرکاری کے بیمے حیاتی   جسے

 ہیں۔ اسکیمیں بیمہ ہیلتھ  میں

 

   روپے  ارب 12.3 کر بڑھ فیصد 2.3  حصہ  مجموعی کا ےزمر اوز ٹی ڈی دوران کے ء2022

 چلتا پتہ سے تجزیہ تفصیلی کی۔ درج  نمو  آہنگ ہم  نے آمدنی کی  حصے خالص اور ،گیا پہنچ تک

  سال پہلے پر طور خاص ہے، ہوئی واقع کمی کی روپے  ارب 0.3 میں حصوں  انفرادی کہ ہے

 0.5 میں حصے گروپ حصےکو مجموعی کے  ےزمر  س اپر، طور مجموعی میں۔ حصوں کے

 ملی۔ مدد سے اضافے کے  روپے  ارب

 

  میں ء2022  سے، وجہ کی اضافے میں ںدعوؤ کے موت اور دستبرداری  طرف، دوسری

 گئے۔   پہنچ تک  روپے  ارب 7.5 کر بڑھ  سے روپے ارب 0.6 دعوے مجموعی

 

156

میں داخل کیا ہے اور مالیات کی  م دستیابی کی وجہ سے اس باب  زمرےایک ڈی ٹی او نے حال ہی میں فیملی تکافل   

 میں شامل نہیں ہے۔
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 کے داروں شراکت’ طفیل کے بڑھنے آمدنی کی کاری سرمایہ خالص میں ء2022  تاہم،

 ۔ گیا کیا درج فاضل زرِ  میں ‘فنڈ تکافل

 

 منظرنامہ کا مستقبل

گے
 
 حالات، معاشی ہوئے ابھرتے کارکردگی کی شعبے بیمہ ،کر چلا

 صلاحیت کی سہنے دھچکے کی فرموں اور  پیشرفت سیاسی جغرافیائی
 ۔۔۔ہے منحصر پر

 قدرتی ،دباؤ  سیاسی جغرافیائی مہنگائی، بلند کی  ء2022 کہ ہے جاتی کی توقع یہ پر، سطح عالمی

 شرح کی پریمیم  دوران کے ء 2023 میں ردعمل کے نقصانات کے  منڈیوں  مالی اور آفت

 گی۔ آئے سختی میں

 

 بیمہ نو  کردہ پیش سے جانب کی  وںکار بیمہ/کاروں بیمہ نو الاقوامی بین پیشرفت عالمی کی بیمے

 ساتھ، کے کمی میں قدر کی مبادلہ شرح جو ،گی بنے باعث کا اضافے میں شرحوں کی  کاروں

 کے وںکار بیمہ کے حیاتی غیر خصوصاً ، کے  وںکار بیمہ میں  معیشتوں پذیر ترقی ہوئی ابھرتی

 بیمہ نو  الاقوامی بین  پاس کے جن ،ہے سکتی بن باعث کا  اضافے میں اخراجات   بیمہ ،لیے

 کی پالیسی بلند کار بیمہ نو۔ہے موجود بندوبست  وسیع  کا کاری بیمہ  نو سے  توسط کے کاروں

  وںکار بیمہ میں قریب مستقبل کہ ہے جاتی کی توقع سے  شرح سخت ساتھ ساتھ کے شرح

 فیصد 2.1 (اوسط) سے لحاظ حقیقی پریمیم عالمی میںء 2023 گا۔ پڑے اثر پر کارکردگی مالی کی

ہے۔ توقع کی بڑھنے

157

 

 

 نمو معاشی تعلق کا بیمے حیاتی غیر کہ ہوئے دیکھتے یہ

158

 جو ہے سے  ر و ا اد ترین تازہ اور

 کے اسی گی، جائے آ سستی نمایاں  میں معیشت کی پاکستان میںء 2023 کہ ہیں بتاتے یہ

 اگر تاہم، ہے۔ سکتا پڑ کرنا سامنا کا دباؤ کو رفتار کی نمو کی پریمیم حیاتی غیر میں پاکستان مطابق

 پریمیم حیاتی غیر میں نتیجے کے جس ہے سکتی ہو سختی مزید میں شرح تو ہے، رہتی بلند مہنگائی

 غیر میں، منظر پس کے سود شرح بلند برآں، مزید ہے۔ سکتی ہو نمو شرح یقینی غیر لیے کے

 ہیں سکتے کر غور بھی پر دینے ترتیب دوبارہ کو  دانوں کے کاری سرمایہ اپنے کار بیمہ حیاتی

 جاسکے۔ نکالی  راہ  لیے کے سطح نچلی تاکہ

 

 دباؤ معاشی موجودہ ، میں تناظر  مدتی طویل ، ادارے کاروباری کے بیمے حیاتی کہ ہے توقع

 بیمہ ہیلتھ کے حکومت اب   انحصار   وا   کا نمو کی شعبے اس ۔ گے ہیں ر محفوظ نسبتاً سے

ہے۔ پر تسلسل کے پروگراموں
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ما  نمبر  - ٹیوٹ انسٹی ری سوئس
سگ

اور   اقتصادی عالمی: ہے کرتا کی نو قیمت بندی  اقتصادی  دباؤ خطرے  "ء6/2022 

 "ء242023/ منظرنامہ  بیمہ مارکیٹ

-2022-research/sigma-https://www.swissre.com/institute/research/sigma( 

) html.06 

 ادارہ کا نفوذ ، انشورنس: آگے سے خط ایس ۔ ء(2019اور ریڈ ، ہی ایف ڈبلیو ۔) ، بربوزہ رائیربورو، بی۔،.جینی، ایکس

 ۔( 8925) پیپر، ورکنگ ریسرچ پالیسی بینک ورلڈ ترقی۔ کی مارکیٹ مالی  اور معیار جاتی

 کریں؛ ملاحظہ کرم براہ لیے کے  ت

curated/en/272881561663514250/Beyonhttp://documents.worldbank.org/

-Financial-and-Quality-Institutional-Penetration-Insurance-curve-S-the-d

Development-Market  

 

 : فیملی تکافل زمرے میں ڈی ٹی اوز کا شرکا تکافل فنڈ6.3.4جدول 

ء20دسمبر   ء21دسمبر  ء22دسمبر   

   روپے  

  9,083.7         8,688.6         6,899.1         حصے کے خالص محاصل

  676.1            239.4            3,642.2         سرمایہ کاری آمدن

  199.0            285.6            141.0            فاضل آمدنی

  9,958.7        9,213.6        10,682.4      خالص آمدنی

 خالص تکافل فائدہ

     

(5,212.9) 

     

(6,774.0) 

     

(7,639.3) 

 تکافل واجبات میں   

     

(4,545.1) 

     

(1,672.3) 

     

(1,343.1) 

 (610.3)         دیگر اخراجات

        

(681.0) 

        (709.0) 

  267.3            86.3              314.0           ) رہ( /زرِ فاضل

       آڈٹ شدہ اکاؤ  /ما : ڈی ٹی اوز کے غیر آڈٹ شدہ

 : حیاتی بیمہ کاروں کی کارکردگی کے اظہاریے6.3.3جدول 

ء2018   ت ء2019    ء2020    ء2020    ء2022     

 فیصد  

  74.3     64.1     56.1     51.8     52.2    دعوؤں کا تناسب

  18.6     21.6     22.9     26.0     26.3    اخراجات کا تناسب

  2.3       1.9       2.1       1.9       2.0      اثا  جات تا ایکویٹی

  1.4       0.8       0.8       0.6       0.7      اثاثوں پر قبل از ٹیکس نفع

/ آڈٹ شدہ اکاؤ      غیر آڈٹ شدہ  کے ما  : بیمہ کار اداروں

 

 

https://www.swissre.com/institute/research/sigma-research/sigma-2022-06.html
https://www.swissre.com/institute/research/sigma-research/sigma-2022-06.html
http://documents.worldbank.org/curated/en/272881561663514250/Beyond-the-S-curve-Insurance-Penetration-Institutional-Quality-and-Financial-Market-Development
http://documents.worldbank.org/curated/en/272881561663514250/Beyond-the-S-curve-Insurance-Penetration-Institutional-Quality-and-Financial-Market-Development
http://documents.worldbank.org/curated/en/272881561663514250/Beyond-the-S-curve-Insurance-Penetration-Institutional-Quality-and-Financial-Market-Development
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 سیکٹر کارپوریٹ: 7 باب

 

 اہم کارکردگی کی سیک ٹر کارپوریٹمالی غیر  لیے کے استحکام مالی
 ی۔۔۔رہ

فرموں پر  کارپوریٹ بڑی فیصد 71.8 کا (فولیو پورٹ)مجموعی قرضہ جزدان  کےبینکوں 

 صحت اور کارکردگی کی فرموں بڑی لیے کے استحکام مالی میں معیشت ا،لہٰذ ہے۔مشتمل 

 فرموں کارپوریٹ بڑی ں میںپیراگرافو ذیل درج ۔( 7.1 چارٹ) ہے رکھتی اہمیت بہت

 ۔ گیا ہےلیا جائزہ کاحالت  اور کارکردگی مالی کی

 

 رہی، مستحکم میںء 2022 حالت مالی عمومی کی شعبے کارپوریٹ
زما  حالانکہ

ٓ
کے اہم  کارکردگی درمیان کے ماحول اکنامک میکرو ہمت ا
نے  ۔۔۔یںکی علامات دکھائ یرو  سست اظہاریوں 

کی علامات  بگاڑ میں ماحول کاروباری لیے کےشعبے  کارپوریٹمالی  غیر دوران کے ء2022

 ، تھیںہوئی شروع ہونا پیدا میںء 2021 جو دشواریاں اکنامک میکرو کیونکہنمایاں رہیں 

 نے تبدیلیوں ملکی اور عالمی متعدد کو ان چیلنجوں ۔گئیں کر اختیار شدت مزیدسال  اس

 میں ملک استحکام، عدم سیاسیملک میں  جنگ، یوکرین-روس میں جن یا،دکرمزید پیچیدہ 

 باب) ہیں شامل کرنا سخت پالیسیزری  سے طرف کیترقی یافتہ ملکوں  اور سیلاب،غیر معمولی 

 مالیاتی، لیے کے کرنے کم خطرات لاحق کو استحکام معاشی اور توازن عدم معاشی ۔( دیکھیے 1

 بھینہوں نے ا گئے کرائے متعارف جو اقدامات میں شعبوں کے پالیسی ڈنشلوپر میکرو اور زری

 دیں۔ کر سست سرگرمیاں کاروباری میں معیشت

 

 نمو میںبڑے پیمانے کی اشیا سازی کے اظہاریے  میںء کی دوسری ششماہی 2022چنانچہ 

 مزید رہی۔ کم نسبت خاصی کی سال گزشتہ نمو اوسط کی ء 2022 اور ،گری پر طور نمایاں

 جو رہا، نیچے سے (مارک بینچ)نشانیے  اور تا رہاگر مسلسل اشاریہ کا اعتماد کاروباری برآں،

 توقعاتکمزور  کی شعبے کاروباری میں بارے کے بحالیکی  سرگرمیوں اقتصادی اور پیداوار

 ہے۔ کرتا عکاسی کی

 

 ریوںظہاا اہم کچھ کے کارکردگی مالی کیشعبے  کارپوریٹ ہوئے کرتے سامنا کا چیلنجوں ان

 ٹیکس از بعد)آخری نتیجے میں  دکھائے۔ آثار کے روی سست دوران کے ء 2022 نے

 اور اخراجات کی واپسی کے رہا جس کی وجہ قرض کم فیصد 12.8 سے سال شتہگذ( منافع

 کو داریوں ذمہ مالی اپنی اور رہا مستحکم پر طور مجموعی شعبہ یہ تاہم، اضافہ ہے میں ٹیکس چارجز

 کے اس شعبے نے کارکردگی آپریٹنگ مضبوط دوران کے ء 2021 ممکنہ طور پر رہا۔ کرتا پورا

 دیا۔ سہارا کو لچک اور کشن مالی

 

 دوران کے ء 2022 سے وجہ کی اضافے زبردست میں اثاثوں موجودہ
 ۔۔۔ہوا اضافہ میں اثاثوں کے شعبے کارپوریٹ

 میں جات اثاثہ اپنے تک اختتام کے ء 2022 نے فرموں منتخب 100 سرفہرست

 فیصد 13.2 یہ میں ء 2021 جبکہ کی،حاصل  نمو نمایاں( سال بسال) فیصد 17.0

 بڑھتی کیاور دیگر خام مال  انوینٹریمہنگائی کے تناظر میں  بلند ۔( 7.1 جدول)تھی 

کے دوران ا2022  تھی۔ مستحکم حیثیت مالی مجموعی کی مالی شعبے غیر دوسری طرفاہم چیلنج ابھر رہے تھے ت اکنامک میکرو گرچہ ء 
نے مالی اخراجات اور  خام مال کی لاگت کیونکہ یرہ کی نسبت کم سال گذشتہی نفع یابی ک شعبے اس  میں فروخت بڑھ گ ئے تھے جنہوں 

 کارپوریٹ نے دباؤ پر حالات معاشی اور  پالیسی سخت زری  ہوا۔ اضافہ بھی میں کے چارجز ٹیکس جبکہ دیا کر اثر بے کو ہونے والے اضافے
سانی فرمیں بڑی  تاہم، کیا۔ متاثر کو صلاحیت کی ادائیگی قرض شعبے کی

ٓ
 رہیں۔ کرتی پورا کو داریوں ذمہ اپنی اور  رہیں کرتی کام سے ا

کے بحیثیت مجموعی سیالیت اور  اور  رہا، میں اطمینان بخش حد باوجود کے کمی نمایاں تناسب کا کوریج کی سود یے ادائیگی قرض   اظہار
یے رہے۔ مستحکم کے پیٹرولیم اور  دوا سازی، اور  کیمیکلز معلوم ہوتا ہے کہ سے تفصیلی تجز  نمو ہوئی جبکہ میں شعبوں کی تلاش 

کے اشیا سازی اور  ٹیکسٹائل،  میں بارے کے امکانات اور  قدر کی فرموں بڑی  ہوئی۔ واقع کمی نمایاں میں فروخت کی شعبوں گاڑیوں 
کے معاشی عالمی اور  رہنے والی ملکی جاری  بھر سال تاثر کا کاروں سرمایہ  سیک ٹر ساتھ بدلتا رہا۔ مستقبل میں کارپوریٹ ساتھ تبدیلیوں 

کے منظر کا ئندہ 
ٓ
 ہے۔ منحصر صورت حال پر ملکی معاشی حالات اور  و سیاسی جغرافیائی نامہ ا

Dec-20
Corporate 

Sector
71.6%

Dec-21, 
Corporate 

Sector, 
71.3%

Corporate Sector SMEs
Agriculture Consumer
Commodity Staff Loans
Others

ار  ء کے آخر میں ملکی قر ں کی ز ہ و    د       چارٹ 

Dec-22,
Corporat
e Sector, 
71.8%

Source: SBP
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 سرمایہ میں آلات اورکارخانوں  ،پراپرٹی جیسے اثاثوں مدتی طویل اور لاگت ہوئی

 ہے۔ سکتا جا دیا قرار وجہ کی نمو اس کو کاری

 

 لینے قرضے مدتی قلیل نے فرموں لیے کے کرنے فراہم مالیات کو توسیع کیں اثاثو موجودہ

یہ جاتی سرما ہوئے بڑھتے کے فرموں ،نیز کیا۔ انحصار پر انتظام موثر کے بہاؤ نقد اور

 مدتی طویل ہوا۔ اضافہ بھی میں ںقر  مدتی طویل لیے کے کرنے پورا کو اخراجات

 کی اسٹیٹ بینکلیے  کے کاری سرمایہ مدتی طویل اشیائے سرمایہ میں کو نمو اس میں قر ں

 ۔ٹی ای آر ایف شامل ہیں اور ایل ٹی ایف ایفبڑھایا جن میں  بھی نے اسکیموں فنانس ری

 

 نمو مضبوط میں اثاثوں کے فرموں منتخب 100 سرفہرست ان میںء 2022 مجموعیبحیثیت 

 آہنگ ہم سے حالات ہوئے بدلتے کے مارکیٹہے کہ وہ  کرتی ظاہر اس بات کودراصل 

ج ککے لیے  ترقی میں مستقبل اور ہونے

 

ی ٹ

 ۔رکھتی ہیں صلاحیت کی کرنے کاری سرمایہ اسٹر

 طویل نے انہوںچلائی۔  عملی حکمت کی فنڈنگسے  ینے سمجھدار فرموں برآں، مزید

( قرض گیری مدتی طویل+ یہ سرما یعنی) فنڈنگ مدتی طویل لیے کے بڑھانے اثاثے مدتی

 رہا، مستحکم تناسب موجودہان کا  دوران کےکئی برسوں  اور رکھی جاری اعانت مالی ساتھ کے

 مدتیقلیل  لیے کے مالیات کی اثاثوں مدتی طویل نے فرموں کہ ہے ہوتا ظاہر سے جس

 کیا۔ نہیں انحصار پر قرضے

 

 میں چارجز ٹیکس اور  اخراجات،مالکاری  ،بڑھنے لاگت کی فروخت
مدنی نمو افزا امید میںنے فروخت  اضافے

ٓ
 میں کو زائل کردیا جس سے ا

 ۔۔۔ ہوئی واقع کمی

 مدت اسی کی سال شتہگذ منافع ٹیکس از بعد کاکی چوتھی سہ ماہی ء 2022کا  فرموں منتخب

 سال بسال میں منافع کےء کی چوتھی سہ ماہی 2021 جبکہ رہا کم فیصد 12.8 میں مقابلے کے

 کے تناسب ٹرن اوور کے اثاثوں نے شعبے کارپوریٹ اگرچہ تھا۔ہوا  اضافہ فیصد 32.8

 منافع ٹیکس از قبلتاہم  ،دکھائی نمو کن متاثر میں کارکردگیعملی  اورفروخت  سے لحاظ

 طاقتور اضافہ اورمیں  لاگت کی جس کی وجہ فروخت رہا کم فیصد 7.7 سے سال شتہگذ

  سبب کے اضافے نمایاں میں اخراجاتری مالکا

 

ن

 

 ش
سی
ی ک

 

ی

 کا بڑھ جانا ہے۔  چارجز 

 

ن

 

 ش
سی
ی ک

 

ی

 

ایکویٹی پر بعد از  نتیجتاً دیا، کم کر مزید کو منافع ٹیکس از بعدچارجز میں نمایاں اضافے نے 

ء کی چوتھی سہ 2021 جو گیا گر تک فیصد 16.1 میںء کی چوتھی سہ ماہی 2022 منافع ٹیکس

 تھا۔ فیصد 20.6 میںماہی 

 

دراصل  دباؤکمی کا  کیایکویٹی پر منافع  کہ ہے چلتا پتہ سےکے تفصیلی تجزیے  ‘‘ڈوپونٹ’’

 آیا۔ سے اضافے میں اخراجات یرمالکا اورخام مال  اور شرحوں کی ٹیکسدورانِ سال 

 میں( leverage)لیوراجیہ  ساتھ ساتھ کے استعمال موثر کے اثاثوں طرف، دوسری

 یا۔د سہارا کو( 7.2 لجدو)ایکویٹی پر منافع  نے اضافے

یے  کے اظہار  …رہے مستحکم سیالیت 

 سطح مستحکمسیالیت کی  شعبہکارپوریٹ  باوجود کے انحصار زیادہ بہت پر قر ں مدتی قلیل

 ظاہر سے(  7.2 چارٹ)  تناسب موجودہ کے اس کہ جیسا رہا، کامیاب میں رکھنے برقرار

میں اضافے  واجبات مدتی قلیل اوراضافے  میںانوینٹری  اس کے حصول کے لیے ہے۔

 دوران کے گرمیوں سر معاشیناسازگار  ۔سے مدد لی گئی کاری سرمایہ مدتی قلیل ساتھ کے

 ثبوت کا انتظام موثر کے بہاؤ نقد صلاحیت کی رکھنے برقرارمستحکم سطح پر  کو تناسب موجودہ

 ہے۔سکتی  دے سہارا کو پوزیشن مالی کیشعبے  کارپوریٹ جو ہے،

 

یے زری  کے صلاحیت کی قرض ادائیگی تاہم،  نتیجے کے سختی اظہار
ئے میں دباؤ سےبڑھنے  لاگت مالی میں

ٓ
 ۔۔۔ا

 تیزی سے لحاظ کے تناسب کے کوریج سودی صلاحیت کی قرض ادائیگی کی شعبے کارپوریٹ

 کر ہو کمتھا،  گنا 9.5 میںء 2021 جو تناسب کا فرموں منتخب کیونکہ معکوس ہوگئی سے

 آمدنی کی پہلے سے ٹیکس اور سود اگرچہ ۔(7.2 چارٹ) گیا رہ گنا 5.3 میں آخر کے ء2022

 دگنی تقریباً لاگت کی مالکاری باعث کے اضافہ نمایاں میں شرحوں کی سودتاہم  رہی، مستحکم

 ہے۔ اندر کے حد مناسب بھی میں ماحول کے سود شرح بلند تناسب کا کوریج سودی گئی۔ ہو

 

کے اظہاریوں میں  یرو  سست معمولی ادائیگی قرض کی صلاحیت 
ئی
ٓ
 ۔۔۔ہے مستحکمصلاحیت  مجموعی تاہم ،ا

 سطح کی ء 2021ادائیگی قرض کی صلاحیت کے اظہاریوں کا موازنہ ان کی  کے فرموں منتخب

 ہوا اضافہ قدرے میںلیوراجیہ  مالی ہیں۔ئی دیتی دکھای کی کچھ علامات کمزورسے کیا جائے تو 

 تکء 2022 آخر ہو کم قدرے تناسب کا ایکویٹی کیحصص یافتگان  میںں اثاثو کیونکہ

 اور ایکویٹی اور قرض ،نیز ۔(7.3 چارٹ)( فیصد 46.8 میںء 2021)رہ گیا  فیصد 44.8

 ہوا۔ اضافہ قدرے میںباہمی تناسبات  کے سرمائے اور قرض
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 پورا داریاں ذمہ مالی اپنی اور کارکردگی آپریٹنگ مناسب شعبہ کارپوریٹ طرف، دوسری

 ضروری یہ لیے کے فرموں تاہم، رہا۔ کامیاب میں حاصل کرنے لائق آمدنی کے کرنے

ادائیگی قرض کی  اور آپریشنز اپنے نظر پیش کے حالات اکنامک میکرو والے دباؤ کہ ہے

 صلاحیت پرمستعدی سے نظر رکھیں۔

 

 

 

کے  100کے ایس ای   ساتھ کےاحساسات  جلے ملےانڈیکس مارکیٹ 
 ۔۔۔ہوا بند نیچے سے سطح کی ء 2021

سے اس کے  لحاظ دونوں امکانات کے مستقبل اور کارکردگی موجودہ کی سیکٹر کارپوریٹ

 ۔ہے انڈیکس 100کے ایس ای  اظہاریہ اہم ایک کے احساسات کا بارے میں مارکیٹ

 فیصد 9.4 نسبت کی سال پچھلےجو  ہوا بند پر پوائنٹس 40,420 انڈیکس میں یہ ء 2022

 ایس ایکس کی فہرستی کمپنیوں کے مالی گوشواروں کی جھلکیاں اور تناسب کا تجزیہ: پی 7.1جدول 

 

4سہ  

ء2020  

1سہ  

ء2021  

3سہ  

ء2021  

4سہ  

ء2021  

1سہ  

ء202  

3سہ  

ء2022  

4سہ  

ء2022  

 سال بسال نمو

 فیصد ارب پاکستانی روپے 

         بیلنس شیٹ

 14.2 4,369 4,344 3,915 3,824 3,748 3,763 3,767 غیر جاری اثاثے

 19.1 5,963 6,146 5,401 5,007 4,699 4,262 4,034 جاری اثاثے

 17.0 10,332 10,491 9,316 8,831 8,446 8,025 7,802 مجموعی اثاثے

 11.9 4,624 4,593 4,304 4,131 4,005 3,726 3,621 حصص یافتگان کی ایکویٹی

 20.7 1,432 1,457 1,220 1,186 1,162 1,303 1,341 غیر جاری واجبات

 21.7 4,276 4,441 3,791 3,513 3,280 2,996 2,840 جاری واجبات

 17.0 10,332 10,491 9,316 8,831 8,446 8,025 7,802 مجموعی ایکویٹی اور واجبات

 آمدنی کا گوشوارہ

        

 22.8 2,790 2,933 2,401 2,272 2,085 1,650 1,565 فروخت

 29.6 2,384 2,493 1,942 1,840 1,708 1,302 1,261 فروخت کی لاگت

(6.0) 406 441 459 432 377 348 303 مجموعی منافع / )خسارہ(  

(5.4) 142 168 136 150 130 119 114 عمومی، انتظامی اور دیگر اخراجات  

 52.8 69 89 74 45 66 44 54 دیگر آمدنی/ )خسارہ(

 1.7 332 361 397 327 313 273 244 ای بی آئی ٹی

 81.9 63 72 41 34 31 31 31 مالی اخراجات

(7.7) 270 289 356 292 281 242 213 قبل از ٹیکس منافع / )خسارہ(  

 6.1 84 105 96 79 76 63 52 ٹیکس اخراجات

(12.8) 186 184 260 213 205 178 161 بعد از ٹیکس منافع / )خسارہ(  

 مالی تناسبات

   

   

  

 14.6 15.0 19.1 19.0 18.1 21.1 19.4 )فیصد(مجموعی منافع کا مارجن 

 

 6.7 6.3 10.8 9.4 9.8 10.8 10.3 خالص منافع کا مارجن )فیصد(

 

 16.1 16.0 24.2 20.6 20.5 19.1 17.7 ایکویٹی پر منافع )فیصد( 

 

 7.2 7.0 11.2 9.7 9.7 8.9 8.2 اثاثوں پر منافع )فیصد(

 

 1.4 1.4 1.4 1.4 1.4 1.4 1.4 جاری تناسب )یونٹس(

 

 108.0 111.8 103.1 102.9 98.7 82.2 80.2 اثاثوں کا ٹرن اوور

 

 58.6 57.7 59.3 60.2 61.2 62.7 63.6 مجموعی اثاثوں میں ایل ٹی کیپٹل)فیصد(

 

 1.2 1.3 1.2 1.1 1.1 1.2 1.2 قرضہ ایکویٹی کا تناسب )یونٹس(

 

 5.3 5.0 9.7 9.5 10.0 8.8 7.8 سودی کوریج تناسب )یونٹس(

 

 ماخذ: اسٹیٹ بینک
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 شعبوں تمام باقیشعبوں کے،  دو سوائے کہ ہے کرتا ظاہر تجزیہ جاتی شعبہ ۔ہے سطحپست 

۔(7.4 چارٹ) اپنا کردار ادا کیا میں کمی کی انڈیکس نے

159

 

 

 زیادہ سے وجہ کی عوامل مختلف چڑھاؤ اتارمیں  انڈیکس 100کے ایس ای  دوران کے سال

 دباؤ،پر  اکاؤنٹ کرنٹ ،بلند مہنگائی اضافہ، میں قیمتوں عالمی کیرہا۔ ان عوامل میں اجناس 

 اور حال، صورت یقینی غیرپر  بحالی کی پروگرامآئی ایم ایف  حرکیات، سیاسی سختی،زری 

ل اسٹینلے مورگنء میں ہونے والی پیش رفت شامل ہے جس میں 2021 نومبر

 

 ی
 ی ی
کی

 

 سے مارکیٹ ہوئی ابھرتی بندی نے پی ایس ایکس کی نئی درجہ( ایم ایس سی آئی) انٹرنیشنل

ر  بدل کر

 

ی ئ

 

ی

 

ن

 باعث کا یقینیبے  میں کاروں سرمایہ مسائل یہ ۔کردی انڈیکس مارکیٹ فر

 کی اثاثوں والے آمدنی معینہ کو کاری سرمایہ اپنی ں نےلوگو سے بہت سے وجہ کی جس بنے،

 ۔دیا کر منتقل طرف

 

م لیکن کم فروخت کیسیک ٹر  ٹیکسٹائل
ٓ
 ۔۔۔ ئیہوبہتر  فروخت یدبرا

 معیشت کی پاکستان اورشعبہ  بڑا سے سببینکوں سے قرض لینے والا بدستور  سیکٹر ٹیکسٹائل

 معاون اور انتظام موثر کے وبا نے سیکٹر ٹیکسٹائل سال پچھلے ہے۔ دار شراکت اہم میں

 کےء 2022 تاہم، دکھائی بہتری نمایاں میں کارکردگی اپنی سے مدد کی پالیسیوں حکومتی

 سے سیلاب دوران کےء 2022 اور ںچیلنجو اکنامک میکرو ہوئے بڑھتے شعبہ یہ دوران

سکا۔ رکھ نہیں برقرار رفتارنمو کی  اپنیسبب  کے نقصانات

160

 

 

کی  اضافے فیصد 48.5 کے سال شتہگذ میں فروخت کی فرموں منتخب شعبے کی ٹیکسٹائل

میں پست  فروخت ہوئی۔ واقع کمی( سال بسال) فیصد 5.2 دوران ء کے2022نسبت 

 واقع کمی( سال بسال) فیصد 81.6 میں جس پر پڑا منافع مجموعی کے شعبےاثر  کا کارکردگی
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 حاصل کیا۔ منافع اچھا دوران ء کے2022اشیا کے شعبے  نے  مصنوعی اور چینی

160

 ۔ء 2021-2022 ، رپورٹ ماہی سہ دوسری - کیفیت کی معیشت کی پاکستان 

( تناسب کا کوریج سودی)صلاحیت  کی قرض ادائیگی ساتھ کے منافع ہوتے کم ہوئی۔

ں بینکو ۔رہ گئی گنا 1.9ء میں 2022تھی،  گنا 6.0 میں آخر کےء 2021گئی جو  گر بھی

 مالی کارکردگی کیشعبے  ٹیکسٹائلسبب  کےفہرست شعبہ ہونے سر والا لینے قرضسے 

 کوشعبے  ٹیکسٹائل تک آخر کےء 2022چنانچہ  ہے۔ رکھتی اہمیتبھی  لیے کے استحکام

 فیصد 8.1 کر سے گھٹ فیصد 8.7 کے سال گزشتہ تناسبمتعدی  کا قر ں کے بینکوں

 ۔(7.5 چارٹ) گیا رہ

 

 شعبوں ٹیکسٹائل کیونکہ ئیآ بحالی نمایاں میں برآمدات کی ٹیکسٹائل

ی

 سوتی کپڑا) کے وساطت

گرنے کی وجہ سے  قدر کیپاکستانی روپے  ۔سے بڑھی تیزیطلب  عالمی کی( دھاگہ اور

 سے وجہ کیکی ا اد بڑھنے  صنعت ٹیکسٹائلبھی پڑے، نیز  اثرات کے قیمتبرآمدی 

 کے پالیسیوںسرکاری  سازگار پر طور جزویمیں  اس ۔بھیجی گئی مقدار برآمدی زیادہبھی 

ایل ٹی ایف ایف اور  اسکیموںنومالکاری  رعایتی کی کاری سرمایہمعینہ  کیاسٹیٹ بینک علاوہ 

 ۔رہا حاصلٹی ای آر ایف کا تعاون بھی 

161

برآمدی نومالکاری  اورایل ٹی ایف ایف  تاہم 

ان کی عملی  فیصلہ کا کرنے منسلکسے  ریٹ پالیسی کونشانیہ شرحوں  رعایتی کی سکیما

 ہو۔ دباؤ کا سکڑاؤ ہی پہلے پر برآمدات جب پر طور خاص ہے سکتا ڈال دباؤ پر کارکردگی

 

 ۔۔۔رہا کرتاسامنابدستور  اک قرضوں گردشی ہوئے بڑھتے ہشعب ابجلی ک

لیے جن فرموں کا انتخاب کیا گیا ہے ان میں اثاثوں کے لحاظ سے بجلی کا شعبہ  کے تجزیہ اس

 چارٹ) ہیں شامل کمپنیاں ایکسپلوریشن اوربجلی کے پیداکار  میںحاوی ہے۔ اس شعبے 

 جو ،ہے صارف بڑا سے سب دوسرا کا قر ں کے بینکوں شعبہبجلی کا  برآں، مزید ۔(7.6

 وجہ کیبڑھنے  انوینٹری اور اضافے میں قیمتوں خردہ ہے۔ پیچھے سےشعبے  ٹیکسٹائل صرف

 گردشی ہوئے بڑھتے باوجود کے اس تھا۔ قابل کے کرنےحاصل  منافع زیادہ شعبہ یہ سے

161

 ۔ء 2021-22 رپورٹ، ماہی سہ پہلی –پاکستان کی معیشت کی کیفیت  
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Source: SBP

https://www.sbp.org.pk/reports/half/arFY22/Half-index-eng-22.htm
https://www.sbp.org.pk/reports/half/arFY22/Half-index-eng-22.htm
https://www.sbp.org.pk/reports/half/arFY22/Half-index-eng-22.htm
https://www.sbp.org.pk/reports/quarterly/fy22/First/qtr-index-eng.htm
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 تک روپے  ٹریلین 2.3 قرضہگردشی  تک آخر کے ء2022 جون رہا، برقرار مسئلہ کا قرضے

گیا۔ پہنچ

162

 

 

نمایاں  کارقوم کے بہاؤ  پر اس شعبے نے سطح بلند مسلسل اور ہوئی بڑھتی کی قر ں گردشی

مالکاری  پرگیری  قرضا، اور دوسرے سیالیت پر دباؤ پڑ کی اسایک تو جس سے  ڈالا دباؤ

 ہونے پیدا سے وصولیوں ہوئی پھنسی۔ پڑا بوجھبھی  پر کارکردگیعملی  سےبڑھنے  لاگت

 تھے۔ گئے لیےیہ قرضے  لیے کے کرنے پُر کورقوم کے خلا  والے

 

 اور تیل کی تلاش جس میں ملی جلی رہی  کارکردگی کی شعبے پیٹرولیم
  ۔۔۔ہے کارفرما حرکیات منفرد کی کمپنیوں مارکیٹنگ

جہاں  ہے۔ مشتمل پر فرموںکرنے والی  مارکیٹنگ اور تلاش کی گیس اور تیل شعبہ پیٹرولیم

 شرح اور اضافہ میں قیمتوںعالمی  کی تیلتو کا تعلق ہے  کمپنیوںتک تیل تلاش کرنے والی 

 سرمایہ زیادہ میں سرگرمیوں کی تلاش  ۔بڑھا دی فروخت کی شعبے اس نے کمی میں مبادلہ

  /گیس کاری

 

سی ٹ

 

ن ی
 کی مستقبل کی شعبے اس جو بنی باعث کا دریافت کی ذخائر نئے کے کنڈ

                                                           
162

  ا 
 

 

 ۔ء 2022 رپورٹ، انڈسٹری آف اسٹیٹ - ن

163

 کیجیے ملاحظہ لیے کے تفصیلات ۔01-06-2022 مورخہ ریلیز پریس - لمیٹڈ کمپنی پیٹرولیم ماری

https://mpcl.com.pk/discoveries/ 

 ہے اچھا لیے کےآمدنی 

163

 weighted average) لاگت اوسط وزنبہ  کی گیس ۔

cost of gas )کے قرضے گردشی سے اس کیونکہ تھی، پیشرفت اہم ایک بھی نفاذ کا 

 کیسیالیت  لیے کے شعبے اس۔ یہ مستقل مسئلہ ہے سکتی مل مدد میں کرنے دور کو مسئلے

 ۔کا سبب بنتا رہا ہے ںرکاوٹو

 

تنازع  ہوئے بڑھتے کے یوکرین اور روس سلسلے میں کے کمپنیوں مارکیٹنگ کی گیس اور تیل

 سبب کا اضافے میں قیمتوں کی توانائی اور ڈالا خلل میں)سپلائی چین( رسدی زنجیر  عالمی نے

بڑھنے اور کم ہونے کے وقفے آتے رہے اور  کشیدگی درمیان کے ممالک دونوںچنانچہ  ۔بنا

 انوینٹری کو شعبے اسآتا رہا جس سے  چڑھاؤ اتاربھی  میں قیمتوں کی توانائی میں نتیجے کےان 

 ہوئے۔ نقصانات ممکنہ کے

 

 کیگاڑیوں  سے وجہ کی سیلاب پر پیمانے بڑے اور کمی میں مبادلہ شرحاندرونِ ملک 

 جبکہ کیا، متاثر کو طلب کی مصنوعات پیٹرولیم نے دباؤ کے مہنگائی  اورآئی  کمی میں فروخت

 دیا۔ بڑھا کو لاگتمالی  نے سختی میں پالیسیزری 

 

 ۔۔۔رہیماند  کارکردگی کیکے شعبے  سیمنٹ ےسگرنے  طلب مجموعی

 ء2022 کیونکہ کیںکوششیں  لیے کے رکھنے برقرار رفتار کینمو  اپنی نےکے شعبے  سیمنٹ

 اسی سال شتہگذ جبکہ ہوئی واقع کمی( سال بسال) فیصد 15.1 میں فروخت ملکی دوران کے

 تھی۔ہوئی  نمو فیصد 0.9 دوران کے مدت

164

 کوساز اداروں  سیمنٹ میں مارکیٹ مقامی 

سرکاری شعبے  کمی، میں مبادلہ شرح ،(کوئلہ پر طور بنیادی) لاگت ہوئی بڑھتی کیخام مال 

 مشکلات میں صورت کی لاگت زیادہ کیمالکاری  اور اخراجات، کم کے پروگرامکے ترقیاتی 

 پڑا۔ کرنا سامنا کا

164

 ایشن۔ ایسوسی مینوفیکچررز سیمنٹ پاکستان آل: ماخذ
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 غیر  ل قر ں کا  ا    چارٹ 

تناسب  ظ شعبہ

Source: SBP
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ظ شعبہبینک قر ں میں     ب   چارٹ 

 : ڈوپونٹ کا تفصیلی تجزیہ7.2جدول 

 ء22د  ء21د  ء20د   ء19د   

  0.69         0.73        0.76        0.62     ٹیکس برقراری کی شرح )ا (

  0.81         0.89        0.87        0.72     سود کا بوجھ )ب(

  0.12         0.14        0.16        0.12     منافع کا آپریٹنگ مارجن )ج(

  1.08         1.03        0.80        0.85     اثاثوں کی کارکردگی )د(

  2.23         2.14        2.15        2.23     مالی لیوراجیہ )ہ(

 ایکویٹی پر فیصد منافع 

 (.دxجxبx)ا 

    9.77      17.73      20.64      16.07  

       ماخذ: اسٹیٹ بینک

 

 

Food Products, 2.1%

Petroleum, 2.6%

IT Services, 3.6%

Others, 4.2%

Automobile, 4.3%

Cement, 8.8%

Textile, 10.7%

Chemicals & Pharmaceutical, 12.0%

Petroleum, 22.0%

Power, 29.7%

0% 10% 20% 30% 40%

میں   منتخب فرموں کے مجموعی اثاثوں    ء میں          چارٹ 

Source: PSX 

https://www.nepra.org.pk/publications/State%20of%20Industry%20Reports/State%20of%20Industry%20Report%202022.pdf
https://mpcl.com.pk/discoveries/
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 کےء 2022 ،پڑا کرنا سامنا کا دھچکے بڑے ایک کو برآمدات کی سیمنٹ طرف دوسری

ر )روڑی  وجہ کی اس ہوئی۔ کمی( سال بسال) فیصد 49.0 میں فروخت دوران
ک

 

کلی

 کی (

 تعمیراتی میں افغانستان اور اضافہ سے تیزی میں لاگت بحری باربرداری کمی، میں برآمدات

 ہے۔ سکتا جا دیا قرار کو کمی میں برآمدات کوسے اس  وجہ کی رکاوٹ میں سرگرمیوں

 

کے شعبے    ۔۔۔پڑا کرنا سامنا کانمایاں رکاوٹوں  کوگاڑیوں 

فاضل  ساتھ ساتھ کے پرزوں اور انجنوں شدہ درآمدگاڑیوں کی صنعت  میں پاکستان

 اس میںء 2022 تاہم ہے۔ کرتی انحصار زیادہ بہت پرکی درآمد  لوازمات دیگر اور پرزوں

 ہوئی۔ واقع کمی فیصد 18.3 میں فروخت ا،نا پڑکر سامنا کا کارکردگی کن مایوس کو شعبے

165

 

 اور زری مالیاتی، ساتھ ساتھ کے کمزوریوں والی ہونے پیدا سے خسارے اکاؤنٹ کرنٹ

لوپر میکرو

 

س

 

ن ی

 سکتا جا دیا قرار وجہ کی اس کو اقدامات کے استحکامدائروں میں  کے پالیسی ڈ

 متاثر طرح بری کو کارکردگی کیشعبے  اس اورگئیں  سکڑ درآمداتسے  اقدامات ان ہے۔

 اجاگر بھی ضرورت کی بڑھانے کو( deletion)شعبے میں کٹوتیوں  اس۔ اس طرح کیا

 میں لچک اور پائیداری کی آپریشنز کے اس صورت میں کی دباؤ کھاتے پر کسی بیرونی جوہوئی 

 ۔ہوگی ثابت معاون بھی

 

تاہم  تھی، معمولی دوران کے ششماہی پہلی کیء 2022 کمی میں حجم کے فروخت اگرچہ

 حکومت وجہ بڑی ایک کی اس گئی۔ دیکھی کمی نمایاں کی فیصد 44.3 میں ششماہی دوسری

 بل درآمدی تاکہ تھی کرنا عائد پابندی درآمدی پر یونٹساختہ  مکمل سے طرف کی پاکستان

کے مقابلے میں پاکستانی  ڈالر ا یکینیز  سکے جا کیا کم دباؤ پر کھاتوں بیرونی اور سکے جا کیا کم

 روپے کی پیرٹی حاصل کی جا سکے۔

166

الگ الگ پرزوں کی شکل میں )سی کے  علاوہ کے اس 

 کا ترسیل اور گئے ہو بند پلانٹ سے جس گئیں، کی عائد پابندیاں درآمدیبھی  پرڈی( یونٹوں 

 ۔وقت مؤخر ہوتا گیا

 

ر زگاڑیوں کے  نظر پیش کے حالات معاشی یقینی غیر
ی ل
م
س

 اور دی کر بند بکنگپیشگی  نے ا

 کیا۔ اعلان بھی کا اضافے میں قیمتوںکئی بار  لیے کے کرنے پورا کومتفرق اخراجات 

اس کے ساتھ ساتھ  کیا۔ متاثری طرح بر کوطلب  نے اثراتان  کے قیمت پر صارفین

لوپر میکرو

 

س

 

ن ی

بھی  میںگاڑیوں کے قر ں  دوران کےء 2022 سے وجہ کی اقدامات ڈ

 ۔(7.7 چارٹ) ہوئی واقع کمی
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 ہے۔ ایشن ایسوسی مینوفیکچررز موٹیو آٹو کا ماخذ پاکستان ڈیٹا

166

 تجارت۔ وزارت ، SRO 598)I(/2022: ماخذ

167

 کرتا ظاہر صلاحیت کی کرنے پورا کو داریوں ذمہ مدتی قلیل خطرہ قرض اور کے )ایک سالہ پی ڈی( فرموںپی ڈی  

 قیمتوں کی اسٹاک لیے کے پیمائش کی امکان شدہ طے سے پہلے جو ہے، لگایا جاتا پر بنیاد کی ماڈل  ٹن تخمینہ پی ڈی کا ہے۔

 ہے۔ کرتا کو استعمال قدر کی چڑھاؤ اتار اور ایکویٹی میں

پریٹنگ اور احساسات  کے کاروں سرمایہ
ٓ
 کیمعکوس ہونے  کارکردگی ا

تاً نتیج اور  ہوئی واقع کمی میںسرمایت  مارکیٹ کی فرموں سے وجہ
 قابل  تاہم وہ  ہوا، اضافہ میں یتامکان اوسط یک یوںظہارامعینہ 
 ۔۔۔رہے میں حد انتظام

 (probability of default)یا اوسط پی ڈی  امکان اوسط وزنایک سالہ بہ  کا ڈیفالٹ

 ۔(7.8 چارٹ)تھا  فیصد 0.36 میںء 2021فیصد ہوگیا جو  0.6مزید بگڑ کر  میں ء2022

167

امکان  سالہیہ ایک  تک ء2022 جونآخر  دوران کے ششماہی پہلی کی ء2022

 فرموں سے وجہ کیں چیلنجو اکنامک میکرونتیجتاً  گیا۔ پہنچ تک فیصد 0.45 کر بڑھ قدرے

 بھی کواحساسات  کے کاروں سرمایہ نے جس ہوئی متاثر پر طورمنفی  کارکردگی آپریٹنگ کی

 کے اسٹاک اور بڑھ گیا چڑھاؤ اتار سے وجہ کی کمی میں اعتماد کے کاروں سرمایہ کیا۔ متاثر

 طرح اس اورگری  ویلیو مارکیٹ کی ایکویٹی کی فرموںفہرستی  سے جس ہوئیکمی  میں ںنرخو

 ہوا۔ اضافہ میںپی ڈی  اوسط

 

 نےآئی ایم ایف  کیونکہہوئے  بہتر میں ماہی سہ تیسری ء کی2022احساسات  کے مارکیٹ

 اور کیا مکملہ جائز مشترکہ ںآٹھوا اور ںساتوا اپنا تحت کے ای ایف ایف لیے کے پاکستان

 کی۔ جاری قسط کیارب ڈالر  1.1 لیے کے کرنے کم کو حالات بیرونی منفی

168

 تاہم،

 پی ڈی اوسط سے وجہ کی تبدیلی میںاحساسات  کے کاروں سرمایہ تک اختتام کےء 2022

 عدم اکنامک میکرو استحکام، عدم سیاسی کا سبب جسآیا  پھیر الٹ سے تیزی پھر بار ایکمیں 

زری پالیسی اور ایل  سختمثلاً  اقدامات اضافی کے استحکام نتیجتاً اور ، پھر سے ابھرناکا توازن

 ۔تھا ںسی پابندیا
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 ۔2022/288 نمبر رپورٹ کنٹری رپورٹس۔ کنٹری اسٹاف ایف ایم آئی ۔(ء2022) فنڈ۔ عالمی مالیاتی

  کریں لیے ملاحظہ کے تفصیلات ۔ اپریل ،واشنگ ٹن

-https://www.imf.org/en/Publications/CR/Issues/2022/09/01/Pakistan

-the-under-Arrangement-Extended-the-of-wsRevie-Eighth-and-Seventh

522800-Fund-Extended 
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Source: SBP

https://www.commerce.gov.pk/wp-content/uploads/2022/05/SRO-Ban-on-Import-of-Luxury-and-N_essential-Items.pdf
https://www.imf.org/en/Publications/CR/Issues/2022/09/01/Pakistan-Seventh-and-Eighth-Reviews-of-the-Extended-Arrangement-under-the-Extended-Fund-522800
https://www.imf.org/en/Publications/CR/Issues/2022/09/01/Pakistan-Seventh-and-Eighth-Reviews-of-the-Extended-Arrangement-under-the-Extended-Fund-522800
https://www.imf.org/en/Publications/CR/Issues/2022/09/01/Pakistan-Seventh-and-Eighth-Reviews-of-the-Extended-Arrangement-under-the-Extended-Fund-522800
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 تھی میں دور ابتدائی کے وبا جو گیا پہنچ قریب کے سطح سا  پی ڈی  اوسط میں بھر سال اگرچہ

 کے( lenders)گاروں  قرض وہ اور ہیں اندر کے حدتسلی بخش  بھی اب سطح کی استاہم 

ان کی آمدنی  ظ  اورہو رہی ہے مستحکم آمدنی  ں کوفرمو کیونکہ نہیں خطرہ خاص کوئی لیے

 کے اضافے میں نرخوں کے حصصہے، چنانچہ  پرکششاب بھی ( ای/پی)قیمت 

 ۔موجود ہیں امکانات

 

مالی  مضبوط نے فرموںگیر  قرضصف  اول کی  کیوں بینک تاہم،
 ۔۔۔کیا مظاہرہ کا کارکردگی اور  حیثیت

 پر طور نمایاں سے کارکردگی کی فرموںگیر  قرض بڑی کی اس استحکام مالی کا بینک کسیچونکہ 

ری شعبے بینکا پورے گروپ کاروباری کے ان اور فرمیں کچھ سے میں ان اور ہے ہوتا متاثر

 گروپوںگیر  قرض 30صفِ اول کے  کےاس لیے بینکوں  ہیں، رکھتے اہمیت نظامی لیے کے

قرضہ  مشترکہ کے اداروں مالی اور بینکوں گیا۔ تجزیہ کیا کا( ں کےفرمو  231 کی انمع )

 فرموں کے مشترکہ قر ں پر مشتمل ہے۔ شدہ ان شناخت فیصد 21.3 تقریباً کاجزدان 

 

 اور کیا مظاہرہ کا کارکردگی مالی مستحکم ء میں2022 نے گروپوںگیر  قرضصفِ اول کے 

 بندی درجہ بہتربھی  بینک برآں، مزیددکھائی۔  صلاحیت مناسببدستور  کی قرض ادائیگی

 ۔(7.1 باکس) رہے۔  عمومی طور پر ترجیح دیتےکو فرموں والی

 

 بھینے ساکھ  کی فرموں بڑی  سے لحاظ کےقرضہ جاتی درجہ بندی 
 ۔۔۔کی ظاہر لچک اور  صلاحیتمستحکم واپسی کی  قرض

 پرمالکاری  بینکبجائے  کےبازارِ سرمایہ سے رقوم لینے  فرمیں میں پاکستان کہ ہے گیا دیکھا یہ

مسائل  جس کی وجہ بازارِ سرمایہ میں پائے جانے والے متعدد ساختی ہیں کرتی انحصارزیادہ 
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میں مدد دینے اور کارپوریٹ نظم و نسق کو بہتر بنانے کے لیے اسٹیٹ بینک درجہ بندی کے کلچر کی  نمو بازارِ سرمایہ کی    

حوصلہ افزائی کرتا ہے۔ اسٹیٹ بینک بڑی فرموں کو ترغیب دیتا ہے کہ وہ دیگر آلات کے ساتھ ساتھ اپنی درجہ بندی 

(   تین ارب روپے سے زیادہ ہے، پر exposureحاصل کریں جس کے لیے غیر درجہ بند  فرم جن کا مجموعی اکتشاف )

 بینکوں کے اکتشاف  پر زیادہ کیپٹل چارج لگا ئیں۔

 کےبازارِ سرمایہ  ذریعے کے پیشکش عوامی لیے کے فرم کسیقرضہ جاتی درجہ بندی  ۔ہیں

قرضہ  کی فرم اسے کیونکہ ہے، ایک سے میں تقا ںبنیادی  کے کرنے جاریوثیقہ جات 

ہے۔ جاتا سمجھاعلامت  ایک کیجاتی ساکھ 

169

  

 

 ان تھیں۔ رجسٹرڈ کمپنیاں 183,744 تقریباًتک ایس ای سی پی میں  آخر کےء 2022

 تھیں درجپاکستان اسٹاک ایکسچینج میں  531 میں کمپنیوں لمیٹڈ پبلک

170

 ۔

 

 پر طور عام کہ ہے چلتا پتہ سےتجزیے  کے قرضہ جاتی درجہ بندی مدتی طویل کی فرموں

کی  بندی درجہ کی کاری سرمایہ فرمیں بیشتر کیونکہ رہی مستحکمقرضہ جاتی ساکھ  کی فرموں

 کے اس تھا۔ درجہ ‘اے’کا  کمپنیوں فیصد 46.3یعنی  تر زیادہ تھیں۔ میں حدوداطمینان بخش 

 قلیل تک جہاں ۔(7.9 چارٹ) درجے والی کمپنیاں تھیں ‘اے اے’ اور‘بی بی بی’ بعد

 ہے، درجہ بہتر سے اس یا‘ 2اے ’ کا فرموں فیصد 92 تقریباً تو ہے تعلق کا بندی درجہ مدتی

 ہےظاہر کرتا  صلاحیت بخش تسلی کی کرنے پورا کو داریوں ذمہ مالیقلیل مدتی  کی ان جو

 ۔(7.10چارٹ)

171

بیشتر  میں پاکستان کہ ہے چلتا پتہ سے نامے منظراس  کے بندی درجہ 

 لیے کے مالیات کی سرگرمیوںعملی  اور اخراجاتیہ جاتی سرما اپنے پاس کے فرموں بڑی

 کی کرنے حاصل مالکاری مدتی قلیل اور طویل سے مارکیٹ کیپٹل پر لاگت مناسب

 ہے۔ صلاحیت

 

170

 رپورٹ۔  سالہ 5 کی پاکستان اسٹاک ایکسچینج 

171

 کریں لیے ملاحظہ کے تفصیلات بندی۔ درجہ پی اے سی آر اے  کی کمپنیوں

https://www.pacra.com/rating_resources/1 ، ہوئی۔ ء کو2023مارچ  26 رسائی تک جس 
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 منظر اکنامک میکرو  اور  سیاسی جاری  کے امکاناتشعبے  کارپوریٹ

 ۔۔۔یںہ منحصر پر نامے

 سے وجہ کی ابھرنے چیلنج اکنامک میکروملکی  اور عالمی میں ء2022 کو شعبے کارپوریٹ

 غیر سیاسیملک میں  اور تناؤ سیاسیو  جغرافیائی میں یورپ مشرقی جو پڑا کرنا سامنا کادشواریوں 

 اورکیے  اقدامات کے استحکامجواباً  نے حکومت گئیں۔ بڑھ مزید سے حال صورت یقینی

 میں دباؤ کے مہنگائی  تاہم، ۔ ہوا کم پر طور نمایاں خسارہ اکاؤنٹ کرنٹ میں ماہیوں سہ حالیہ

 تمام یہ ہے۔ غالب حال صورت یقینی غیرپر  حالات اکنامک میکرو اور ہے آئی شدت

 ہیں۔ بناتے مشکل کافی کو ماحول لیے کے کاروبار عوامل

 

 میںاول  نصف کےء 2023 حالات یہ کہ ہے نہیں توقع کوداروں ا کاروباریمستقبل میں 

 ذمہ مالی اپنیحوالے سے  کے اداروں مالی باوجود، کے اس ۔( 7.11 چارٹ) گے ہوں بہتر

 بڑی لیے کے کرنے فراہم مالیات کو آپریشنز اپنے ساتھ ساتھ کے کرنے پورا کو داریوں

 ہیں۔ موجود کشن مالی مضبوط اورسیالیت  کافیپاس  کے فرموں
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 صحت  اور کارکردگی مالی کی گروپوںگیر  قرضسرِفہرست  کےں بینکو: 7.1 باکس

 

 تعارف

 بڑی ایک کی قرضے کے بینکوں فرمیں کارپوریٹ نجی شعبے کی میں معیشت کی پاکستان

 ئدزا سے فیصد 71 کا قرضوںمجموعی  کے بینکوںزمرہ  کارپوریٹ ہیں۔ استعمال کنندہ 

۔ ہیں حصہبھی  کااداروں  کاروباریدیوپیکر  فرمیں سی بہت سے میں ان ہے۔ کرتا استعمال

لیے اسٹیٹ بینک  اسی ہے۔ تاکا خطرہ بڑھ جا ارتکاز کےقرضے  لیے کے بینکوں طرح اس

ہے  کی مقرر قرضوں کے ارتکاز کی ایک حد کے بینکوں ذریعے کے ضوابطمحتاطیہ  اپنے نے

 پارٹی ، اور بحیثیت مجموعی متعلقہ گروپ، (borrower)گیر قرض ،گیر  قرض واحدکہ 

 ئدزا سے ایکگیر گروپوں کے  قرض گیروں اور قرض کارپوریٹ بڑے اکتشاف کتنا ہو۔

ادائیگی قرض  اورپوزیشن  مالی کیان  سے وجہ کیگیری  قرض اوراکتشاف  بڑے سے بینکوں

 سکتے ہو مرتب اثرات نظامی پرری بینکاشعبہ  کےآجائے تو اس  کمیکوئی  میںکی صلاحیت 

 مستحکم اور صحت مالی مضبوط کی گروپوںگیر  قرض اور گیروں قرض بڑے لہٰذا، ہیں۔

 میں ںپیراگرافو ذیل مندرجہ ہے۔ اہم لیے کے استحکام کے نظام بینکاریبھی  کارکردگی

 ساتھ کےاستعداد  اور رویے کے ادائیگیکے گیر گروپوں  قرض اور گیروں بڑے قرض

 پر بنیاد کی ذیل درج تجزیہ کاصحت  مالی مجموعی کی گروپوںگیر  قرض کےبینکاری نظام  ساتھ

 :ہے گیا کیا

 

کے بارے  اہلیت کی کریڈٹ کی گیر گروپوں قرض اور گیروں  قرض بڑےالف۔  

او آر ) ‘(کی رسک ریٹنگ یا درجہ بندی Obligorمقروض ) ’تجزیہ  اپنا کا بینکوںمیں 

 تفویضیہ درجے  کوگیروں  قرضاپنے  کےشعبے  کارپوریٹ۔ بینک تا ہےکہلا( آر

 ۔کرتے ہیں

واپس کرتے ہوئے  کو بینکوں قرض الادا واجبقرض گیروں کا وہ رویّہ جو وہ ب۔ 

 کا اندازہ ہوتا ہے۔ ادائیگی کی داریوں ذمہ کی۔ اس سے ان اپناتے ہیں 

کی  مارکیٹ نیز یےرظہاامالی  ترین تازہ کے گیروں قرض کارپوریٹ سرکردہج۔ 

 کی فرموں انحضرات  کار سرمایہ کہہوتا ہے  ظاہر یہجن سے  اظہاریے پربنیاد 

 ہیں کرتے قدرکتنی 

172

 ۔

 

گروپوں گیر  قرض بڑے 30 لیے کے مقصد اس پر بنیاد کیداخلی سرگرمی  کی بینک اسٹیٹ

 کی فرموں۔ ان  گئی کی شناخت کی( فرموں 231 پر طور مجموعی)گیروں  قرض بڑے اور

 ۔ گئے کیے استعمال ذرائع متنوع کے معلومات متعلق سے ملکیت
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 ہے۔ کرتا مرتبظہاریے ا کے فرموںفہرستی  جوماخوذ  سے بلومبرگ 

  تجزیہ کا قرضہ جاتی ساکھ 

 تفویض سے طرف کی بینکوں تجزیہ کاکی قرضہ جاتی ساکھ  گروپوںگیر  قرض 30 سرفہرست

 دسمبر پاس کے فرموں شدہ شناخت کی گروپوں ان ہے۔ گیا کیا  پر بنیاد کی ‘  او آر آر’ کردہ

گار  قرض کمرشل/کارپوریٹ کے ترقیاتی مالی اداروں  اور بینکوں تک آخر کےء 2022

 ہے۔ حصہ فیصد 21.3 تقریباً کا فولیو پورٹ

 

ترقیاتی مالی  /بینکوں اسٹیٹ بینک: ورک فریمکا ( او آرآر)مقروض کی رسک ریٹنگ 

 کا جس ریٹنگ کریڈٹ کی قسم ایک)‘   او آر آر’ کے گیروں  قرض کارپوریٹ سے اداروں 

 ہر گئی کی حاصل ذریعے کے ان اور( کرتے ہیں ادارے والے دینے قرض خود تخمینہ 

 ہے ضرورت کی بندی درجہ کی سہولت کیمالکاری 
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 والے دینے قرض‘   او آر آر’ ۔

 مالی کی اس یانادہندہ  کےگیروں  قرض اورقرضہ جاتی ساکھ  کیگیروں  قرض کے ادارے

 کا بندی درجہ ہے۔ کرتا عکاسی کی ئیپیشگو ممکنہ ایککی  کارکردگی بخش تسلی پر داریوں ذمہ

 اور پیمانہ 9 سے 1 لیے کے زمروں والےکارکردگی  میں جس ہے، تک 12 سے 1 سلسلہ

 ۔ہےپیمانہ  تک 12 سے 10 لیے کے زمروںنادہندہ 

 

 کا طاقت کی گروپوں ان پر، بنیاد کی‘   او آر آر’ کے اداروںگیر  قرض مختلف کے گروپوں

 حساب کے سائز کے قرضوں) بندی درجہ اوسط مجموعی کی گروپ ہر لیے کے لگانے اندازہ

 تین تقریباً سے میں گروپوں 30 سرفہرست کہ چلا پتہ سے تشخیص گئی۔ کی مرتب( سے

 معاشی والے تناؤ ء 2022 اگرچہ ہیں۔ کے معیار اچھے یا کے درجے درمیانے چوتھائی

 30 فولیو پورٹ قرضہ کا بینکوں تھا، سال مشکل نسبتاً لیے کے کاروباروں سے وجہ کی حالات

 بندی درجہ بہتر سے جانب کی بینکوں اورقرضہ جاتی ساکھ  کی گروپوںگیر  قرض بڑے

 بینکوں رہا۔ کرتا ظاہر کو پوزیشن مستحکم کی رجحان کے دینے قرض کوگیروں  قرض والے

 ہوئی بہتر تکء 2022 سے ء 2021داخلی قرضہ جاتی ساکھ  اوسط کی فولیو پورٹ قرضہ  کے

 ظاہر سے تبدیلی میں مقدار کیقرضے  کوگیروں  قرض والےدرجہ بندی  مضبوط کہ جیسا

 ۔( 7.1.1 چارٹ)  ہے۔ ہوتا

 

 قرض کے معیار بہتر بھی تبدیلی میں فولیو پورٹ قرضہ کے بینک طرف کی‘   او آر آر’ بہتر

 ہے، کرتی عکاسی کی نظر نقطہمحتاط  سے جانب کی بینکوں لیے کے دینے قرض کو دہندگان

 کے کمزوری میں کارکردگی آپریٹنگ میں ء2022اظہاریے  مبنی پر مارکیٹ اور مالی کیونکہ

 ہیں۔ کرتے ظاہر آثار
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 ۔ء  2007 برائے 08 نمبر سرکلر ڈی ایس بی 

https://www.sbp.org.pk/bsrvd/2007/C8.htm#:~:text=All%20banks%20and%20DFIs%20are,risk%20or%20risk%20management%20policy.
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میں انُ  مارکیٹ اور استحکام مالی کا فرموں شدہ فہرست کی گروپوںگیر  قرض 30فہرست سرِ  

 کارکردگی کی

 فرموں 77 سے میں فرموں شدہ شناخت کی گروپوںگیر  قرض 30 فہرست سرِ کے بینکوں

 اس اور کرنے تجزیہ کا استحکام مالی کی فرموں ان تھا۔ گیا کیا درج پر پاکستان اسٹاک ایکسچینج کو

 ان ہیں، کرتے کیسے قدر کی ان کار سرمایہ عام اور مارکیٹ کہ لیے کے لگانے اندازہ کا بات

 لیا جائزہ تفصیلی ہوئے کرتے استعمال اظہاریے مبنی پر مارکیٹ اور مالی کا فرموں درج 77

اثاثوں پر  بشمول ہے، لیتا جائزہ کا اشاریوں مختلف کے فرموں ان تجزیہ ذیل مندرجہ گیا۔

 مجموعی ،(ICR)  تناسب کا کوریج کی سود ،(CR)  تناسب موجودہ ،منافع، ایکویٹی پر منافع 

 - تناسب( P/E)  آمدنی سے قیمت تناسب،( P/B)  کتاب سے قیمت ،(GM)  مارجن

 دسمبر اورء 2021 دسمبر پر بنیاد کی ڈیٹا دستیاب میں مدت والی ہونے ختم کوء 2022 ستمبر

 ۔میں مقابلے کے شمار و اعداد کےء 2020

 

 مالی سرکردہ کے فرموںگیر  قرض سرفہرست لیے کے ماہیوں سہ تین پہلی کی ء2022

 کیا۔ مظاہرہ کا روی سست عمومی میں تناظر کے تعمیر کیچیلنجوں  اکنامک میکرو نے اشاریوں

 لاگت،خام مال کی  اور ،مہنگائی  بلند اضافے، میں ٹیکسوں نے فرموں ان پر طور عام تاہم،

 باوجود کے لاگت مالی بلند اور روی، سست اور حال صورت یقینی غیر میں سرگرمیوں معاشی

 ہے۔ دکھائی کارکردگی لچکدار

 

 کی ہونے کمزور پر طور عمومی دوران کے ء 2022 پر طور عام نے آمدنیوں کی فرموں منتخب

 مقابلے کے سال دو گزشتہ منافعاثاثوں پر  میں نمونے پورے کیونکہ کی، ظاہر علامت

 ۔( 7.1.2 چارٹ)  ہوا کم میں ماہیوں سہ تین پہلی کی ء 2022
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 پورے کے فرموں انایکویٹی پر منافع  میں ماہیوں سہ تین پہلی کی ء 2022 طرح، اسی

 چلنے میں خسارے اور فرموں بخش منافع زیادہ سے سب ہے۔ کرتا ظاہر کو بگاڑ میں نمونے

 اور تھی واضح زیادہ کمی سے وجہ کی شرح بلند کی ٹیکس میں ء 2022 لیے کے فرموں والی

 صرف نے فرموں باقی میں   کی نمونے جبکہ گیا دیا زور پر حالات معاشی بالترتیب

 ۔( 7.1.3 چارٹ)  دیکھی کمی معمولی میں ء 2022

 

 میں فرموں نمونہ تمام مارجن مجموعی کا فرموں کہ ہے چلتا پتہ سے تجزیے مزید کے آمدنی

 اقتصادی ،مہنگائی  بلند لیے کے فرموں ء 2022 کہ دہرایا کو حقیقت اس نے جس گیا بگڑ

 کے کرنے کاروبار میں تناظر کے لاگت ہوئی بڑھتی کیخام مال  اور اقدامات، کے استحکام

 ۔( 7.1.4 چارٹ)  ہے رہا سال مشکل ایک لیے

 

 تقریباً پروفا سیالیت کا  کا فرموں منتخب باوجود، کے حالات معاشی سخت میں ء 2022

 اس کارکردگی مستحکم یہ کیا۔ بہتر بھی کو تناسب موجودہ اپنے نے فرموں کچھ اور رہا مستحکم

 سست میں سرگرمیوں معاشی اور حالات معاشی والے دباؤ نے فرموں کہ ہے سکتی ہو لیے

 ۔( 7.1.5 چارٹ)  اپنایا انداز محتاط میں انتظام کے سیالیت  اپنی میں تناظر کے روی

 

 دوران کے ء 2022 کہ ہے کرتا ظاہر تجزیہ تفصیلی کا جذبات کے کاروں سرمایہ اور مارکیٹ

 کارکردگی کمزور کی مارکیٹوں ایکویٹی اور حالات یقینی غیر تناسب P/B کا فرموں نمونہ جاتی

)  گئیں گر قیمتیں کی مارکیٹ کی اسٹاکس ایکویٹی سے وجہ کی جس ہوا خراب سے وجہ کی

 ۔( 7.1.6 چارٹ

 

 بھی کی رجحان کے اظہاریے  مارکیٹ دیگر تناسب کا( P/E)اور آمدنی کی نسبت  قیمت

 کرتا ظاہر کو کمی زبردست میں   کی نمونے کے ںفرمو میں ء 2022 جو ہے کرتا پیروی

 کی فرموں سیمپل اگرچہ ہے۔ دباؤ کا شکار سے ء 2021 تناسب P/E درحقیقت، ہے۔

 معاشی زدہ تناؤ لیکن ہوئی، نہیں خراب پر طور نمایاں میں ء 2022 کارکردگی آپریٹنگ

 فرموں نے جنہوں دیا جنم کو جذبات والے بچنے سے خطرے میں کاروں سرمایہ نے حالات

 میں نتیجے کے جس دی اہمیت زیادہ کو حالات معاشی( تناؤ) مقابلے کے کارکردگی دار لچک کی

 ۔( 7.1.7 چارٹ)  میں تناسب P/E لیے کے فرموں نمونہ ہوئی۔ واقع کمی عام
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 نتیجہ

 ظاہر پوزیشن تقابلی کی‘   او آر آر’ سے میں گروپوںگیر  قرض 30سرِفہرست  کےبینکوں 

 اپنی پر طور عام نے گروپوں ان میں ء2022 مقابلے کے ء2021 کہ ہے کرتی

 یہ میںقرضہ جاتی درجہ بندی  ہے۔ بنایا بہتر کو( ‘   او آر آر’ یعنی،) اہلیت کی کریڈٹ

 تاکہ ہے کرتی عکاسی بھی کی نظر نقطہمحتاط  اور ہوشیار ایک سے جانب کی بینکوں بہتری

 ہے۔ بہترقرضہ جاتی ساکھ  کی جن سکیں کر حاصلاکتشاف  زیادہ کو فرموںمستحکم  وہ

 کے اعتماد کم کے کاروں سرمایہ میں مارکیٹ ایکویٹی اور حالات معاشی والے دباؤ

 کارکردگی مالی لچکدار کافی نے فرموں والی لینے قرض سرفہرست پر طور عمومی ، باوجود

۔ کیا پورا کو داریوں ذمہ مالی اپنی دوران کے سال جائزہ زیر اور دکھائی
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 انفراسٹرکچرز  کے منڈیوں  مالی  : 8باب 

 کا منڈیوں مالی لیکن گ ئی، دیکھی روی سست میں سرگرمیوں معاشی اور  ئیںہو پیدا دشواریاں میں معیشت دوران کے ء2022 اگرچہ
ئی ایم )ایف ز انفراسٹرکچر 

 
پریشنز کے )پرزم( نظام کے چک تائی البینک بین بروقت کے پاکستان رہا۔ دار لچک (زا

 
 دونوں حجم اور  قدر میں ا

 نے دین لین بینکاری  ای جبکہ رہی شکار کا جمود نمو میں دین لین مبنی پر کاغذ گیا۔ دیکھا اضافہ معتدل میں دین لین سے لحاظ کے
 انٹرنیٹ اور  موبائل ہوئی۔ ظاہر نمو ہندسی دو میں شعبوں اہم تمام سے جس رکھا، برقرار کو رفتار کی نمو مضبوط کی برسوں گذشتہ
 کو رجحان کے کرنے منتقل طرف کی طریقوں لڈجیٹ کے ادائیگیوں کو ترجیحات کی صارفین نے جس ہے ہوا اضافہ زبردست میں بینکاری 

را معرکہ نے بینک اسٹیٹ ۔ کیا واضح مزید
 
 قلیل جسے کیا شروع نظام کا ادائیگی پ ی( ٹو )پ ی فرد تا فرد تحت کے دوم مرحلہ راست اقدام ا

 اہم اور  ایک تعارف کا ورک فریم ضوابطی اور  لائسنسنگ لیے کے بینکوں لڈجیٹ ملا۔ ردعمل زبردست سے جانب کی صارفین میں عرصے
ف کمپنی کلیئرنگ نیشنل تھی۔ رفت پیش

 
 کارکردگی کی سی( ڈی )سی کمپنی ڈپازٹری  سینٹرل اور  ایل( پ ی سی سی )این لمیٹڈ پاکستان ا

ئی بہتری  دوران کے سال میں
 
پریشنل اپنے نے اداروں ان رہی۔ برقرار بھی لچک کی ان اور  ا

 
 مزید کو ورک فریم کے خطر انتظام   اور  لچک ا

 کیے۔ اقدامات متعدد لیے کے کرنے فراہم سہولت کو کاروں سرمایہ اور  بنانے مضبوط

 طور کے نظام جہتی کثیر ایک درمیان کے اداروں شریک کو انفراسٹرکچرز کے منڈیوں مالی

 ، تصفیے ، کلیئرنگ کی دین لین مالی دیگر یا ، ماخوذات ، سیکورٹیز ادائیگیوں، جو ہے، گیا  گردانا پر

 ہے۔ ہوتا استعمال لیے کے ریکارڈنگ یا

 

ِ کا پیمانے بڑے (1) میں انفراسٹرکچرز  کے منڈیوں مالی کے پاکستان
 
 )ایل ادائیگی نظام

ِ کا مالیت خردہ (2) پرزم، یعنی ایس( پی وی
 
 ادائیگی فوری یا ایس( پی وی )آر ادائیگی نظام

 کاغذی (4) ،لنک ون یعنی سوئچ ایم ٹی اے اور بینک انٹر (3) ،‘راست’ یعنی نظام کا

ِ انسٹی نیشنل یعنی آلات

ن  

ی ٹیوش

ی ل
 س
فی

 (5) ٹی(، ایف آئی )این ٹیکنالوجیز ٹیشن 

 کارپوریٹ ایک (6) اور  ایل، پی سی سی این یعنی کمپنی تصفیہ تمسکات کارپوریٹ

 ۔ہیں شامل سی ڈی سی  یعنی ڈپازٹری تمسکات

 

 کی دین لین میں اداروں مالی انہیں نوعیت منظم کی اداروں کاانفراسٹرکچر  منڈی مالی

 تفویض کردار مرکزی میں بہاؤ کے تمسکات اور رقم ساتھ ساتھ کے تصفیے اور کلیئرنس

 فراہمی، تعطل بلا کی خدمات سرگرمیاں بلارکاوٹ کی نظام کے ادائیگی طرح اس ہے۔ کرتا

 نظام مالی میں سلسلے کے استحکام کے منڈیوں مالی اور ترسیل  مؤثر  کی اشاروں کے پالیسی زری

 ہے۔ اہم لیے کے کارکردگی کی

ِ

 کارکردگی کی ان اور ادائیگی ہائے نظام 8.1

 کے ادائیگی کو بینک اسٹیٹ دفعات کی ء1956 ایکٹ بینک اسٹیٹ شدہ ترمیم میں ہی حال

ہیں۔ دیتی اختیار کا کرنے نگرانی اور کرنے کام پر نظام

174

 اور نظام کے ادائیگی برآں، مزید 

 قومی کے ملک کو بینک اسٹیٹ ء2007 ٹی(، ایف ای ایس )پی ایکٹ منتقلی برقی کی فنڈز

ہے۔ دیتا اختیار کا کرنے فراہم سہولت اور چلانے کاری، ضابطہ کی نظام کے ادائیگی

175

 اسی

   ہے۔ دار ذمہ کا چلانے پر طور مستحکم و  مؤثر  کو تصفیے اور ادائیگی قومی بینک اسٹیٹ طرح
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ِء تک ترمیم شدہ(2022ء)یکم جنوری 1956اسٹیٹ بینک ایکٹ،  

 ساتھ کے روی سست میں نمو اور  کمی میں سرگرمیوں اقتصادی
ئی کمی میں کارکردگی کی نظام کے ادائیگی

 
 ۔۔۔ ا

ِ قومی
 
 زبردست میں دونوں یند لین خردہ اور پرزم دوران کے ء2022 میں ادائیگی نظام

 گذشتہ ۔تھا واضح دہیاز یہ میں معاملے کے ںادائیگیو خردہ پر طور خاص ،گیا یکھاد اضافہ

 ۔ہوا کم اضافہ میں حجم کے یند لین کے مالیت یبڑ یعےذر کے پرزم میں مقابلے کے برس

 جبکہ گیا یکھاد اضافہ ہندسی دو میں حجم کے دین لین بینکاری ای سے لحاظ کے ںادائیگیو خردہ

 ہم سے رجحانات یجار میں مارکیٹ بالخصوص ۔گئی یکھید کمی معمولی میں حجم مبنی پر کاغذ

 ،ہوا اضافہ میں ںادائیگیو خردہ دوران کے سال جائزہ زیر  میں دین لین بینکاری ای آہنگ،

 بڑھتی کی صارفین لیے کے چینلز ڈجیٹل بجائے کے ںیقوطر یتیروا کے ادائیگی سے جس

 وبائی پر طور خاص میں برسوں حالیہ کہ ہے یہ بات افزا حوصلہ ۔آئی سامنے ترجیح ہوئی

 کی یدور سماجی اور ڈاؤن لاک نکہکیو ہے، ہوا مضبوط رجحان یہ میں تناظر کے مرض

 انھیں اور کیا ادا کردار یکلید میں کرنے یلتبد کو تترجیحا کی صارفین نے ںپالیسیو

ِ(۔8.1 جدول) کی مدد میں اپنانے کو ںیقوطر ڈجیٹل کے ادائیگی

 

  مسلسل دستیابی کی اس اور  کیا کام پر طور  مؤثر نے نظام پرزم
 رہی۔۔۔ برقرار

 مالیت اور حجم دہیاز کے یند لین دوران کے ء2022 میں مقابلے کے سال گذشتہ نے پرزم

 کمی میں قدر کی یند لین اور حجم میں مقابلے کے ء2021 سے لحاظ کے نمو تاہم ۔کیا انتظام کا

 دوران کے ششماہی یدوسر کی ء2022 پر طور خاص ںسرگرمیا معاشی نکہکیو ہے آئی

 فیصد 63.5 یباًتقر کے یند لین تمام نے پرزم سے، لحاظ کے قدر ۔ہوئیں شکار کا یرو سست

 قیمت یبڑ اور ہے کرتا اجاگر کو اہمیت کی اس میں تصفیے کے معاہدوں معاشی جو ،کیا انتظام کا

ِ۔ہے یعہذر کا ںادائیگیو کی
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ِء2007پی ایس ای ایف ٹی ایکٹ،  

https://www.sbp.org.pk/about/act/sbp-act.pdf
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ء2022                جائزہمالی استحکام کا     

 کے ء2022 کہ ہے چلتا پتہ سے یےتجز یدمز سے حوالے کے مالیت کی یکشنزٹرانز پرزم

 (متعلق سے لنک ون اور یلا پی سی سی ینا ،ٹی یفا آئی ینا) یکشنزٹرانز نگکلیئر دوران

ک بین اور

ن

 ی
ی ی
ل
 اضافہ میں مقابلے کے سال گذشتہ میں (ٹیز یفا بی آئی) منتقلی کی رقوم ا

 کے تمسکات جبکہ ۔ہوا اضافہ فیصد 37.9 اور فیصد 35.4 بالترتیب لبسا سال میں جس ہوا

 ۔ (لفا 8.1 چارٹ)رہا محدود تک فیصد 1.7 اضافہ میں قدر کی یند لین کے تصفیے

 دین لین جبکہ آئی نظر میں قدر کی دین لین صرف کمی میں دین لین کے تصفیے کے تمسکات

 ۔تھا فیصد 6.1 میں ء2021 جو ہوا اضافہ فیصد 6.8 میں حجم کے

ِ

 کے دین لین والے جانے کیے یعےذر کے پرزم پر طور مجموعی دوران کے سال جائزہ یر ز

 ء2021 اضافہ میں حجم کے یند لین یعےذر کے ٹی یفا بی آئی ۔تھی معتدل نمو میں حجم

۔گیا رہ فیصد 3.6 ہوکر کم پر طور ںیانما سے فیصد 30.0 کے

176

ِ کے یکشنزٹرانز کی پرزم   
ُ
 ک

 سال ۔تھا دہیاز سے سب ساتھ کے فیصد 96.6 حصہ کا یکشنزٹرانز ٹی یفا بی آئی میں حجم

ِ نگکلیئر دوران کے

س

ِ
 
ی

ِ

 

ٹ

ن

من
ل

 

ی
ِگیا ہےہو اضافہ فیصد 4.4 میں تعداد کی یکشنزٹرانز 

 (۔ب 8.1 چارٹ) 

ِ

 کیا نفاذ کا مرحلے دوسرے کے راست میں آغاز کے ء2022 سے جانب کی بینک اسٹیٹ

 استعمال کا یڈ آئی راست یا (ینا اے بی آئی) نمبر اکاؤنٹ بینک الاقوامی بین نے جس ،گیا

 فنڈز کو صارفین ،یابنا ممکن کو منتقلی کی فنڈز (پی 2 پی) فرد تا فرد  مفت اور یفور ہوئے کرتے

 کے یکشنزٹرانز ٹی یفا بی آئی طرح اس اور کیا فراہم چینل متبادل یکا لیے کے منتقلی کی

۔ملی مدد میں کرنے کم کو استعمال کے پرزم لیے

177

 نے بینک اسٹیٹ برآں یدمز  

 ڈجیٹل کو صارفین جاتی ادارہ وہ کہ  تھا یاد قرار لازمی لیے کے ںبینکو میں ء2021اکتوبر
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آئی بی ایف ٹی لین دین میں بینک ٹو بینک ٹرانسفر اور تھرڈ پارٹی کسٹمر ٹرانسفر شامل ہیں۔ تھرڈ پارٹی فنڈز کی منتقلی  

ِپرزم کے ذریعے  کی جاتی ہے جسے  براہ راست شرکا  اپنے گاہکوں / اکاؤنٹ ہولڈرز کی ہدایات پر عمل میں لاتے ہیں۔  

۔ کریں فراہم سہولت کی خدمات مالی اور ںادائیگیو

178

 معاشی میں ملک علاوہ، کے اس 

 کرنے کم کو نمو کی یند لین ٹی یفا بی آئی میں پرزم بھی یرو سست وسیع میں ںسرگرمیو

 ۔ہے ہوسکتی ثابت معاون میں

ِ

 منصوبہ کی تسلسل کاروباری نےاپنے بینک اسٹیٹ ہوئے رکھتے مدنظر کو اہمیت کی پرزم

 دستیابی مسلسل کی پرزم دوران کے ء2022 ہوئے کرتے استعمال کو ورک فریم کے بندی

ِر کا پرزم بنایا یقینی کو

ئ

 

ِ گروس ٹائم ی

س

ِ
 
ی

ِ

 

ٹ

ن

من
ل

 

ی
 رہا، کرتا کام مسلسل سسٹم (یسا جی ٹی آر) 
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ِء 2022ائے بر 1ڈی آئی اینڈ ایس ڈی سرکلر نمبر 

178

ِء2021برائے  05پی ایس پی اینڈ او ڈی سرکلر لیٹر نمبر  

 

  خاکہ طر    کار  کا نظام ادائیگی  کے ِِ:8.1ِِِِِِِِِِِِِِِِِجدول

ء2019   نزم ء2020    ء2021  ء2022   ء میں نمو2022     

 )فیصد( ِ ِِِِِِِحجم   میں اور مالیت ٹر  رو  میں

           الف۔ پرزم

  3.7             4.5 4.4 3.4 2.4 حجم

  12.0           647.0 577.8 373.4 410.6 مالیت

   ِ   (i+ii) ب۔  دہ ادا ں

  23.4           2206.2 1788.0 1382.7 1381.6 حجم

  36.2           371.7 272.9 209.3 207.3 مالیت

   i۔کاغذی

 (2.3)           384.2 393.4 389.6 467.5 حجم

  26.7           210.8 166.4 136.0 142.3 مالیت

   ِِِِ ii۔ برقی بینکاری

  30.6           1822.0 1394.7 993.0 914.2 حجم

  51.1           160.8 106.5 73.3 65.0 مالیت

           ما :ِاسٹیٹ بینک
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ء2022                مالی استحکام کا جائزہ    

ک بین سے جس

ن

 ی
ی ی
ل
۔گیا کیا محدود کو خطرات نظامیاتی اور تصفیے میں عمل کے تصفیے ا

179

 

 پرزم :ہوئی توسیع میں اداروں مالی یکشر دوران کے ء2022 کہ ہے یہ بات افزا حوصلہ

 57 پر اختتام کے ء2021 جبکہ گئے ہو 59 کر بڑھ ادارے والے لینے حصہ راست براہ میں

۔تھے رےادا

180

 

ِ

 لین بینکاری  ای کیونکہ رکھی، برقرار نمو مضبوط نے دین لین خردہ
 ۔۔۔رہا جاری  اضافہ مسلسل میں طریقوں کے دین

 اور قدر کی یند لین ۔کیا مظاہرہ کا نمو زبردست نے ںادائیگیو خردہ دوران کےء2022

 میں ںادائیگیو خردہ میں ء2022 ۔ہوا اضافہ فیصد 23.4 اور فیصد 36.2 بالترتیب میں حجم

 ء2020 سے رفتار کی نمو مسلسل ۔تھی آہنگ ہم سے رجحان کے برس گذشتہ نمو ہندسی دو

 لین ۔ہوئی نشاندہی کی یلیتبد سے یتیز باعث کے جمود متاثرہ سے مرض وبائی دوران کے

 ای ساتھ، کے نمو مضبوط کی فیصد 30.6 اور فیصد 51.1 سے لحاظ کے حجم اور قدر کی یند

 کی اضافے میں ںادائیگیو خردہ دوران کے ء2022 پر طور یدبنیا نے دین لین بینکاری

 لیکن ہوا اضافہ فیصد 26.7 میں یند لین مبنی پر کاغذ سے لحاظ کے قدر اگرچہ ۔کی معاونت

ِ۔گیا گھٹ فیصد 2.3 حجم کا یند لین دوران کے سال

ِ

 برقی کے ادائیگی کر ہٹ سے ںیقوطر کے ادائیگی مبنی پر کاغذ کہ ہے یہ بات مثبت یکا

 یا میں یند لین خردہ مجموعی ۔ہے جاری یلیتبد اہم یکا کی منتقلی طرف کی ںیقوطر

 یتیز یدمز میں برسوں آئندہ اور ہے رہا بڑھ مسلسل سے سال کچھ حصہ کا یند لین بینکاری

 27.0 حصہ کا ان سے لحاظ کے حجم اور قدر سے بعد کے ء2018 ۔ہے توقع کی بڑھنے سے

 8.2 چارٹ) گیا ہو فیصد 82.6 اور فیصد 43.3 بالترتیب کر بڑھ سے فیصد 63.7 اور فیصد

 (۔ب 8.2 اور لفا

ِ

 ید اوور اور  کیچ ںیم نید نیل یمبن پر کاغذ ، ساتھ کے حجم جامد
 ۔۔۔ رہا غلبہ کا نید نیل نقد (یس یٹ او) کاؤنٹر

 کمی میں نمو کی یند لین مبنی پر کاغذ میں مقابلے کے یند لین بینکاری یا دوران کے ء2022

 کی ںیقوطر ڈجیٹل کے ںادائیگیو نے نمو سست میں یند لین مبنی پر کاغذ ۔دی دکھائی

 لین مبنی پر کاغذ دوران کے ء2020 ۔کی عکاسی کی جھکاؤ ہوئے بڑھتے کے صارفین طرف

 کی پہلے سے مرض وبائی میں ء2019 جبکہ ہوئی (فیصد 16.6) کمی ںیانما میں حجم کے یند

 اسی ۔ہیں ہوسکے نہیں بکامیا میں حصول دوبارہ کے حجم کے یکشنزٹرانز   467 گئیں

 فیصد 2.3 میں مقابلے کے ء2021 میں مقدار کی یند لین مبنی پر کاغذ میں ء2022 طرح
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پرزم تصفیے کے خطرے کو محدود کرنے کے لیے لین دین میں ڈلیوری بمقابلہ ادائیگی )ڈی وی پی( یا ادائیگی بمقابلہ  

ِ ادائیگی )پی وی پی(  نزم کا استعمال کرتا ہے۔     

180

ڈی ایف  9بینک اور ایم ایف بیز،  45براہ راست شرکا ہیں، جن میں  59 میں ء کے آخر تک پرزم سسٹم2022دسمبر 

ِخصوصی شرکا شامل ہیں۔      3غیر بینک اور  2آئیز، اور 

 ہوا، اضافہ فیصد 26.7 دوران کے سال میں قدر کی یکشنزٹرانز ان تاہم، ۔ہوئی واقع کمی

و ں یبڑ کہ ہے ہوتا ظاہر سے جس

 

 ن
لی
 یند لین کے طرح اس لیے کے کرنے ادائیگی کی ما

 ۔تھے  طر ترجیحی بھی اب

ِ

 ،تھا زیادہ سے سب حصہ کا چیک میں یند لین مبنی پر کاغذ کہ ہے چلتا پتہ سے یےتجز تفصیلی

 حصہ کا فیصد 70.7 اور فیصد 49.9 بالترتیب میں یند لین ان سے لحاظ کے قدر اور حجم جو

 عام جو تھا  طر ہیدپسند یکا بھی یند لین نقد کاؤنٹر ید اوور برآں، یدمز ۔ہیں ڈالتے

 کا اس میں حجم نکہکیو گیا کیا استعمال لیے کے ںادائیگیو چھوٹی سے جانب کی صارفین پر طور

  تھا فیصد 13.4 محض حصہ کا اس میں قدر کی یند لین تاہم تھا فیصد 46.1 حصہ

 (۔8.3 چارٹ)

 سے سب حصہ کا نمو کی بینکاری  موبائل میں دین لین بینکاری  ای
 تھا۔۔۔ زیادہ

 ہوئے بڑھتے کے ںیقوطر بینکاری یا لیے کے ںادائیگیو خردہ دوران کے برسوں حالیہ

 ای میں مقابلے کے ء2021 ۔رکھا برقرار کو رفتار کی نمو کی اس بھی سال اس نے استعمال

۔گیا کیا درج اضافہ زبردست کا فیصد 30.6 میں حجم کے دین لین بینکاری

181

 

ِ

 (یسا او پی) سیل آف پوائنٹ اور بینکاری انٹرنیٹ ،بینکاری موبائل نے صارفین مزید

 پر، طور خاص ۔کیا استفادہ سے خدمات کی ادائیگی کردہ پیش یعےذر کے چینلز ڈجیٹل کے

 ادائیگی اور ہے کیا مظاہرہ کا نمو مضبوط میں برسوں حالیہ نے یربینکا انٹرنیٹ اور موبائل

 ترجیح کی صارفین طرف کی چینلز ڈجیٹل رجحان یہ ۔ہے یاد چھوڑ پیچھے کو ںیقوطر یگرد کے

 ۔ہیں دکھاتے  کارکردگی اور سہولت دہیاز وہ نکہکیو ہے کرتا نشاندہی کی منتقلی مضبوط کی

ِ

 کا دین لین والے جانے کیے یعےذر کے یما ٹی اے میں ںادائیگیو بینکاری یا پر طور مجموعی

 نمبر کا (فیصد 27.4) بینکاری موبائل بعد کے جس رہا (فیصد 40.7) دہیاز سے سب حجم

 میں تعداد کل کی دین لین بینکاری ای دوران کے برسوں گذشتہ نے بینکاری موبائل ۔تھا

 دہیاز سے سب میں شعبوں اہم کے بینکاری یا میں ء2022 اور ہے یابڑھا حصہ اپنا مسلسل

 فیصد 20.5 کے ء2021 حصہ کا بینکاری موبائل نتیجتاً ۔ہے کی حاصل (فیصد 74.7) نمو

 کیے ہوئے کرتے استعمال کا بینکاری انٹرنیٹ طرح اسی ۔گیا ہو فیصد 27.4 کر بڑھ سے

 کی دین لین بینکاری ای اور ہوا اضافہ زبردست کا فیصد 41.5 میں دین لین والے جانے

 (۔الف 8.4 چارٹ) ہوگیا فیصد 9.0 کر بڑھ حصہ کا اس میں تعداد مجموعی

ِ

181

ز، اے  

ن

 

ن

 ٹائم آن لائن بران

ئ

 

ای بینکاری میں برقی چینلز کے ذریعے کیے جانے والے لین دین شامل ہیں جن میں ری

 نیٹ بینکاری ، کال سینٹر بینکاری ، پوائنٹ آف سیل )پی او ایس( اور ای کامرس شامل ہیں۔ٹی ایمز، موبائل بینکاری، انٹر
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 تعداد کی صارفین رجسٹرڈ کے بینکاری انٹرنیٹ اور بینکاری موبائل اضافہ یہ میں یند لین

 کے ء2021 ۔ہوا سے وجہ کی اضافے تک   10.1 اور   15.0 بالترتیب میں

 6.9 اور   11.9 بالترتیب تعداد کی صارفین کے بینکاری انٹرنیٹ اور موبائل پر اختتام

۔تھی  

182

ِ

ِ

ِر سے لحاظ کے قدر

ئ

 

ز لائن آن ٹائم ی

ن

 

ن

 گئے کیے ہوئے کرتے استعمال کا (بی او ٹی آر) بران

 فیصد 73.6 میں قدر کل کی دین لین بینکاری ای جو ،تھا دہیاز سے سب حصہ کا یند لین

 میں حصے کے دین لین یما ٹی اے اور بی او ٹی آر دوران کے ء2022 تاہم ۔تھا حامل کا حصہ

 8.4 چارٹ) ہوا اضافہ میںحصے کے بینکاری انٹرنیٹ اور بینکاری موبائل جبکہ آئی کمی

 سے لوجیٹیکنا اور نوجوان ،ترقی میں انفراسٹرکچر ڈجیٹل کہ ہے چلتا پتہ سے رجحانات (۔ب

 سے وجہ کی یبہتر میں خواندگی ڈجیٹل اور مالی اور تناسب ہوئے بڑھتے کے یآباد واقف

 ۔گی آئے یتیز یدمز میں اپنانے کو کار  طر ڈجیٹل کے ںادائیگیو

                                                             
182

 ادائیگی کا سہ ماہی جائزہ، اکتوبر تا دسمبر  -اسٹیٹ بینک 
 
 ء2022نظام

183

 ء2021جنوری  11اسٹیٹ بینک کی پریس ریلیز، 

 
 فرد تحت کے (2 )فیز مرحلے دوسرے  کے “ راست ”نے بینک اسٹیٹ

 سے جانب کی صارفین جسے کیا تیار کو دین لین  پ ی( ٹو )پ ی فرد تا
 ملی۔۔۔ پذیرائی زبردست

 کے کرنے حاصل کو مقصد کے نظام قومی کے ادائیگی مؤثر اور جدید ایک نے بینک اسٹیٹ

 دین لین خردہ جو کیا، آغاز کا 'راست' اقدام آرا معرکہ  اپنے میں آغاز کے ء2021 لیے

۔ ہے نظام کا ادائیگی فوری لیے کے

183

 تھا، شامل لیوماڈ پیمنٹ بڑی مالیت کا میں مرحلے پہلے 

 سمیت پنشن اور تنخواہوں کی محکموں یسرکار ں،ادائیگیو کی منافع منقسمہ نے جس

ِ کو ٹرانسفرز

 

 ی
ی ج 
 میں آغاز کے ء2022 مرحلہ دوسرا اہم دہیاز ۔یابنا قابل کے کرنے لائزڈ

 طور یفور ہوئے کرتے استعمال کا یڈ آئی راست یا ینا اے بی آئی نے جس ، تھا گیا کیا نافذ

۔یادبنا  مؤثر بہ  لاگت کو منتقلی کی فنڈ پی 2 پی پر

184

ِ

 

 رجسٹرڈ سے بعد کے نفاذ کے سسٹم پی 2 پی کے راست دوران کے ماہی سہ پہلی کی ء2022

 کر بڑھ تک آخر کے ء2022 دسمبر جو ہے گئی دیکھی نمو زبردست میں تعداد کی صارفین

 ہوا اضافہ مسلسل بھی میں حجم کے یند لین ساتھ ساتھ کے اس ۔گئی پہنچ تک   25.8

 ۔ہیں ہوئے رجسٹرڈ صارفین دہیاز سے دہیاز ساتھ کے ماہی سہ گزرتی ہر نکہکیو ہے

 پر طور مجموعی یعےذر کے راست دوران کے ماہی سہ چوتھی سے یدوسر کی ء2022

 چوتھی فیصد 63.5 سے میں جن گئے کیے دین لین پی ٹو پی کے مالیت رو  ارب 883.5

ِ۔(8.5 چارٹ)گئے کیے میں  مدت کی (دسمبر تا اکتوبر) ماہی سہ

ِ

 یلاپر نے بینک اسٹیٹ سے غرض کی دینے سہولت کو صارفین کے خدمات راست

 /بیز یفا یما /ںبینکو اور تھیں ید کر ختم حدود کی دین لین پر سسٹم راست میں ء2022

 میں تعمیل کی تقاضوں ٹی یفا سی /یلا یما اے متعلقہ وہ کہ تھی کی ہدایت کو آئیز یما یا

184

 ء2022برائے  1ڈی آئی اینڈ ایس ڈی سرکلر نمبر  
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۔ہیں سکتے کر مقرر حد کی دین لین لیے کے صارفین اپنے پر دبنیا کی خطر خاکہ اپنے

185

 

ِ

 کی ںادائیگیو خردہ نے ردعمل افزا حوصلہ کے صارفین لیے کے خدمات راست

ِ

 

 ی
ی ج 
 صارفین کہ ڈالی روشنی بھی پر امر اس نے اس نیز ،کی مدد میں کوششوں کی یشنلائزڈ

 ڈجیٹل بہتر اور رسائی بہتر ہوئے کرتے استعمال کا سسٹم راست لیے کے یند لین مالی نے

 ۔یااٹھا لطف سے تجربے

ِ

 ندرمیا کے اداروں یکاروبار اور اداروں یسرکار افراد، سے نفاذ مکمل کے نظام اس

ِ مکمل کی منتقلی کی ںادائیگیو

 

 ی
ی ج 
ِ کی معیشت یپور اور ہوگی ممکن یشنلائزڈ

 

 ی
ی ج 
 کو یشنلائزڈ

ِیکتحر یبڑ لیے کے کرنے رتیا نظام تیماحولیا جامع یکا کی غرض سے  بڑھانے آگے

 ۔ہے سکتی مل 

 
 ںیکوشش یےل کے تشکیل یک نکوںیب ڈجیٹل ںیم ملک نکیب ٹیاسٹ
 ۔۔۔ہے رہا کر

ِ یدمز کی خدمات مالی اور یربینکا میں ملک بینک اسٹیٹ

 

 ی
ی ج 
 متعلقہ لیے کے یشنلائزڈ

 اسٹیٹ دوران کے ء2022 یجنور ۔ہے پرعزم لیے کے کرنے فراہم سہولت کو فریقوں

 لیے کے ںبینکو ڈجیٹل لیے کے سہولت میں مقیا کے ںبینکو ڈجیٹل میں ملک نے بینک

گ جامع

ن

سی

ن

سی

ئ

ئ

    ۔تھا کیا یجار ورک یمفر ضوابطی اور لا

186

ِ

ِ

 اس ۔تھا قدم پہلا جانب کی کرانے متعارف کو ںبینکو ڈجیٹل مکمل میں ملک ورک یمفر یہ 

ِ کی شعبے کے یربینکا سے

 

 ی
ی ج 
 کے نگرانی ضوابطی مناسب اور ہے ہوسکتا آغاز کا یشنلائزڈ

 نے بینک اسٹیٹ تک آخر کے ء2022 ۔ہے ہوسکتا اضافہ میں خدمات مالی ڈجیٹل ساتھ

 کا رزپرووائیڈ سروس/اداروں ممکنہ گزار درخواست  بیس لیے کے لائسنس بینک ڈجیٹل

 کھولنے بینک ڈجیٹل کو رزپرووائیڈ سروس/اداروں پانچ سے میں ان اور  چکا ہےلے جائزہ

۔ جاچکے ہیں کیے یجار سی او ینا عارضی لیے کے

187

 

ِ

 کو نمو میں نظام تیماحولیا ڈجیٹل اور کرنے یپور تیاضرور کی صارفین ،میں برسوں حالیہ

 وسعت کو خدمات بینکاری یا اپنی نے ںبینکو دہیاز سے دہیاز ساتھ، کے غور پر کرنے پورا

 اب تعداد کی ںبینکو والے کرنے پیش خدمات یربینکا موبائل پر، طور کے مثال ۔ہے ید

 بینک 21 اور 16 بالترتیب پر اختتام کے ء2018 اور ء2015 جو ہے، گئی ہو 28 کر بڑھ

 (۔8.2 جدول) تھے
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 ء 2022برائے  1ڈی آئی اینڈ ایس ڈی سرکلر نمبر 

186

 ء2022جنوری  03اسٹیٹ بینک کی پریس ریلیز، 

187

 ء2023جنوری  13اسٹیٹ بینک کی پریس ریلیز،  

 اری نکیب یا لیے کے معاونت میں کوششوں یک شنیئزڈجیٹلا 
 ۔۔۔ یگ ئ دی عیتوس کو انفراسٹرکچر

 میں بھر صنعت بغیر کے انتظام مناسب لیے کے یبہتر میں انفراسٹرکچر کے بینکاری یا

ِ

 

 ی
ی ج 
 برانچوں، لائن آن ۔گی رہیں محروم سے مقاصد مطلوبہ اپنے کوششیں کی یشنلائزڈ

 یبہتر یبڑ میں انفراسٹرکچر بینکاری یا میں ضمن کے ںمشینو یسا او پی اور یمزا ٹی اے

  ۔ہے آئی

ِ

 ںیانما میں ء2021 میں حصول کے ںمشینو یسا او پی سے جانب کی تاجروں پر طور خاص

 یدبنیا کی جس ہوا اضافہ فیصد 18.2 یدمز میں اس میں ء2022 اور یاآ میں یکھنےد اضافہ

 ،میں کارڈز پیمنٹ ۔ہیں اقدامات سہولتی مختلف گئے کیے میں ء2020 کے  بینک اسٹیٹ وجہ

 نتیجے کے اس اور تھا گیا یاکرد بند کو  (ATM-only cards)کارڈز یما ٹی اے صرف

 (۔8.3 جدول) ہوئی واقع کمی ںیانما میں تعداد کی ان دوران کے سال زیر جائزہ ،میں

ِ

فعال پر طور تجارتی چار  

188

زٹیو انسٹی منی انکالیکٹر  

ن
ن  

 کو یشنزآپر اپنے نے (آئیز یما یا) ش

 یما یا) والٹ یا دوران کے ء2022 نکہکیو ،کیے حاصل صارفین نئے اور بڑھایا مسلسل

 ء2021 دسمبر ۔ہوگئے   1.2 سے اضافے گنا 30 صارفین والے رکھنے (اکاؤنٹ آئی

 سے آغاز کے ان ۔تھی ہزار 38.6 صرف تعداد کی والوں رکھنے والٹ یا پر اختتام کے

 کارڈ پیمنٹ   1.8 پر طور مجموعی کو صارفین یعےذر کے آئیز یما یا ان تک اب کر لے

۔ہیں چکے جا کیے یجار

189

 

 
 رکھی۔۔۔ برقرار رفتار کی نمو اپنی نے بینکاری  لیس برانچ

 نسبتاً کو ںکمپنیو چھوٹی اور یآباد والی آمدنی کم نے (بی بی) بینکاری لیس برانچ میں پاکستان

 نے شعبے اس ،میں دہائی گذشتہ ۔ہے کی حاصل ترقی کرکے فراہم متبادل سستا اور مؤثر

 کو یآباد محروم سے خدمات بینکاری بات، اہم سے سب اور، ہے، کی حاصل نمو بلند مسلسل

 میں بنانے بہتر کو شمولیت مالی کرکے فراہم خدمات مالی اہم کی ںادائیگیو اور بچت ،قرضے

ِ ۔ہے کیا ادا کردار اہم

ِ

 اہم نے سیکٹر بی بی باوجود کے ںسرگرمیو معاشی کمزور میں ملک دوران کے ء2022

 فیصد 23.2 میں کھولنے اکاؤنٹس نئے پر طور کے مثال ،کیا مظاہرہ کا نمو ںیانما میں شعبوں

188

ای ایم آئیز کمرشل طور پر  4ای ایم آئیز کام کر رہی ہیں جن میں سے  11ء کے اختتام تک پاکستان میں 2022دسمبر  

ِآئیز کو اصولی منظوری حاصل ہے اور ایک ای ایم آئی کو پائلٹ منظوری مل چکی ہے۔      ای ایم 6لائیو ہیں، 

 ادائیگی کا سہ ماہی جائزہ، اکتوبر تا دسمبر  -اسٹیٹ بینک
 
ِء2022نظام
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 ورکس نیٹ یجنٹا اور رو  ارب 88.5 سے اضافے فیصد 34.9 ڈپازٹس ہوا، اضافہ

 ۔گئے پہنچ تک یجنٹسا زائد سے ہزار 22 لاکھ 6 سے اضافے فیصد 6.0

ِ

 دوران کے ء2022 جبکہ ہوا اضافہ فیصد 21.9 میں حجم کے دین لین  بینکاری لیس برانچ

 میں کھاتوں مجموعی ۔ہوا اضافہ فیصد 40.5 میں مالیت کی یند لین یعےذر کے یکشنزٹرانز ان

 (۔8.4 جدول) ہوئی واقع کمی فیصد 5.4 میں تعداد کی اکاؤنٹس فعال باوجود کے نمو بلند

 
 ںیم یکارکردگ یک میا یٹ اے ںیم ینگران ضوابطی یک نکیب ٹیاسٹ
ئ ی بہتر 

 
 ی۔۔۔ا

 میں تناظر وسیع اور کرنے کام کی بلارکاوٹ   خدمات مالی یگرد اور ںادائیگیو خردہ یما ٹی اے

 لین بینکاری یا پر، طور کے مثال ۔ہیں کرتے ادا کردار اہم میں فعالیت کی معیشت یپور

 بہتر کے صارفین کہ ہے یضرور یہ الہٰذ ہے، دہیاز سے سب حصہ کا اس میں حجم کے دین

 کو یما ٹی اے لیے کے بچنے سے خطرے کے ساکھ اور یشنلآپر لیے کے ںبینکو اور تجربے

    ۔جائے رکھا فعال ساتھ کے ٹائم ڈاؤن کم سے کم

ِ

 کا یما ٹی اے اور آئی یبہتر یدمز میں کارکردگی یشنلآپر کی یمزا ٹی اےمیں   ء2022

 (۔8.6 چارٹ) گیا رہ فیصد 3.6 کر ہو کم سے فیصد 4.0 کی نسبت  ء2021 ٹائم ڈاؤن

 
 سائبر میں بھر دنیا اور  اضافے میں استعمال کے بینکاری  ای

نے پر طور  کے چیلنج اہم ایک کے سیکورٹی  سائبر ساتھ، کے ابھر
 ۔۔۔ ہے کرلی حاصل اہمیت بلند نے انتظامات کے سیکورٹی

 یدجد کو صارفین یعےذر کے ںیقوطر ڈجیٹل سمیت کیشنز یپلیا فون موبائل بینک

 موبائل سے بہت اہمیت کی یپسا موبائل ان ۔ہیں رہے کر پیش خدمات اور مصنوعات

 دسمبر ۔ہے گئی بن چینل ادائیگی اور یربینکا متبادل یکا لیے کے صارفین بینکاری
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 ۔“ابھرتے رجحانات، چیلنجز اور پالیسی  رد  عمل  -: سائبر سیکورٹی 8.1باکس ”ملاحظہ کیجیے: کرم تفصیلات براہ   برائے 

 یکا تعداد کی صارفین رجسٹرڈ کے بینکاری موبائل میں ملک تک اختتام کےء2022

 اور عناصر نیماا بے نے ںیوکمزور میں کیشنز یپلیا موبائل ،نتیجتاً ۔تھی لاکھ 50 کروڑ

 اور ،ہیں کیے اپید مواقع کے دہی دھوکہ اور استحصال کا صارفین لیے کے مجرموں سائبر

د بلند واقعات کے طرح اس ساتھ کے اضافے میں استعمال کے بینکاری موبائل ّ

 

 کے دت

 ۔ہیں رہے ہو رونما ساتھ

ِ

 اور ضوابطی جامع یکا لیے کے نمٹنے سے خطرات کے رٹیسیکو سائبر نے بینک اسٹیٹ

 ینبہتر ہوئے ابھرتے سے باقاعدگی کو ورک یمفر اس اور ہے کیا قائم ورک یمفر  نگراں

۔ہے جاتا کیا یٹڈ اپ مطابق کے تحرکیا کی مارکیٹ اور ںیقوطر

190

 

ِ

 گائیڈ سیکورٹی یپا موبائل جامع ساتھ ساتھ کے امور یگرد نے بینک اسٹیٹ میں ضمن اس

 صارفین تاکہ ہیں کرتی فراہم تقاضے یدبنیا کے سیکورٹی کو مالکان یپا جو ہیں کی رتیا لائنز

 یپا ۔سکے جا یابنا یقینی کو بیدستیا کی سروسز یپا میں انداز محفوظ اور یرازدار کی یٹاڈ کے

 ساخت کی ماحول متعلقہ کے ان اور یپسا پیمنٹ موبائل انُ کو تیاہدا نا ِ مالکان

رز(
چ 
ی ک

 

ی ی
ک

 ڈجیٹل صارفین جو گے یںکر استعمال لیے کے تنصیب اور تیاری ائن،یزڈ ،)آر

 اقدامات یکلید میں بارے کے رٹیسیکو سائبر ۔ہیں کرتے استعمال لیے کے خدمات مالی

 اور ضوابطی دوران کے ء2022 مہربانی برائے ،لیے کے تتفصیلا یدمز سے حوالے کے

 ۔یںکر ملاحظہ الف منسلکہ پر رفتوں پیش کی نینگرا

ِ

ِ علاوہ زکے  انفراسٹرکچر کے منڈیوں مالی                8.2
 
 ادائیگی نظام

 پر طور مکمل جو ہے، کرتی کام پر طور کے ہاؤس کلیئرنگ یافتہ لائسنس ایک ایل پی سی سی این

ِ اینڈ کلیئرنگ نیشنل خودکار

 

ٹ

ن

من
ل

 

 ی
سی

 کو ایکس ایس پی ذریعے کے ایس( ایس سی )این سسٹم 

ِ کلیئرنگ،

 

ٹ

ن

من
ل

 

 ی
سی

ِ اور 
 
  نے ایل پی سی سی این ہے۔ کرتی فراہم خدمات کی خطر انتظام

ِ
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حجم  ء کے دوران ای بینکاری کے مجموعی    ء اور       الف    چارٹ 

میں   وار حصہ
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 ء کے دوران ای بینکاری کی مجموعی مالیت    ء اور       ب    چارٹ 

میں   وار حصہ 
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 میں ایس ایس سی این اور ہے کیا ادا کردار کا پی( سی )سی پارٹی کاؤنٹر سینٹرل سے ء2016

 مزید ہے۔ کرتی فراہم ضمانت میں سلسلے کے ٹریڈز کردہ رپورٹ لیے کے تصفیے اور کلیئرنگ

اپنے کسٹمرز کو  ایک لیے کے کاروں سرمایہ کے منڈی سرمایہ ایل پی سی سی این ، برآں

ِہے۔ کرتی کام بھی پر طور کے او( کے )سیجاننے کے مرکزی طر  کار 

ِ

 سسٹم نگیڈٹر مارجن پر فارم پلیٹ نگیڈٹر لائن آن اپنے یلا پی سی سی ینا برآں، یدمز 

گ مارجن کو شرکا اور ہے چلاتی (یسا ٹی یما)

ن

سی

ن

ئ
 کے تصفیے اور رڈنگیکار کی یکشنزٹرانز فنا

گ مارجن لیے

ن

سی

ن

ئ
      ۔ہے کرتی فراہم سسٹم فنا

ِ

ِ اور بنانے بہتر کو کارکردگی یشنلآپر نے یلا پی سی سی ینا ،دوران کے ء2022
 
   خطر انتظام

ِ۔کیے اقدامات متعدد لیے کے بنانے مضبوط کو نظام کے

 
 کیا کام سے قےیطر مؤثر نے کار قہیطر کے کرنے کم کو خطرے  کے یےتصف
 ... تھے یکاف مارجن کردہ فراہم عہیذر کے ممبروں ئرنگیکل ونکہیک

 کے تصفیے والے ہونے پیدا سے پن دیوالیہ ممکنہ کے فریق والے کرنے تصفیہ بھی کسی

 قائم کار طر  مشتمل پر ایف جی ایس نے ایل پی سی سی این لیے، کے کرنے کم کو خطرے

ِتھا۔ رو  ارب 5.1 تک آخر کے ء2022 دسمبر جو ہے، کیا

 
 

 ارب 10.3 میں ء2021 جو رہی رو  ارب 3.2 مالیت کی تصفیے اوسط میہیو میں ء2022

 تصفیہ اوسط ماہانہ میں ء2021 ۔گیا یکھاد رجحان کا کمی میں حجم تجارتی طرح اسی ۔تھی رو 

 یہسرما یٹییکوا نکہکیو ،گیا رہ   110.7 میں ء2022 کر ہو کم سے   310.2 حجم تجارتی

 کرنے یکار یہسرما سے وجہ کی چڑھاؤ اتار بلند میں مارکیٹ اور منظرنامے معاشی کلّی ابتر کار

 ذریعہ کے ارکان کلیئرنگ کیونکہ رہا شدہ استعمال غیر ایف جی ایس تاہم، ۔تھے رہے ہچکچا سے

 سے طریقے  مؤثر  نے ہے، دفاع پہلا خلاف کے خطرے کے دیوالیے جو مارجن، کردہ فراہم

 (۔8.7 چارٹ) کیا کام

ِ

 اسے نکہکیو ہے کرسکتی جمع کو یکار یہسرما کی کاروں یہسرما کے منڈی سرمایہ یلا پی سی سی ینا

 گیا یاد لائسنس کا کرنے کام پر طور کے یلرڈ یپرائمر پرپز اسپیشل سے جانب کی بینک اسٹیٹ

 یٹڈ گورنمنٹ یعےذر کے یلا پی سی سی ینا اب کار یہسرما کے منڈی سرمایہ/یٹیلر ۔ہے

ِانو پاکستان اور (بلز ٹی) بلز یریژٹر یعنی (یسا یڈ جی) سیکورٹیز

ئ 

ِ
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Chart 8.5: Raast Person to Person Transactions 

Source: SBP

ء میں راست فرد تا فرد لین دین         چارٹ 

Source: SBP

 

 :ِای بینکاری ڈھانچہ8.3جدول 

 

ء2019  تفصیلات ء2020   ء2021    ء2022        

تعداد      

ز

ن

 

ن

    17,005       16,571      16,165      15,930     آن لائن بران

    17,547       16,709      16,041      15,252     اے ٹی ایم

    108,899     92,153      62,480      47,567     پی او ایس

تعداد ہزاروں میں(000')        

    44,697       48,677      44,285      42,083     ادائیگی کارڈ کا مجموعہ

مجموعہ 
          

      1,914         1,740        1,691        1,644       کریڈٹ کارڈ

    32,524       30,934      27,592      26,440     ڈبیٹ کارڈ

    -   4,782        7,246        7,650       صرف اے ٹی ایم کارڈ

    10,160       11,096      7,624        6,180       سماجی بہبود کارڈ

    99               125           133           168          پری پیڈ کارڈ

             ما :اسٹیٹ بینک
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اے ٹی ایم ڈاؤن ٹائم     چارٹ 

Source: SBP

اِی بینکاری خدمات کی پیشکشیں کرنے والے بینک8.2جدول  : 

ء2015  تفصیلات ء2018   ء2022     

  28          28         21 ای بینکاری خدمات فراہم کرنے والے بینک

  28          21         16 موبائل بینکاری خدمات فراہم کرنے والے بینک

  23          22         16  کال سینٹر خدمات فراہم کرنے والے بینک/آئی وی آر

  13          12         12 کریڈٹ کارڈ جاری کرنے والے بینک

  35          32         28 ڈیبٹ کارڈ جاری کرنے والے بینک

  4            9           - سماجی بہبود کارڈ جاری کرنے والے بینک

  3            4           - پری پیڈ کارڈ جاری کرنے والے بینک

  9            9           6 پوائنٹ آف سیل لینے والے بینک

اِسٹیٹ بینک        ما :
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۔ہیں سکتے لے حصہ میں مینیلا

191

 کر ادا کردار اہم میں ترقی یدمز کی مارکیٹ منی سہولت یہ

 اپنے کرکے تلاش مواقع میں دونوں منڈی سرمایہ اور مارکیٹ منی کو کاروں یہسرما اور ہے سکتی

ِ۔ہے بناسکتی قابل کے بنانے بہتر کو منافع

 
 
 
 

 اور  ہیتصف ئرنگ،یکل یک (میا یا یج) ٹیمارک انٹرپرائز گروتھ
 ۔۔۔خطر انتظام  

 کرائی متعارف (یما یا جی) مارکیٹ انٹرپرائز گروتھ میں ء2021 نومبر نے یلا پی سی سی ینا

 حوالے کے توسیع و تشکیل اور نگیڈٹر کی تمسکات کو یزا یما یسا اور ںکمپنیو گروتھ میں جس

    ۔ہے جاتا کیا درج لیے کے کرنے اکٹھا فنڈز سے

 

 کاروں یہسرما یانفراد نے یلا پی سی سی ینا لیے کے سہولت کی کاروں یہسرما کے یما یا جی

 والے ہونے اپید سے زیڈٹر ۔کیے اقدامات متعدد سے حوالے کے اہلیت اور یشنرجسٹر کی

 کے خطرے سمیت خساروں یما ٹی یما اور مارجن یٹییڈلیکو مارجن، آر اے یو کو خطرے

۔ہے جاتا کیا منظم یعہذر کے اقدامات

192

 

 
 ۔۔۔دیا انجام پر طور  مؤثر کو افعال اپنے نے کمپنی ڈپازٹری  مرکزی 

 کام پر طور کے ڈپازٹری واحد کی تمسکات میں ملک سی( ڈی )سی کمپنی ڈپازٹری مرکزی

 اسٹاک اور رکھنے گروی کی سیکورٹیز ، منتقلی کی سیکورٹیز ، ڈپازٹ کے سیکورٹیز یہ ہے۔ کرتی

 ہے۔ سنبھالتا کو دین لین جیسے تصفیے الیکٹرانک کے دین لین والے ہونے میں مارکیٹ

 کے ء2021  جو تھی 73,466 تعداد کی کھاتوں کے کاروں سرمایہ پر اختتام کے ء2022

 ٹر  4.8 تک ء2022 دسمبر 31 نے سی ڈی سی ہے۔ زیادہ فیصد 5.8 میں مقابلے

لائزیشن مارکیٹ کے رو 

 

 ی
ی ی 
ک

۔کیا کاروبار کا حصص ارب 186.6 ساتھ کے 
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 لیے کے دینے سہولت کو کاروں سرمایہ نے کمپنی ڈپازٹری  مرکزی 
 کیے۔۔۔ اقدامات مختلف

 ڈی آر تقسیم، کی منافع منقسمہ ذریعے کے راست نے سی( ڈی )سی کمپنی ڈپازٹری مرکزی

 صارفین ذریعے کے سی وائی کے مشترکہ اور سہولت کی کاری سرمایہ لیے کے ہولڈرز اے

 طرف کی بینک اسٹیٹ کو سی ڈی سی ، کہ مزیدیہ کرائی۔ متعارف بورڈنگ آن ڈجیٹل کی

ِیہ  تحت کے جس گیا۔ دیا بھی درجہ کا ڈی( پی )ایس ڈیلر" پرائمری پرپوز "اسپیشل سے

 لے حصہ میں نیلامی  ابتدائی کی سیکورٹیز سرکاری راست براہ اب صارفین کے سی ڈی سی 

ِہیں۔ سکتے

 
 لمیٹڈ سروسز کلئیرز  ای میسرز  یعنی رکن کلیئرنگ ور  پیشہ پہلا کا پاکستان
 گیا۔۔۔ کیا شروع پر طور  کے ادارے ذیلی کے کمپنی ڈپازٹری  مرکزی 

 نے منڈی سرمایہ اور پی سی ای ایس لیے کے لانے کارکردگی اور شفافیت میں مارکیٹ

 بعد کے کروانے متعارف ورک فریم ضوابطی متعلقہ سے جانب کی اداروں کے انفراسٹرکچر

 کا لمیٹڈ سروسز کلیئر ای میسرز میں نتیجے کے جس گیا کیا نافذ سے کامیابی کو نظام ایم سی پی نئے

 اب تحت کے نظام بروکر نئے گئے کرائے متعارف سے جانب کی پی سی ای ایس ہوا۔ آغاز

ِ اور کلیئرنگ تحویل، پارٹی تھرڈ آزاد کی ایم سی پی ہی بروکرز ٹریڈنگ صرف

 

ٹ

ن

من
ل

 

 ی
سی

 سروسز 

 سرمایہ بنانا، یقینی کو تحفظ مناسب کے کاروں سرمایہ مقصد کا اقدام اس ہیں۔ سکتے اٹھا فائدہ سے

ہے۔ بنانا مضبوط مزید کو تعمیل کی نظام کے ایف ٹی اے ایف اور بڑھانا کو رسائی تک منڈی
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 ء2022برائے   14ڈی ایم ایم ڈی  سرکلر نمبر  
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ِء2022سالانہ رپورٹ،  –این سی سی پی ایل  

193

ِء2022سی ڈی سی نیوز لیٹر اکتوبر تا دسمبر  

ِ

 

 :ِبرانچ لیس بینکاری کے کلیدی اعدادوشمار8.4جدول 

ء2020 تفصیلات ء2021  ء2022   

ء میں نمو 2022

)فیصد(  

  6.0              622,884     587,547     481,837    ایجنٹس کی تعداد

  23.2            97,097       78,810       62,755      اکاؤنٹس کی تعداد )ہزاروں میں(

 (5.4)            42,484       44,905       37,020      اکاؤنٹس کی تعداد )ہزاروں میں(فعال 

  34.9            88,488       65,580       51,671      مدت کے اختتام پر ڈپازٹس )  رو (

  21.9            3,049         2,501         1,819        ٹرانزایکشن کی تعداد ) (

  40.5            12,602       8,971         6,786        ٹرانزایکشنز کی مالیت )ارب رو (

  21.9            8,471         6,948         5,053        یومیہ اوسط ٹرانزایکشنز)ہزاروں میں(

  15.4            4,129         3,577         3,715        ٹرانزایکشنز کا اوسط حجم )رو (

  14.0            911            799            726           )رو (اکاؤنٹس میں اوسط ڈپازٹ
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چیلنجز اور مواقع رجحانات، طرازی، پاکستان کے مالی نظام کے لیے جدت -خصوصی سیکشن: ڈجیٹل فنانشل سروسز )ڈی ایف ایس(

 پس منظر

 سے تیزی میں( ٹی سی آئی) کمیونی کیشن ٹیکنالوجیز اینڈ انفارمیشن میں دہائیوں چند گذشتہ

 عمل، کاروباری کے فرموں میں شعبوں تمام کے معیشت یہ پیش رفت۔ہے ہوئی ترقی

مؤثریت  اور سہولت ہے اور لائی تبدیلیاں اہم طریقہ کار میں کے ترسیل اور مصنوعات

 بھر دنیا تاہم، ۔ہوئی ہےلیے کافی سود مند ثابت  کے معاشرے صارفین اور سے لحاظ کے

محتاط  زیادہ نسبتاً میں مقابلے کے شعبوں دیگرنقطۂ نظر  کا اپنانے کو جدت میں مالی شعبے میں

 جوکی جاتی ہے نگرانی طرزِ عمل کی اور پر غور و خوص کی پالیسی  استحکام مالی کیونکہ ہے

 ہے۔ دیتا ضمانت کی توازنمنصفانہ  ساتھ کے مقاصد کے سہولت اور کارکردگی

 

 کی مالی شعبے میں بھر دنیا نے بڑھتے ہوئے استعمال کے ٹیکنالوجی اورپھیلاؤ  میں مالی شعبے

لائزیشن

 

 ٹ
ی ج 
 کی صارفین میں( ایس ایف ڈی) سروسز فنانشل ڈجیٹل ۔ہے کیا اضافہ میں ڈ

 اور ٹیکنالوجیز ہوئی ابھرتی اور لیے نئی کے کرنے پورا کو ضروریات کی مالی خدمات روایتی

 ڈجیٹل اور ماڈلز منی الیکٹرانک بینکنگ، موبائل بینکنگ، انٹرنیٹ ذرائع جیسے ڈجیٹل

 قرض اور ڈپازٹس ادائیگیوں، ایس ایف ڈی ۔ہے شامل استعمال کا فارمز کے پلیٹ ادائیگی

 کا رینج وسیع کی مالی خدمات سمیت وغیرہ ایڈوائزری بیمہ ، زر، ترسیلات بچت، ،کی فراہمی

۔ہے کرتا احاطہ

194

 

 

 اس۔ ہیں رہے بن ذریعہ بنیادی کا فراہمی کی مالی خدمات میں بھر دنیابتدریج ذرائع  ڈجیٹل

 کی عوام الناس اور ، دین لین محفوظ اور تر تیز ، لاگت کم ایس ایف ڈی ساتھ ساتھ کے

کو  رسائی کی مالی خدمات تک صارفین۔ہے کرتا پیش خدمات مالی مطابق کے ضروریات

 معاشیلیے  کے طبقے پسماندہ کے آبادی ایس ایف ڈی ، سے وجہ کی صلاحیتکی بڑھانے 

 جامع تک خدماتمالی  کہ ہےمعلوم ہوتا  سے تحقیق۔ ہے کی صلاحیت رکھتامواقع بڑھانے 

ان نمو حاصل کرتے ہیں جبکہ  معاشی بلند ممالکفراہم کرنے والے  رسائی آسان اور

۔بھی تیزی سے کم ہوتی ہے مساوات عدم کی آمدنی اور غربتممالک میں 

195

 

 

 مجموعی نے استعمال اور طرازی جدت کی ٹیکنالوجی میںعمل  طرزِ  اور مصنوعات اگرچہ

 ، استحکام مالی نے اس لیکن ، ہے بنایا بہتر کو شمولیت مالی اور تجربے کے صارفین کارکردگی،

 خدشات پالیسی کچھ متعلق سے خطرات سکیورٹی سائبر اور معلومات اور تحفظ کے صارفین

                                                           
  ۔2016اصطلاحات"، -یسا یفا ی"ڈ 19-لائن نوٹ  ( گائیڈآئی یف)اے ااتحاد برائے مالی شمولیت  194

  یساو ا پی ،یما موبائل فون، اے ٹی ،" سے مراد انٹرنیٹذرائع  جیٹلنوٹ: اصطلاح "ڈ

م

 ٹر
 
ی

، 

 

ز
ل

 

ٹ
سے چلنے  سی یفا ینا 

 ،یوڈ کمیٹرطور پر فعال کارڈز، بائیو انکوالے آلات، چپس، الیکٹر

 
 

  ائ

 

ٹ

 

 
ی

س

 

ٹ لی

 جیٹلدوسرے ڈطرح کے  بھی اور کسی 

 ۔سسٹم ہیں

میں  اخراجات اور توجہ اضافی کی سازوں پالیسی اور اداروںمالی جو  ، ہے دیا جنم بھی کو

 ۔ہیںمتقاضی کے اضافے 

 

 تناظر عالمی - ترقی اورء ارتقا کا ایس ایف ڈی

ائزیشن مالی انفرا اسٹرکچر کی پر طور خاص ،پیمانہ کا ترقی میں ایس ایف ڈی

 

 مالی خدمات اور ڈج  

 طور نمایاں میں ممالک مختلف ،سے حوالے کے حد کی استعمال ٹیکنالوجی کے میں فراہمی کی

 اپنانے کو ایس ایف ڈی سے جانب کی صارفین ،وسعت  کی خدمات بنیادی ہے۔ مختلف پر

 تسلسل کے پیش رفت پر ایس ایف ڈی پر، بنیاد کیسے منتقلی وثیقہ جات  کاغذی اور نقد اور

 کے پہلوؤں کے تسلسل اس ۔(1.1 ایس چارٹ) ہے جاسکتا تقسیم کیا میں مراحل چار کو

 کے حوالے سے نچلے کے فروغ ایس ایف ایک طرف ڈی کی جائے تو ؛ بات میں بارے

 بنیادی تک ٹرانزیکشن اکاؤنٹس پر طور ممالک ہیں جہاں ڈی ایف ایس بنیادی کے درجے

 اپناتے پر پیمانے وسیعبتدریج جنہیں معیشت میں صارفین  ہیں کرتی مرکوز توجہ پر رسائی

جو اگلے مراحل میں پیش قدمی کرچکے ہیں وہاں ڈجیٹل ہیں  دوسری جانب وہ ممالک ہیں۔

 کی اداروں کاروباری کے درجے درمیانے اور اور چھوٹے صارفین خدمات کو انفرادی مالی

 خوردہ اور یہ ٹرانزیکشن اکاؤنٹس اور قبولیت حاصل ہوئی پر پیمانے وسیع سے طرف

 مالی خدمات جدید جیسے زیادہ انشورنس اور کریڈٹ کر بڑھ سے رسائی بنیادی تک ادائیگیوں

  ۔پیش قدمی کرچکے ہیں طرف کی

 

 ممالک پذیر ترقی پر طور خاص نے( بی بی) بینکاری لیس برانچ کہ ہے ضروری کرنا نوٹ یہ

 مالی ذریعے کے ایجنٹوں بغیر کیے قائم برانچ بینک روایتی نے اس کیونکہ ہے ڈالا گہر ا اثر میں

سے غیر منسلک  بینکوں کرکے کم کو لاگت اور رکاوٹوں یہ ۔ بنایا ممکن کو فراہمی کی خدمات

 پر طور کے مثال۔ ہےکرتی  ادا کردار اہم میں بڑھانے کو مالی خدمات تک رسائی کی آبادی

 حصہ کا آبادی والی رکھنے اکاؤنٹ بینک دوران کے دہائی شتہگذ میں معیشتوں پذیر ترقی

 اس طرح اسی ۔ہے گیا ہو فیصد 71 میںء 2021 کر بڑھ سے فیصد 42 کےء 2011

 سے لحاظ کے فرق کے ملکیت کی اکاؤنٹس بینک کے خواتین اور مردوں دوران کے عرصے

۔ہے گیا رہ فیصد 6 کر ہو کم سے فیصد 9 فرق صنفی

 کی ایس ایف ڈیوہ ممالک جو  اگرچہ 196

 کی حاصل کامیابیاں نمایاں میں برسوں حالیہہیں انہوں نے  میں مراحل ابتدائی کے ترقی

 امکانات پناہ بےلیے  کے لانے میں شعبےباضابطہ  کو آبادی محروم سےخدمات  بینک اور ہیں

غربت میں کمی: ایک ادبی جائزہ. تخفیفِ (: مالی شعبے کی ترقی، اقتصادی نمو ، اور ء2009ژوانگ، جوژونگ اور دیگر ) 195

 ۔173اکنامکس ورکنگ پیپر سیریز، نمبر ایشیائی ترقیاتی بینک 
تفصیلات یہاں ملاحظہ کیجیے:  ء(۔ گلوبل فنڈیکس رپورٹ ۔ واشنگٹن ۔2021) عالمی بینک 196

https://www.worldbank.org/en/publication/globalfindex/Data 

https://www.worldbank.org/en/publication/globalfindex/Data
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 ایف ڈیعوام کی جانب سے  اور ترقی کی سٹرکچرا انفرا ڈجیٹل بھی اب وہ لیکن ، ہیں کیے پیدا

 ۔ہیں پیچھے میں معاملے کے استعمال کے ایس

 

کی عالمی وبا کی وجہ سے انفارمیشن اینڈ کمیونی کیشن  19کووڈ 
ٹیکنالوجی پر توجہ بڑھی اور ڈجیٹل مالی خدمات کو اپنانے کا عمل 

 ۔۔۔تیز ہوا

اور اس سے جڑی سماجی فاصلے جیسی پابندیوں نے دنیا بھر میں ڈجیٹل  19حال ہی میں کووڈ 

کیا اور آبادی کے بینک سروسز سے  مالی خدمات کو اپنانے کے عمل کو غیر معمولی طور پر تیز

دور طبقے کی حوصلہ افزائی کی کہ وہ ڈجیٹل مالی خدمات تک رسائی حاصل کریں کیوں کہ 

مثال کے طور پر بھارت اور چین، دنیا کے دو بڑے  ۔اس میں بہت سے فوائد پنہاں ہیں

ملین بالغ افراد نے عالمی وبا کے آغاز کے بعد اپنی  100ملین اور  80ممالک میں بالترتیب 

اسی طرح پاکستان اور دنیا بھر کے دیگر زندگی میں پہلی بار ڈجیٹل مرچنٹ پیمنٹ کی۔

                                                           
تفصیلات یہاں ملاحظہ کیجیے:  ء(۔ گلوبل فنڈیکس رپورٹ ۔ واشنگٹن ۔ 2021) عالمی بینک 197

.https://www.worldbank.org/en/publication/globalfindex/Data 

ممالک میں بھی ادائیگیوں اور رقوم کی منتقلی کے لیے ڈجیٹل ذرائع کے استعمال میں خاطر 

خواہ اضافہ ہوا۔
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ہ سے ترقی پذیر معیشتیں تاہم مختلف ساختی مسائل کی وج
 ۔۔۔ڈجیٹل مالی خدمات میں عمومی طور پر پیچھے ہیں

نمو  نمایاں کردہ ذریعے حاصل ڈجیٹل مالی خدمات کے میں معیشتوں پذیر ترقی سی بہت

ڈجیٹل مالی خدمات کا نفوذ اور اس کے  میں اکثریت کی معیشتوں پذیر ترقی باوجود کے

 کو ایس ایف ڈی سے جانب کی صارفین ۔ہے انتہائی محدودحجم  کا استعمال پر پیمانے وسیع

 کی ایشیا مشرقی جنوب ، پر طور کے مثال۔ ہیں میں متعدد عوامل کار فرما سستی میں اپنانے

 کی رکاوٹوں مختلف میں اپنانے کو ایس ایف ڈی نے صارفین کے معیشتوں بڑی چھ

 معاہدے مبہم ، خوف کا لاگت پوشیدہ ، کمی کی خواندگی ڈجیٹل اور مالی میں جن کی نشاندہی

 دھوکہ علاوہ کے اس ۔ہیں شاملپراسیس  اور انٹرفیس کیشن ایپلی پیچیدہ اور ، شرائط کی

 

Chart S1.1: Stages in Development of Digital Financial Services

Source: World Bank Study- Digital Financial Services, 2020
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______________
Kenya

WIDESPREAD 
ADOPTION AND 

USAGE OF DFS BY 
INDIVIDUALS AND 

MSMES

_______________
China, USA, Sweden

STAGE 1 STAGE 2 STAGE 3 STAGE 4

Increased Penetration of and usage of Digital Services 
Predominantly 

Cash Based
Fully Digital

 : ڈجیٹل مالی خدمات کی ترقی کے مراحل1.1چارٹ ایس 

https://www.worldbank.org/en/publication/globalfindex/Data
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 شناخت پر طور کے رکاوٹوں بڑی بھی کو مسائل کے سکیورٹی سائبر اور واقعات کے دہی

۔تھا گیا کیا

198

  

 

 مالی شمولیت ڈجیٹل کہ ہے گیا کہا میں رپورٹ ایک کی( بی ڈی اے) بینک ترقیاتی ایشیائی

 بڑی رکاوٹوں۔ ہے برقرار بنیادوں پر فرق دیگر اور صنف باوجود کے اضافے نمایاں میں

  میں اور خواندگی ڈجیٹل اور مالی عوامل، کے لاگت مشکلات ، میں رسائی میں

 

ز
سکل
 اور خلا، ا

ٹ اات صنفی
عص

 

ت
ہیں۔ اقدار شامل و ثقافتی سماجی اور 

199

 

 

 ڈجیٹل مالی خدمات کا ارتقاپاکستان میں 

مصنوعات / خدمات مالی  عمل کے ساتھ ساتھ اپنی یکے شعبے نے اپنے کاروبار یربینکا

 م کے  فراہمی اور اس کی

 

ز

 

ن کٹ 
م

اس  ۔تھا یاکو اپنانا شروع کرد لوجیبہت پہلے ٹیکنا میں

عام  کا استعمال کافی لوجیٹیکنا اور انفارمیشن ٹرکمپیو میں ںبینکو میں ہیکے آغاز  یصد

                                                           
 تتفصیلا ۔دسمبر ا،۔ جنیوشمولیت تیمالیا ڈجیٹلرپورٹ:  یشنجنر ڈجیٹل ن۔ آسیاء2022 فورمعالمی اقتصادی  198

یہاں ملاحظہ کریں: 

https://www3.weforum.org/docs/WEF_ASEAN_Digital_Generation_Report

pdf.2022_ 

 تنومبر۔ تفصیلا نگ،یو۔ منڈل اور خواندگی شمولیتڈجیٹل مالی نقطہ نظر سے  20 جیء 2022بینک تیترقیا ئییشیاا 199

: یںملاحظہ کر مہربانی براہِ   لیے کے 

ڈلیوری چینلز کے ساتھ ساتھ متبادل  آٹومیشن کیپروسیس اور انہوں نے اپنے  تھاہوچکا 

کو متعدد  جو صارفین کا آغاز کیا ہوغیرمشین  یساو ا ، پی یما اے ٹی ( جیسےسیز ی)اے ڈ

 کرتے تھے ، اور ا ٹچ پوائنٹس فراہم
 
ی

  
می
 ڈٹ  

 

 کیجیسے نئے طریقوں کے استعمال فنانس  ڈ

طرف بڑھ رہے تھے۔

200

 

 

 انکجس نے الیکٹر کیا یجارء 2002 یننسآرڈ یکشنٹرانز انکپاکستان نے الیکٹرچنانچہ ، 

 کو قانونیخدمات  یگرد سمیتٹرانزیکشن معلومات، مواصلات اور  ،زرڈیکار ات،یزدستاو

 (1.2 یس)چارٹ ا۔ ید حیثیت

 

کو  ںیقوطر ینابھرتے ہوئے بہتر بھر میں اور دنیا اہمیت ہوئی بڑھتی کے نظام کی ادائیگی

کو ملک ء 2007 یکٹفنڈ ٹرانسفر ا انککے نظام اور الیکٹر ںمدنظر رکھتے ہوئے ، ادائیگیو

ورک  یمفر ضوابطیجامع  یکالیے فنڈ ٹرانسفر کے  انککے نظام اور الیکٹر ادائیگی میں

https://www.adb.org/sites/default/files/publication/843526/ad
ive.pdfperspect-g20-literacy-and-inclusion-financial-digital-bi 

جانب  کی ںکام کر رہے تھے۔ جبکہ بینکو یما اے ٹی 786اور  او بیز آر ٹی 2475 کے آخر تک ملک میںء 2004 200

 بینک گئے تھے۔ )ماخذ: اسٹیٹ کیے یکارڈز جار ٹیڈہزار کر 808کارڈز اور  یبٹڈ ملین 1.59طور پر  سے مجموعی

 (آف پاکستان

https://www3.weforum.org/docs/WEF_ASEAN_Digital_Generation_Report_2022.pdf
https://www3.weforum.org/docs/WEF_ASEAN_Digital_Generation_Report_2022.pdf
https://www.adb.org/sites/default/files/publication/843526/adbi-digital-financial-inclusion-and-literacy-g20-perspective.pdf
https://www.adb.org/sites/default/files/publication/843526/adbi-digital-financial-inclusion-and-literacy-g20-perspective.pdf
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 پاکستان کا واحد ر میںء 2008 تھا۔ گیا یامتعارف کرالیے فراہم کرنے کے 

 

 

ٹائم گراس  ی

 

س

 
 
ی

 

 

ٹ

 

من
ل

 

ٹ
 پاکستان ر (یسا جی سسٹم )آر ٹی 

 

 

  ٹائم انٹر بینک ی

س

 
 
ی

 

 

ٹ

 

من
ل

 

ٹ
 م  

 

ز

 

کٹ ن
م

)پرزم( کے 

 ںادائیگیو کی مالیت یبڑلیے کے خطرے کو کم کرنے کے  تصفیے جس میں گیا نام سے قائم کیا

 جاتا ہے۔بروقت مجموعی بنیادوں پر چکتایا کو 

 

اضافہ ہوا  ںیانماکے استعمال میں موبائل فونز  کے اواخر تک ملک میں دہائی کیء 2000

 میں فراہمی بلکہ خدمات کیسرگرمیاں بڑھیں  طور پر معاشی جس سے نہ صرف عمومی

خدمات لیے مالی کے  کو بہتر بنانے اور معاشرے کے پسماندہ طبقوں تک رسائی کارکردگی

کھل گئے۔ مواقع بھی کے وسیع یجدت طراز میں

کا بینکاری  برانچ لیسچنانچہ ،  201

 فراہم کنندگان کی کیشن نیکمیو تاکہ ٹیلی گیا یامتعارف کرا میںء 2008ورک  یمفر ضوابطی

کو طبقات کو بروئے کار لاتے ہوئے معاشرے کے پسماندہ  جانب سے فراہم کردہ رسائی

 یجنٹساداروں کو امالی نے فریم ورک اس  جاسکے۔دی سہولت  میں فراہمی خدمات کیمالی 

علاقوں  یہیچھوٹے شہروں اور د میں جس کے نتیجےکے قابل بنایا کرنے  رورک تیا نیٹکا 

۔ ہوئیں اور فروغ پائیںخدمات متعارف باضابطہ مالی  میں

اپنانے بینکاری کو  برانچ لیس 202

 ہے۔  آئی یکے دوران تیز دہائی یکشتہ اگذ میںکے عمل 

 

 کینئے اور منفرد طریقے تلاش کرنے کے  اور ادائیگی ترقی نظام میںمالی اور  معیشت

کرنے  پیش مالی خدمات جیٹلاداروں کو ڈ بینک نے غیر بینک اسٹیٹ کے پیش نظرضرورت 

سروس  اوز(/ پیمنٹ یسا )پیپیمنٹ سسٹم آپریٹرز  اس مقصد کے لیے ۔یاکے قابل بنا

 ٹیو انسٹی منی انک( اور الیکٹرپیز یسا )پی رزپرووائیڈ

 
  

قواعد ( کے آئیز یما ی)ا ش

ء 2014 بالترتیب

203

ء 2019اور 

204

ان اقدامات کا مقصد  متعارف کرائے گئے ۔ میں

 کے منظرنامے میں یسا یفا یمواقع فراہم کرنا اور ڈ ںیکسااداروں کو مالی  بینک غیر

 اور مسابقت کو متعارف کرانا تھا۔ یجدت طراز

 

ی نے  بینک اسٹیٹ میںء 2019  
ج

 

ی ٹ

 ،( کا آغاز کیایسا یسا پی ین)انیشنل پیمنٹ سسٹم اسٹر

 تحفظ کے اصولوں پر قومیاور صارفین کے  عالمگیریتاور حفاظت، مؤثریت  جس میں

ماحول فراہم کرنے کے  مسابقتی کے منظر نامے میں اور ادائیگی تشکیل کے نظام کی ادائیگی

 ۔ گیا طے کیا میپ روڈ یکالیے 

 

                                                           
پوائنٹ کا  یفیصد 1 نمو میں کی پی یڈ پوائنٹ کا اضافہ جیی  فیصد 10 کثافت میں مطالعات سے پتہ چلتا ہے کہ ٹیلی 201

 انفارمیشنلیے کے  ترقی۔ (ء2009) راروسوٹو اور کورو کیمو یماور کارلو ا یو-ینژ کرسٹین نگ،چیااضافہ کرتا ہے )ماخذ: 

 پراور 

 

ن

 

 ش
ٹ کی

 

ی

 (. ورلڈ بینک50–35: ء2009اثرات۔  کے معاشی براڈ بینڈ کمیو
ملاحظہ  لیےکے  تتفصیلا ۔۔ جونیاسٹڈ اسکیپ لینڈ -سسٹم  یکوافنانشل ٹیکنالوجی پاکستان کا  ء(۔2021) کارانداز 202

content/uploads/2021/06/Fintech-https://karandaaz.com.pk/wp- کیجیے:

Pakistan.pdf-of-Ecosystem 

ڈھانچے، خوردہ  یدکے بنیا ورک، ادائیگی یمفر ضوابطیاور  قانونی حکمت عملییہ 

 یمکے فر اور نگرانی مارکیٹ زر کی تترسیلا ں،ادائیگیو یسرکار ،مارکیٹ کی ںادائیگیو

کی کے نظام  ادائیگی ہے تاکہ قومی فراہم کرتی یزتجاو شعبوں کے لیے یورک کے کلید

کردہ متعدد  نبیا میں یسا یسا پی ینا کے بعد سے ء2019جا سکے۔  لائی یبہتربنیاد میں 

کے تعاون شراکت داروں نے متعلقہ  بینک کو اسٹیٹتبدیلیوں ضوابطی اور ساختی اہم 

 ہے۔ سے نافذ کیا

 

سہولت فراہم  آن بورڈنگ کی ٹیمور جیٹلکو ڈ ںپاکستانیو مقیم بالخصوص غیر صارفین

روشن  میںء 2020نے  بینک اسٹیٹ زر کو راغب کرنے کے لیے تترسیلا دہیاکرنے اور ز

مقیم کے دوران ء 2021برآں،  یدمز ۔یااے( متعارف کرا یاکاؤنٹ )آر ڈ یجیٹلڈ

برآں،  یدمز ۔تھی گئی آن بورڈنگ فراہم کی ٹیمور یعنیسہولت،  یہی کو بھیپاکستانیوں 

آسان  میںء 2015سال  کے اشتراک سے مالی ںاے اور بینکو ٹی نے پی بینک اسٹیٹ

 شخص کسی بھی کارڈ رکھنے والا کوئی تاکہ شناختی اے( شروع کیا یمموبائل اکاؤنٹ )اے ا

  یٹرموبائل آپر بھی

ِ

اکاؤنٹ  میں بینک یکاے کے شر یم کارڈ استعمال کرکے اے اکا س

 یند لین موبائل فون سے بھی سادہ ضرورت کے بغیر کی کھول سکے اور انٹرنیٹ

کرسکے۔

205

 

 

 ء 2021سال  جانب سے مالی کی بینک رفت اسٹیٹ اہم پیش یکا کے شعبے میں ںادائیگیو

ہونے مفت  کا اجرا ہے۔‘‘ ست ار’’کے نظام کے طور پر  ادائیگی یپاکستان کے پہلے فور میں

 پر انٹرآپر نےپیما وسیع یعےکے ذر یپسنے موبائل اراست وجہ سے  کی
 
ی

 

 

ٹ لٹ

متعارف  ی

 توقع ہے۔ کی ترقیمزید  کے منظرنامے میں یسا یفا یڈ جس سے مستقبل میں کرائی

اور  ںادائیگیو بڑی جس میںمکمل کیا جاچکا ہے کے ساتھ  بیکو کامیامراحل اس کے پہلے دو 

آخری مرحلے پر کام  ےجبکہ اس کے تیسر ، گیا کا احاطہ کیا ں( ادائیگیوپی 2 )پی فرد تا فرد

شامل کرے گا  کے منظر نامے میں کے ادائیگیراست ہے جو تاجروں کو مراحل میں 

 ۔(1.3 یس)چارٹ ا

 

سہولت  میں مکے قیا ںبینکو جیٹلڈ نے ملک میں بینک اسٹیٹ کے آغاز میںء 2022سال 

گ اور  کے لیے ںبینکو جیٹلڈکی خاطر 

 

شٹ

 

سی

 

ت

۔ کیا یورک جار یمفر ضوابطیجامع لا

206

 یہ

 قدم ہےضوابطی جانب پہلا  کو متعارف کرانے کی ںبینکو جیٹلمکمل ڈ ورک ملک میں یمفر

 ء2014 برائے 03 نمبر پی ایس ڈی سرکلر 203

 ء2019 برائے01 نمبر پی ایس ڈی سرکلر 204

 ء 2015 برائے 11 سرکلر نمبر بی پی آر ڈی 205

 
 ء2022 جنوری 3، بتاریخ  ایس بی پی پریس ریلیز 206

https://karandaaz.com.pk/wp-content/uploads/2021/06/Fintech-Ecosystem-of-Pakistan.pdf
https://karandaaz.com.pk/wp-content/uploads/2021/06/Fintech-Ecosystem-of-Pakistan.pdf
https://karandaaz.com.pk/wp-content/uploads/2021/06/Fintech-Ecosystem-of-Pakistan.pdf
https://www.sbp.org.pk/psd/2014/C3.htm
https://www.sbp.org.pk/psd/2014/C3.htm
https://www.sbp.org.pk/psd/2019/C1.htm
https://www.sbp.org.pk/psd/2019/C1.htm
https://www.sbp.org.pk/bprd/2015/C11.htm
https://www.sbp.org.pk/bprd/2015/C11.htm
https://www.sbp.org.pk/press/2022/Pr-03-Jan-2022.pdf
https://www.sbp.org.pk/press/2022/Pr-03-Jan-2022.pdf
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اڈ یدمز کیجو بینکاری شعبے 

 

کے ساتھ  نگرانیضوابطی محتاط کا آغاز کرسکتا ہے اور  یشنئزج  

۔ معاون ثابت ہوسکتا ہے میںکے فروغ  یسا یفا یڈ

207

 

 

کا فائدہ  رسائی اور موبائل فون تک وسیع ترقی میں انفارمیشن اینڈ کمیونی کیشن ٹیکنالوجیز

 
ِ
ف

 ٹیکاٹھاتے ہوئے 

 

افزا  امید شعبے میںمالی  بینک خدمات غیرمالی  چلنے والیکے ذریعے  ن

 ۔کاروبار کے طور پر ابھرکر سامنے آئیں

 

 کے لیے سیز یفا بی ینا پر مبنی نے فن ٹیکچنانچہ سکیورٹیز اینڈ ایکسچینج کمیشن آف پاکستان 

گورننس اور  ٹی کے تحفظ، آئی صارفین جس میں یاورک متعارف کرا یمفرضوابطی جامع 

کے  ینےقرض د جیٹلورک ڈ یمفر یہ۔ گیا کے پہلوؤں کا احاطہ کیا فنانشل رسک مینجمنٹ

 ایڈوائزر  جیٹلساتھ ساتھ ڈ

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ت

احاطہ کرتا ہے۔ بھی کاانو

208

 

 

ضرورت کے ، توسیع پذیری ، جیسا کہ آسانی  کے بے شمار فوائد ہیں ٹنگکلاؤڈ کمپیو جہاں

کے تسلسل ِ کار کے خطرے ،  رخطرے ، دائرہ اختیا قانونیوہیں اسے  ، ہوغیر بیدستیاوقت 

سامنا کرنا پڑتا ہے۔ کلاؤڈ  مختلف خطرات کا بھی جیسے رٹیسکیو اور انفارمیشن خطرے

 اسٹیٹلیے کو بروئے کار لاتے ہوئے ان خطرات کو کم کرنے کے  ائدکے فو لوجیٹیکنا

                                                           
ممکنہ  20والے  ینےدرخواست د لائسنس کے لیے بینک جیٹلنے ڈ بینک تک اسٹیٹ ء2022دسمبر  207

 بینک جیٹلکو ڈ رزسے پانچ اداروں/سروس پرووائیڈ تھا اور ان میں کا جائزہ مکمل کر لیا رزاداروں/سروس پرووائیڈ

 تھے۔ کیے یجار او سی ینا عبوری کھولنے کے لیے

آؤٹ سورسنگ ارینجمنٹ اور کلاؤڈ سروس پرووائیڈرز کی آؤٹ سورسنگ کے  نے بینک

 کا فریم ورک متعارف کرایا۔ انتظام ِخطر میںء 2023لیے 

 

مالی ہے جس کا مقصد  ورک قائم کیا یمفرنگرانی اور ضوابطی جامع  یکنے ا بینک اسٹیٹ

سے متوازن کرکے اور  یقےکے تحفظ کے مقاصد کو مناسب طر استحکام اور صارفین

 مالینمٹتے ہوئے سے  رٹیسکیو ابھرتے ہوئے خطرات خاص طور پر سائبر اور انفارمیشن

 ہے۔ یناکو فروغ د اور کارکردگی یطراز تجد ارپائید شعبے میں

 

 حال پاکستان میں ڈی ایف ایف کی موجودہ صورتِ 

اور  قانونی یدموجودہ حالت بنیا کی مسپیکٹراسٹرکچر اور ا انفرا یسا یفا یڈ پاکستان میں

فارمز اور مصنوعات پر مشتمل ہے  اور بہت سے پلیٹانفرا اسٹرکچر ورک،  یمفرضوابطی 

 ۔(یکھیںد 1.4 یس)چارٹ ا

 

 ڈ شعبے کیمالی  ،برسوں میں حالیہ
ج 
  
ی

لائز

 

 ہوئی بڑھتی کی رفت اور صارفین پیش میں یشنٹ

سب سے  ۔ہیں لائی ںیلیاتبد ںیانما میںاستعمال کے طریقوں خدمات کے مالی  تترجیحا

رہا ہے۔ اس  نکا رجحا کمی میں یند لینکے ذریعے کاغذی وثیقہ جات ہے کہ  یہاہم بات 

تھے جو  کیے یکو لائسنس جار سیز یفا بی ینا 6 سے چلنے والی نے فن ٹیک پی سی یا یسکے اختتام تک اء 2021 208

ہزار سے  65لاکھ  3اور پر کام کر رہی تھیں ماڈلز کے ‘بعد میں  ادائیگیابھی خریدیں اور ’قرضوں اور  ٹو پی ، پیلینڈگ نینو

 ۔تھیں کر چکی رقم تقسیم ارب روپے کی 6.1طور پر  کو مجموعی گیروںزائد قرض 

Source: SBP

ہے راست ڈی ایف ایس کے فروغ کا مرکز   :1.3 چارٹ ایس 
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رفتار کو  کیمستحکم نمو مسلسل  اپنے تمام اہم شعبوں میں بینکنگ انکالیکٹر کے ساتھ ہی

زبردست اضافہ  میں بینکنگ برقرار رکھے ہوئے ہے۔ خاص طور پر موبائل اور انٹرنیٹ

 رجحان کی کے طرف منتقلی کار کی یقہطر جیٹلکے ڈ ںادائیگیو کی ہوا ہے جس سے صارفین

 ۔ (1.5)چارٹ ایس عکاسی ہوتی ہے

 

 شمولیتمالی کے دوران  شتہ دہائینے گذنموزبردست  کی بینکنگ برانچ لیسمزید برآں،

کے  ںشتہ دو دہائیو۔ گذکردار ادا کیا  ںیانما کو بڑھانے میں خدمات تک رسائیمالی اور 

رجحان  ہے۔ عالمی سفر طے کیا یلطو یکمنظر نامے نے ا یسا یفا یدوران پاکستان کے ڈ

کے شعبے میں تیزی سے آگے بڑھنے کے لیے  شمولیتمالی  کی بینک اور اسٹیٹکے مطابق 

 گذشتہ چندتحت مہم کے  پالیسی حالیہ آلے کے طور پر استعمال کرنے کی یککو ا لوجیٹیکنا

رہی معمولی خاص طور پر غیربرسوں میں نمو 

209

 ۔(1.1)جدول ایس 

 

پاکستان کو  میںء 2020برائے  یکسانڈ سکوپاومائیکرپر  شمولیت اکانومسٹ کے مالی ید

س سپورٹ، مصنوعات اور  حکومت اور پالیسی

 

ٹ ی
ل

پیمانوں کے تحفظ کے  اور صارفینآؤٹ 

نچلی پر کے پیمانوں سٹرکچر ا اور انفرا استحکام اور سالمیتتاہم  گیا پر فائز کیادرجے ٰاعلی میں

۔سطح پر درجہ بند کیا گیا 

210

ورک  یمسٹرکچر فرا اور انفراضوابطی اس کے بعد سے متعدد 

آن بورڈنگ  جیٹلکا ڈ ورک، صارفین یمکا فر ںبینکو جیٹلڈ جن میں گئے ہیں لانچ کیے

                                                           
 یما یفسٹرکچر )اا انفرا فنانشل مارکیٹ - 8اس اشاعت کے باب کا  کے موجودہ رجحانات اور کارکردگی ںادائیگیو 209

 ہے۔ گیا احاطہ کیا تفصیلی ( میںآئیز

 م 

 

ز

 

کٹ ن
م

شامل  ہوغیر یشنرڈائزآر کوڈ اسٹینڈ لائنز، کیو گائیڈ رٹیسکیو یپموبائل ا ،

 م کے حوالے سے اپنے  یسا یفا یڈ بینک اسٹیٹ۔ہیں

 

ز

 

کٹ ن
م

بہتری  ںیانما میںنگرانی کے 

 ی گئیکے تحفظ پر توجہ د استحکام اور صارفینمالی  ،رٹیخاص طور پر سائبر سکیو ،لایا ہے

تر  وسیع میں مارکیٹلانچ کیا گیا جو ‘  راست’ کا نظام ادائیگی یفور اس کے علاوہ ،۔ہے

مالی نے شراکت داروں  یگراور د بینک اسٹیٹ، برآں  ید۔ مزکرتا ہے پیش بلٹی یٹیانٹرآپر

 یمسفارشات کے مطابق اے ا کی یفا اے ٹی یفا کو بڑھانے کے لیے سالمیت کیشعبے 

 ۔درآمد کیا سے عمل بیپلان پر کامیا یکشنا کے لیے یبہتر نظام میں ٹی یفا سی/یلا

 

گیا  یامصنوعات اور اقدامات کو متعارف کرا یدمتعدد جدمیں ملک  ،میںبرسوں شتہ چند گذ

تاہم ،  ۔کرتے ہیں نشاندہی کیمیں ہونے مراحل  اگلےکی ترقی کے  یسا یفا یہے جو ڈ

اب  صارفین نکہکیو کو ان کی صلاحیت کے مطابق بروئے کار لایا جانا باقی ہےان مصنوعات 

 ۔انحصار کرتے ہیں دہیابہت زی وثیقہ جات پر کاغذ یتیروا یگرنقد رقم اور د بھی

 

 چیلنجز اور مواقع

 راہ میں پر اپنانے کی نےکو بڑے پیما یسا یفا یڈ جو پاکستان میں ہیں یسےکچھ مسائل ا

کے آغاز  ںیقوصارف دوست طر یگراور دبینکاری  ۔ برانچ لیسرکاوٹ بنے ہوئے ہیں

بڑا کا  یکم سطح کا مسئلہ برقرار ہے جہاں آباد کی خواندگی جیٹلاور ڈمالی  ملک میں کے باوجود

ی وثیقہ جات کاغذ  یگرہے۔ اس کے علاوہ، نقد اور دخدمات کی پہنچ سے دور بینکاری حصہ 

 یاور کاروبار صارفین پر قبولیت نےپیما وسیعاس کی کم لاگت اور پر  ںادائیگیویعےکے ذر

 ۔راغب نہیں ہونے دیتی طرف کو اپنانے کی ںیقوطر جیٹلکے ڈ اداروں کو ادائیگی

 

کا کردار۔  شمولیت مالی کے ردعمل میں 19کووڈ  -ء 2020 سکوپاوگلوبل مائیکر ۔نٹیوجنس  اکانومسٹ انٹیلی ید 210

RIQ-https://pages.eiu.com/rs/753-: یںملاحظہ کر مہربانی، براہ ِلیے کے  ت. تفصیلالندن

images/EIU_Microscope_2020_proof_10.pdf/438 

Source: SBP

PRISM=Pakistan Real-time Interbank Settlement Mechanism, 

EMIs=Electronic Money Institutions, PRI=Pakistan 

Remittance Initiative, PSPs=Payment Service Providers, 

PSOs=Payment System Operators

مہ پاکستان میں ڈجیٹل مالی خدمات کا منظر نا  :1.4 چارٹ ایس 
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Chart 8.5: Raast Person to Person Transactions 

Source: SBP

حصہ  ء کے بعد سے خردہ ادائیگیوں میں زمرہ وار    :    چارٹ ایس 

Source: SBP

https://pages.eiu.com/rs/753-RIQ-438/images/EIU_Microscope_2020_proof_10.pdf
https://pages.eiu.com/rs/753-RIQ-438/images/EIU_Microscope_2020_proof_10.pdf
https://pages.eiu.com/rs/753-RIQ-438/images/EIU_Microscope_2020_proof_10.pdf
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 کے خطرات رٹیاور سائبر سکیو ٹی آئی بڑھتے ہوئے استعمال کے ساتھ کے یسا یفا یڈ

پورے انٹرپرائز کے لیے خطرہ اضافہ ہوا ہے جو نمایاں  میں رٹیسکیو انفارمیشن جیٹلاور ڈ

سے خطرات  رٹیسکیو ٹی ادارے آئیمالی کام کرنے والے  تاہم، ملک میں ۔بن گئے ہیں

ثر مؤلیے بنانے کے  یقینیحفاظت کو  ڈھانچے کی یدورک کے بنیا نمٹنے اور اپنے نیٹ

لیے اداروں کے مالی  برسوں میں نے حالیہ بینک اسٹیٹ ۔ہیں کے لیے کوشاں انتظامات 

 رٹیہے تاکہ سائبر سکیو یاورک متعارف کرا یمفر رٹیسکیو جامع سائبر / انفارمیشن یکا

کو برقرار رکھا جاسکے۔ لچک اور مضبوطی اقدامات کی

211

 

 

 ڈ
ج 
  
ی

لائز

 

کے غیر متناسب غلط فروخت )معلومات  مصنوعات کیمالی رفت نے  پیش میں یشنٹ

خدشات کو کے حوالے سے مسائل سے متعلق کے تحفظ  سے( اور صارفینہونے کی وجہ 

 کے بڑھتے ہوئے واقعات ڈ ۔ اس نوعیت اجاگر کیا ہے بھی
ج 
  
ی

لائز

 

 کوششوں میں کی یشنٹ

کا  ںیقوطر جیٹلڈ لیےکے  خدمات تک رسائیمالی صارفین جب  نکہکیو رکاوٹ بن سکتے ہیں

امکانات بڑھ ہونے کے  / معلومات کے لیک دھوکہ دہیہیں تو ان کے لیے استعمال کرتے 

کو بہتر بنانا اور  خواندگی جیٹلاور ڈ مالی کی صارفین لیےاس مسئلے سے نمٹنے کے  ۔جاتے ہیں

اس طرح کے مسائل کے  آگاہی ان کے حقوق کے بارے میں کے طور پرصارف 

کے  اس کے علاوہ صارفین ۔ہے اہم کردار ادا کر سکتی واقعات کو کم سے کم کرنے میں

سے نمٹنے،  تیاکے تحفظ، شکا جانب سے صارفین کی لیٹریگور حقوق کے تحفظ کے لیے

کو  اس حقیقت ۔موجود ہیں ورک پہلے ہی یمکے فر نگرانی کی تیااور شکا نگرانیضوابطی 

 کیاور حکمت عملی توجہ  دہیازلیے ثر نفاذ کے کے مؤ ورکس یممدنظر رکھتے ہوئے کہ ان فر

سلوک  منصفانہکے تحفظ اور  صارفین میں نے حال ہی بینک ہے ، اسٹیٹ ضرورت ہوسکتی

 یمفر دے کر اپنے تنظیمی تشکیلشعبے مخصوص لیے کے  اور نگرانی لیشنیگور کے نظام کی

 ہے۔ کیاکو مزید بہتر ورک 

 

استحکام کے  وجہ مالی جس کی کرتے ہیں یوپیر نظر کی نقطۂ یکاروبارمحتاط طور پر  یتیروا بینک

 ان کی میں فراہمی خدمات کی یرنظام کے ساتھ ساتھ بینکا ضوابطیخدشات اور متعلقہ 

اا ً

 

 ٹ
سی

 

ت
اور رکھتے ہیں کا رجحان سستی  کو اپنانے میں ںیلیوتبد تکنیکیچنانچہ یہ  ہے۔ یاجارہ دار

منظر مالی  جیٹلڈ چونکہ بینک ۔ہیں یتےد ترجیحہی ماڈل اور مصنوعات کو  یکاروبارآزمودہ 

 مراعاتی کے لیے ںبینکویہاں بھی  طرح دوسرے ملک کی بھی کسیلہٰذا  ہیں ینامے پر حاو

کو  یاور جدت طراز لوجیٹیکناجس کے تحت بینک ہے  رہتی چیلنج یکا یرتیا اسٹرکچر کی

                                                           
ء 2022سال  الف یعنی کرم ضمیمہ، براہ ِلیے کے  تتفصیلا یدمز اہم اقدامات کے بارے میں میں رٹیسائبر سیکو 211

 ۔یںملاحظہ کر لپمنٹیوڈ یاور سپروائزر یلیٹریگور میں
 یعے( پروگرام کے ذریفا یسا آئی یفورک )ا یمکے فنانشل انکلوژن سپورٹ فر نے ورلڈ بینک بینک اسٹیٹ 212

۔ کی ر( تیایسا یسا پی ین)ا عملیحکمت کی نظام کے  ادائیگی قومی کے لیے ترقی کے نظام کی ادائیگی قومی میںء 2019

 (.sbp.org.pk) حکمت عملی کے نظام کی ادائیگی قومی: ویب لنک

 ۔کرنے کی طرف راغب ہوںحاصل  پسماندہ طبقوں تک رسائیکے  اپنانے اور معیشت

سفارشات پر  ( کییسا یسا پی ین)ا حکمت عملی کے نظام کی ادائیگی قومی ،مستقبل میں

 یضرورلیے کے  ترقی یدمز کے منظر نامے کی ادائیگی قومی انداز میں ارعمل درآمد پائید

( کے تحت یسا آئی یفا ین)ا حکمت عملیکی  شمولیتمالی  نفاذ سے قومیاس کے  ۔ہے

۔مدد ملے گی بھی استحکام میں اور ملک کے مالی تکمیل اہداف کی قومی

212

 

 

کا تعلق ہے، ئے ترکیبی ڈھانچے کے اجزا یدکے نظام کے بنیا ادائیگی جہاں تک قومی

ہاؤس( نگکلیئر )آٹومیٹڈ یچا الحال اے سی فی پاکستان میں

213

 ،کا فقدان ہے، جو کم قیمت 

کو مستقبل  یسا جی کم لاگت ہے۔ توقع ہے کہ آر ٹیسہل اور لیے کے  ںادائیگیوتھوک 

آر  جس میں جائے گاکردیا  یڈاپ گر ( میںیسا سسٹم )اے ٹی ٹرانسفر آٹومیٹڈ میں یبقر

 کارکردگی کی ںادائیگیوجدت کاری  یہ خصوصیات ہوں گی۔کی  یچا اور اے سی یسا جی ٹی

 وسیعکو کے منظر نامے  ادائیگی یعےخطرات کے بہتر انتظام کے ذرمضمر کو بہتر بنانے اور 

 ۔کرے گیمعاونت  میںکرنے 

 

اداروں اور  یافراد ، سرکار یعےکے ذرکے مکمل نفاذ کے بعد اس  راستبرآں ،  یدمز

 ڈ ینڈٹو ا ینڈا کی منتقلی کی ادائیگی اداروں کے مابین یکاروبار
ج 
  
ی

لائز

 

 معیشت یپورسے  یشنٹ

 ڈ کی
ج 
  
ی

لائز

 

کو بروئے کار لانے کے  مکمل صلاحیت کی راست ۔لیے راہ ہموار ہوگیکے  یشنٹ

 پی /پیز یسا اور پی آئیز یما یا ،بیز یفا یما ،بینک )جن میںشراکت داروں تمام لیے 

مالی کے  اور صارفینتیاری  اور مصنوعات کیکے ذرائع  ادائیگیمنسلکہ ( کو اوز شامل ہیں یسا

 کرنے کی ششیںکو اضافیلیے بہتر بنانے کے  یدکو مز خدمات کے تجربے اور آگاہی

 ۔ضرورت ہوگی

 

 تعاون نے حالیہ باہمی کے مابین ادائیگی خدماتِ مختلف  کے شعبے میں اگرچہ موبائل منی 

 ہولڈرز کے مابین اسٹیکلیے رفت کے  پیش اضافی تاہم ہے رفت کی پیش برسوں میں

اور تاجروں  صارفین میںں کرنے آن لائن ادائیگیا ہے۔ ضرورت ہوسکتی تعاون کی یدمز

  سہولت کے ساتھ ساتھ موبائل منی کی

س

 
ٹ 

 

 

ٹ

 

من
گ

 ںیاپر اس کا نما ترقی کی یسا یفا یڈ میں 

اثر پڑتا ہے۔

 کے پاس اسمارٹ فون نہیں صارفین لربرآں ، چونکہ بہت سے سیلو یدمز 214

 یسے متعلق ڈ یند لین ورک کو فعال کرنا اکاؤنٹس میں نیٹ یڈ یسا یسا یو الہٰذ ، ہیں

شرکاء کے  سسٹم ہے جس میں نگکلیئر انکالیکٹر یک( ایچا ہاؤس )اے سی نگکلیئر : آٹومیٹڈیفتعر کی بی سی یا 213

کے  سینٹر پروسیسنگ یٹا( اور ڈیعےکے ذر یامیڈ انکطور پر الیکٹر یدجاتا ہے )بنیا کے آرڈرز کا تبادلہ کیا ادائیگی ندرمیا

 سنبھالا جاتا ہے۔ یعےذر
والٹ اکاؤنٹس رکھنے  کے ساتھ الگ الگ منی یکسے ہر ا کو مختلف سروس فراہم کنندگان میں اور صارفین ںیجنٹوا 214

 انٹرآپر نکے درمیا لٹسوا منی نکہکیو ضرورت تھی کی
 
ی

 

 

ٹ لٹ
 ۔تھی موجود نہیں  ی

https://www.sbp.org.pk/ps/PDF/NPSS.pdf
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 بھی اب لٹوا موبائل فعالممکنہ محرک ہوسکتا ہے۔ یکالیے کے استعمال کے  یسا یفا

 ۔ کے ایک چھوٹے سے حصے پر مشتمل ہے آبادی بالغرکھنے والی  رسائی تک فون موبائل

 

 شعبے مالی ٹیکنالوجی چین بلاک بنیادی پر طور خاص اور آمد کی کرنسیوں ڈجیٹل ، برآں مزید

اس سے  ، تاہم۔ ہے رکھتی صلاحیت زیادہ کی بہت بڑھانے کو شفافیت اور کارکردگی میں

 اور اثاثوں کرپٹو۔ ہیں مسائل کلیدی بھی اب مطابقت عدمابطی ضو اور خطراتجڑے 

 ۔کریں ملاحظہ 8.1 باکس لیے کے تفصیلات مزید کیمواقع  اور خطراتاس سے وابستہ 

 

 وسیع کے ترقی کی ایس ایف ڈی میں برسوں والے آنے معیشت کی پاکستان بہرحال،

انفرا  کیشن ٹیکنالوجی )آئی سی ٹی ( اور انفارمیشن اینڈ کمیونی نے ملک۔ ہے رکھتی امکانات

 رسائی بینڈ براڈ پر، طور کے مثال۔ ہے کی حاصل ترقی نمایاں میں سسٹم سپورٹ اسٹرکچر

ی ٹیلی اور

 

سی ٹ

 

ٹ ی

 فیصد 82 اور فیصد 54 کے آبادی کل باالترتیب تک آخر کےء 23 مارچ ڈ

۔ہے گئی پہنچ تک

 وجہ کی چیلنجز غیرمعمولی کچھ جو صلاحیت ملکی نمو کی طرف، دوسری 215

گنجائش لیے  کے تیزی میں سرگرمیوں معاشی ،بروئے کار نہیں لائی گئی پر پیمانے بڑے سے

 وافر کی فارمز پلیٹ اور صلاحیتوں ٹی سی آئی ادارے مالیاتیپس ، ۔ ہے کرتی پیش مواقع اور

 سرمایہ اپنےفائدہ اٹھاتے ہوئے  کے امکانات سے نمو  تاکہ ہیں سکتےکو بروئے کار لا  دستیابی

 ۔کر سکیں پیدا قدرلیے  کے معیشت اور صارفین ، کاروں

 

شراکت  متنوع جیسے بینکوں ڈجیٹل اور( آئیز ایم ای پر طور کے مثال) اداروں بینک غیر 

 دباؤ لیے روایتی شراکت داروں پر کے طرازی داروں کی مارکیٹ میں آمد جدت

 رکھے جاری کرنا متاثر سے طریقوںعمدہ منفرد اور  کو نظام کے مالی خدمات اوربڑھائے گی 

 کو ریگولیٹرز اورشراکت داروں  تماممارکیٹ کے  میں نامے منظر کے ایس ایف ڈی۔ گی 

 سامنے اختراعاتپر منحصر مالی  ٹیکنالوجی جو ہے ضرورت کی رہنے ہوشیار سے خطرات ان

لاتی ہیں۔

 

                                                           
 پاکستان ٹیلی کمیونی کیشن اتھارٹی 215

 : پاکستان میں ڈجیٹل مالی خدمات )ڈی ایف ایس( کے اہم اعداد و شمار1.1جدول ایس 

 ء2022سال  ء2021سال  ء2020سال  ء2019سال  ء2016سال  ء2011سال  تفصیل

 16,603 16,571 16,165 15,930 13,926 7036 آر ٹی او بیز

 17,133 16,709 16,041 15,252 12,352 4734 اے ٹی ایمز

 104,865 92,153 62,480 47,567 52,062 44383 پوائنٹ آف سیل )پی او ایس(

 30,162 30,934 27,592 26,440 17,470 10,910 ڈیبٹ کارڈز )ہزاروں میں(

 1,800 1,740 1,691 1,644 1,209 1,564 کریڈٹ کارڈز )ہزاروں میں(

 622,884 587,547 481,837 437,182 359,806 22,512 برانچ لیس بینکنگ ایجنٹس کی تعداد

 97,097 78,810 62,755 46,103 19,965 929 برانچ لیس بینک اکاؤنٹس کی تعداد )ہزاروں میں(

             ماخذ: ایس بی پی
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ِ کی نینگرا میں دنیا پوری اور مواقع، اور خطرات  مضمر – اثاثے کرپٹو :           8.1 باکس حال صورت 

 ان تاہم ،ہے گئی نہیں تعریف یا یحتشر مستقل کوئی کی جات اثاثہ کرپٹو پر سطح عالمی اگرچہ

 ڈجیٹل کی قیمت پر طور نجی جو (فنڈز اور پیشکش ٹوکن، یا کرنسی جیسے ہیں اثاثے وہ مراد سے

 ٹیکنالوجی لیجر شدہ تقسیم اور ہیں محفوظ پر طور خفیہ جو ہیں جاتی کی جاری تحت کے نمائندگی

 ہے جاتا کیا تفویض انہیں ہوئے کرتے استعمال کا ٹی( ایل )ڈی

216

ِ۔

ِ

 ہیں، گئے بنائے پر اصول کے ریکارڈ مرکزی جو برعکس کے نظام روایتی کے رکھنے ریکارڈ مالی

 پر طور عام اور ہیں کرتے کام پر لیجر مرکز بے یکا ‘ایتھر ’اور ‘کوائن بٹ’ مثلاً اثاثے کرپٹو

 یا ملک خاص کسی وہ ہیں۔ رکھتے خصوصیت کی تبادلے مرتبہ ہم سے مرتبہ ہم کے قدر

مرکزیت سے عاری   پر طور عام اور ہیں نہیں میں کنٹرول مخصوص کے ےدائر سرحدی

 کرتا پناہی پشت کی ان ہی نہ اور ہے تاکر جاری تو نہ اثاثے کرپٹو بینک مرکزی کوئی ہیں۔

 استعمال لیے کے بازی سٹہ ،رہنے مگمنا ،آسانیوں مخصوص بعض کو اثاثوں کرپٹوہے۔

ِ(۔  8.1.1چارٹ )ہے ملی لیتمقبو میں حصوں کچھ کے دنیاسے وجہ کی فوائد جیسے ہونے

 

ِ:چیلنج پالیسی کلیدی میں ںاثاثو کرپٹو

 کو وںادار ںنگرا مالی اور بینکوں مرکزی کے بھر دنیا نے حجم ہوئے بڑھتے کے اثاثوں کرپٹو

  مضمر کی اس اور تصور ہے۔ دیا کر مجبور پر کرنے تجزیہ اور مطالعہ کا سسٹم ایکو کرپٹو

 تیز اور سستے کہ جیسے ہیں مظہر کا فوائد ممکنہ زیادہ بہت ٹی ایل ڈی پر طور کے مثال ٹیکنالوجیز

ی اسکیل دین، لین مالی

 

 ب لٹ
ی

 کی لگانے سراغ کا دین لین اور لچک، آپریشنل شمولیت، مالی اور ا

 کی کرنے جاری کرنسی ڈجیٹل مخصوص اپنی اپنی بینک مرکزی سے بہت ا،لہٰذ صلاحیت۔

 ہیں ابھرتے بھی خدشات کے طرح کئی سے اثاثوں کرپٹو تاہم، ہیں۔ رہے بڑھ طرف

 :جیسے

 ہیں سکتے کر متاثر کو اثرات کے پالیسی زری اثاثے کرپٹو :مضمرات کے پالیسی یزر 

 کے کنٹرول اور نگرانی طرح کی عناصر روایتی کے رسد کی زر میں معیشت وہ کیونکہ

 ہوتے کمزور ذرائع کے ترسیل کی پالیسی زری میں نتیجے کے جس ہوتے نہیں تابع

 اور لگانے اندازہ کا اثرات کے نا پر معیشت اور نظام مالی کو بینکوں مرکزی ہیں۔

 بینکوں مرکزی طرح اس ہے۔ سکتا پڑ کرنا سامنا کا چیلنجوں میں کرنے منظم کو ان

 ہے۔ سکتا ہو مشکل کرنا حاصل استحکام میں قیمتوں لیے کے حکام زری اور

 

                                                             
216

 ایم آئی :ماخذ) ۔کرنسی ڈجیٹل کی بینک مرکزی کہ جیسے ہے گیا کیا نہیں احاطہ کا رقم ڈجیٹل پبلک میں تعریف اس

 واشنگ ٹن، پیپر۔ پالیسی  ایف ایم آئی پر عناصر کے پالیسیوں موثر لیے کے اثاثوں کرپٹو ۔(2023) ۔ایف

 کریں ملاحظہ کرم براہ لیے، کے تفصیلات ۔فروری 

 بھی کسی اثاثے کرپٹو  چونکہ:مضمرات پر پرواز کی سرمائے اور نظام کے زرمبادلہ 

 ایک دوسرے سے  پار سرحد کو صارفین بغیر کے نگرانی کی اتھارٹی زرمبادلہ ملکی غیر

 متعلق کے کنٹرول کے مبادلہ زر ِ یہ سے وجہ کی اس ہیں رکھتے  صلاحیت کی جوڑنے

 باعث کا اخراج ناخوشگوار کے سرمائے اور ہیں سکتے کر پیداچیلنج   لیے کے  کار طریقہ

 زرِ  ہی پہلے جسے ہے سکتا ہو تشویش باعث  لیے کے ملک  ایسے کسی جو ہیں سکتے بن

 ہو۔ سامنا کا چیلنجوں کے مبادلہ

 

 چند خدشات۔ لیے کے استحکام مالی کے بازاروں اور اداروں مالی یعنی استحکام مالی 

 بھی انڈسٹری کرپٹو ،علاوہ کے باتوں دوسری میں، جن ناکامیاں حالیہ کی بینکوں

 کے ۔اسہیں کرتی اجاگر کو اہمیت کی ٹیکنالوجی بنیادی اور اثاثوں کرپٹو ہے، نمایاں

 مالی باضابطہ سے سسٹم ایکو کرپٹو سے وجہ کی نوعیت مبہم کی آپریشنز کے ان علاوہ،

 کے استحکام مالی جو ہے سکتی ہو بھی ان کی اور ہیں سکتی ہو جمع ںکمزوریا میں نظام

 ۔ ہیں سکتی بن سبب کا خدشات

 

 اور گمنامی خصوصیت بنیادی  کی اثاثوں کرپٹو :استعمال لیے کے جرائم اور سالمیت مالی 

 چوری ٹیکس معاونت، مالی کی گردی دہشت اور لانڈرنگ منی جو ہے فقدان کا نگرانی

 اپنے سسٹم ایکو کرپٹو اگرچہ ہے۔ بڑھاتی کو خدشات کےہونے  ستعمالمیں ا وغیرہ

  ڈجیٹل سی بہت بھی پھر ہے، کرتا فراہم سہولت میں لگانے سراغ کا  دین لین

 میں شناخت کی مالکان حقیقی والے اٹھانے فائدہ سے اکاؤنٹ  دین لین کے کرنسیوں

 میں جس ہے مثال نمایاں ایک مارکیٹ بلیک‘‘ڈرو سلک’’ ۔ہیں موجود مسائل

 گئے۔ کیے استعمال اثاثے کرپٹو لیے کے ںسرگرمیو قانونی غیر پر ویب ڈارک

 

 کرپٹو سے وجہ کی نوعیت مبہم کی سرگرمیوں :سلوک منصفانہ اور تحفظ کا صارفین 

 چوری، ٹیکس چوری، دہی، دھوکہ جیسے سرگرمیوں قانونی غیر مختلف کو اثاثوں

 پیچیدگیوں، مخفی اپنی ۔ہے سکتا جا کیا استعمال  پر طور غلط لیے کے ارتکاب کے وغیرہ

 نگرانی ناقص یا نگرانی عدم کی عمل طرزِ  فقدان، کے معیار یکساں اور شفافیت

 کے مثال ۔یںکر فیصلے باخبر وہ کہ ہے سکتا بن رکاوٹ میں صلاحیت اس کی صارفین

 دیوالیہ سے طرف کی ایکس ٹی ایف ایکسچینج کرپٹو بڑے سے سب دوسرے پر، طور

ِPapers/-https://www.imf.org/en/Publications/Policy

-Assets-Crypto-for-Policies-Effective-of-Issues/2023/02/23/Elements

 ۔( 530092

https://www.imf.org/en/Publications/Policy-Papers/Issues/2023/02/23/Elements-of-Effective-Policies-for-Crypto-Assets-530092
https://www.imf.org/en/Publications/Policy-Papers/Issues/2023/02/23/Elements-of-Effective-Policies-for-Crypto-Assets-530092
https://www.imf.org/en/Publications/Policy-Papers/Issues/2023/02/23/Elements-of-Effective-Policies-for-Crypto-Assets-530092
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 دھوکہ اور گورننس ناکافی کاری، سرمایہ پُرخطر نے (فائلنگ) اعلان کے ہوجانے

 سکّےڈجیٹل  مستحکم ایک طرح اسی کیا۔ اشارہ طرف کی سرگرمیوں ممکنہ کی دہی

Terra USD کے دہی دھوکہ سے حوالے کے ذخائر کے اس میں خاتمے کے 

 مختلف ہے، محفوظ ٹیکنالوجی  مضمر اگرچہ علاوہ، کے اس تھے۔ ملے اشارے

 صارفین سے اس ۔ ہوئے واقعات کے چوری ساتھ کے مالکان والٹ پر ںایکسچینجو

 ادارے ایک کے تحفظ کے صارفین ہیں۔ جاتے بڑھ بھی خدشات کے تحفظ کے

کے  کرپٹو تک اب سے ء2021 کہ ہے کیا انکشاف نے کمیشن ٹریڈ فیڈرل امریکی

  ہےچکی ہو متجاوز  سے ڈالر ارب ایک حوالے سے ہونے والی دھوکہ دہی

217

 کرپٹو ۔

 نے گروہوں ایمان بے سے وجہ کی ضوابط اور نگرانی محدود ،نوعیت مبہم کی آپریشنز

 ہے۔ دیا دھوکہ کو ہولڈرز کرپٹو سے بہت

 

 کہ جو ہے، غلبہ کا کوائن بٹ پر انڈسٹری کرپٹو :چڑھاؤ اتار زیادہ اور نقص کا مارکیٹ 

و مستحکم سے لحاظ کے سرمایت مارکیٹ اور ہے کرنسی کرپٹو کی جنریشن پہلی
ّ
 سے ںسک

 یہ ہے۔ شکار کا چڑھاؤ اتار انڈسٹری کرپٹو تر زیادہ کہ ہے مطلب کا اس ہے۔ الگ

 سرمایت مارکیٹ کی انڈسٹری کرپٹو کہ ہے واضح سے حقیقت اس بات

 ہے کم فیصد 75 اب سے عروج والے آنے میں ء2021نومبر

218

 ۔

 

 استعمال توانائی کافی آپریشنز کچھ کے اثاثوں کرپٹو :استعمال کا توانائی اور ماحولیات 

 اخراج کے گیس ہاؤس گرین میں نتیجے کے جس میں، کنی کان پر طور خاص ہیں کرتے

 اور شور آلودگی، اضافی پر آبادیوں کی قریب کے  تنصیبات کی ںکانو ساتھ ساتھ کے

 رفتار تیز کی اثاثوں کرپٹو سمیت کوائن بٹ ہیں۔ ہوتے مرتب اثرات مقامی دیگر

 کاربن - ہوتی نہیں شریک میں سرگرمیوں اقتصادی حقیقی پر طور عام کہ جو - ترقی

 ہے۔ سکتی بن رکاوٹ میں کوششوں عالمی میں حصول کے خاتمے مکمل کے آلودگی

 پناہی پشت بغیر پر طور عام کو کوائن  مستحکم اگرچہ :حرکیات کی اس اور کوائن مستحکم 

 مدد کی اثاثوں پر طور عام انہیں کیونکہ ،ہے جاتا سمجھا محفوظ زیادہ سے ٹوکن والے

 کی ذخائر مثلاً، ہیں خدشات کچھ کے استحکام مالی بھی ابھی تاہم ہے، ہوتی حاصل

 روایتی علاوہ، کے اس آئی۔ سامنے ساتھ کے خاتمے کے ڈالر Terra جو کفایت

 متعدی کوائن مستحکم سے، وجہ کی ربط باہمی ہوئے بڑھتے کے ان ساتھ کے مالیات

 بھی اب میں بارے کے "استحکام" کے اس کیونکہ ہیں بنتے باعث کا خطرات

 ہیں۔ موجود سوالات
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visualizations/data-events/data-https://www.ftc.gov/news- :ماخذ

craze-crypto-cashing-scammers-show-spotlight/2022/06/reports 

 شرائط پیشگی لیے کے حصول کے فوائد ان ہیں، کرتے پیش فوائد کچھ اثاثے کرپٹو اگرچہ

 مالی ذریعے کے اثاثوں کرپٹو پر، طور کے مثال ہے۔ ہوتی ضرورت بھی اب کی کرنے پوری

 یہ – ہے ضروری ہونا خواندہ پر طور ڈجیٹل اور مالی کو صارفین لیے، کے بڑھانے کو شمولیت

 پار سرحد  ں،برآ مزید ہے۔ سامنا کو صارفین کے مصنوعات مالی روایتی کا جس ہے چیلنج وہی

 مثلاً ،ہیں رہے جا کیے کام افزا حوصلہ کچھ اگرچہ ، لیے کے معاونت کی ادائیگیوں

Ripple's XRP یہ میں مقابلے کے حجم کے ادائیگیوں پار سرحد پر سطح عالمی،ذریعے کے 

ِہے۔ رکھتی حجم معمولی صرف بھی اب

 

 :نظر نقطہ عالمی پر ضوابط کے اثاثوں کرپٹو

 کرپٹو تک اب نے  سازوں ضوابط پر سطح عالمی کہ ہے کرتا ظاہر یہ جائزہ کا عمل طرز عالمی

 موقف اجتماعی لیے کے  ایجاد اس یا ہے، دی نہیں توجہ خواہ خاطر پر رجحان کے کرنسیوں

 جس ہے شعبہ ایسا ایک یہ تک، استعمال ممکنہ اور تعریف کر لے سے تصور ہے۔ بنایا نہیں

 اپنائے لائحہ عمل  مختلف میں ضمن اس ہے۔ ضرورت کی وضاحت ضوابطی مزید لیے کے

 لے سے کرنے اعلان کا پابندیوں پر سرگرمیوں متعلق سے اثاثوں کرپٹو میں جن ہیں گئے

 کرپٹو ا،لہٰذ ۔ہیں شامل لائحہ عمل  کے تک پابندی مکمل پر استعمال کے اثاثوں کرپٹو کر

 :8.1.1)   جدول(ہے سکتا جا کیا بند درجہ میں ذیل کو جوابات پالیسی پر اثاثوں

i. جیسے وغیرہ کیپنگ ریکارڈ تجربہ، تحقیق، لیکن پابندی واضح پر اثاثوں کرپٹو 

 اجازت۔ کی کرنے استعمال کو ٹیکنالوجیز بنیادی لیے کے استعمال

ii. میں اثاثوں کرپٹو کو اداروں مالی ضوابط زیر  پر، طور کے مثال پابندی، مضمر 

 بنیادی کو عوام یا/اور کرنا، منع سے کرنے ڈیل اور کرنے فراہم سہولت

 کرنا۔ جاری  احتیاط عام میں بارے کے خطرات
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 میٹرکس کوائن :ماخذ
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Source: Coinmetrics

https://www.ftc.gov/news-events/data-visualizations/data-spotlight/2022/06/reports-show-scammers-cashing-crypto-craze
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iii. یا مضمر لیے کے اثاثوں کرپٹو تحت کے ورک فریم ضوابطی نئے یا موجودہ 

 ۔اجازت واضح

iv. کیا تسلیم پر طور کے ٹینڈر قانونی پر طور باقاعدہ کو اثاثوں کرپٹو  :ٹینڈر نونی قا 

 اپنائی عملی حکمت یہ نے سلواڈور ایل یعنی ملک ایک صرف تاہم، ہے۔ سکتا جا

 تھی۔ چکی ہو ڈالرائز ہی پہلے معیشت کی اس کیونکہ ہے،

 

 ضابطے کو اثاثوں کرپٹو اور فوائد کے ٹیکنالوجیز بنیادی میں خوض و غور حالیہ پر موضوع اس

 مسترد کو آپشن کے لگانے پابندی پر ان وہ تاہم، ہے، گیا کیا اجاگر کو خوبیوں کی لانے میں

 ہیں، سکتی ہو نہیں آپشن بہترین پہلا پابندیاں سخت کہ ہے جاتا کیا تسلیم یہ کرتے۔ نہیں

 ہدفی سے لحاظ کے رکاوٹوں کی صلاحیت کی حکام اور مقاصد، کے پالیسی حالات،  ملکی تاہم

ہیں۔ سکتی ہو لاگو پابندیاں

219

 ِ

 

 کرپٹو ساتھ، کےکے کافی سہارے  کھاتوں بیرونی اور شعبوں مالی یافتہ ترقی میں، ممالک کچھ

 بنیادی ضوابط تاہم، ہے۔ جاتا سمجھا حصہ  جائز تحت کے کار دائرہ ضوابطی کے ان کو اثاثوں

 توجہ پر مسائل پالیسی کلیدی کے خطرات کے ٹی ایف سی ایل/ ایم اے اور ٹیکس پر طور

 کے کاروبار کے سروس منی کو والوں کرنے فراہم سروس اثاثہ-کرپٹو ہیں۔ کرتے مرکوز

 کرپٹو تاہم، لیے۔ کے مقاصد ٹی ایف سی ایل/ ایم اے پر طور خاص ہے جاتا سمجھا پر طور

 خود ازاور تعمیل رضاکارانہ کو ضابطہ کاروںسے، وجہ کی نوعیت مرکزی غیر کی اثاثوں

ِہے۔ پڑتا کرنا انحصار پر رپورٹنگ

 نےلا میں دائرے ضوابطی کو انڈسٹری کرپٹو کہ ہیں کرتے  محسوس کار تجزیہ برآں، مزید

 کی اداروں  مالی ضوابطی دیگر کو اثاثوں کرپٹو کہ ہے سکتا ہو پیدا احساس یہ میں عوام سے

 کاری سرمایہ میں  اے وی کار سرمایہ سے، وجہ کی اس ہے۔ حاصل حمایت کی اتھارٹی طرح

 جب الہٰذ ہیں۔ سکتے بڑھا کو ربط باہمی ساتھ کے نظام مالی روایتی اور ہیں سکتے کر شروع کرنا

 کے کرنے آؤٹ بیل بھی کو صنعت اس تو  گیہو واقع تباہی اگلی میں صنعت کی اثاثوں کرپٹو

ِ۔گے آئیں مطالبے

 

 کا مسائل شدید کے پائیداری کو انڈسٹری کرپٹو کہ ہیں کرتے محسوس بھی یہ مبصرین کچھ

 میں صنعت ڈالتی۔ نہیں حصہ میں سرگرمیوں معاشی حقیقی پر طور عام یہ کیونکہ ہے سامنا

ِ ہے۔ کیا مضبوط کو موقف اس پر طور خاص نے افراتفری اور چڑھاؤ اتار حالیہ

ِ

 کی بھر دنیا اور ہیں رہی ہو سے تیزی تبدیلیاں میں ٹیکنالوجیز بنیادی اور اثاثوں کرپٹو

 مناسب پر اثاثوں کرپٹو تاہم، ۔ہیں سامنے دونوں چیلنج اور مواقع لیے کے معیشتوں

 پالیسی کے اختیار دائرہ متعلقہ اور ، تشکیل کی شعبے مالی اور معاشی تر زیادہ ردعمل پالیسی

 ہوگی، ضرورت کی نظر نقطہ مربوط ایک لیے کے اس کہ، یہ مزید ہوگا۔ منحصر پر مقاصد

ِ۔ ہوں شامل تاثرات کےمتعلقہ فریقوں    تمام میں جس

ِ

ِموقف کا بینک اسٹیٹ پر اثاثوں کرپٹو

 کو عوام ذریعے کے سرکلر اپنے کردہ جاری میں ء 2018 نے پاکستان آف بینک اسٹیٹ

 جاری سے طرف کی پاکستان حکومت نہ ہی اور ہیں ٹینڈر لیگل ںکرنسیا کرپٹو کہ کیا خبردار

 کسی ایسی میں پاکستان وہ کہ کیا واضح نے بینک اسٹیٹ برآں، مزید ہیں۔  یافتہ ضمانت یا کردہ 

 کے کاری سرمایہ یا تبادلے خریداری، فروخت، ،اجرا کے ٹوکن/سکے / کرنسی مجازی بھی

یہ  کو اداروں ضوابطی تمام ا،لہٰذ ۔ دیتا نہیں لائسنس یا اجازت کو ادارے یا فرد کسی لیے

 تجارت، استعمال، پروسیسنگ، میں ٹوکن/کرنسیوں ورچوئل وہ کہ ہدایت دی گئی ہے

ِکریں۔ گریز سے کرنے کاری سرمایہ اور دینے فروغ منتقلی، کی قدر ہولڈنگ،

ِ
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 پیپر۔ پالیسی ایف ایم آئی پر عناصر کے پالیسیوں موثر لیے کے اثاثوں کرپٹو ۔(2023) ۔ ایف ایم آئی
 کرم براہ لیے، کے تفصیلات ۔فروری  واشنگ ٹن،

-https://www.imf.org/en/Publications/Policy

-Crypto-for-oliciesP-Effective-of-Papers/Issues/2023/02/23/Elements

530092-Assets ۔ کریں ملاحظہ 

 عمل لائحہ :ِکرپٹو اثاثہ جات کے حوالے سے ضوابطی 8.1.1جدول 

 ممالک لائحہ عملضوابطی 

 ،   ، مرا ، ا یا  علا  پابندی

 پاکستان،  دی عرب،   دیش، تر ، انڈو    پابندی

 امر ،  رت، جرمنی، فرا ، بر  ، جاپان، روس اجازت ہے

 ایل سلواڈور  لیگل ٹینڈر

 ء2021، دنیا بھر میں کرپٹو کرنسی کے ضوابط:ِنومبر  برائے قانونی موادامریکی گانگر  کی لا یریماخذ:ِ

 

https://www.imf.org/en/Publications/Policy-Papers/Issues/2023/02/23/Elements-of-Effective-Policies-for-Crypto-Assets-530092
https://www.imf.org/en/Publications/Policy-Papers/Issues/2023/02/23/Elements-of-Effective-Policies-for-Crypto-Assets-530092
https://www.imf.org/en/Publications/Policy-Papers/Issues/2023/02/23/Elements-of-Effective-Policies-for-Crypto-Assets-530092
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 ء2022 –استحکام کا جائزہ مالی  

 

 الف منسلکہ

 ء کے دوران ضوابطی اور نگرانی کی پیش رفتیں2022  -بینک دولت پاکستان 

بینک  مقاصد میں سے ایک کے طور پر طے شدہکے تحت  ء1956اسٹیٹ بینک ایکٹ 

پاکستان کے مالی نظام کے استحکام میں  ہے کہ ذمہ داری (کی اسٹیٹ بینکدولت پاکستان )

بینک دولت پاکستان ۔کرےکردار ادا 

220

 ادائیگی )یعنی بینکوں،  
ِ
اہم مالی اداروں اور نظام

 ادائیگی کے آپریٹرز اور فراہم 
ِ
ایم ایف بیز، ڈی ایف آئیز، مبادلہ کمپنیوں، نظام

 ملککنندگان )پی ایس اوز/ پی ایس پیز( اور ای ایم آئیز کے ضابطہ کار کی حیثیت سے 

کو یقینی  نمواستحکام اور  تاکہ ادا کرتا ہےاہم کردار نگرانی اور  ترقی  کے لیے  کی کے مالی شعبے 

 ۔  بنایا جاسکے

 

 سمیت پاکستان نے ںرفتو پیش والی ہونے میں حالات مالی ملکی اور عالمی دوران کے ء2022

 تنازعات، سیسیا ئیجغرافیا۔ کیے اپید چیلنجز بڑے لیے کے اداروں /شعبے مالی کے بھر دنیا

زیرِ جائزہ سال کے دوران  سے وجہ کی مہنگائی محیط پر ںدہائیو کئی اور نامے منظر معاشی ابتر

 یقینی غیر معاشی اور ئیجغرافیا۔ ہے ہوا اضافہ ںیانما میں خطرات لاحق کو استحکام مالی عالمی

 سے جانب کی ںبینکو یمرکز بڑے کے بھر دنیا ساتھ ساتھ کے اضافے میں حال صورتِ 

۔یاد بنا سخت بھی کو حالات مالی عالمی نے سختی زری

221

 اور منڈیوں ہوئی بھرتیا بالخصوص 

 ونیبیر انہیں نکہکیو تھی دشوار  حال صورتِ  لیے کے( یزا یڈ یما یا) ںمعیشتو یرپذ ترقی

اس  اور دوںبنیا معاشی کمزور ،بلند مہنگائی مسلسل ، سطحبلند  کی قرض لاگت،بلند  کی قرض

 کا خطرات جہتی کثیر سے وجہ کی یلیتبد متعلقہ میں احساسات عالمی کے خطرےسے منسلک 

 باعث ضروری ہوجاتا ہے کہ مرکزی کے ںیوکمزور ان طرح، اس۔ ہے پڑتا کرنا سامنا

کریں اور  کوشش مسلسل لیے کے لینے جائزہ اور نگرانی کی خطرات ہوئے ابھرتے بینک

 مالی شعبے کے استحکام اور اصابت کے لیے موزوں اقدامات کریں۔ 

 

کے مالی استحکام پر مضمرات ہو سکتے  رفتوں پر گہری نظر رکھی جن اسٹیٹ بینک نے ان پیش

اور ابھرتے ہوئے نظامی  کیاء کے دوران اپنے پالیسی فریم ورک کو مضبوط 2022ہیں اور

 حصہ  استحکام کے مقصد میں اقدامات کیے ہیں۔  مالی متعددخطرات کو کم کرنے کے لیے 

 یک مختصر جائزہ ذیل میں دیا گیا ہے۔کے لیے اسٹیٹ بینک کے اقدامات کا ا ڈالنے

 

کے اقدامات  کے فروغ   میکرو تناظر–مالی استحکام 
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 ء1956اسٹیٹ بینک آف پاکستان ایکٹ  

221

 ء(۔ عالمی مالی استحکام کی رپورٹ۔ واشنگٹن، اکتوبر۔ تفصیلات کے لیے، براہ مہربانی2022بین الاقوامی مالیاتی فنڈ۔ ) 

 ملاحظہ کریں:

کے دوران  ء2022 : جنوریمالی استحکام کے حوالے سے اسٹیٹ بینک کا مینڈیٹ اور کردار

اسٹیٹ بینک کے ایکٹ میں ضروری ترامیم کی گئیں تاکہ مالی استحکام )یعنی مالی نظام کے 

استحکام میں حصہ لینے(، کلّی محتاطیہ پالیسی اقدامات کی تشکیل اور ان پر عمل درآمد، مشکلات 

کے شکار بینکوں کے حل، دیگر ضابطہ کاروں کے ساتھ تعاون وغیرہ  کے حوالے سے 

بینک کے مینڈیٹ اور کردار کو باضابطہ بنایا جا سکے۔ مزید برآں، ہنگامی لیکویڈیٹی  اسٹیٹ

س ٹول )یعنی

 

ن

 

سٹ
س

سہولت( کے دائرہ کار کو بڑھایا گیا تاکہ نظام کے لحاظ  ایل او ایل آر ا

سے اہم بینکوں میں سیالیت کے عارضی دباؤ سے نمٹا جاسکے۔ کو پورا کیا جا سکے  اور اس طرح 

ناکامی اور اس کے نتیجے میں پیدا ہونے والے کسی بھی مالی بحران کو روکا جاسکے جو بینک کی 

 اس طرح کے دباؤ سے ابھر سکتا ہے۔

 

  :ورک یمفر انتظامی اور یرتیا کی بحران

ز اور ولوشنیزر بینک میں بینک اسٹیٹ

 

 

 اچھے قائم میں بھر دنیا کا ورک یمفر مینجمنٹ کرائ

 جاتی ادارہ ٹولز، بدستیا میں روشنی کی جائزے اس۔ گیا لیا جائزہ مکمل مطابق کے ںیقوطر

 کی کی نمٹنے سے بحران کی عملے۔  ہے رہی جا لائی یبہتر یضرور میں عمل تنظیمی اور انتظامات

 ،لیے کے جانچنے کو اثرانگیزی کی عمل اور ںکارروائیو جاتی ادارہ اور بڑھانے کو صلاحیت

س سے مدد تکنیکی کی سینٹر ٹورنٹو

س

 

ئ

 ۔گیا کیا انعقاد کا مشق سمولیشن کرا

 

 کے ہونے فریق اہم یکا کا نیٹ حفاظتی مالی نے( سی پی یڈ) یشنکارپور پروٹیکشن ڈپازٹ

 اس۔ کیے اقدامات اہم لیے کے کرنے مضبوط کو صلاحیت کی تحفظ کے ڈپازٹ اپنی تےنا

 کیا استعمال کا پالیسی یکار یہسرما مضبوط یکا مبنی پر اصولوں کے سیالیت اور حفاظت نے

 اور کار یقہطر یضرور لیے کے کرنے ادا میں انداز منظم کو ںیودار ذمہ اپنی اور ہے

 میں فنڈ پروٹیکشن ڈپازٹ میں نتیجے کے اقدامات کے طرح اس۔ ہیں کیے رتیا انتظامات

 کرنے لاکھ روپے تک 5 کے کر دوگنا کو رقم کی تحفظ کو سی پی یڈ نے جس ہوئی نمو مستحکم

 استحکام مالی اور ہوئی حاصل دہانی یقین اور سکون کو امانت گزاروں سے جس ،یابنا قابل کے

 ۔ہوا اضافہ میں

 

 میں نگرانی کی اداروں مالی اہم سے لحاظ نظامی نے بحران مالی عالمی: بینک اہم پر طور نظامی

 والے ینےد ترتیب اترمعیا میںبھر  دنیا مطابق، کے اس۔ کیا اجاگر کو اہمیت اضافے کی

-https://www.imf.org/en/Publications/GFSR/Issues/2022/10/11/global

.2022-october-report-stability-financial 

https://www.imf.org/en/Publications/GFSR/Issues/2022/10/11/global-financial-stability-report-october-2022
https://www.imf.org/en/Publications/GFSR/Issues/2022/10/11/global-financial-stability-report-october-2022
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 لحاظ کے نظام اور ہیں رہے لے جائزہ مسلسل کا ورک یمفر سپروائزری نگران اور ادارے

۔ ہیں رہے دے شکل نئی کو ںپالیسیو ںنگرا لیے کے بڑھانے کو لچک کی ںبینکو اہم سے

 بی سی بی) برائے بینکاری نگرانی کمیٹی بازل پر طور خاص ں،یقوطر ینبہتر ہوئے ابھرتے

میں ء2018 یلاپراسٹیٹ بینک نے  مطابق، کے نظر نقطہ مبنی پر اظہاریے کے( یسا

222

 

ز( کی نامزدگی ںبینکو اہمنظام کے لحاظ سے ملکی

 

ِ
ِ

 ورک یمفر یکا لیے کے نگرانی اور )ڈی س

 کی ںبینکو اور پر محاذوں ملکی اور الاقوامی بین دوران کے برسوں چند شتہگذ۔ کیا رتیا

ز کے  دوران کے سال جائزہیرِ زاسٹیٹ بینک نے  ،کے پیشِ نظر کارکردگی

 

ِ
ِ

 یمفرڈی س

ڈی  نامزد میں شکل کی( 1)سی ای ٹی  یٹییکوا مشترکہ 1 درجہ اضافی اور کی نظرثانی پر ورک

ز کے 

 

ِ
ِ

 کی ثانی نظر پر ضرورت کی سرچارج کیپٹل (HLA) جاذبیتبلند  کی نقصان لیےس

۔کیا جاسکے آہنگ ہم سے ںیقوطر ینبہتر الاقوامی بین تاکہ

223

 

 

 انٹرنیشنل :نفاذ پر طور کے countercyclical tool یکا کا 9آئی ایف آر ایس 

 رپورٹنگ فنانشل انٹرنیشنل پر مالی آلات نے( بی یسا اے آئی) بورڈ رڈزاسٹینڈ اکاؤنٹنگ

 یہ۔ ہے العمل نافذ سے ء2018 ، یجنور یکم 9 یسا آر یفا آئی یعنی کیا یجار 9- رڈاسٹینڈ

 مالی جو ہے، کرواتا متعارف تصور کا ننگیژپروو لاس ٹیڈکر متوقع ،مع دیگر امور ر،معیا

 میں آلات مالی تمام اپنے سمیت یکار یہسرما اور قرضوں کے لیے( آئیز یفا) اداروں

لایا  ںیلیاتبد یبڑ میں یقےطر کے تموین اور لگانے تخمینہ سے باقاعدگی کا نقصانات ممکنہ

 کے 9 یسا آر یفا آئی نے بینک اسٹیٹ مطابق کے ںیقوطر ینبہتر الاقوامی بین۔ ہے

 ہموار پر رمعیا اس تاکہ کیں یجار تیاہدا اور ید شکل حتمی کو درخواستوں سے حوالے

 9 یسا آر یفا آئی کے پیشِ نظر حالات موجودہ۔ سکے جا یابنا یقینی کو درآمد عمل مستقل اور

 یڈ/  ںبینکو تمام سے ء2024 یجنور یکم۔ ہے گئی یکرد توسیع میں یختار کی نفاذ مؤثر کے

۔ کریں نافذ کو رمعیا 9 یسا آر یفا آئی کے لیے ضروری ہے کہ بیز یفا یما/  آئیز یفا

 سالانہ اور ششماہی /ماہی سہ کو ء2023 یفرور 09 ہی پہلےنے   بینک اسٹیٹ برآں یدمز

تاہم،  ۔ہے دیا کر یجار فارمیٹ مطابق کے 9 یسا آر یفا آئی لیے کے گوشواروں مالی

۔ہے گئی کی افزائی حوصلہ کی اپنانے جلدکو  رمعیا

224

 ،

225

 

 

ف اور نظام ٹی یفا سی/  یلا یما تحت اے کے نظام بہتر کے نگرانی

 

 ٹ
فن

 کی پلان یکشنا 

 میں ء2018 کو پاکستان کے باعث ںخامیو میں نظام ٹی یفا سی/  یلا یما اے: تکمیل

ف) فورس ٹاسک یکشنا فنانشل

 

 ٹ
فن

 شامل میں فہرست نگرانی کی توسیع شدہ سے جانب کی( 

 کے کرنے دور کو ںخامیو ان تحت کے پلان یکشنا جامع یکا نے پاکستان تاہم۔ تھا گیا کیا

 مالی ہدفی میں اداروں مالی اور نگرانی کی اداروں مالی۔ کیا اظہار کا عزم کے کرنے کام لیے

                                                             
222

 ء2018برائے  04بی پی آر ڈی سرکلر لیٹرنمبر  

223

 ء2022برائے  34بی پی آر ڈی سرکلر نمبر   

224

 ء2023برائے  07بی پی آر ڈی سرکلر نمبر   

 اسٹیٹ۔ رہا سرفہرست بینک اسٹیٹ میں پوائنٹس یکشنا متعلق سے نفاذ کے ںیوپابند

ف اور کی رتیا رپورٹ جامع یکا پر پوائنٹس یکشنا متعلقہ تمام نے بینک

 

 ٹ
فن

 جوائنٹ کے 

 اسٹیٹ بعد کے اس۔ کیا پیش لیے کے مقصد اس کو حکام جی پی اے اور( جی جے) گروپ

ف۔ کی شرکت میں ملاقاتوں والی ہونے ساتھ کے حکام جی جے بھی نے حکام کے بینک

 

 ٹ
فن

 

ف نے ٹیم کی

 

 ٹ
فن

 کا رفت پیش کی پاکستان تحت کے ء2021 اور ء2018 پلان یکشنا کے 

 یگرد اور بینک اسٹیٹ۔ تھا کیا دورہ کا پاکستان میں ء2022 اگست لیے کے لینے جائزہ

 ان کو پاکستان میں ء2022 اکتوبر بالآخر بعد کے کاوشوں مشترکہ کی اداروں یسرکار

 ۔کیا گیا تھا اضافہ میں نگرانی کی جن گیا یاد نکال سے فہرست کی ممالک

 

 اسٹیٹ۔ ہے کرتی ادا کردار اہم میں ترقی کی شعبے مالی ترقی تکنیکی: تعارف کا ںبینکو ڈجیٹل

 کے کرنے یلتبد میں انداز ارپائید کو نظام تیماحولیا مالی اور ہے آگاہبخوبی  سے اس بینک

 کے ملک ہمیشہ نے بینک اسٹیٹ۔ ہے کرتا افزائی حوصلہ کی اختراعات مبنی پر لوجیٹیکنا لیے

 کو یطراز جدت ڈجیٹل ہوئے بناتے یقینی کو اصابت اور تحفظ استحکام، کے شعبے یربینکا

 رواں۔ ہے کی کوشش کی کرنے فراہم نامہ منظر ضوابطی ثرمؤ یکا لیے کے ینےد فروغ

 میں پاکستان مطابق کے ںیقوطر ینبہتر الاقوامی بین نے بینک اسٹیٹ دوران کے سال

گ لیے کے مقیا کے ںبینکو ڈجیٹل

 

سٹ

 

سن

 

ئ

۔یاکرا متعارف ورک یمفر ضوابطی اور لا

226

 اس  

 پر طور خاص اضافہ، میں شمولیت مالی سے ںبینکو ڈجیٹل مقصد یدبنیا کا ورک یمفر

 اور فراہمی کی خدمات مالی ڈجیٹل سستی کو زمروں محروم اور پسماندہ کے معاشرے

 نے اقدام اس کے بینک اسٹیٹ ۔ہے یناد فروغ کو سیٹ نئے یکا کے تجربے کے صارفین

 قائم بینک ڈجیٹل کو بینک اسٹیٹ۔ کی حاصل دلچسپی کی فریقوں الاقوامی بین اور ملکی مختلف

ایم ایف بیز، ای  ں،بینکو کمرشل میں جن ہوئیں موصول درخواستیں بیس لیے کے کرنے

 ٹیک اور ایم آئیز

 

ن
ِ
ف

 پر، طور کے قدم پہلے۔ ہیں شامل فریق متنوع سمیت فرموں 

 کے تیاضرور کی ورک یمفر کو گزاروں درخواست پانچ سے میں ان نے بینک اسٹیٹ

  کوئی بعد کے عمل تشخیصی سخت اور مکمل مطابق

 

ن

 

س
ٹِ ک
جِ
ب

 یجار )این او سی( سرٹیفکیٹ نو آ

 طور کے کمپنی لمیٹڈ پبلک کو فرموں اپنی کو دہندگان درخواست بعد، کے این او سیز ۔کیا

  پر

س

 
ٹ 
 
ک
  
ٹ

 اس۔ ہوگا کرنا رجسٹر ساتھ کے (SECP) پاکستان آف کمیشن یکسچینجا ینڈا و رٹیز

 شروع یشنآپر تحت کے مرحلے پائلٹ اور کرنے مظاہرہ کا یرتیا یشنلآپر وہ بعد، کے

 بعد، کے اس۔ گے یںکر رجوع سے بینک اسٹیٹ لیے کے یمنظور اصولی لیے کے کرنے

 پر طور تجارتی بعد کے کرنے حاصل یمنظور حتمی کی بینک اسٹیٹ دہندگان درخواست یہ

۔گے سکیں کر شروع یشنآپر اپنا

227

 

 

225

 ء2023برائے  02پی آر ڈی سرکلر نمبر بی  

226

 ء2022برائے  01بی پی آر ڈی سرکلر  نمبر    

227

 ء2023جنوری  13اسٹیٹ بینک کی پریس ریلیز بتاریخ  
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 جائزہ یرزاسٹیٹ بینک نے  :جائزہ کا راتمعیا محتاطیہ پر اکتشاف کے سرمایہ منڈی اور یٹییکوا

 /ٹی ایف سیز  اور حصص دوران کے سال
ص

و ک
ک

 متعلق سے اکتشاف کی ںبینکو میں 

ڈی  /ںبینکو۔ کی نظرثانی پر حصوں کے ضوابط محتاطیہ لیے کے بینکاری یٹکارپور/کمرشل

 تھیں منسلک ساتھ کے یٹییکوا شیٹ بیلنس کی ان پہلے یںحد کی یکار یہسرما کی ایف آئیز

 تحت کے راتمعیا کیپٹل بازل حدود اب ؛(ہے جاتا کیا پر مفروضےیہ جار حساب کا جس)

 دہیاز لیے کے لگانے حساب کا سرمائے جو) ہیں منسلک ساتھ کے سرمائے 1درجہ  کے اداروں

 5 کا سرمائے 1درجہ  اپنے ڈی ایف آئیز/بینک(۔ ہے کرتا استعمال کا نظر نقطہ پسند قدامت

آر ای  ۔ہیں سکتے کر یکار یہسرما بھی میں اپس اسٹارٹ ہو، کم بھی جو ،روپے ملین 500 یا فیصد

 انوسٹی یا فیصد 5 کا سرمائے 1درجہ  اپنے میں انڈی ایف آئی  /بینک یکا ،لیے کے آئی ٹیز

۔ہے سکتا کر یکار یہسرما ہو، کم بھی جو ،فیصد 15 کا حصص شدہ ادا کے کمپنی

228

  

 

 سیالیت کی ڈی ایف آئیز
ِ
 کو مارکیٹ منی اسٹیٹ بینک :اہلیت لیے کے او ایم اوز – انتظام

او ایم  لیے کے رکھنے یبقر کے" یٹر پالیسی" ہدفی کے اسٹیٹ بینک کو یٹر یپور شبینہ

 میں او ایم اوز ان کو زیلرڈ یپرائمر اور ںبینکو جدولی تمام پہلے،۔ ہے کرتا انعقاد کا اوز

۔تھی اجازت کی شرکت

229

 ڈی ایف آئیز اسٹیٹ بینک نے دوران، کے سال جائزہ یرز  

 میں کے انتظام سیالیت کی ان انھیں تاکہ ید بھی اجازت کی شرکت میں او ایم اوز کو

۔سکے جا کی فراہم سہولت

230

  

 

 کی ورک یمفر پالیسی کے اس اور استحکام مالی اسٹیٹ بینک :سروے نظامیاتی خطرے کا

 آزاد اور شرکا کے مارکیٹ میں بارے کے خطرات ممکنہ اور موجودہدرپیش  کو اثرانگیزی

 نظامی خطرے کا پر دوںبنیا ششماہی لیے کے لگانے جائزہ اور اندازہ کا لاتخیا کے ینماہر

 یںو10 اور یںو9 کی سروے ،میں سلسلے اس۔ ہے کرتا انعقاد کا )ایس آر ایس( سروے

 گیا کیا میں ء23ی جنور سروے ںاو11 کہ جب ،تھا گیا کیا دورانکے  ء2022 کا انعقاد لہر

 (۔یکھیےد میں سیکشنکے  ےجائزعمومی   ،1 باکس نتائج کے لہر یںو11) تھا

 

 

 کے استحکام مالی اسٹیٹ بینک :اشاعت کی جائزوں اسٹیٹ بینک کے  متعلق سے استحکام مالی

 انھیں تاکہ ہے کرتا اشتراک سے گیعدباقا ساتھ کے فریقوں ونیبیر کا جائزے اپنے

 سے کارکردگی کی استحکام مالی ینتر تازہ کی اس اور لچک کی نظام خطرات، ہوئے ابھرتے

ایف ایس  اور شمار و اعداد کے بینکاریاسٹیٹ بینک نے  ،میں سلسلے اس۔ سکے جا رکھا باخبر

 سالہ وسط کی بینکاری شعبے لیےکے ء کی پہلی ششماہی 2022 مجموعہ، ماہی سہ کا آئیز

                                                             
228

 ء2022برائے  04بی پی آر ڈی سرکلر  لیٹر نمبر  

229

  ء2017برائے  12ڈی ایم ایم  ڈی سرکلر   نمبر  

 لیے کے ء22مالی سال  اور ،ء2021 جائزہ کا استحکام مالی سالانہ جائزہ، کا کارکردگی

  ۔کی شائع رپورٹ کی گورنر کو پارلیمنٹ

 

 کو ںچیلنجو درپیش کو مالی نظاموں سے تبادلے کے تجربات اور معلومات :تعاون الاقوامی بین

 بین اور علاقائی مختلفاسٹیٹ بینک نے  طرح، اس۔ ہے ملتی مدد میں سمجھنے پر طور بہتر

و ں الاقوامی
ٹ ق
جق

 

ب

 کرتے تبادلہ کا تاثرات پر سروے الاقوامی بین مختلف اور کر لے حصہ میں 

 پر طور عملیاسٹیٹ بینک نے  ۔کیا ادا کردار فعال یکا میں تبادلے کے معلومات ہوئے

 میں اجلاسوں کے (RCG Asia) یشیاا برائے گروپ مشاورتی علاقائی کے ایف ایس بی

 ساتھ کے مسائل کے استحکام مالی اور خطرات والے کرنے متاثر کو یشیاا جہاں ،کی شرکت بھی

  سائبر ،یلیتبد تیماحولیا کہ جیسے مسائل ہوئے ابھرتے یگرد ساتھ

س

 
ٹ 
 
ک
  
ٹ

 پار سرحد اور ،و رٹی

 ۔ گیا کیا لخیا تبادلہ ہ پروغیر خطرات، والے ہونے اپید سے ںادائیگیو

 

)آئی  بورڈ سروسز فنانشل اسلامک آف کونسل لیے کے ء2022 کو اسٹیٹ بینکگورنر

آئی ایف  یمنظور کی یتقرر کی ان۔ تھا گیا کیا مقرر بھی مینچیئر کا ملائیشیا ،ایف ایس بی(

 میں(یا اے یو) امارات عرب متحدہ ،ابوظہبی کو ء2021 دسمبر 9 نے کونسل ایس بی

آئی  لیے کے ء2021 سال قبل سے اس وہ۔ تھی ید میں اجلاس یںو39 والے ہونے

 گورنر۔ تھے رہے دے انجام خدمات پر طور کے مینچیئر ڈپٹی کے کونسل ایف ایس بی

 کے مینچیئر کے اسمبلی جنرل آئی ایف ایس بی لیے کے ء2022 سالاسٹیٹ بینک نے 

 مکمل یعنی ، اراکین تمام کے آئی ایف ایس بی اسمبلی جنرل۔ یںد انجام خدمات بھی پر طور

۔ ہے تنظیم نمائندہ کی اراکین مبصر اور ارکان یٹا سییسوا ،ارکان

231

 

 

 ایک میکرو تناظر –مالی استحکام 

 اصلاحات ںیانما یلذ درج میں عمل کے نگرانی اور ضوابطی لیے کے اداروں ضوابطی

 :گئیں کی

 

 حوالے کے مستقبلاسٹیٹ بینک نے  :ورک یمفر )آر بی ایس( کا نگرانی مبنی پر خطرے

 خطرات میں اداروں منظم مقصد کا جس کیا کا نفاذ ورک یمفر کے نگرانی مبنی پر خطرے سے

 یمفر آر بی ایس ۔ہے کرنا اقدامات اصلاحی پر طور یفور اور کرنا شناخت جلد کی مسائل اور

 بھی ٹولز جنس انٹیلی یکاروبار مختلفاسٹیٹ بینک نے  ،لیے کے کرنے سپورٹ کو ورک

 یناا رسک بینک مثلاً، ،کیے رتیا

ل

 

ن 

س

س

 مالی اہم جو سسٹم)بی آر اے ایم(  نگمانیٹر ینڈا 

 معلومات کا مالی کردہ رپورٹ اسٹیٹ بینک کو  سے جانب کی مالی اداروں اور اظہاریوں

 رسک ٹیڈکر برآں، یدمز۔ ہے لیے کے نگرانی کی اداروں منظم ہوئے کرتے استعمال
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  ء2022برائے  11نمبر   ڈی ایم ایم  ڈی سرکلر  
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 ء2023جنوری  13اسٹیٹ بینک کی پریس ریلیز بتاریخ  
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زیناا

 

ز
س
ل

 سے جانب کی آئیز یفا تاکہ ہے گیا کیا قائم سسٹم( یما اے آر سی) نگمانیٹر ینڈا 

 کے اداروں منظم ہوئے کرتے استعمال کا شمار و اعداد کے سطح گیر کی قرض کردہ رپورٹ

 کیا یڈگر اپ ساتھ کے تخصوصیا بہتر کو نظاموں ان۔ سکے جا کی نگرانی کی رسک ٹیڈکر

 کے ٹولز ان ضمن میں کے افزائی حوصلہ کی نظر نقطہ کے نگرانی مبنی پر یٹاڈ اور ہے، جارہا

 جارہے کیے منعقد سیشن کے استعداد کاری لیے کے عملے نگران لیے کے استعمال ثرمؤ

 ومائیکر لیے کے کرنے آگاہ سے سمت اور پروفائلز کی خطرات درپیش کو اداروں۔ ہیں

 کیا انتظام جاتی ادارہ خصوص لیے کے کے جائزے اور جانچ یےتجز شعبہ وار اور تماحولیا

 ۔تھا گیا

 

قلبِ  کی نظام نگراں کے بینک اسٹیٹ: جائزہ کا ئلمینوشریعت کی متابعت کے تجزیاتی 

شریعت کی  نے بینک اسٹیٹ میں منظر پس کے ارتقا کے ورک یمفر ضوابطی اور ماہیت

 ہم ساتھ کے ئلمینو یسا بی آر اسے تاکہ لیا جائزہ جامع کا ئلمینومتابعت کے تجزیاتی 

 کیا شامل کو تیاہدا متعلقہ سے بعد کے جائزے یآخر کے ئلمینو اور جاسکے کیا آہنگ

 ۔جاسکے کی وضاحت کی کار دائرہ وسیع کے ضوابط و قواعد شرعی لیے کے نگرانوں اور جاسکے

 

 بنانے مضبوط کو اثرانگیزی اور کارکردگی تنظیمی نے بینک اسٹیٹ: نظام کا یمنظور ضوابطی

۔کیا نافذ اور رتیا( یسا اے آر) منظوری کا نظام ضوابطی میں ء2020 لیے کے

232

 آر   

 اور ڈجیٹل میں بعد اور کرنے جمع کو یزتجاو اور درخواستوں اپنی کو اداروں منظم یسا اے

 فراہم پورٹل لائن آن محفوظ یکا لیے کے کرنے حاصل فیصلے ضوابطی میں انداز محفوظ

 یگور ینڈا پالیسی بینکاری پر طور ابتدائی کو یسا اے آر۔ ہے کرتا

ل

 
ن 

ز

 

ز

 

ن

 

س
 آر پی بی) ڈپارٹمنٹ 

 اے آر طرح اسی۔ تھا گیا کیا نافذ لیے کے( یڈ پی یا) ڈپارٹمنٹ پالیسی یکسچینجا اور( یڈ

 کیا مکمل کو( یڈ او ینڈا پی یسا پی) ڈپارٹمنٹ سائٹ اوور ینڈا پالیسی سسٹمز پیمنٹ فار یسا

 ۔گیا کیا اس کا اجرا میں بھر صنعتزیرِ جائزہ سال میں  اور گیا

233

 

 

 ڈجیٹل لیے کے کرنے اپید آسانی میں کرنے کاروبار اور بڑھانے کار استعداد یشنلآپر

دورانِ  نے بینک اسٹیٹ پر طور کے کوشش اور یکا کی ینےد فروغ کو استعمال کے چینلز

 اسلامی(/یسا یفا یا) سکیما برآمدی مالکاری میں کراچی سی یسا بی ایس بی پی سال

ائز کو افعال کے( یسا آر یا آئی) سکیمبرآمدی نو مالکاری ا

 

 کی ںبینکو۔ کیا لائزسینٹر اور ڈجِ 

 نزممیکا یشنلآپر نیا یکا پر پورٹل یسا اے آر لائن آن کے بینک اسٹیٹ سے مشاورت

 متعلق سے یسا یفا یا ندرمیا کے ںبینکو اور سی یسا بی ایس بی پی جو ہے گیا کیا رتیا

 بھی یہ کو ںبینکو۔ گا کرے کام پر طور کے فارم پلیٹ لائن آن لیے کے ترسیل کی معلومات
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  ء2020برائے  08ای پی  ڈی سرکلر لیٹر    نمبر  
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  ء2022برائے  01آئی ایچ اینڈ ایس ایم ای ایف   ڈی سرکلر   نمبر  

 لیے کے پروسیسنگ کی معاملات یسا آر یا آئی/  یسا یفا یا وہ کہ ہے گیا یاد مشورہ

 دوسرے بھی کسی یا قانونی ، ساکھ ، یشنلآپر تاکہ بنائیں مضبوط کو کنٹرول داخلی اپنے

۔جاسکے بچا سے خطرے

234

 

 

  سائبر اور دہی دھوکہ

س

 
ٹ 
 
ک
  
ٹ

 ڈجیٹل بینک اسٹیٹ: تشخیص اور نگرانی کی خطرات کے و رٹی

 اسٹیٹ۔ ہے لیتا جائزہ کا اداروں بلند خطرے کے حامل اور ہے کرتا نگرانی کی فراڈ بینکاری

 لیے کے کرنے جمع شمار و اعداد متعلق سے دھوکے بازی اور فراڈ بینکاری ڈجیٹل نے بینک

 بازوں دھوکہ میں خدمات اور مصنوعات مالی مختلف تاکہ ہے یاکرا متعارف فارمیٹ نیا یکا

۔سکے جا سمجھا کو چینلز ڈجیٹل والے جانے کیے استعمال سے جانب کی

235

 بینک اسٹیٹ   

 ڈجیٹل تاکہ ہے رہتا میں رابطے ساتھ کے بیز یفا یما اور ںبینکو مختلف سے باقاعدگی

 ۔جاسکیں کیے اقدامات مخصوص لیے کے کرنے کم کو تعداد کی فراڈ بینکاری

 

  سائبر میں صنعت بینک اسٹیٹ

س

 
ٹ 
 
ک
  
ٹ

 اور سائٹ آف لیے کے نگرانی کی خطرے کے و رٹی

  سائبر سائٹ آن

س

 
ٹ 
 
ک
  
ٹ

 لائن بیس خلاف کے حملوں سائبر۔ ہے کرتا بھی جائزے و رٹی

 پیش کے اس۔ ہیں یضرور طریقے اور کنٹرول ہائی جین سائبر میں کرنے فراہم فورٹیفکیشن

 یدمز۔ کیا شروع لینا جائزہ کا ںیقوطر کے ہائی جین سائبر میں صنعت نے بینک اسٹیٹ نظر

 مالی کچھ نے بینک اسٹیٹ ہوئے رکھتے مدنظر کو اہمیت کی مینجمنٹ چینج ٹی آئی برآں،

 متعلقہ ،ضرورت ہو جہاں ،کیا رابطہ لیے کے کرنے دور کو ںخامیو کر مل ساتھ کے اداروں

 ۔ سکے جا یابنا بہتر کو ںیقوطر اور کنٹرولز

 

 یقینی کو کام طور پر ہموار کے منڈیوں مالی بینک اسٹیٹ: نگرانی کی فارمز پلیٹ اور منڈیوں مالی

 چڑھاؤ اتار میں دلہمبا شرح دوران کے سال رواں۔ ہے کرتا کام مسلسل لیے کے بنانے

 میں مارکیٹ کرنسی بنانے، یقینی کو کے نظم و ضبط مارکیٹ نے بینک اسٹیٹ بعد کے یکھنےد

 کارروائی خلاف کے ںکمپنیو پیشہ جرائم اور شکنی حوصلہ کی ںسرگرمیو کی ںآرائیو سقیا

 ۔کیا اضافہ میں نگرانی کی یشنزآپر کے ںمبادلہ کمپنیو لیے کے

 

 یپلیا موبائل سائٹس، یبو نگیڈٹر یکسچینجا فارن شور آف قانونی غیر نے بینک اسٹیٹ

 اور ںبینکو) زیلرڈ مجاز میں جس کی یجار یوائزریڈا یکا خلاف کے فارمز پلیٹ اور کیشنز

 ںادائیگیا کو فارمز پلیٹ نگیڈٹر یکسفار تمام یسےا وہ کہ گیا یاد مشورہ کو( ںمبادلہ کمپنیو

۔یںکر اقدامات یضرور لیے کے روکنے

236

 عوام اور ڈپازٹ پار سرحد نے بینک اسٹیٹ 

 الاقوامی بینلینے کے لیے  کے اخراج کے طریقہ کار کا جائزہ زرمبادلہ سے جانب کی
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 ء2022برائے  03کلر  لیٹر نمبر بی سی اینڈ سی پی  ڈی سر 
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 یکسفار ییزا ،یما یکسا ،نیس یکسا ،یکسا یفا اوکٹا جیسے فارمز پلیٹ نگیڈٹر انکالیکٹر

 اپنی کو لوگوں یعےذر کے اشتہارات یامیڈ سوشل فارم پلیٹ ڈجیٹل یہ۔ لیا جائزہ کا ہوغیر

 کانٹریکٹ آف ڈفرنسز نگ،یڈٹر مارجن نگ،یڈٹر یکسچینجا فارن جیسے خدمات یا مصنوعات

 ۔  ہیں کرتے راغب طرف کی کرنے یکار یہسرما یا نےیدخر ہوغیر

 

کے نظام کو توسیع دینے  کے ڈجیٹل فنانس کو فروغ دینے اور ادائیگی 
 اقدامات

اسٹیٹ بینک نے ڈجیٹل مالی خدمات اور مالی شمولیت کو فروغ دینے کے مقصد سے پاکستان 

کے عوام کو فوری، قابل اعتماد اور مفت پرسن ٹو پرسن ادائیگی کی خدمات فراہم کرنے کے 

لیے پاکستان کا فوری ادائیگی کا نظام "راست" متعارف کرایا تھا۔ سسٹم کا پہلا مرحلہ ، 

ء میں شروع کیا گیا تھا اور تب سے جاری 2021تھوک ادائیگیاں" جنوری  –ست "را

پی( فنڈز کی منتقلی اور  2ہے۔ راست کا دوسرا مرحلہ ، جو فوری طور پر پرسن ٹو پرسن )پی 

تصفیے کو ممکن بناتا ہے، زیرِ جائزہ سال کے دوران شروع کیا گیا تھا۔

237

پی افراد  2راست پی   

 اہل خانہ یا دوستوں سمیت دیگر افراد کو فوری اور محفوظ طریقے سے کو ملک بھر میں اپنے

 ادائیگیاں منتقل کرنے کی سہولت فراہم کرتا ہے۔

 

 و رٹی کے رہنما خطوط: موبائل ادائیگی ایپلی کیشنز )موبائل ایپس( 
ٹ کٹ
س

موبائل ایپ 

اسٹیٹ بینک  صارفین کی بڑھتی ہوئی تعداد کے لیے ایک متبادل ادائیگی چینل بن گئی ہیں۔

کے منظم ادارے موبائل ایپلی کیشنز کے ذریعے جدید مصنوعات اور خدمات پیش کرتے 

رہے ہیں۔ نتیجتاً جعلسازوں کے لیے موبائل ایپس میں موجود کمزوریوں سے فائدہ اٹھانے 

اور صارفین کو دھوکہ دینے کے مواقع بھی کئی گنا بڑھ گئے ہیں۔ بین الاقوامی معیارات اور 

 و رٹی رہنما خطوط تیار  بہترین
ٹ کٹ
س

طریقوں کے مطابق اسٹیٹ بینک نے جامع موبائل ایپ 

 و رٹی ضروریات فراہم کرتی ہیں تاکہ 
ٹ کٹ
س

اور جاری کیں جو ایپ مالکان کے لیے بنیادی 

ز کے لیے ادائیگی کی ایپلی کیشنز تیار کرتے وقت صارفین کے 

 

 

موبائل یا دیگر سمارٹ ڈیوائ

 اور محفوظ انداز میں ایپ سروسز کی دستیابی کو یقینی بنایا ڈیٹا کی رازداری اور سالمیت

۔جاسکے

238

 

 

لائزیشن کو 

 

 ٹ
جِن
پاکستان میں کیو آر کوڈ پر مبنی ادائیگیوں کی معیاربندی : خردہ ادائیگیوں کی ڈ

ء میں پاکستان کے مقامی معیارات 2022تیز کرنے کے لیے، اسٹیٹ بینک نے مارچ 

کوڈ پر مبنی ادائیگیاں جاری کیں۔ کیو آر معیارات کو پرسن ٹو  برائے کوئیک رسپانس )کیو آر(

پرسن اور مرچنٹ بیسڈ ادائیگیوں دونوں کے لیے الگ الگ جاری کیا گیا ہے جو راست کی 

تکمیل بھی کریں گے۔ ایک ہی ملک گیر کیو آر کوڈ اسٹینڈرڈ کے اجرا کے ساتھ، پاکستان ان 
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  ء2022برائے  01پی ایس پی او  ڈی سرکلر   نمبر  

ں نے بالخصوص خردہ سطح پر ادائیگی کی خدمات ممالک کی فہرست میں شامل ہو گیا ہے جنہو

لائزیشن کو فروغ دینے کے لیے اسی طرح کے اقدامات کیے ہیں۔ 

 

 ٹ
جِن
کی کم لاگت ڈ

معیارات بندی کا مقصد مختلف کیو آر جاری کرنے والے اداروں کے درمیان مکمل 

ی کو یقینی بنانا اور ایک ہی کیو آر فراہم کرنا تھا جس پر متعد

 

 ٹلِٹ
ی

د ادائیگی اسکیموں اور انٹرآپر

پروسیسرز کی معلومات شامل کی جاسکتی ہیں، جس سے صارفین دستیاب اسکیموں کی ایک 

رینج میں سے انتخاب کرسکتے ہیں۔ اس اقدام سے صارفین کو لوگوں اور تاجروں کو ڈجیٹل 

طریقے سے ادائیگی کرنے میں سہولت ملے گی اور ساتھ ہی تاجروں کو ڈجیٹل طریقے سے 

کم سے کم ذیلی لاگت کے ساتھ ادائیگیاں قبول کرنے میں مدد ملے گی۔اور 

239

 

 

آر ڈی اے صارفین کے لیے موبائل ایپلی کیشنز پر خدمات کے کم از کم سیٹ کو فعال 

ء میں روشن ڈجیٹل اکاؤنٹ 2020: اسٹیٹ بینک نے کرنے کے لیے سروس اسٹینڈرڈز

 مقیم پاکستانیوں )این آر پیز( کو طویل )آر ڈی اے( اسکیم کا آغاز کیا تھا، جس کا مقصد غیر

دستاویزات کے بغیر اور اپنے گھروں میں آرام سے اکاؤنٹ کھولنے اور چلانے کے قابل 

بنانا تھا۔ آر ڈی اے کا اقدام اسٹیٹ بینک کی جانب سے مقیم پاکستانیوں کی ڈجیٹل آن 

ہے جسے بعد میں بورڈنگ کے لیے ایک میکانزم فراہم کرنے کا ایک اہم سنگ میل رہا 

ء میں لانچ کیا گیا۔ عالمی سطح پر موجودہ اور ممکنہ آر ڈی اے صارفین کے لیے صارفی 2021

ء میں آر ڈی اے بینکوں کو 2022تجربے کو بہتر بنانے کے لیے اسٹیٹ بینک نے اگست 

ہدایات جاری کی تھیں کہ وہ مکمل طور پر فعال بینکوں کی موبائل ایپلی کیشن کے ذریعے 

گ کلا

 

سٹ

 

ئ
ئنٹ آن بورڈنگ پلیٹ فارم، لین دین پر سہولت، سرمایہ کاری کی خدمات اور فنا

پروڈکٹس سمیت کم از کم خدمات کو فعال بنائیں، جو آر ڈی اے صارفین کے لیے ون 

اسٹاپ سولیوشن بن جائے۔

240

 

 

پریشنز:
ٓ
 زرِ مبادلہ پالیسی اور ا

استحکام کے لیے انتہائی ضروری ہے۔ بیرونی کھاتوں کا استحکام ملک کے مالی اور معاشی 

اسٹیٹ بینک نے رواں سال ترسیلات زر کی حوصلہ افزائی اور زرمبادلہ کے نایاب 

وسائل کے بہتر انتظام کے ذریعے ادائیگیوں کے توازن کو سہارا دینے کے لیے متعدد 

 اقدامات کیے۔

 

اک سے باضابطہ ترسیلات زر کی حوصلہ افزائی: اسٹیٹ بینک نے حکومت پاکستان کے اشتر

چینلز کے ذریعے ملکی ترسیلات زر کے بہاؤ کو آسان بنانے کے لیے مختلف پالیسی اقدامات 

متعارف کرائے ہیں۔ مبادلہ کمپنیوں )ای سیز( کو ملکی ترسیلات زر کو جمع کرنے کی مزید 

ک میں جمع ہونے والی ملکی ترسیلات زر کے 

 

 ٹ
ٹنِ
ل
حوصلہ افزائی کے لیے، حکومت نے بین ا

239

 ء2022برائے  01ڈی ایس اینڈ ایس ڈی سرکلر   لیٹر نمبر  

240

 ء2022برائے  03لیٹر نمبر ڈی ایس اینڈ ایس ڈی سرکلر    
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لیے ایک روپے کا ترغیبی پروگرام شروع کیا، بشرطیکہ ای سیز اندرون ملک ترسیلات زر 

۔فیصد واپس کردیں 100کے طور پر حاصل ہونے والے غیر ملکی زرمبادلہ کا 

241

 

 

پاکستان میں مقیم تارکین وطن کے اہل خانہ کو رقوم کی تقسیم میں سہولت فراہم کرنے کے 

اجازت دی ہے کہ وہ مجاز ڈیلرز )اے ڈیز( کے ساتھ لیے اسٹیٹ بینک نے ای سیز کو 

معاہدے کر سکیں تاکہ وہ اپنے بین الاقوامی معاہدوں کے ذریعے استفادہ کنندگان کو 

پاکستانی روپے میں ملکی ترسیلات زر کی تقسیم کے لیے اپنے ذیلی ایجنٹ کے طور پر کام کر 

سکیں۔

242

ہے کہ وہ بیرون ملک سے  مزید برآں اسٹیٹ بینک نے اے ڈیز کو ہدایت کی  

اے ڈیز کے ذریعے ترسیلات زر کی وصولی کی وجہ سے حاصل ہونے والے سرٹیفکیٹس )پی 

ائز کریں۔

 

آر سیز( کے اجرا اور تصدیق کے عمل کو ڈجِ 

243

 

 

زرمبادلہ کے ذخائر کا انتظام: ادائیگیوں کے توازن کی فوری معاونت کے لیے اسٹیٹ 

لیے لین دین شروع کرنے سے قبل اسٹیٹ بینک کی بینک نے بعض اشیا کی درآمد کے 

پیشگی اجازت کو عارضی طور پر لازمی قرار دیا۔

244

 ،

245

بعد میں ان ہدایات کو واپس لے 

لیا گیا۔ تاہم اے ڈیز کی حوصلہ افزائی کی گئی کہ وہ لازمی اشیا درآمدات، توانائی کی 

مدات، موخر درآمدات، برآمدی صنعت کی درآمدات، زرعی خام مال کے لیے درآ

ادائیگی/ خود خریدی گئی درآمدات اور تکمیل کے قریب برآمدی منصوبوں کے لیے 

درآمدات کو ترجیح دیں۔

246

 

 

فارن ایکسچینج پالیسیاں: ای سیز کے لیے ضوابطی نظام کو مزید مضبوط بنانے اور صارفین کو 

ل کرنے کی ترغیب ای سیز سے غیر ملکی زرمبادلہ کی خریداری کے لیے بینکاری چینلز استعما

دینے کی کوشش میں اسٹیٹ بینک نے سال کے دوران ای سیز کے کاروبار کے دائرہ کار کا 

تعین کرتے ہوئے موجودہ ضوابط میں ترمیم کی۔  

247

 

 

غیر ملکی زرمبادلہ کے لین دین میں دستاویزات اور شفافیت کو فروغ دینے کے لیے اسٹیٹ 

رزی اور ای سیز کی فرنچائزوں کے بینک نے ہدایت کی ہے کہ ای سیز، ای 
ٹ گ

 

ن ٹ 
ک

سیز بی 

درمیان کرنسی کت تبادلے کے لین دین ان کے بینک اکاؤنٹس کے ذریعے کیے 

جائیں۔

248

رزی    
ٹ گ

 

ن ٹ 
ک

اسٹیٹ بینک نے نگرانی کو بہتر بنانے کے لیے ای سیز اور ای سیز بی 

کے لین دین کی ڈیٹا رپورٹنگ کی فریکوئنسی میں بھی اضافہ کیا۔   

249
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 ء2022برائے  08ای پی  ڈی سرکلر  لیٹر نمبر  
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 ء2022برائے  12ای پی  ڈی سرکلر  لیٹر نمبر  
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  ء2022برائے  05ایف ای سرکلر   نمبر  

244

 ء2022برائے  09ای پی  ڈی سرکلر  لیٹر نمبر  

245

 ء2022برائے  11ای پی  ڈی سرکلر  لیٹر نمبر  

246

 ء2022برائے  20لیٹر نمبر   ای پی  ڈی سرکلر 

الاقوامی بروکر ڈیلرز )آئی بی ڈی( کے ذریعے ملک میں غیر ملکی جزدانی سرمایہ کاری کو بین 

آسان بنانے کے لیے اسٹیٹ بینک نے مقامی بروکر ڈیلرز )ایل بی ڈیز( کی جانب سے ایسے 

آئی بی ڈیز کو کمیشن کا حصہ بھیجنے کے لیے مجاز ڈیلرز کو عام اجازت دینے کا فیصلہ کیا ہے۔

250

 

 

ب و ہوا کی تبدیلی اور سماجی خطراتماحولیا
ٓ
 تی/ ا

اسٹیٹ بینک نے بینکوں اور ڈی ایف آئیز کے کاروباروں اور آپریشنز سے پیدا ہونے والے 

ء میں گرین بینکاری رہنما خطوط )جی بی 2017ماحولیاتی خطرات سے تحفظ کے لیے اکتوبر 

لت کی فراہمی، اور اپنے جی( جاری کیں۔ یہ رہنما خطوط خطرے کے انتظام، کاروبار میں سہو

اثرات میں کمی کے شعبوں سے متعلق ہیں۔ ان کو بینکوں اور ڈی ایف آئیز کے مالکاری 

جزدان کی ماحولیاتی کمزوری کے مناسب انتظام کے ذریعے ممکنہ نقصانات کو کم کرنے کے 

اضافہ  مقصد سے متعارف کرایا گیا تھا۔ اس سے بینکوں اور ڈی ایف آئیز کے منافع میں بھی

ہو سکتا ہے جس سے ماحول دوست، وسائل سے بھرپور اور سماجی طور پر ذمہ دار کاروباری 

اداروں کے نسبتاً غیر استعمال شدہ زمروں میں سرمایہ کاری میں اضافہ ہو سکتا ہے۔

251

زیِر    

جائزہ سال کے دوران اسٹیٹ بینک نے ماحولیاتی اور سماجی رسک مینجمنٹ )ای ایس آر ایم( 

ذ کا مینوئل جاری کیا۔ مینوئل گرین بینکاری رہنما خطوط کے رسک مینجمنٹ سیکشن کے نفا

کے نفاذ کو مضبوط اور تیز کرنے کے لیے ٹولز اور طریقہ کار فراہم کرتا ہے۔ مینوئل کی اہم 

خصوصیات میں سماجی اور آب و ہوا کے خطرات پر زیادہ توجہ دینا، جو پاکستان سے متعلق اور 

رہے ہیں، بینکوں اور ڈی ایف آئیز کی منظم رہنمائی کے لیے ایک جامع  اہم ہوتے جا

ماحولیاتی اور سماجی انتظام کا نظام )ای ایس ایم ایس(، ایک مضبوط اور مقداری رسک ریٹنگ 

س چیک لسٹ، نگرانی چیک لسٹ، اور بینکوں / ڈی ایف 

 

جنِ
ی ل

سسٹم، ایک ای اینڈ ایس ڈیو ڈ

سرگرمیاں( کی اسٹیٹ  ESRMمد پر پیش رفت )بشمول آئیز کی رہنما خطوط پر عمل درآ

 شامل 

 

ٹ لٹ ٹ
 م
ٹ

 

ی

بینک کو رپورٹنگ کے لیے گرین بینکنگ مانیٹرنگ اینڈ ایویلیویشن رپورٹنگ 

ہیں۔ بینکوں اور ڈی ایف آئیز سے توقع کی جاتی ہے کہ وہ مینوئل کے اجرا کے تین سال کے 

اندر ای ایس آر ایم کو مکمل طور پر نافذ کریں گے۔

252

 

 

 اسلامی بینکاری 

اسلامی بینکاری کی صنعت میں شریعت کی تعمیل کے فریم ورک کو مزید مضبوط بنانے اور 

شرعی طریقوں میں ہم آہنگی پیدا کرنے کے مقصد سے اسٹیٹ بینک نے 'اکاؤنٹنگ اینڈ 

ز )اے اے او آئی ایف آئی(' شریعہ 

 
  

آڈیٹنگ آرگنائزیشن فار اسلامک فنانشل انسٹی ٹیوس

247

 ء2022برائے  15ای پی  ڈی سرکلر  لیٹر نمبر  
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 ء2022برائے  17ای پی  ڈی سرکلر  لیٹر نمبر  
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 ء2022برائے  19ای پی  ڈی سرکلر  لیٹر نمبر  
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  ء2022برائے  02ایف ای سرکلر   نمبر  
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)سلام اور  10ڈز کو اپنایا۔ اے اے او آئی ایف آئی کے شرعی معیارات نمبر اسٹینڈر

)معاہدوں کا مجموعہ( اور نمبر  25)استثنا اور متوازی استثنا(، نمبر  11متوازی سلام(، نمبر 

)آبپاشی شراکت داری )مسقات( کو زیرِ جائزہ سال کے دوران کچھ وضاحتوں اور  50

۔ یہ معیارات اسٹیٹ بینک کی جانب سے وقتاً فوقتاً جاری کیے ترامیم کے ساتھ اپنایا گیا تھا

جانے والے موجودہ قواعد و ضوابط، ہدایات اور حکم ناموں کے علاوہ اپنائے گئے تھے۔

253

 

 

ء کے آخر تک اسلامی بینکاری اور معیشت 2027وفاقی شرعی عدالت )ایف ایس سی( نے 

 بینک ملک میں اسلامی بینکاری نظام کی کی اسلامائزیشن کے مکمل نفاذ کا حکم دیا۔ اسٹیٹ

تیاری کے لیے پرعزم ہے۔ بینکاری نظام کی شریعت کے مطابق منتقلی کو یقینی بنانے کے 

میں  3.2لیے اسٹیٹ بینک نے گذشتہ برسوں کے دوران متعدد اقدامات کیے ہیں جو باکس 

 دیے گئے ہیں۔

 

 ترقیاتی مالیات اور مالی شمولیت

ء کے تحت اسٹیٹ بینک کا مقصد حکومت کی عمومی معاشی 1956اسٹیٹ بینک ایکٹ 

پالیسیوں کی حمایت اور پاکستان کے پیداواری وسائل کی ترقی اور ان کے بھرپور استعمال 

میں کردار ادا کرنا ہے۔ اسی طرح اسٹیٹ بینک پاکستان کی معیشت میں پائیدار اقتصادی 

تا ہے۔ ان اقدامات کا مقصد بنیادی طور پر زرعی شعبے، ترقی کے لیے مختلف اقدامات کر

مائیکرو، چھوٹے اور درمیانے درجے کے کاروباری اداروں اور مالی خدمات تک رسائی میں 

 اضافہ کرنا ہے۔   

 

ء میں زرعی مالکاری کے لیے کریڈٹ کی علامتی حدود اور 2022اسٹیٹ بینک نے فروری 

 اور زرعی مالکاری کے لیے قرض کی علامتی حد پر نظر اہل اشیا کے نام سے رپورٹ شائع کی

ثانی کی تاکہ اسے زرعی شعبے کی خام مال کی ضروریات سے ہم آہنگ کیا جاسکے۔ رپورٹ 

صوبائی پلاننگ محکموں کو زرعی اور غیر زرعی شعبوں کے لیے متعلقہ صوبوں اور خطوں کی 

بھی سہولت فراہم کرے گی۔ مجموعی مالی اور کریڈٹ ضروریات کا تخمینہ لگانے میں

254

 

 

ء میں اسٹیٹ بینک نے پیداواری لاگت یعنی بیج، کھاد، ایندھن، لیبر وغیرہ 2022اگست 

میں اضافے کو مدنظر رکھتے ہوئے زرعی مالکاری کے لیے فی ایکڑ قرض کی علامتی حد پر بھی 

ہ قرض نظر ثانی کی۔ علامتی حد میں اضافے کا مقصد کاشت کاروں کو بینکوں سے زیاد
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256

  ء2022برائے  02یف   ڈی سرکلر    لیٹر نمبر اے سی اینڈ ایم ا 

حاصل کرنے اور خام مال کے مناسب استعمال کے ذریعے زرعی پیداوار میں اضافہ کرنے 

کے قابل بنانا تھا۔

255

 

اسٹیٹ بینک نے زراعت کے لیے صاف مالکاری کی زیادہ سے زیادہ حد اور مالی گوشواروں 

و  کے تقاضے کے لیے اکتشاف کی حد بڑھانے کے لیے زرعی مالکاری کے لیے محتاطیہ قواعد

ضوابط میں ترمیم کی۔ ان ترامیم کا مقصد بینکوں اور ڈی ایف آئیز کو زرعی اور غیر زرعی 

شعبوں میں قرضوں کے بہاؤ کو بڑھانے کے قابل بنانا تھا۔

256

 

 

بارشوں اور سیلاب سے متاثرہ علاقوں میں کاشت کاروں کی بحالی میں مدد کے لیے اسٹیٹ 

متعارف کرانے میں سہولت فراہم کی جن میں بینک نے حکومت پاکستان کو تین اسکیمیں 

گزر اوقاتی کسانوں کے لیے مارک اپ پر چھوٹ اسکیم، زراعت / لائیو اسٹاک کے 

 ی اسکیم اور بے زمین کسانوں کے لیے بلا سود 

 

سِڈ
سن
شعبوں کی بحالی کے لیے مارک اپ 

قرضے اور رسک شیئرنگ اسکیم شامل ہیں۔

257

 

 

سٹیٹ بینک میں موجودہ لائن آف کریڈٹ )ایل او اسٹیٹ بینک نے حکومت کی جانب سے ا

سی( کی موجودہ سہولت کے لیے اضافی فنڈز مختص کیے ہیں۔ مذکورہ رقم پبلک سیکٹر ڈیولپمنٹ 

پروگرام )پی ایس ڈی پی( میں مختص ہونے کے بعد سیلاب سے متاثرہ علاقوں میں تقسیم کی 

ذریعے خرد مالکاری اداروں کے  جائے گی۔ اس سہولت کا بنیادی مقصد مارکیٹ میکانزم کے

 سیالیت کے دباؤ کو کم کرکے متاثرہ علاقوں میں معاش اور معاشی سرگرمیوں کو بحال کرنا ہے۔

 

 ی 

 

سِڈ
سن
اسٹیٹ بینک نے زیرِ جائزہ سال کے دوران زرعی میکانائزیشن کے لیے مارک اپ 

ملک میں زرعی اور رسک شیئرنگ اسکیم کے نفاذ میں بھی حکومت کی مدد کی۔ یہ اسکیم 

پیداوار اور فوڈ سیکورٹی کو بڑھانے کے لیے متعارف کرائی گئی تھی۔

258

 

 

ء میں وزیر اعظم یوتھ 2022اسٹیٹ بینک نے وزیر اعظم یوتھ آفس کے تعاون سے دسمبر 

بزنس اینڈ ایگریکلچر لون سکیم )پی ایم وائی بی اینڈ اے ایل ایس( کا آغاز کیا تھا تاکہ کاروباری 

ضے فراہم کیے جاسکیں۔ حکومت بینکوں کے قرضوں کی تقسیم کے جزدان پر اور زرعی قر

فیصد تک رسک کوریج بھی فراہم کر رہی ہے۔ تاجروں اور کاشت کاروں کو ضمانت کا 50

ملین روپے تک کے قرضوں کے  1.5انتظام کرنے میں مشکلات کا احساس کرتے ہوئے 

میں کاروباری خواتین پر زیادہ توجہ دی گئی  لیے ضمانت کی ضرورت کو ختم کردیا گیا۔ اس اسکیم

فیصد قرضے نوجوان کاروباری خواتین کے لیے مختص کیے گئے تھے۔   25کیونکہ 

259
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پاکستان میں ایس ایم ایز کی مالی شمولیت کے عمل کو تیز کرنے کے لیے اسٹیٹ بینک نے 

تعاون فراہم کیا ء کی تشکیل میں حکومت پاکستان کو مکمل 2021قومی ایس ایم ای پالیسی 

ء 2021ءء میں جاری کیا گیا تھا۔ قومی ایس ایم ای پالیسی 2022جس کا نوٹیفکیشن فروری 

میں مقرر کردہ اہداف کے مطابق اسٹیٹ بینک نے تمام بینکوں اور ڈی ایف آئیز کو آئندہ 

گ کے اہداف تفویض 2025ء سے 2022چار سال یعنی مالی سال 

 

سٹ

 

ئ
ء تک ایس ایم ای فنا

۔ اسٹیٹ بینک بینکوں اور ڈی ایف آئیز کی کارکردگی کا بغور جائزہ لے رہا ہے۔کیے ہیں

260

 

 

ء میں متعین کردہ ایک مربوط یکساں قومی ایس  2021اسٹیٹ بینک نے ایس ایم ای پالیسی 

ایم ای تعریف بھی اپنائی، جو سالانہ سیلز ٹرن اوور کے واحد معیار پر مبنی ہے۔

261

یکساں    

ایس ایم ای تعریف ایس ایم ایز کو دستیاب سرکاری پروگراموں اور مالی مراعات سے 

فائدہ اٹھانے میں مدد کرے گی۔ اس سے قومی ترقی کے تناظر کی روشنی میں ایس ایم ایز کی 

سرگرمیوں اور کارکردگی کی بنیاد پر ان کی مخصوص زمروں میں خدمت کے لیے ہدفی 

 کرنے میں بھی مدد ملے گی۔پروگراموں کو وضع 

 

ایس ایم ای سیکٹر کے لیے قرضے تک رسائی کو بہتر بنانے کے لیے اسٹیٹ بینک نے ایس 

ایم ایز کے لیے چیلنج فنڈ )سی ایف ایس( کا آغاز کیا تاکہ ملک میں ایس ایم ای بینکاری کے 

ز کی مدد کی جا سکے۔ گرانٹ کی شکل میں اس فنڈ کا مقصد 

 
  

بینکوں کو ایس لیے جدید سولیوس

ایم ای سیکٹر کی بینکاری کی ضروریات کو پورا کرنے کے لیے جدید تکنیکی حل تیار کرنے میں 

سہولت فراہم کرنا تھا۔ یہ اقدام بینکوں کو ایس ایم ای سیکٹر کے ذریعے ڈجیٹل مالیاتی 

خدمات تک رسائی اور استعمال میں اضافہ کرنے کے قابل بنائے گا۔  

262

 

 

ء میں چھوٹے کاروباری اداروں اور مکاناتی قرض 2020ء اور 2014 اسٹیٹ بینک نے

کے قرض گیروں کی مالی ضروریات کو مناسب طریقے سے پورا کرنے کے لیے تمام 

قرضوں کے زمروں کے تحت قرضوں کے زیادہ سے زیادہ حجم میں اضافہ کیا تھا۔ زیرِ 

لیے محتاطیہ ضوابط پر نظر جائزہ سال کے دوران اسٹیٹ بینک نے خردمالکاری بینکوں کے 

ثانی کی تاکہ درجہ بندی اور تموین کی ضروریات کو قرضوں کے حجم میں اضافے کے 

ساتھ ہم آہنگ کیا جا سکے۔

263

 

 

اسٹیٹ بینک نے رواں سال کے دوران برآمدی مالکاری اسکیم کے دائرہ کار میں اضافہ 

پر ڈسکاؤنٹنگ کی سہولت  کرتے ہوئے برآمدی بلوں اور وصولیوں کے لیے روپے کی بنیاد

متعارف کرائی۔

264

 

 

اسٹیٹ بینک نے برآمدی مالکاری اور ایل ٹی ایف ایف اسکیموں کے تحت حتمی صارف  

کےمارک اپ کی شرح کو اسٹیٹ بینک کے پالیسی ریٹ سے بھی منسلک کیا یعنی ان شرحوں 

ساتھ برآمدی فیصد کم رکھا۔ پالیسی ریٹ میں کسی بھی تبدیلی کے  3کو پالیسی ریٹ سے 

نومالکاری اور ایل ٹی ایف ایف کے مارک اپ ریٹ پر خود بخود نظر ثانی کی جائے گی۔

265

 

 

ء میں اسٹیٹ بینک نے میرا پاکستان میرا گھر )ایم پی ایم جی( اسکیم کے درجہ 2022فروری 

ایچ  کی قیمت بندی میں کمی کی تاکہ نیا پاکستان ہاؤسنگ اینڈ ڈیولپمنٹ اتھارٹی )این اے پی 1

ڈی اے( منصوبوں میں ہاؤسنگ یونٹس کی الاٹمنٹ کی ضروریات کو پورا کرنے والے اہل 

قرض گیروں کے لیے کم لاگت مکانات کی استطاعت کو بہتر بنایا جاسکے۔

266

 

 

رواں مالی سال کے دوران اسٹیٹ بینک نے ہاؤسنگ اور کنسٹرکشن فنانس کے لازمی اہداف 

فیصد کر  7کے مقامی نجی شعبے کے قرضوں کا کم از کم میں بھی اضافہ کرتے ہوئے بینکوں 

دیا۔

267

تاہم، ان لازمی اہداف کو چھ ماہ کی مدت میں توسیع کے ساتھ علامتی اہداف میں   

تبدیل کردیا گیا تھا۔

268

گ   

 

سٹ

 

ئ
بعد ازاں حکومت کے مشورے پر ایم پی ایم جی کے تحت فنا

ں کو ان صارفین کو قرضے ء سے معطل کردی گئی۔ تاہم، بینکو2022جون  30کی تقسیم 

ء کو ایم پی ایم جی کی معطلی 2022جون،  30تقسیم کرنے کی اجازت دی گئی تھی جنہوں نے 

کے وقت پہلے ہی قرضے کا کچھ حصہ لے چکے تھے یا اس سے استفادے کے لیے حتمی  

مرحلے میں تھے۔

269
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 بمنسلکہ 

لی شعبے کی زد پذیری  کا اشاریہ )ایف ایس وی آئی( اخذ کرنے کے لیے ما

 مستعمل اظہاریے

 

 میں ‘‘ء2016 جائزہ کا استحکام مالی’’(  آئی یو یسا یفا) یہاشار کا  ییرپذ زد کی شعبے مالی

 جائزوں تمام اگلے اور گئیں کی ترامیم میں اس سے تب اور تھا، گیا یاکرا متعارف بار پہلی

 ، کار دائرہ میں ‘‘ء2018 جائزہ کا استحکام مالی’’۔ گیا کیا شائع سے باقاعدگی اسے میں

 کا استحکام مالی الف، ضمیمہ یکھیےد) گئیں کی ترامیم کچھ سے لحاظ کے کار یقہطر اور ںیواظہار

 (۔  ء2018 جائزہ

 

 ،(اکانومی ومیکر) معیشت کلّی جو ہے یہاشار جامع یکا آئی یو یسا یفا کہ رہے واضح

 اور ںکمپنیو بیمہ اداروں، مالی تیترقیا اداروں، مالی بینک غیر ، یربینکا شعبہ ں،یومنڈ مالی

 استعمال سے جہت ہر۔ہے جاتا کیا اخذ سے اوسط کی ںیواشار یلیذ کے شعبے یٹکارپور

 :ہے گئی ید میں جدول کے یلذ فہرست مکمل کی ںیواظہار والے ہونے
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 یےاور اظہار جہتیں : خطرے کے شعبے، خطرے کییما یچا یسا یفاور ا آئی یو یسا یف: ا1جدول 

 مالی استحکام پر اثر خطرے کے اظہاریے خطرے کی سمت خطرے کا شعبہ نمبر شمار

1 
  کلی معاشی

1

𝑛
 ∑ 𝐸𝑥, 𝑅, 𝐹, 𝐼𝑛 

 

n = 4 

 (Exبیرونی شعبہ  )

𝐸𝑥 =  
1

𝑛
∑ 𝑒𝑥𝑖 ,𝑛

𝑖=1  

n = 3 

𝑒𝑥1 =   زرمبادلہ کے مجموعی سیال  ذخائر کی پوزیشن )ایس بی پی کی

 تحویل میں

𝑒𝑥2 = جاری کھاتے کا توازن بلحاظ جی ڈی پی  فیصد 

𝑒𝑥3 = توازن تجارت بلحاظ جی ڈی پی فیصد 

 مثبت

 مثبت

 مثبت

 مثبت حقیقی جی ڈی پی کی نمو    حقیقی شعبہ 

 منفی مالیاتی خسارہ بلحاظ جی ڈی پی  کا فیصد شعبہمالیاتی 

 منفی صارف اشاریہ قیمت مہنگائی مہنگائی

2 
 مالی منڈیاں

1

𝑛
 ∑ 𝐹𝐸, 𝑀𝑀, 𝐶𝑀 

 

n = 3 

قوت نمائی حرکت پذیر بہ وزن اوسط وسط بہ وزن انٹربینک  زرِ مبادلہ

(EMWAتغیرپذیری ) 

 منفی

 منفی ( تغیرپذیریEMWAحرکت پذیر اوسط )شبینہ ریپو ریٹ قوت نمائی  بازار زر

 منفی انڈیکس قوت نمائی حرکت پذیر اوسط تغیرپذیری 100کے ایس ای  سرمایہ منڈی

3 
 بینکاری

1

𝑛
 ∑ 𝐶, 𝐴𝑄, 𝐸, 𝐿, 𝐷, 𝐼 

 

n = 6 

 (Cکفایت سرمایہ )

𝐶 =
1

𝑛
∑ 𝑐𝑖

𝑛
𝑖=1 , 𝑛 = 3 

𝑐1= ( شرحِ کفایت سرمایہCAR) 

= 𝑐2 ( سطح اولCAR) 

𝑐3=  اثاثوں کا تناسب تاسرمایہ 

 مثبت

 مثبت

 مثبت

 (AQاثاثہ جاتی معیار )

𝐴𝑄 =  
1

𝑛
∑ 𝑎𝑞𝑖 ,𝑛

𝑖  

n = 3  

𝑎𝑞1 = غیر فعال قرضے تا مجموعی قرضے 

𝑎𝑞2   =  سرمایہ تاخالص غیر فعال قرضے 

𝑎𝑞3 = غیر فعال قرضے تا تموین 

𝑎𝑞4 = غیر فعال قرضے تا خسارہ 

 منفی

 منفی

 مثبت

 منفی

 (Eآمدنی )

E =  
1

n
∑ 𝑒𝑖

𝑛
𝑖=1 ,  

n = 6 

𝑒1=  اثاثوں پر منافع قبل از ٹیکس 

𝑒2= ایکویٹی پر منافع )اوسط ایکویٹی اور فاضل( قبل از ٹیکس 

𝑒3 = خالص سودی مارجن 

𝑒4 = خام آمدنی /خالص سودی آمدنی 

𝑒5 =  آمدنی کا تناسب تالاگت 

𝑒6 = تجارتی آمدنی اور مجموعی آمدنی 

 مثبت

 مثبت

 مثبت

 مثبت

 منفی

 منفی

 (Lسیالیت )

𝐿 =  
1

𝑛
∑ 𝑙𝑖 ,𝑛

𝑖=1  

n = 3 

𝑙1=  مجموعی اثاثے/سیال اثاثے 

𝑙2= مجموعی امانتیں /سیال اثاثے 

𝑙3= قلیل مدتی واجبات/سیال اثاثے 

 مثبت

 مثبت

 مثبت

  (D)امانتیں 

𝐷 =  
1

𝑛
∑ 𝑑𝑖 ,

𝑛

𝑖=1
 

𝑛 = 2 

 

𝑑1=   اثاثے  تاامانتیں 

𝑑2= )امانتوں کی نمو )سال بسال 

 مثبت

 مثبت

 (I) باہمی ربط

𝐼 =  
1

𝑛
∑ 𝑖𝑖 ,𝑛

𝑖=1   

 

𝑛 = 2  

𝑖1= ی د ہ قرض گاری اور قرض گیری / مجموعی اثاثے 
طلب

 

𝑖2= )مالی واجبات)علاوہ اسٹیٹ بینک 

 

  منفی

 منفی
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 یےاور اظہار جہتیں : خطرے کے شعبے، خطرے کییما یچا یسا یفاور ا آئی یو یسا یف: ا1جدول 

4 
 غیر بینک مالی ادارے

1

𝑛
 ∑ 𝐴, 𝐸 

 

n = 2 

 مثبت اثاثوں کی نمو اثاثے

 مثبت فروخت خالص آمدنی

5 
 ترقیاتی مالی ادارے

1

𝑛
 ∑ 𝐶, 𝐴𝑄, 𝐸, 𝐿 

 

n = 4 

 (Cکفایت سرمایہ )

𝐶 =
1

𝑛
∑ 𝑐𝑖

𝑛
𝑖=1 , 𝑛 = 3 

𝑐1= ( شرحِ کفایت سرمایہCAR) 

= 𝑐2 ( سطح اولCAR) 

𝑐3=  اثاثوں کا تناسب تاسرمایہ 

 مثبت

 مثبت

 مثبت

 (AQاثاثہ جاتی معیار )

𝐴𝑄 =  
1

𝑛
∑ 𝑎𝑞𝑖 ,𝑛

𝑖  

n = 3  

𝑎𝑞1 = غیر فعال قرضے تا مجموعی قرضے 

𝑎𝑞2   =  سرمایہ تاخالص غیر فعال قرضے 

𝑎𝑞3 =  خالص قرضے تاخالص غیر فعال قرضے 

 

 منفی

 منفی

 منفی

 (Eآمدنی )

E =  
1

n
∑ 𝑒𝑖

𝑛
𝑖=1 ,  

n = 4 

𝑒1=  اثاثوں پر منافع قبل از ٹیکس 

𝑒2= ایکویٹی پر منافع )اوسط ایکویٹی اور فاضل( قبل از ٹیکس 

𝑒3 = خام آمدنی /خالص سودی آمدنی 

𝑒4 = لاگت اور آمدنی کا تناسب 

 مثبت

 مثبت

 مثبت

 منفی

 (Lسیالیت )

𝐿 =  
1

𝑛
∑ 𝑙𝑖 ,𝑛

𝑖=1  

n = 3 

𝑙1=  مجموعی اثاثے/سیال اثاثے 

𝑙2= مجموعی امانتیں /سیال اثاثے 

𝑙3= امانتیں/قرضے 

 مثبت

 مثبت

 مثبت

6 
 کمپنیاں بیمہ

1

𝑛
 ∑ 𝐿𝑖, 𝑁𝐿 

 

n = 2 

 (Li) حیاتی

Li =  
1

n
∑ lii,

n
i=1  

n = 4 

𝑙𝑖1= دعووں کی شرح 

𝑙𝑖2= اثاثوں پر منافع قبل از ٹیکس 

𝑙𝑖3= سرمایہ کاری  پر منافع قبل از ٹیکس 

𝑙𝑖4= سرمایہ اور اثاثے 

 منفی

 مثبت

 مثبت

 مثبت

 (NL) غیرحیاتی

NL =  
1

n
∑ nlii,

n
i=1  

n = 5 

𝑛𝑙𝑖1= دعووں کی شرح 

𝑛𝑙𝑖2= پریمیم کا امساک 

𝑛𝑙𝑖3= اثاثوں پر منافع قبل از ٹیکس 

𝑛𝑙𝑖4= سرمایہ کاری  پر منافع قبل از ٹیکس 

𝑛𝑙𝑖5=  اثاثے تاسرمایہ 

 منفی

 منفی

 مثبت

 مثبت

 مثبت

7 
اثاثہ جاتی /ایکویٹی، اور قرضہ/ایکویٹی، قرضہ/قرضوں کا بوجھ )اثاثہ  کارپوریٹ قرضہ کارپوریٹ

 تناسبات(

 منفی

 



149 
 ء2022 –مالی استحکام کا جائزہ  

 

 الف ضمیمہ 

ل: بینکوں کی بیلنس شیٹ اور نفع و نقصان گوشوارہ
ّ
 ضمیمہ او

 ملین روپے 

 ء22دسمبر  ء21دسمبر  ء20دسمبر  ء19دسمبر  ء18دسمبر  بیلنس شیٹ

       اثاثے

 1,829,335 2,276,963 2,014,703 1,987,096  1,574,551  ٹریژری بینکوں میں نقد و بقایاجات

 265,732 253,008 277,988 232,671  147,829  بقایا جاتدیگر بینکوں میں 

 1,132,188 1,095,663 1,079,071 978,640  909,754  مالی اداروں کو قرض

 18,400,000 14,554,438 11,934,634 8,939,438  7,913,923  خالص -سرمایہ کاریاں 

 11,818,241 10,120,509 8,291,572 8,248,973  7,955,195  خالص –قرضے 

 824,231 704,729 626,251 596,924  437,235  عملی معینہ اثاثے

 202,613 133,061 91,820 74,052  81,082  موخر ٹیکس اثاثے

 1,323,191 919,931 807,816 933,542  662,485  دیگر اثاثے

 35,795,532 30,058,303 25,123,855 21,991,337  19,682,054 مجموعی اثاثے

      تواجبا

 439,979 328,566 313,827 231,178  243,237  واجب الادا بل

 7,845,098 4,738,036 3,216,866 2,932,082  3,001,186  مالی اداروں سے قرض

 23,461,394 21,719,885 18,518,525 15,953,489  14,254,210 امانتیں اور دیگر کھاتے

 161,581 122,815 121,854 123,218  111,713  قرضے تحتی

 8,268 8,025 7,534 7,446  7  فنانس لیز سے مشروط اثاثوں کے عوض واجبات

 9,793 29,319 46,549 43,602  34,557  موخر ٹیکس واجبات

 1,783,706 1,170,116 1,036,267 1,042,073  631,529  دیگر واجبات

 33,709,818 28,116,763 23,261,422 20,333,089  18,276,439 مجموعی واجبات

 2,085,713 1,941,540 1,862,433 1,658,248  1,405,615 خالص اثاثے

       خالص اثاثے بطور:

 592,776 568,000 556,131 556,886  541,040  سرمایہ حصص

 509,887 445,470 392,599 349,529  315,570  ذخائر

 873,629 721,894 642,965 521,807  433,205  منافع حاصل شدہ

 1,976,291 1,735,364 1,591,969 1,428,222  1,289,816  حصص داروں کی ایکویٹی

 109,422 206,176 270,737 230,026  115,799  اثاثوں کی باز قدر پیمائی پر فاضل؍خسارہ

 2,085,713 1,941,540 1,862,433 1,658,248  1,405,615  میزان

  ء21دسمبر  ء20دسمبر  ء19 دسمبر ء18دسمبر  نفع و نقصان گوشوارہ

 3,420,449 1,831,650 1,924,328 1,851,790  1,153,383  مارک اپ؍آمدنی؍سود جو کمایا گیا

 2,243,024 992,650 1,071,898 1,156,062  608,309  مارک اپ؍آمدنی؍سود جو خرچ ہوا

 1,177,424 839,000 852,430 695,727  545,074  خالص مارک اپ؍سودی آمدنی

 58,768 50,405 123,039 67,855  36,201  تموین اور براہ راست معاف کردہ خراب قرضے؍)ریورسلز(

 1,118,656 788,595 729,391 627,872  508,873  تموین کے بعد خالص مارک اپ؍سودی آمدنی

 173,148 142,803 118,322 123,895  112,852  فیس، کمیشن، بروکریج آمدنی

 21,681 18,003 10,810 12,325  13,589   آمدنیمنافع منقسمہ

 80,448 34,746 21,854 26,269  25,981  کے کاروبار سے آمدنی ںکرنسیو بیرونی

 23,193 43,161 65,920 19,628  25,698  دیگر آمدنی

 298,470 238,713 216,906 182,117  178,121  میزان نان  مارک اپ؍ سودی آمدنی

 
 686,993  809,989 946,298 1,027,308 1,417,126 

 704,573 565,230 521,253 495,018  430,375  انتظامی اخراجات

 9,531 10,987 13,690 10,517  5,068  دیگر اخراجات

 714,104 576,216 534,943 505,535  435,444  خراجاتمیزان نان  مارک اپ؍ سودی ا

 703,022 451,092 411,355 304,454  251,550  مدات منافع قبل از ٹیکس اور غیرمعمولی

 - - - 48.78  9,015.91  فائدہ ؍)نقصان( – اجزا غیرمعمولی 

 703,022 451,092 411,355 304,405  242,534  منافع؍ )نقصان( قبل از ٹیکس

 

 

ن

 

 ش
سی
ی ک

 

ٹ

 366,532 186,870 167,315 133,656  93,194  منہا: 

 336,490 264,222 244,039 170,749  149,340  منافع؍ )نقصان( بعد از ٹیکس
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 اظہاریےبینکاری شعبے کے مالی صحت کے  –ضمیمہ دوم 

          

 

 فیصد

 ء22دسمبر  ء21دسمبر  ء20دسمبر  ء19دسمبر  ء18دسمبر  اظہاریے

 کفایت سرمایہ 

 17.0 16.7 18.56 17.00 16.19 ^خطرہ بہ وزن شرح کفایت سرمایہ  

 13.5 14.85 14.01 13.24 ل سرمایہ اور خطرہ بہ وزن اثاثوں کا تناسبسطح او  
 

14.2 

 6.3 7.24 7.21 7.14 سرمائے اور کل اثاثوں کا تناسب  
 
5.9 

 اثاثہ جاتی معیار

 7.3 7.9 9.19 8.58 7.97 غیرفعال قرضوں اور کل قرضوں کا تناسب  

 91.2 88.33 81.43 83.80 تموین اور غیرفعال قرضوں کا تناسب  
 

89.5 

 0.7 1.17 1.71 1.38 خالص غیرفعال قرضوں اور خالص قرضوں کا تناسب  
 
0.8 

 4.0 5.32 8.91 7.83 ^^خالص غیرفعال قرضوں اور سرمائے کا تناسب  
 
4.6 

 آمدنی

 2.1 1.6 1.76 1.48 1.31 اثاثوں پر آمدنی )قبل از ٹیکس(  

 1.0 1.05 0.83 0.81 اثاثوں پر آمدنی )بعد از ٹیکس(  
 
1.0 

 24.0 23.23 20.15 17.39 ایکویٹی پر آمدنی )اوسط ایکویٹی اور فاضل( )قبل از ٹیکس(  
 

35.3 

 14.1 13.78 11.30 10.71 ایکویٹی پر آمدنی )اوسط ایکویٹی اور فاضل( )بعد از ٹیکس(  
 

16.9 

 77.9 79.72 79.25 75.37 خالص سودی آمدنی؍مجموعی آمدنی  
 

79.8 

 53.5 50.03 57.59 60.21 لاگت؍آمدنی تناسب  
 

48.4 

 سیالیت

 56.6 55.4 54.76 49.65 48.69 سیال اثاثے؍کل اثاثے  

 76.7 74.29 68.44 67.23 سیال اثاثے؍کل امانتیں  
 

86.4 

 46.6 44.77 51.71 55.81 قرضے؍امانتیں  
 

50.4 

   .۔ء تک کے اعدادوشمار بازل دوم پر مبنی ہیں ماسوائے آئی ڈی بی ایل، پی پی سی بی ایل اور ایس ایم ای بینک کے جو بازل اول پر مبنی ہیں13ء سے ستمبر 2008ء اور اس کے بعد کے اعدادوشمار بازل سوم اور 13دسمبر ^

 تناسب نکالنے کے لیے بیلنس شیٹ سرمایہ استعمال کیا جاتا تھا۔یہ ء سے قبل 15تناسب نکالنے کے لیے بازل کی تعریف کے مطابق ریگولیٹری سرمایہ استعمال کیا گیا ہے۔ جون  خالص غیرفعال قرضوں اور سرمائے کا ء سے2015جون  30  ^^
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 گوشوارہبینکوں کی بیلنس شیٹ اور نفع و نقصان خرد مالکاری : سومضمیمہ 

 ملین روپے 

 ء22دسمبر  ء21دسمبر  ء20دسمبر  ء19دسمبر  ء18دسمبر  بیلنس شیٹ

        اثاثے

 43,814  28,991   23,900   17,624   16,279  ٹریژری بینکوں میں نقد و بقایاجات

 24,589  57,931   53,236   40,777   24,912  دیگر بینکوں میں بقایا جات

 15,476  1,052   12,387   6,242   10,533   قرضمالی اداروں کو

 228,199  133,419   96,774   52,169   54,576  خالص -سرمایہ کاریاں 

 342,358  278,318   231,047   206,965   185,346  خالص –قرضے 

 25,210  24,689   23,825   25,062   10,819  عملی معینہ اثاثے

 14,141  4,687   2,531   1,768   1,237  موخر ٹیکس اثاثے

 59,194  53,017   50,283   29,404   24,239  دیگر اثاثے

 752,982  582,104   493,984   380,011   327,940  مجموعی اثاثے

      واجبات

 702  1,079   758   687   1,837  واجب الادا بل

 137,025  59,022   26,909   19,808   21,495  مالی اداروں سے قرض

 515,760  422,998   373,084   266,195   238,561  امانتیں اور دیگر کھاتے

 12,391  9,041   8,672   8,472   1,672  قرضے تحتی

 -  -   -   -   -  فنانس لیز سے مشروط اثاثوں کے عوض واجبات

 -  -   -   -   0  موخر ٹیکس واجبات

 43,382  33,262   34,384   34,428   15,404  دیگر واجبات

 709,261  525,401   443,806   329,590   278,970  مجموعی واجبات

      خالص اثاثے

       خالص اثاثے بطور:

 42,196  36,609   37,850   29,323   27,652  سرمایہ حصص

 46,122  41,401   23,747   21,634   11,015  ذخائر

 (44,225) (20,829)  (11,567)  (580)   10,238  منافع حاصل شدہ

 44,094  57,181   50,030   50,376   48,905  حصص داروں کی ایکویٹی

 (408) (487)   133  (19)  (6)  اثاثوں کی باز قدر پیمائی پر فاضل؍خسارہ

 35  9   12   64   71  مؤخر عطیات / زرِ اعانت

 43,721  56,703   50,175   50,421   48,970  میزان

      نفع و نقصان گوشوارہ

 105,207  78,436   75,284   66,841   50,564  مارک اپ؍آمدنی؍سود جو کمایا گیا

 53,918  32,067   30,426   26,246   15,834  مارک اپ؍آمدنی؍سود جو خرچ ہوا

 51,289  46,368   44,858   40,595   34,731  خالص مارک اپ؍سودی آمدنی

 22,823  16,291   11,612   13,089   4,135  تموین اور براہ راست معاف کردہ خراب قرضے؍)ریورسلز(

 28,466  30,077   33,246   27,506   30,596  تموین کے بعد خالص مارک اپ؍سودی آمدنی

 21,631  14,720   11,976   13,859   13,097  فیس، کمیشن، بروکریج آمدنی

 -  -   14   14   3  منافع منقسمہ آمدنی

 -  -   -   -   -  کے کاروبار سے آمدنی ںکرنسیو بیرونی

 2,391  2,195   1,294   1,501   865  دیگر آمدنی

 24,022  16,915   13,284   15,373   13,965  میزان نان  مارک اپ؍ سودی آمدنی

 
     

 70,802  52,990   49,246   48,098   36,082  انتظامی اخراجات

 3,211  822   638   709   476  دیگر اخراجات

 74,013  53,812   49,883   48,807   36,558  خراجاتمیزان نان  مارک اپ؍ سودی ا

 (21,525) (6,820)  (3,354)  (5,929)   8,003  منافع قبل از ٹیکس اور غیرمعمولی مدات

 -  -   -   -   -  فائدہ ؍)نقصان( – ا اجزغیرمعمولی 

 33.19  25.06   55.79   5.33   11.86  موصولہ زرِ اعانت

 (21,558) (6,845)  (3,409)  (5,934)   7,991  منافع؍ )نقصان( قبل از ٹیکس

 

 

ن

 

 ش
سی
ی ک

 

ٹ

 (4,403)  1,235   2,474   2,183   3,385  منہا: 

 (17,155) (8,080)  (5,883)  (8,117)   4,606  منافع؍ )نقصان( بعد از ٹیکس
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 اظہاریےشعبے کے مالی صحت کے  خرد مالکاری بینکوں کے  – چہارمضمیمہ 

          

 

 فیصد

 ء22دسمبر  ء21دسمبر  ء20دسمبر  ء19دسمبر  ء18دسمبر  اظہاریے

 کفایت سرمایہ 

 10.9 18.3 19.0 20.9 22.6 خطرہ بہ وزن شرح کفایت سرمایہ  

 10.4 11.0 13.9 15.5 مائے اور کل اثاثوں کا تناسبسر  
 

5.3 

 اثاثہ جاتی معیار

 6.7 5.2 3.3 5.3 2.4 غیرفعال قرضوں اور کل قرضوں کا تناسب  

 78.1 106.5 70.0 92.1 تموین اور غیرفعال قرضوں کا تناسب  
 

78.8 

 1.2 0.2- 1.7 0.2  غیرفعال قرضوں اور خالص قرضوں کا تناسبخالص  
 

1.5 

 5.4 0.9- 6.5 0.7 ^خالص غیرفعال قرضوں اور سرمائے کا تناسب  
 

12.9 

  آمدنی

 3.4- 1.3- 0.8- 1.7- 2.9 اثاثوں پر آمدنی )قبل از ٹیکس(  

 1.6- 1.4- 2.3- 1.7 ثوں پر آمدنی )بعد از ٹیکس(اثا  
 

-2.7 

 12.7- 7.1- 12.4- 20.7 ایکویٹی پر آمدنی )اوسط ایکویٹی اور فاضل( )قبل از ٹیکس(  
 

-42.9 

 15.0- 12.2- 16.9- 11.9 ایکویٹی پر آمدنی )اوسط ایکویٹی اور فاضل( )بعد از ٹیکس(  
 

-34.1 

 73.3 77.2 72.5 71.3 خالص سودی آمدنی؍مجموعی آمدنی  
 

68.1 

 85.0 85.8 87.2 75.1 لاگت؍آمدنی تناسب  
 

98.3 

  سیالیت

 26.5 31.3 35.7 28.2 23.5 سیال اثاثے؍کل اثاثے  

 43.1 47.3 40.3 32.4 سیال اثاثے؍کل امانتیں  
 

38.6 

 65.8 61.9 77.7 77.7 قرضے؍امانتیں  
 

66.4 

 تناسب نکالنے کے لیے بیلنس شیٹ سرمایہ استعمال کیا جاتا تھا۔یہ ء سے قبل 15 کے مطابق ریگولیٹری سرمایہ استعمال کیا گیا ہے۔ جون تناسب نکالنے کے لیے بازل کی تعریف خالص غیرفعال قرضوں اور سرمائے کاء سے 2015جون  30  ^
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 بینکوں کی فہرست – پنجم ضمیمہ 

 ء22دسمبر   ء21دسمبر  

 (5الف۔ سرکاری شعبے کے کمرشل بینک )  (5الف۔ سرکاری شعبے کے کمرشل بینک ) 

 فرسٹ ویمن بینک لمیٹڈ 1 فرسٹ ویمن بینک لمیٹڈ 1

 نیشنل بینک آف پاکستان 2 نیشنل بینک آف پاکستان 2

 سندھ بینک لمیٹڈ 3 سندھ بینک لمیٹڈ 3

 دی بینک آف خیبر 4 دی بینک آف خیبر 4

 دی بینک آف پنجاب 5 دی بینک آف پنجاب 5

 (20بینک ) ب۔ مقامی نجی  (20ب۔ مقامی نجی بینک ) 

 البرکہ بینک )پاکستان( لمیٹڈ 1 البرکہ بینک )پاکستان( لمیٹڈ  1

 الائیڈ بینک لمیٹڈ 2 الائیڈ بینک لمیٹڈ 2

 عسکری بینک لمیٹڈ 3 عسکری بینک لمیٹڈ 3

 بینک الحبیب لمیٹڈ 4 بینک الحبیب لمیٹڈ 4

 بینک الفلاح لمیٹڈ 5 بینک الفلاح لمیٹڈ 5

 بینک اسلامی پاکستان لمیٹڈ 6 ن لمیٹڈبینک اسلامی پاکستا 6

 دبئی اسلامک بینک پاکستان لمیٹڈ 7 دبئی اسلامک بینک پاکستان لمیٹڈ 7

 فیصل بینک لمیٹڈ 8 فیصل بینک لمیٹڈ 8

 حبیب بینک لمیٹڈ 9 حبیب بینک لمیٹڈ 9

 حبیب میٹروپولیٹن بینک لمیٹڈ 10 حبیب میٹروپولیٹن بینک لمیٹڈ 10

 جے ایس بینک لمیٹڈ 11 لمیٹڈجے ایس بینک  11

 ایم سی بی بینک لمیٹڈ 12 ایم سی بی بینک لمیٹڈ 12

 ایم سی بی اسلامک بینک لمیٹڈ  13 ایم سی بی اسلامک بینک لمیٹڈ 13

 میزان بینک لمیٹڈ 14 میزان بینک لمیٹڈ 14

 سامبا بینک لمیٹڈ 15 سامبا بینک لمیٹڈ 15

 سلک بینک لمیٹڈ 16 سلک بینک لمیٹڈ 16

 سونیری بینک لمیٹڈ 17 سونیری بینک لمیٹڈ 17

 اسٹینڈرڈ چارٹرڈ بینک )پاکستان( لمیٹڈ 18 اسٹینڈرڈ چارٹرڈ بینک )پاکستان( لمیٹڈ 18

 سمٹ بینک لمیٹڈ 19 سمٹ بینک لمیٹڈ 19

  بینک لمیٹڈیونائیٹڈ 20  بینک لمیٹڈیونائیٹڈ 20

    

 (5ملکی بینک )ج۔ غیر  (4ج۔ غیرملکی بینک ) 

 سٹی بینک این اے 1 سٹی بینک این اے 1

 ڈوئچے بینک اے جی 2 ڈوئچے بینک اے جی 2

 انڈسٹریل اینڈ کمرشل بینک آف چائنا لمیٹڈ 3 انڈسٹریل اینڈ کمرشل بینک آف چائنا لمیٹڈ 3

 بینک آف چائنا لمیٹڈ 4  بینک آف چائنا لمیٹڈ 4

5    

 (3تخصیصی بینک ) د۔  (3د۔ تخصیصی بینک ) 

 پنجاب پراونشل کو آپریٹو بینک لمیٹڈ 1 پنجاب پراونشل کو آپریٹو بینک لمیٹڈ 1

 ایس ایم ای بینک لمیٹڈ 2 ایس ایم ای بینک لمیٹڈ 2

 زرعی ترقیاتی بینک لمیٹڈ 3 زرعی ترقیاتی بینک لمیٹڈ 3

    

 (29تمام کمرشل بینک )  (29تمام کمرشل بینک ) 

 ج شامل ہیں+ب+الف  شامل ہیںج +ب+الف 

 (32تمام بینک )  (32تمام بینک ) 

 د شامل ہیں+ج+ب+الف  د شامل ہیں+ج+ب+الف 
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 اسلامی بینکاری اداروں کی ہیئت ترکیبی – ششمضمیمہ 

 ء22دسمبر  ء21دسمبر 

 بینک اسلامی   بینکاسلامی  

 ن( لمیٹڈالبرکہ بینک )پاکستا 1 البرکہ بینک )پاکستان( لمیٹڈ 1

 بینک اسلامی پاکستان لمیٹڈ 2 بینک اسلامی پاکستان لمیٹڈ 2

 دبئی اسلامک بینک پاکستان لمیٹڈ 3 دبئی اسلامک بینک پاکستان لمیٹڈ 3

 ایم سی بی اسلامک بینک لمیٹڈ 4 ایم سی بی اسلامک بینک لمیٹڈ 4

 بینک لمیٹڈمیزان  5 بینک لمیٹڈمیزان  5

    

 اسلامی بینکاری برانچیں رکھنے والے روایتی بینک  انچیں رکھنے والے روایتی بینکاسلامی بینکاری بر 

 عسکری بینک لمیٹڈ 1 عسکری بینک لمیٹڈ 1

 الائیڈ بینک لمیٹڈ 2 الائیڈ بینک لمیٹڈ 2

 بینک الحبیب لمیٹڈ 3 بینک الحبیب لمیٹڈ 3

 بینک الفلاح لمیٹڈ 4 بینک الفلاح لمیٹڈ 4

 فیصل بینک لمیٹڈ 5 فیصل بینک لمیٹڈ 5

 حبیب بینک لمیٹڈ 6 حبیب بینک لمیٹڈ 6

 حبیب میٹروپولیٹن بینک لمیٹڈ 7 حبیب میٹروپولیٹن بینک لمیٹڈ 7

 نیشنل بینک آف پاکستان 8 نیشنل بینک آف پاکستان 8

 سلک بینک لمیٹڈ 9 سلک بینک لمیٹڈ  9

 سندھ بینک لمیٹڈ 10 سندھ بینک لمیٹڈ 10

 سونیری بینک لمیٹڈ 11  لمیٹڈسونیری بینک 11

 اسٹینڈرڈ چارٹرڈ بینک 12 اسٹینڈرڈ چارٹرڈ بینک 12

 سمٹ بینک لمیٹڈ 13 سمٹ بینک لمیٹڈ 13

 دی بینک آف خیبر 14 دی بینک آف خیبر 14

 پنجابدی بینک آف  15 دی بینک آف پنجاب 15

 یونائیٹڈ بینک لمیٹڈ 16 یونائیٹڈ بینک لمیٹڈ 16

 زرعی ترقیاتی بینک لمیٹڈ 17 ترقیاتی بینک لمیٹڈ زرعی 17

 (17+5) 22 کل تعداد   (17+5) 22 کل تعداد  
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 مالی اداروں کی فہرست ترقیاتی  –  ہفتمضمیمہ  

 ء22دسمبر   ء21دسمبر 

 ہاؤس بلڈنگ فنانس کمپنی لمیٹڈ  1 ہاؤس بلڈنگ فنانس کمپنی لمیٹڈ  1

  پیئر  2

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

  پیئر  2 لمیٹڈ کمپنی انو

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 لمیٹڈ کمپنی انو

 پاک برونائی  3

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 پاک برونائی  3 لمیٹڈ کمپنی انو

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 لمیٹڈ کمپنی انو

 لمیٹڈ پاک لیبیا ہولڈنگ کمپنی  4 لمیٹڈ پاک لیبیا ہولڈنگ کمپنی  4

 پاک اومان  5

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 پاک اومان  5 لمیٹڈ کمپنی انو

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 لمیٹڈ کمپنی انو

 ئنا پاک چا 6

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 پاک چائنا  6 لمیٹڈ  کمپنی انو

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 لمیٹڈ  کمپنی انو

 پاکستان کویت  7

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 پاکستان کویت  7 لمیٹڈ کمپنی )پرائیویٹ( انو

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 لمیٹڈ کمپنی )پرائیویٹ( انو

 پاکستان مورگیج ری فنانس کمپنی لمیٹڈ 8 پاکستان مورگیج ری فنانس کمپنی لمیٹڈ  8

 سٹریل اینڈ ایگریکلچرل سعودی پاک انڈ 9

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 سعودی پاک انڈسٹریل اینڈ ایگریکلچرل  9 لمیٹڈ کمپنی انو

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 لمیٹڈ کمپنی انو
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 کی فہرست خردمالکاری بینکوں  –  ہشتمضمیمہ  

 ء22دسمبر  ء21دسمبر 

 لمیٹڈ   فنانس بینکمائیکروایڈوانس پاکستان   1 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکروایڈوانس پاکستان   1

 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکرواپنا  2 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکرواپنا  2

 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکروفنکا  3 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکروفنکا  3

 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکروخوشحالی  4 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکروخوشحالی  4

 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکروموبی لنک  5 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکروموبی لنک  5

 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکرواین آر ایس پی  6 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکرواین آر ایس پی  6

 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکروپاک اومان  7 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکروپاک اومان  7

 لمیٹڈ  فنانس بینک مائیکروسندھ  8 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکروسندھ  8

 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکروٹیلی نار  9 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکروٹیلی نار  9

 (فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکرودی فرسٹ ایچ بی ایل مائیکرو فنانس بینک لمیٹڈ )سابق  10 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکرودی فرسٹ  10

  لمیٹڈ  فنانس بینکمائیکرویو  11 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکرویو  11
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 غیربینک مالی اداروں کی فہرست –  نہمضمیمہ  

  (ایزاثاثہ جاتی انتظام کی کمپنیاں )اے ایم سیز( / سرمایہ کاری مشیر ) آئی 

س لمیٹڈ  786 1

 

ی

 

ی
م

 

 شٹ
ی

   انو

 ایڈوائزری لمیٹڈ 2

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 ٹرسٹ مینجمنٹ اعراف انو

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 اسٹیٹ انو

ل

 

  کمپنیز )آر ایم سیز(ری

 اے بی ایل ا 3

 

 ٹرسٹ مینجمنٹاے کے ڈی ر 1  کمپنی لمیٹڈ  مینجمنٹی  

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 اسٹیٹ انو

ل

 

  لمیٹڈ  کمپنی ی

 مینجمنٹ 4

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 ٹرسٹ مینجمنٹ 2  لمیٹڈاے کے ڈی انو

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 اسٹیٹ انو

ل

 

  لمیٹڈ  کمپنی عارف حبیب ڈولمین ری

 مینجمنٹ 5

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 ٹرسٹ مینجمنٹ 3  لمیٹڈالفلاح جی ایچ پی انو

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 اسٹیٹ انو

ل

 

  لمیٹڈ  کمپنی آئی ایس ای ٹاورز ری

 مینجمنٹ 6

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 ٹرسٹ مینجمنٹایس بی گلوبل  4  لمیٹڈالائنس انو

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 اسٹیٹ انو

ل

 

   لمیٹڈ ری

 مینجمنٹ 7

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 ٹرسٹ مینجمنٹٹی پی ایل پراپرٹیز   5  لمیٹڈالمیزان انو

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 اسٹیٹ انو

ل

 

  لمیٹڈ  کمپنی ری

 اٹلس ا 8

 

 ٹرسٹ مینجمنٹویریٹاس  6  لمیٹڈ  مینجمنٹی  

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 اسٹیٹ انو

ل

 

  لمیٹڈ  کمپنی ری

9  

 

 شٹ
ی

 مینجمنٹاے ڈبلیو ٹی انو

 

ٹ

 

 ٹرسٹ مینجمنٹبودلا  7  لمیٹڈمن

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 اسٹیٹ انو

ل

 

  لمیٹڈ  کمپنی ری

 بی ایم اے ا 10

 

 ٹرسٹ مینجمنٹ فاسٹ 8  کمپنی لمیٹڈ مینجمنٹی  

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 اسٹیٹ انو

ل

 

  لمیٹڈ  کمپنی ری

 فیصل ا 11

 

 ٹرسٹ مینجمنٹئی ایم ایم آ 9  لمیٹڈ مینجمنٹی  

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 اسٹیٹ انو

ل

 

  لمیٹڈ  کمپنی ری

 لمیٹڈ  12

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 ٹرسٹ مینجمنٹنشیل پراویڈ 10 فرسٹ کیپٹل انو

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 اسٹیٹ انو

ل

 

  لمیٹڈ  کمپنی ری

 احبیب  13

 

 ٹرسٹ مینجمنٹلنک سینو  11  لمیٹڈ مینجمنٹی  

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 اسٹیٹ انو

ل

 

  لمیٹڈ  کمپنی ری

 ایچ بی ایل ا 14

 

 تی مالی کمپنیاں )آئی ایف سیز(سرمایہ جا  لمیٹڈ مینجمنٹی  

 اانٹرلوپ  15

 

 بینک لمیٹڈایسکورٹ  1  لمیٹڈ مینجمنٹی  

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 انو

 لمیٹڈ 16

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

ا لینڈنگ سروسز لمیٹڈ 2 جے ایس انو ج

 

ِ

 

 ف

 مینجمنٹ کفایہ 17

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 بینک لمیٹڈ 3  لمیٹڈانو

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 فرسٹ کریڈٹ انو

 لمیٹڈ 18

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 بینک لمیٹڈ 4 لیکسن انو

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 فرسٹ داؤد انو

 ایڈوائزرز  لمیٹڈ 19

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

س انو

 

ی گی
م

 انفرا زمین پاکستان لمیٹڈ 5 

 بینک لمیٹڈانویسٹ کیپٹل 6 ماہانہ ویلتھ لمیٹڈ 20

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

  انو

21  

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 لمیٹڈسروسز ایل ایس  ای فنانشل  7 لمیٹڈ ایم سی بی عارف حبیب  سیونگز اینڈ انو

 ٹرسٹ لمیٹڈ  22

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 لمیٹڈپاکستان  سروسز فنانشل ایل پی او  8 نیشنل انو

23  

 

 لمیٹڈ فنڈ ویلپمنٹڈپاکستان  9  لمیٹڈمینجمنٹاین بی پی ای  

 ا اومانپاک  24

 

 کارپوریشن  لمیٹڈ 10  کمپنی لمیٹڈ مینجمنٹی  

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 پاکستان مائیکرو فنانس انو

 کمپنی لمیٹڈ 25

 

ٹ

 

جمن
ج
ٹ 

 

می

 لمیٹڈسروسز فنانشل پرواز  11 پاک قطر اسیٹ 

 لمیٹڈ 26

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 قسط پے بی پی این ایل  )پرائیویٹ( لمیٹڈ 12 سرمُز  انو

 بینک لمیٹڈ 13 یو بی ایل فنڈ منیجرز لمیٹڈ 27

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 سیکورٹی انو

 لمیٹڈسروسز فنانشل سیڈ کریڈ  14 وژن کیپٹل لمیٹڈ 28

 تعلیم فنانس کمپنی لمیٹڈ 15  مائیکرو فنانس کمپنیاںغیر بینک

 لمیٹڈ  (پرائیویٹ) سروسزفنانشل  کریڈن ژو 16 پاکستان آگاہی 1

 فنانس لمیٹڈ 17 اخوت اسلامک مائیکروفنانس  2

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 وصل انو

 لمیٹڈ  (پرائیویٹ)ابھی  18 المواخات مائکروفنانس کمپنی لمیٹڈ 3

 لمیٹڈ  (پرائیویٹ) سروسزفنانشل  ضسان قرآ 19 اے ایم آر ڈی او فاؤنڈیشن 4

 فنانس لمیٹڈ کریڈجنگل  20 رورل سپورٹ پروگرام بلوچستان 5

 لمیٹڈ  (پرائیویٹ) سروسزفنانشل  لیجنڈ 21 بلیو اسکائی فنانشل سروسز لمیٹڈ 6

 و  فنانشل سروسز لمیٹڈ 7
ی

 

 س
کی

 لمیٹڈ    سروسزفنانشل  کریڈومائکر 22 

 نیم  23 کریڈٹ فکس فنانشل سروسز لمیٹڈ 8
 

 
  

 لمیٹڈ  (پرائیویٹ) سروسزفنانشل ایکسپون

 لمیٹڈ  (پرائیویٹ) سروسزفنانشل ایکس  پوسٹ 24  امپاورمنٹ اینڈ انکلوژن پروگرام سیسی ایس  9

 لمیٹڈ  (پرائیویٹ)بازار قسط  25 دامن سپورٹ پروگرام 10

 لمیٹڈ سروسزفنانشل کر ٹر 26 فارمر ڈویلپمنٹ آرگنائزیشن 11

 بینک لمیٹڈٹرسٹ  27 فارمرز فرینڈز آرگنائزیشن 12

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 انو

  کمپنیاںمضاربہ ترقیاتی ادارہغازی بروتھا  13

ز )پرائیویٹ( لمیٹڈ 14

 
 
 

 الائیڈ رینٹل مضاربہ 1 گولڈ لائن فنان

ز  سروسز لمیٹڈ 15

 
 
 

 اول مضاربہ 2 ہمراہ  فنان

 بی ایف مضاربہ 3 جے ڈبلیو ایس پاکستان 16

  مضاربہجینگاربی آر آر  4 کشف فاؤنڈیشن 17

ز )پرائیویٹ( لمیٹڈ 18

 
 
 

 النور مضاربہسٹ فر 5 ایم جی  فنان

 فرسٹ ایلیٹ کیپٹل مضاربہ 6   پروگرامسپورٹ  معجز 19

 ایکویٹی مضاربہفرسٹ  7 نیشنل رورل سپورٹ پروگرام )این آر ایس پی( 20

 لیزنگ مضاربہلٹی فیڈفرسٹ  8   پروگراماو پی ڈی سپورٹ  21

 حبیب   مضاربہفرسٹ   9 آرگنائزیشن فار پاورٹی ریڈکشن اینڈ کمیونٹی ٹریننگ پروگرام  22

 مضاربہ فرسٹ آئی بی ایل 10 پنجاب رورل سپورٹ پروگرام 23

   فرسٹ امرو ز مضاربہ  11 رورل کمیونٹی ڈویلپمنٹ پروگرام  24

 نیشنل بینک مضاربہفرسٹ  12 فاؤنڈیشن پاکستان ساتھ مائیکرو فنانس  25

و  مائکروفنانس کمپنی لمیٹڈ 26
 فک
سی

 سٹ پاک مضاربہفر 13 

و  سپورٹ فاؤنڈیشن 27
 فک
سی

   فرسٹ پیراماؤنٹ    مضاربہ  14 

ل مضاربہ  فرسٹ 15 سرحد رورل سپورٹ پروگرام 28

 

س

 

ی ی

 پروڈ

  فرسٹ پنجاب  مضاربہ  16 نس پرائیویٹ  لمیٹڈسرمایہ  مائکروفنا 29

ا مائیکروفنانس کمپنی  30
ّ
 مضاربہ ٹریٹ مینوفیکچرنگ  فرسٹ 17 س 

 فرسٹ ٹرائی اسٹار مضاربہ 18 شاہ سچل سامی فاؤنڈیشن 31

 یو ڈی ایل   مضاربہفرسٹ   19 سندھ رورل سپورٹ آرگنائزیشن 32

 حبیب میٹرو   مضاربہ 20 سُون ویلی ڈویلپمنٹ پروگرام 33

 کسب مضاربہ 21 تیز فنانشل سروسز لمیٹڈ 34

 مالی -مضاربہ ال  22 تھر دیپ مائیکرو فنانس فاؤنڈیشن 35
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ک فنانس لمیٹڈ 36

 

ی
ش
ل

 

ی

ل

ٹ

 اورینٹ رینٹل مضاربہ 23 ٹا

 مضاربہکس اورِ  24 یونین مائکروفنانس کمپنی لمیٹڈ 37

 مضاربہ پاپولر اسلامک 25 بی آر اے سی پاکستان    38

 سندھ مضاربہ 26  

 ٹرسٹ مضاربہ 27 مکاناتی مالکاری کمپنیاں

 یونی کیپ مضاربہ 28 اخوت ہاؤسنگ فنانس کمپنی لمیٹڈ 1

 ںاجارہ کمپنیا آسان گھر فنانس لمیٹڈ 2

  لیزنگ لمیٹڈیزگر 1 پاکستان ہاؤسنگ فنانس کمپنی لمیٹڈ 3

 پاک گلف لیزنگ کمپنی لمیٹڈ  2 ٹریلس ہاؤسنگ فنانس لمیٹڈ 

ز کیپٹل( نجی ایکویٹی اور مخاطرہ سرمایہ 
چ

 

 

 پرائمس لیزنگ لمیٹڈ 3  فرمز )وی

زز)پرائیویٹ( لمیٹڈ 1
چ

 

 

 سعودی پاک لیزنگ کمپنی لمیٹڈ 4 فاطمہ گوبی وی

 سیکورٹی لیزنگ  کارپوریشن  لمیٹڈ 5 اجارہ کیپٹل پارٹنرز لمیٹڈ 2

 ایس ایم ای لیزنگ لمیٹڈ 6  پی این او کیپٹل لمیٹڈ  3

زز لمیٹڈ 4
چ

 

 

 سکاؤنٹنگڈ ٹی ایم ٹی وی

 فنانس لمیٹڈ ٹاسمار   
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 بیمہ کمپنیوں کی فہرست - دہمضمیمہ 

   ںغیر حیاتی بیمہ کمپنیا

چکک  19 جی انشورنس کمپنی لمیٹڈ آدم 1
ی

 انشورنس لمیٹڈ

 انشورنس لمیٹڈپریمئر  20 الفلاح انشورنس کمپنی لمیٹڈ 2

 انشورنس کمپنی لمیٹڈپروگریسیو  21 الیانز ای ایف یو ہیلتھ انشورنس لمیٹڈ 3

 انشورنس کمپنی لمیٹڈریلائنس  22 الفا انشورنس کمپنی لمیٹڈ 4

 انشورنس کمپنی لمیٹڈسیکورٹی جنرل  23 رنس کمپنی لمیٹڈایشیا انشو 5

 انشورنس کمپنی لمیٹڈشاہین  24 عسکری جنرل انشورنس کمپنی لمیٹڈ 6

 انشورنس کمپنی لمیٹڈسلور اسٹار  25 اٹلس انشورنس لمیٹڈ 7

 انشورنس لمیٹڈسندھ  26 انشورنس کمپنی لمیٹڈسنچری  8

 انشورنس کمپنی لمیٹڈیس پی آئی ا 27 انشورنس پاکستان لمیٹڈچب  9

 *انشورنس کمپنی )گارنٹی( دی ایشین میوچل  28 کانٹی نینٹل انشورنس کمپنی لمیٹڈ 10

 انشورنس سوسائٹی آف پاکستان  لمیٹڈدی کوآپریٹو  29 انشورنس لمیٹڈکریسنٹ اسٹار  11

  لمیٹڈپاکستان جنرل انشورنس کمپنیدی   30 انشورنس کمپنی لمیٹڈایسٹ ویسٹ  12

 پاکستان میوچل  انشورنس کمپنی  )جی ٹی ای( دی   31 انشورنس لمیٹڈای ایف یو جنرل  13

 انشورنس کمپنی آف پاکستان لمیٹڈیونائیٹڈ  32  انشورنس کمپنی لمیٹڈحبیب  14

 انشورنس کمپنی لمیٹڈیونیورسل  33 انشورنس لمیٹڈآئی جی آئی جنرل  15

 انشورنس لمیٹڈٹی پی ایل  34 کمپنی لمیٹڈانشورنس جوبلی جنرل  16

و   35 انشورنس کمپنی لمیٹڈنیشنل  17
ی فک

 انشورنس کمپنی لمیٹڈ ٹر

 یو بی ایل انشوررز لمیٹڈ 36 لمیٹڈ انشورنس کمپنینیو ہمپشائر  18

   عمومی تکافل کمپنیاں 

 (کستان تکافل پاسلام تکافل لمیٹڈ )سابقہ  3 پاک کویت تکافل کمپنی لمیٹڈ 1

 پاک قطر  جنرل  تکافل لمیٹڈ 2

 

   حیاتی بیمہ کمپنیاں 

 انشورنس کمپنی لمیٹڈجوبلی لائف  5 جی لائف اشورنس کمپنی لمیٹڈ آدم 1

 انشورنس کارپوریشن آف پاکستاناسٹیٹ لائف  6 لائف اشورنس کمپنی لمیٹڈ(ایسٹ ویسٹ سابقہ عسکری لائف اشورنس کمپنی لمیٹڈ ) 2

 ایشیا کیئر ہیلتھ اینڈ لائف انشورنس کمپنی لمیٹڈ(سابقہ انشورنس لمیٹڈ )ٹی پی ایل لائف  7 لائف اشورنس کمپنی لمیٹڈی ایف یو ا 3

 کمپنی لمیٹڈ پوسٹل لائف انشورنس  8 لائف انشورنس لمیٹڈآئی جی آئی  4

    

   فیملی تکافل کمپنیاں 

ھ  1

 

ففٹ

ز فیملی تکافل لمیٹڈ
چ
 فل کمپنی لمیٹڈداؤد فیملی تکا 2  پ

   قطر فیملی تکافل لمیٹڈپاک  3

    

   نوبیمہ کمپنیاں 

   کمپنی لمیٹڈپاکستان ری انشورنس  1

 ۔ہے گئی ید کر شروع کارروائی لیے کے کرنے ختم تحت کے 143 شق کی ء2000 یننسآرڈ بیمہ خلاف کے کمپنی* 
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ردو( -فرہنگ )انگریزی   ا

banking spread بینکاری تفاوت held for sale محفوظ برائے فروخت 

benchmark نشانیہ held for trade محفوظ برائے تجارت 

book value کتابی قیمت held to maturity  عرصیتمحفوظ تا 

call money market طلبی زر کی منڈی interest rate swap تبدل شرح سود 

capital adequacy ratio شرح کفایت سرمایہ leasing  اجارہ 

capitalization  قرض گاری lending سرمایت  

circular debt گردشی قرضے liquidity management سیالیت کا انتظام 

closed end mutual fund غیر مسدود میوچل فنڈ listed company فہرستی کمپنی 

closed end mutual fund مسدود میوچل فنڈ long end of the yield  curve خط یافت کا انتہائی سرا 

co-efficient of  variation عددی سر  کا  تغیر market capitalization منڈی کی سرمایت 

collateral ضمانت market dynamics منڈی کے تحرکات 

consolidation یکجائی maturity mismatches عرصیت کی عدم مطابقت 

consumer finance صارفی مالکاری mergers and  acquisitions انضمام و تحویل 

counter cyclicality مخالف گردشی اثر microfinance  خرد مالکاری  

credit risk ۂ قرض ر زر money market خطر  بازا

cross currency swaps بین کرنسی تبدل money market  operations ر زر کے سودے  بازا

deflation  قیمتوں کی تقلیل mortgage finance رہن مالکاری 

demand liabilities طلبی واجبات net claims خالص دعوے 

deposit امانت net interest margin خالص سودی مارجن 

depositor ر ن portfolio امانت گزا  جزدا

development finance  institutions رے  موافق گردشی اثر procyclicality ترقیاتی مالی ادا

due diligence ضروری مستعدی profitability نفع یابی؍نفع آوری 

equity price risk ایکویٹی نرخ کا خطرہ provisioning تموین 

exchange rate risk شرح مبادلہ ۂ خطر prudential regulations محتاطیہ ضوابط 

exposure limit حد اکتشاف Real Effective  Exchange Rate  حقیقی موثر شرح مبادلہ   

financial inclusion  program م  انفکاک redemption مالی شمولیت کا پروگرا

financial products مصنوعات  اثاثوں پر منافع return on assets مالی 

financial risk مالی خطرہ return on equity ایکویٹی پر منافع 

financial soundness  index مالی صحت کا اشاریہ revaluation باز قدر پیمائی 

financial soundness  indicators مالی صحت کے اظہاریے risk profile  خاکۂ خطر 

fixed investment loans معین سرمایہ کاری قرضے securities تمسکات 

floating interest rate ں شرح سود  ادائیگی قرض کی صلاحیت solvency روا

foreign direct investment بیرونی براہ راست سرمایہ کاری venture capital مخاطرہ سرمایہ 

hedge fund پیش بندی فنڈ yield curve خط یافت 
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ردو  انگریزی(-فرہنگ )ا

capitalization  سرمایت return on assets اثاثوں پر منافع 

liquidity management سیالیت کا انتظام leasing  اجارہ 

capital adequacy ratio شرح کفایت سرمایہ solvency ادائیگی قرض کی صلاحیت 

consumer finance صارفی مالکاری deposit امانت 

due diligence ضروری مستعدی depositor ر  امانت گزا

collateral ضمانت mergers and acquisitions انضمام و تحویل 

call money market طلبی زر کی منڈی redemption انفکاک 

demand liabilities  واجباتطلبی return on equity ایکویٹی پر منافع 

maturity mismatches عرصیت کی عدم مطابقت equity price risk ایکویٹی نرخ کا خطرہ 

closed end mutual fund غیر مسدود میوچل فنڈ revaluation باز قدر پیمائی 

listed company فہرستی کمپنی money market ر زر  بازا

lending  گاریقرض money market operations ر زر کے سودے  بازا

deflation  قیمتوں کی تقلیل foreign direct investment بیرونی براہ راست سرمایہ کاری 

book value کتابی قیمت cross currency swaps بین کرنسی تبدل 

circular debt گردشی قرضے banking spread بینکاری تفاوت 

financial risk مالی خطرہ hedge fund پیش بندی فنڈ 

financial inclusion program م  تبدل شرح سود interest rate swap مالی شمولیت کا پروگرا

financial soundness index مالی صحت کا اشاریہ development finance institutions رے  ترقیاتی مالی ادا

financial soundness indicators مالی صحت کے اظہاریے co-efficient of variation  تغیر کا  عددی سر 

financial products مصنوعات  تمسکات securities مالی 

prudential regulations محتاطیہ ضوابط provisioning تموین 

held for trade محفوظ برائے تجارت portfolio ن  جزدا

held for sale محفوظ برائے فروخت exposure limit حد اکتشاف 

held to maturity محفوظ تا عرصیت Real Effective Exchange Rate   حقیقی موثر شرح مبادلہ 

venture capital مخاطرہ سرمایہ risk profile  خاکۂ خطر 

counter cyclicality مخالف گردشی اثر net claims خالص دعوے 

closed end mutual fund  میوچل فنڈمسدود net interest margin خالص سودی مارجن 

fixed investment loans معین سرمایہ کاری قرضے microfinance  خرد مالکاری 

market dynamics منڈی کے تحرکات yield curve خط یافت 

market capitalization منڈی کی سرمایت long end of the yield curve  سراخط یافت کا انتہائی 

procyclicality موافق گردشی اثر credit risk ۂ قرض  خطر

benchmark نشانیہ exchange rate risk شرح مبادلہ ۂ خطر 

profitability نفع یابی؍نفع آوری mortgage finance رہن مالکاری 

consolidation یکجائی floating interest rate ں شرح سود  روا

 



 




