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کے پیشِ نظر  معاشی  مگر بتدریج بہتر ہوتے ہوئے  مشکل  میں    ء2024نے  شعبے  کارپوریٹ   قرض کی صلاحیت میں ادائیگی  حالات 
کے مارجن کو برقرار  قرض کی لاگت پر قابو پاتے ہوئے  نے  شعبے  ۔ کارپوریٹ  لچک کا مظاہرہ کیاکے باوجود  بگاڑ  معمولی   اپنے منافع 

نے مدد فراہم کی۔ مزید شرحِ  میں  کی دوسری ششماہی    ء2024رکھنے کی کوشش کی؛ اس کوشش میں خاص طور پر   سود میں کمی 
ں،  

 
میں  2024برا ششماہی  دوسری  کی  شعبے  ریٹ  پالیسی  ء  نجی  بعد  کے  کمی  قرض  میں  فراہمی  کو  ہونا  کی  شروع  بحال 

صلاحیت  قرض واپسی کی  کی مالی کارکردگی اور مالی حیثیت مضبوط ہونے کے باعث  قرض گیر گروپوں  کے بڑے  بینکاری شعبے  ہوئی۔
کے کارپوریٹ قرضوں میں  لہٰذامستحکم رہی۔   ں،  نقائص قابو میں رہے، بینکوں 

 
فرموں کی خطرۂ قرض کی درجہ بندی ۔ مزید برا

مالی واجبات کی ادائیگی کی مضبوط صلاحیت کی عکاسی کرتے ہیں جبکہ  بھی    ئی سطح پر مرتکز ہیں،کے جزدان، جو زیادہ تر بالا 
 ں یحالات م  یمالکلّی معاشی  ،  مستقبل میں  ۔تقویت بخشتا ہےکو  اصابت  حالیہ اضافہ ان کی مجموعی مالی  کی قدر میں  فرموں  
محرکات کے اہم    یکارکردگ  یمجموع   یککارپوریٹ شعبے    لیتکم  ابیکام  یاصلاحات ک  یساخت  ںی م  شتیاور معکے تسلسل    ی بہتر 
 گے۔ ںیرہ
 

 

 کارپوریٹ شعبہ





 

 

 مالی استحکام کے لیے ایک مضبوط کارپوریٹ شعبہ ناگزیر ہے
ض کے  شعبے کے قر ہبینکنگکی جانب سے حاصل کردہ قرضے ہشعبے ہ ہیٹکارپور

اس ہبنتے ہیں ہحصہ ہچوتھائی ہتین ہیباہکا تقرجزدان ہ اور  ہکارکردگی ہمالی ہکیشعبے ہ۔ لہٰذا، 

استحکام ہ ہمجموعہکے ہنظام ہ ہاور مالی ہبراہ راست بینکنگ ہصلاحیت ہقرض واپس کرنے کیہ

ہ۔ہ(7.1 ہشکہ)ہہے پر اثر انداز ہوتی

 

جائزہ لیا جائے تو معلوم ہوتا ہے کہ اس ہکے حصے کا ہشعبوں ہقرضوں میں ہمجموع ہ

اور زرع شعب آتا ہتوانائی ہکا سب سے زیادہ حصہ ہے جس کے بعد ہٹیکسٹائل ہمیں ہ

ہ)ہ ہہےہ ہ(ہ7.2شک  ہ۔  کہ  جیسا  شعبے  اور ہدیگر  کیمیکلز  اور  آٹو  چینی،  سیمنٹ، 

ہےہمجموع ہکا ہفارماسیوٹیکل ہ حصہ  کم  نسبتاً  میں  قرضوں  تمام ہ۔ہبینک  ان   ، تاہم 

کی ہ اصابت معیشت  مالی  کی  ان  ہےاور  کردار  نمایاں  میں  نمو  کا معاشی  شعبوں 

والا ہ ہمجموع کارکردگی پر منحصر ہے۔ہ چ کہ ہکوئی بھی ہمعیشت کو پہنچنے 
ھ

ان شعبوں ہد

کے اثاثوں ہبینکاری شعبے ہہے جس سے ہ ہصلاحیت متاثر کر سکتہقرض واپسی کی ہکی ہ

ہ۔ہ ہ(ہ7.3شک)ہ ہہےہ ہآسکتہبگاڑ ہبھی ہکے معیار میں ہ
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 اثاثوں کا  100بڑے کارپوریٹ سیکٹر کی نمائندہ کمپنیوں کے طور پر خدمات انجام دے رہی ہیں۔یہ ایک کمپنیوں پر کیا گیا ہے جو مالی ہغیر  100یہ تجزیہ پاکستان اسٹاک ایکسچینج میں درج  
ل
  غیر مالی فرموں کے کُ

 

ڈ

 

ٹ
لس
فیصد ہ 79غیر مالی کمپنیاں 

ہحصہ رکھتی ہیں۔ہ

کے  ہوتے ہوئے معاشی حالات  بہتر   کے باوجود کمزور طلب 
 ایلاگت کو منظم کقرض کی نے شعبے   ٹیکارپور  ماحول میں

 کے مارجن کو سہارا مل سکے۔۔۔ منافع تاکہ 
پر ہ طور  مجموع  سے  برسوں  تین   ہاور ہطلبکمزور ہ ہ،حالات ہ ہمعاشیمشکل ہگذشتہ 

 ہباوجود،ہ ہکے(ء کی دوسری ششماہی میں کم ہوگئی2024)جو ہ ہلاگتقرضوں کی بلند ہ

جاری ہ ہمظاہرہ ہکا ہلچک ہمیں ہکارکردگی ہمالی ہاورہعملی ہ ہاپنیء ہ2024 ہنےشعبے ہ ہکارپوریٹ

 ہ۔(7.1 ہ)جدولہ ہرکھا

1

 ہاہکے انتظام سے پیہقرض کی لاگت ہطور پر ہ ہیہدبنیا ہلچک ہ ہیہ ہ

ہخالص ہ میںمہینوں  9کے پہلے ء 2024) یعےکے ذرہ قرضوں کی واپسیجو  ،ہوئی

ہ
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پی ایس ایکس میں درج غیر مالی کمپنیوںہ: ہ7.1جدول ہ

*

 کے مالی گوشوارےہ ہ

 )عرصہ(ہ نموہہءہ2024ہءہ2023  

 فیصد ارب روپے  

 بیلنس شیہ

 5.1 4,495 4,278 غیر جاری اثاثے

 1.2- 6,178 6,250 جاری اثاثے

 1.4 10,673 10,528 مجموع اثاثےہ

 8.3 5,448 5,031 حصص یافتگان کی ایکویٹی

 3.6 1,333 1,287 غیر جاری واجباتہ

 7.6- 3,892 4,210 جاری واجباتہ

 1.4 10,673 10,528 مجموع ایکویٹی اور واجباتہ

 آمدنی کا گوشوارہہ

 1.5- 8,633 8,761 فروخت

 1.3 7,227 7,136 فروخت کی لاگتہ

 13.5- 1,406 1,625 )خسارہ(ہ/مجموع منافع 

 0.3 566 565 عمومی، انتظامی اور دیگر اخراجات

 23.2- 290 377 )خسارہ( /دیگر آمدنی 

 21.4- 1,129 1,438 ای بی آئی ٹہ

 9.8- 252 279 مالی اخراجاتہ

 24.2- 877 1,158 )خسارہ(ہ /قبل از ٹیکس منافع 

 23.9- 380 500 ٹیکس اخراجاتہ

 24.5- 497 658 )خسارہ(ہ /بعد از ٹیکس منافع 

 مالی تناسباتہکلیدی ہ

  فیصد  

   16.3 18.6 مجموع منافع کا مارجن ہ

   5.8 7.5 خالص منافع کا مارجن ہ

   12.2 17.4 ایکویٹی پر منافعہ

   6.2 8.3 اثاثوں پر منافعہ

   107.9 111.0 اثاثوں کا ٹرن اوور 

   63.5 60.0 سرمایہ تا مجموع اثاثے ہ

   )اوقات( یونٹس  

   1.6 1.5ہتناسب  جاریہہ

   1.0 1.1 قرض تا ایکویٹی تناسبہ

   0.8 0.9 قرض تا استعمال شدہ سرمایہہ

   4.5 5.1 سودی کوریج کا تناسبہ

   2.0 2.1 مالی لیوراجیہ

* 

ہکے  ہںکمپنیومالی  غیرفہرستی اعداد و شمار، جو تمام ہمالی ماہ کے  9کے  ںکمپنیومالی ہ غیرہفہرستی  100 
ل
 ہفیصد 79کے  اثاثوں ہکُ

 ۔ہکرتے ہیں نمائندگیکی 

 ماخذ:کیپٹل اسٹیک اور اسٹیٹ بینک آف پاکستان ہ

 
2

ہ۔ہیںماہ کے  ہ9کے ء 2024ء اور ہ2023کے گوشوارے ہ ہہے، اور آمدنی ستمبر تک کی 30 شی بیلنس ،اس حصے میں 

بعد از ہ( اور ہسطح سے کم رہی ہکیقرضوں ہخالص ہ ہمیں ہء2023سطح دسمبر ہ ہکیقرضوں ہ

گئی ہ کی  کیہ ہ۔ نجی(7.2)جدول ہٹیکس منافع کے تسلسل سے حاصل  کو قرض   ہشعبے 

اس میں ہ اور  ماہی میں  ہ2024فراہمی بحال ہونا شروع ہوئی   ہیتیزء کی آخری سہ 

 پالیسیاسٹیٹ بینک کی جانب سے ہسے ہ ہء2024وجہ جون ہ ہجس کی ہ،اضافہ ہواسے ہ

کے ہ ہء2024کہ دسمبر ہ ہتھیں ہکوششیںوہ ہ ہکی ہںبینکوکے ساتھ ساتھ ہ ہکمہ ہمیں ہیٹر

شرائط ہ ہکی ہسے منسلک ٹیکسہ ہ ہ(ADR)قرضوں میں ڈپازٹ کے تناسب ہآخر تک ہ

کی دوسری ششماہی میں قرض کی لاگت ء ہ2024 ہ،طور پرہ ہ۔ مجموعہجائیں ہکی ہیہپور

کے مارجن ہکے منافع شعبے  یٹکارپور میںء 2024جس نے تھا وہ اہم عنصر ہ کممیں 

د ہسال کے مقابلے میںگذشتہ ہکو ہ برآں ہ۔ ہیاسہارا  کا ء ہ2024اور ہء ہ2023، ہمزید 

کہ ہ ہے  کرتا  ظاہر  پہلی ہء ہ2024موازنہ  ماہیو ہتینکی  دوران ہ ہںسہ  کی ہ ہکے  قرض 

  ہ۔(7.4 ہشکہ)ہتھی کم  کے مقابلے میں ںسہ ماہیو تینکی پہلی پچھلے سال لاگت 

ہ

ہکارپوریٹ شعبے کی مالی جانہ ہ7.1

 

وجہ سے،  ہحالات اور کمزور طلب کیدباؤ والے تاہم بتدریج بہتر ہوتے   کلّی معاشی 

دوران ہء ہ2024 کی ہ ہیٹکارپور ہکے  ۔سست نمو دیکھی گئیہ ہمیں ہشی ہبیلنسہشعبے 

2

 

شرح  ہکیہسال بہ سال ہ ہفیصد ہ1.4محض ہ ہمیںء ہ2024کے اثاثے ہشعبے ہ ہیٹہکارپورہ

جبکہ ہ بڑھے،  میں ہجودہہموہمجموع ہکے ہشعبے ہسے  ہوئیہ ہکمہ ہاثاثوں  کی ہ،ہواقع   جس 
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قرضوں کی ، ہواجبات کے لحا  سےہ۔ ہتھیہ ہکمہ ہمیںہ ہبیلنسہ ہاور بینکہنقد ہوجہ ہ ہیدہبنیاہ

واجبات  جاریہ ہ  یٹ۔ کارپورہہوئےہکم ہ ہبھیہواپسی کی وجہ سے کارپوریٹ شعبے کے 

منافع  ہجس کے ساتھ مجموع ہ،ہرہہر ن ہکا ہ ہکمہمیں بھی ہ)فروخت( ہ ہآمدنی ہکیہشعبے ہ

آپر ہونے ہ ہیشنہاور  حاصل  کا  ہاسہ ہبھی ہنے ہ ہمنافعہوالے ہسے  ر ن  کے  طرح 

 ۔ہکیاہمظاہرہ ہ

  ڈوپونٹ کا تجزیہہ ہ-: ایکویٹی پر منافعہ7.2جدول ہ

 تناسب جب تک وضاحت نہ کی جائےہ

ہءہ2024ہءہ2023  

 0.57 0.57 ٹیکس برقرار رکھنے کی شرح )الف(

 0.78 0.81 بار  سود )ب(ہ

 0.13 0.16 عملی منافع کا مارجن )ج(

 3.2 3.3 اثاثوں کے استعمال کی موثریت )د(

 2.0 2.1 (ہہمالی لیوراج )

 12.2 17.4 (ہx د xجہ  xب x)الف %ایکویٹی پر منافع )آر او ای(

     ماخذ: کیپٹل اسٹیک: ہ

 

از ہ ہکےشعبے ہ ہکارپوریٹ ہ ہٹیکسقبل 

ع

 ہمیںہ ہعوامل ہاہم ہوالے ہہونے ہاندازہ ہاثرہ ہپرہ ہمناف

آمدنیہ دیگر

3

کم ہوتی ہوئی شرح سود،  خاص ہ۔ تھے شامل لاگتقرض کی  اورہ ہکم میں 

 جسہ ہوئی، کم میں آمدنی دیگر سے وجہ کی،  میںکی دوسری ششماہی ء 2024طور پر 

 ۔ہکے قابل ہوا کرنے کم کوہقرض کی لاگت  اپنےشعب  کارپوریٹ میں نتیجے کے

 

 جس کی ہ،ہگئیہ ہیکھیہدہ ہکمہبتدریج ہ ہبھیہ ہتناسب میںشعبے کی نفع آوری کے ہ ہیٹہکارپورہ

کے ہشعبے ہ ہیٹہ۔ تاہم، کارپورہتھیہنمو ہکمزور ہ ہکیہ ہشیہ ہاور بیلنسہ ہکمہ ہوجہ فروخت میںہ

سے ظاہر تناسب  جاریہ ہکہ مستحکم ہ ہجیساہ ہ،ہاثاثے موجود ہیںہ ہلہپاس مناسب نقد اور سیا

کے  ہیجہکورہ ہکہ سود کیہاظہاریے جیسا کہ ہ ہکے ہادائیگہ ہطرح، قرض کی ہہوتا ہے۔ اس

ظاہر اظہاریے ہتمام ہ ہیہہمستحکم رہ۔ ہبگاڑ دیکھا گیا جبکہ مالی لیوراج ہ ہمعمولیہ ہمیںہتناسب ہ

ہیںہ کے ہ2024کہ ہ ہکرتے  ششماہی  پہلی  کی  باوجود، ء  کے  حالات  مشکل  دوران 

 ۔ہ(ہ7.1)جدول ہ ہشعب اپنے واجبات کا انتظام کرنے میں کامیاب رہہ یٹہکارپورہ

ہ

 
3

کے ہماہ  9ء کے 2023'،آمدنی ہیگر'د ہمیںماہ  9ء کے 2024وجہ سے، ہاس ۔ تھی ہیلیتبد میںہ کے فنانس لیز کمپنی ہیکا میں ہسیکٹر یشنریکسپلوا گیس ینہوجہ آئل ا یدبنیا جس کی ،طور پر بڑھی معمولی ' غیرآمدنی ہیگر'دماہ میں ہ ہ9ء کے  2023

ہہے۔ہنظر آتی کم  مقابلے میں

کو ہ ہکارپوریٹ ہکہ ہہے ہکرتاہ ہظاہرہ ہمزید ہتجزیہ ہپونٹڈوہ دوران 2024شعبے  کے   ہء 

۔ ہہوا ہفائدہ ہسے ہرکھنے ہبرقرارہ ہمنافع ہٹیکس ہازہ ہبعد ہمیں ہمقابلے ہکے ہسالگذشتہ ہ

ہ ہآپریٹنگ ہکاشعبے ہ ہکارپوریٹ ہ،جانب ہ ہدوسریہ

ع

 ہپچھلےہ ہمیںء ہ2024 ہمارجن ہکا ہمناف

کو موثر  ہاثاثوںہ ہساتھ ہساتھہ ہکےاس ہ ہہوا،ہ ہکم ہمیںہ ہمقابلے ہکے ہسال مالی لیوارج  اور 

کم ہ ذرا  والا منافع بھی گذشتہ سال سے  کار لاکر حاصل ہونے  طریقے سے بروئے 

پر ہ ہمجموعہ ہ ہ۔رہ میں ہ2024 ہ،طور  کی ہ ہپرہ ہایکویٹیہء  ہوگیا جس  کم  وجہ ہ ہبنیادیہمنافع  

 ۔ہ(7.2 ہجدولہ)ہے کم میں مارجن کے منافعآپریٹنگ 

ہ

ہانڈیکسہ ہ100کے ایس ای ہ ہ7.2

ہ

 ہوجہہ ہکی ہجسہگئی ہ ہدیکھی ہنمو ہغیرمعمولی ہمیں ہء2024میں ہ ہانڈیکس ہ100کے ایس ای ہ

 ہمیںہ ہریٹ ہپالیسی ہدورانہ ہکے ہسال ہتوقع، ہکی ہبہتریہ ہمزید ہمیں ہحالاتمجموع معاشی ہ

۔ ہ(7.5 ہشکہ)ہ ہتھے ہمذاکرات ہکامیاب ہساتھ ہکے ہایف ہایم ہآئی ہاورہ ہپیشگوئی ہکی ہکم

اضافہ ظاہر کیا  ہنمایاں ہنے ہانڈیکس ہ،کی دوسری ششماہی میں ہ ہ2024 ہپر، ہطور ہخاص

 اورہ ہمواصلاتہ ہوہ ہٹیکنالوجہ ہبینکوں، ہکمرشل ہگیس،ہ ہو ہتیہ ہکھاد، ہجیسہ ہشعبوں ہاہمجو ہ

شرح مبادلہ  ہمستحکم ہاورہ ہکم ہمیں ہسودساتھ شرح  ہ ہکےپیش رفتوں ہ ہمثبت ہمیں ہٹیکسٹائل

تھا  ہمیںہ ہمارکیٹ ہاسٹاک ہسے ہجانب ہکی ہکاروںہ ہسرمایہ ہملکی ہغیرہ۔ ہکی  ہون  منت 
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انڈیکس 100ء کے دوران کے ایس ای 2024   7.5 شک

million

Source: Pakistan Stock Exchange

index
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 زیادہ ہسے ہجانبہ ہکی ہکاروںہ ہسرمایہ ہمقامی ہ،(7.6 ہشکہ)کے باوجود ہ ہفروختخالص ہ

ہ۔ہ اخراج کا ازالہ کردیا اس نے خریداریہ

ہ

ہشعب جاتی تجزیہہ ہ7.3

ہ

کارکردگیہ ہکی ہشعبوں ہاہم ہچند ہلیے، ہکے ہسمجھنے ہکوہ ہحرکیاتشعب جاتی ہ

4

 ہخطرےہ ہاورہ ہ

ہ:ہہیں ذیہ درج تجزیے کے

ہ

ہٹیکسٹائلہ

ء میں بڑھ کر 2024 ہیہ ہاورہ ہہوا ہاضافہ ہفیصد ہ5.9 ہمیں ہبرآمدات ہٹیکسٹائل ہکی ہپاکستان

 ہممالک ہہمسایہ ہکے ہخطہ ہکہ ہجوہ ہگئیں، ہپہنہ ہتک ہڈالر ہاربہ ہ16.7

5

 ہپاکستانہ ہآرڈرز ہسے

 ہمزیدہ۔ ہہوا ہممکن ہبدولت ہکی ہہونے ہٹیرف عائد ہپر ہچین ہاور ہہونے ہمنتقہ ہجانب ہکی

 ہجنہ ہدیا، ہسہاراہ ہبھی ہنے ہمعاشی حالات ہبہتر ہکوہ ہبحالی ہمیں ہبرآمدات ہٹیکسٹائل ہبرآں،

 
4

ہہے۔مبنی ہپر  یٹاکے ڈگوشواروں  ہجانب سے فراہم کردہ مالی کی اسٹیک کیپٹلہکا تجزیہ  کارکردگی ہر شعبے کے مالی میں اس سیکشن 

5

ا ئل ایکسپورٹ کے بعض آرڈرز پاکستان کو منتق ہوگئے۔بنگلا  

 

کٹ
 س
ی

 

ٹ
ہدیش میں تنازعات کی وجہ سے 

6

کے ہ اوارہپی ہے جو کپاس کی گیا مقرر کیاہگانٹھ  ملین 10.8ہدف  یاوارہپی کے لیےء 25مالی سال ۔تک پہن گئی ارب  5.3 یباتقر اوارہپی تک کپاس کی ء2024دسمبر بمپر فصل کی بدولت ملین گانٹھ کی  10.2کپاس کی  ء میں 24مالی سال ہ

ہ۔پڑ سکت ہےکا سامنا کرنا  کم فیصد 50-40 یباملک کو تقر ۔ہنظر آتا ہے ہوئے حاصل کرنا مشکل  یکھتہر ن کو دموجودہ 

7

ہ میں قیمہ کی ، جبکہ گیسآور تھےکلو واٹ  فی ہسینٹ 9 یباتقرکے دوران ء 2020-22جو کہ ہ ،ہیںآور کلو واٹ  فی ہسینٹ 14 یباکے نرخ تقر بجلی کے لیے صارفین صنعتی 

ک

ہاضافہ کر کے 
ٹ 

و 

 

 ٹ
ی
 ہیہ ٹ بی ہیما یماہ روپے فی 2,750 کے لیے صارفین 

ہ اور غیر

ک

ہ
ٹ 

و 

 

 ٹ
ی
ہہے۔ گئیہ یکر د ہی ٹ بیہ یما ہیما روپے فی 2,150 کے لیے صارفین 

8

ہہے۔ہ گیا یاہکر د فیصد ہ18سے بڑھا کر  ہفیصد 15 ٹیکس پر سیلزسپلائی  ہاور چمڑے کی ئلجبکہ ٹیکسٹا ،کے اندر آتا تھا فائنل ٹیکس ہیہ نکہتھا کیو پر لاگو نہیں ہآمدنی لاگو ہے، جو پہلے ان کیہ پر سپر ٹیکسہایکسپورٹرز اب  

 ہہیںہ ہمیں کم شامل ہریٹ ہپالیسی ہمستحکم شرح مبادلہ اورہ ہکم،ہ ہکی شرح میں ہمہنگائی ہمیں

 ۔دیا فروغہ کوہ کاریہ سرمایہ کی لاگت کم کی اورہ قرض نے جسہ

ہ

 ہیہہ ہلیکہ ہ، ہآئی ہکے دوران بہتریہ ہء2024 ہمیں ہبرآمدات ہٹیکسٹائل ہکی ہپاکستان ہاگرچہ

پیاوار، کپاس کی کم پرہ سطح ہملکی رہ جیسا کہ متاثرہ سے مسائل ساختہ شعب

6

 شدہہ درآمد 

انحصار، ہپرہ ہکپاس ہوا  اخراجاتہ( ہپیاواری ہ) ہتوانائیہ ہبلند ہ ہبڑھتا 

7

پست  ہکی ہشعبے ہاورہ ہ

 ۔قدر  اضافی  عمومی

ہ

 ہڈھانچہ ہکے ہڈیٹ ہاور ہٹیکس ہپرہشعبے ہ ہٹیکسٹائل ہمطابق، ہکے ہء2024 ہایکٹ، ہفنانس

 ہٹیکسہ ہلیےہ ہکے ہکنندگانہ ہبرآمدہ ہبالواسطہ ہاورہبلاواسطہ ہ ہجیسہگئیں ہ ہکی ہتبدیلیاںہ ہکچھ ہمیں

 ہاضافہ ہمیں ہشرح ہکی ہٹیکس ہسیلز ہٹیکس، ہسپر ہپرہ ہکنندگان ہبرآمد ہ،پر نظر ثانی ہ ہنظام ہکے

۔وغیرہ

8

کی ہ ہسےہ ہاس ہ  ہمیںہ ہمستقبہ ہلیکہ ہہے ہممکن ہاضافہ ہمیں ہآمدنیہ ہٹیکسوفاق 

ہ۔گا پڑے اثرہ بھی پرہ برآمدات ٹیکسٹائل

 

بخش ہ تسلینفع آوری  شعبے کی یلیذکے کمپوزٹ کے شعبے میں  ئلٹیکسٹاطور پر  مجموعہ

  ہسپننگاجبکہ ہ ہ،تھی

ع

ل
اور ہمارجن ہکم منافع کے ہنفع آوری ہ ہشعبوں کی ہیلیکے ذ ہئیاور ب 

کا شکار رہی ہلاگت کیقرض کی بلند ہ دباؤ  نے مناسب ہشعبے ہبرآں، ہ ہید۔ مزوجہ سے 

 ہمضبوطہ ہمالی ہمجموعہ ہکیہشعبے ہجو ہ ہ،کیا ہہرہکا مظا ہصلاحیت ہکیقرض ہ ہاور ادائیگسیالیت ہ

 خوش آئند ہے۔ کے لیےہ

ہ

، ہ بلند شرح ہ ہمیںء کی پہلی ششماہی ہ2024شعبے نے ہ ہئلٹیکسٹاقرضوں کے لحا  سے 

سال کی دوسری ششماہی میں ہتاہم، ہ ہ،ہ ہسود کی وجہ سے قرضوں کی خالص واپسی کی

دوران ہ کے  اس عرصے  کہ  کیوں  ہوا  اضافہ  میں  سود ہقرضوں  ز ہ ہ900شرح 

ع

 
 

ب

ہ۔ہہوگیا تھا فیصد 13پوائنٹس کم ہو کر 

ہ

-150

-100

-50

0

50

100

C
Y

22

C
Y

23

C
Y

24

 سرمایہ کاری  غیر ملکی سرمایہ کار پورٹ  لیو خالص     شک 

million US$

Source: National Clearing Company of Pakistan Limited



 کارپوریٹ شعب

 

119 

شعب
یٹ 
ر
پو
ر
کا

 

ہبجلی  کا شعب ہ

ہے ہکا شعب ہبجلی ہ پر مشتمل  والی فرموں  اور   کرنے  پیا   ہمیںہء ہ2024 ہ۔بجلی 

جس ہ ،آئی کم بھی طلب میں کی وجہ سے بجلیہ کی ںقیمتوزائد اور  ہکم طلب میںمقامی 

کم  ہیہاور ہ ہہوئی ہکم ہفیصد ہ4.5سال بہ سال ہ ہمیں ہاوارہپی ہمجموعہ ہکی ہبجلیہ ہمیں ہکے نتیجے

 ۔تک پہن گئیآور  واٹگیگا  124,808 ہوکر 

ہ

کے ہ نظامیکے ہ ہبجلی ہپاکستان  کو  کے نقصانات(، ہ ہاور  ترسیل ہ)خامیوں ہ ہشعبے 

بڑھتہکے ہ ہصلاحیت ہیہاوارہپی استعمال،  قرضے ہ ہ ہکم  گردشی  ہوئے 

9

جیس ہ ہہوغیر

ہے ہدیرنیہ ہ سامنا  کا  کی ہجو ہ ہ،ہمسائل  کے ہاور ہ ہںیلیوتبد ہمیں ہںقیمتو ہعالمیتی  ڈالر 

 ہکیہ ہ۔ ان چیلنجزبڑھ جاتے ہیں ہیداتار چڑھاؤ سے مزمقابلے میں روپے کی قدر میں ہ

 ہے۔ پڑتی ادا کرنی قیم دہیازکی  کو بجلیہ ہصارفینہگھریلو اور  وجہ سے صنعتی

ہ

کا ہ ہاپی ہبجلیہ ہئیڈتھرمل ہ)ذریعہ ہکرنے  تجد ہل،،  بجلیہہوغیر ہتوانائی ہیدقابل   کی ہ( 

 ہکا تعین ہقیم ہکی ہبجلیہ ہکے لیےہ ہاہم عنصر ہے، جو صارفینہ ہیکاکا ہلاگت ہ ہی ہاورہپی

ہے۔ والی ہذرائع ہتھرمل ہکرتا  ہونے  پیا  ہے ہ ہسب سے مہنگی ہبجلیہسے  جبکہ ہ ہہوتی 

ہے۔ذریعہ ہ ہسب سے سستا ہتوانائی ہیدقابل تجد

10

کے دوران، ہبرسوں ہپان ہگذشتہ ہ ہ

کا حصہ ہتوانائی ہ ہیداور قابل تجد ہیہجوہرہتھرمل ذرائع سے بجلی کی پیاوار میں کم جبکہ 

بڑھ رہ ہے۔

11

 

ہ

اطمینالحا  ہکے ہ ہکارکردگی ہمالی اس شعبے نے  آوری ہبخش ہ ہنسے،   ہاور قرض کیہنفع 

 ۔ہکا مظاہرہ کیا صلاحیتمعقول  کیواپسی 

ہ

 
9

 ء،  وزارت  توانائی)پاور ڈویژن(2024نومبر  ہ-ٹریلین روپے  تھا۔ سرکلر ڈیٹ رپورٹہ 2.3ء تک کے اعداد و شمار کے مطابق 2024بجلی  کے شعبے کا گردشی قرضہ نومبر  

10

 ہآتیہ توانائیہئیڈل جس کے بعد  کے وسائل ہیں ہتوانائی یدکے ذرائع قابل تجد ھنیند۔ سب سے سستے اتھی ہفیصد 50 یباکا تقرکے لیے مقرر قیم  کے بعد صارفین اوسط لاگت، ٹیکس کی اوارہپی کی تھرمل ذرائع سے بجلی میںہء  2024

 ہھنیند سل ا میںہء 2024 ہشدہ بجلی اکوئلے سے پی جانب، مقامی یہے۔ دوسر فیصد 2.5 یباحصہ تقران کا مشترکہ  میں اوارہپیمجموع  ۔ تاہم، ملک کیرہےکے ذرائع  ھنیندہاترین مہنگے  کے لیے فراہمی کی بجلی RFOاور  HSDہے۔ 

ہ۔رہی kWh فی ہروپے 17.2لاگت سے پیاواری درآمد شدہ کوئلے  میںء 2024۔ تھی kWh ہروپے فی 11.6 اوسط قیم جس کی رہی سب سے سستہمیں 

11

 ہبالترتیب میںء ہ2024سے بڑھ کر ہ فیصد 3اور  فیصد 7کے ہء 2020 ہکا حصہ بالترتیبذرائع  یداور قابل تجد توانائیجوہری ، جبکہ گیا ہےرہ  فیصد 49 میںہء 2024کم ہو کر تھا جو  فیصد ہ60 میںء ہ2020حصہ کا پلانٹس تھرمل بجلی کی پیاوار میں ہ 

ہہے۔ہ ہو گیا فیصد 5اور  فیصد 17

ء کی ہ2024 ہکے شعبے میں ہظاہر کرتا ہے کہ توانائی ہیہحصے کا تجزقرض میں ز ہ وار ہ

اگلی ہ ہمیں ہںدو سہ ماہیوپہلی ہ اضافہ  ہمیں ہںدو سہ ماہیوقرض میں کم دیکھی گئی تاہم 

 ۔میں کم تھیسود جس کی وجہ شرح   گیا یکھاد

ہ

ہشعب کھاد سازیہ

کے ہ ء2023جو  ،ٹن رہی کمیٹر ملین ہ8.2فروخت  کھاد کے شعبے کیہ میں ء2024

 ،کے ضمن میںکھاد کی مجموع فروخت ۔ ہکم تھیسال بہ سال  فیصد 0.2 مقابلے میں

سال ہ میں ء2024فروخت  کی اے پی یہجبکہ ڈ ،کم ہوئی فیصد 1.0فروخت ہ کی یاری

ہ۔ہبڑھ گئی فیصد 3.0بہ سال 

 

کے ہ ہکی ہیاری ہ( میںء2024تا ستمبر، ہ ہیہ)اپرہ ہء2024 ہیفخر کھپت متوقع طلب 

 ہاور پنجاب اور سندھ میںہ ہکم قیمتیں ہوجہ گندم کی ہیہدہبنیا ہجس کی ہ،کم رہی ہمقابلے میں

 ہکھاد کیہ ہ۔ تاہم، سال کے آخر میںتھی ہکم ہںیانما ہکاشت رقبے میںکے زیر  ہکپاس ہ

د ہفروخت میں اضافہ ہ ہکھپت میں ہکی ہاے پی ہیہڈ ہمیں ہء2024: اکتوبر ہگیا ہیکھااضافہ 

ذرہ ہنکہہوا کیو کارڈ کے  زرعہ ہیعےپنجاب حکومت نے کسان  کو   چھوٹے کاشتکاروں 

۔ توقع ہے کیے ہیسود قرضے جاربِلا ہ ہکے لیے ہنےیداور کھاد( خر ہ)بیجپیاواری اشیا ہ

ہ یہکہ 

 
پ

ہ

ٹ 

ہ
 
ج

ک

 بڑھائے گا۔ہ کھپت کو بھی کی یاری  میںء 2024دسمبر  

ہ

اہم خام مال فیڈ ہکھاد کی کا  ا ہاسٹاک گیس ہصنعت  جو  اور ہ ہگیس ہقدرتی ہیکہے،  ہے 

ذرہ زرعہ ہجاتی ہفراہم کی ہیعےپائپ لائنز کے  کے ہمعاونت ہ ہشعبے کی ہہے۔ حکومت 

  ہاسٹاک گیسہ ہفیڈ ہلیےہ

 

 سڈ
سی

کو کھاد سستے داموں ہتاکہ کسانوں ہ ہکرتی تھی ہپر فراہم ہ ہیہ

 ائزڈ گیس ہبدستیا

 

 سڈ
سی
ز ہہو۔  کو  کا موقع ہ ہدہیاکے سبب صنعتکاروں  منافع کمانے 

آئی ہمیں ہء2024ملا۔ تاہم، ہ اصلاحات  ہیفا ہیما ہحکومت نے  پروگرام کے تحت 

 کرتے ہوئے ہ

 

 سڈ
سی

کا فیصلہ ہیہ باوجود، ہکیا ہختم کرنے  اس کے  اس ہ ہمیںء ہ2024۔ 
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 صلاحیتقرض واپسی کی ہاور ہسیالیت ہجس کے ساتھ ہ ہ،رہینفع آوری مستحکم ہ ہشعبے کی

 ۔مضبوط رہی بھی

ہ

ہشعب سیمنٹہ

 ہکے  ہجو پچھلے سالہ ہ،میں آئی ہ ہیکھنےد ہکم ہفیصد ہ10 ہمیں ہاوارہپی ہکے شعبے میں ہسیمنٹہ

 ہکم ہمیں ہاوارہ۔ پیٹن ہو گئی ہملین ہ37.6 ہء میں ہ2024ٹن سے کم ہو کر ہملین ہ41.8

بلند ہ ہکم ہمیں ہںسرگرمیو ہاتیطلب، تعمیہ ہمقامیہپست ہوجہ ہ ہیہدبنیا ہکی پیاواری ہاور 

۔لاگت تھی

12

کی ہاس ہ بہ ہ2024فروخت ہمجموع ہ ہمناسبت سے، شعبے  ء میں سال 

میں ہفروخت ہ ہ۔ مجموعٹن تک پہن گئی ہملین ہ44.1کے ساتھ ہ ہکم ہفیصد ہ5.5سال ہ

لنکا ہ ہیہافغانستان اور سرء میں تیزی سے بڑھا جس کی وجہ ہ2024برآمدات کا حصہ ہ

 ۔کا دوبارہ آغاز تھا  ںسرگرمیو اتیتعمیہ میں

ہ

اضافے کا  ہمیں ہآمدنیکی ہسازوں ہ ہسیمنٹہ ہکے باوجود، مقامی ہکم ہکے حجم میںفروخت ہ

بوجھ  کا  لاگت  پیاواری  بلند  کہ  ہے  کرتا  کی عکاس  بات  اس  جو  گیا  دیکھا  ر ن 

گیا ہصارفینہ کردیا  کو مارجن ہاپنے منافع کے ہادارے ہ ہساز ہسیمنٹہ ہ،۔ نتیجتاًکو منتق 

اس ہبیہکامیا کا ہشعبے ہ ہ،تناظر میں ہکے ساتھ برقرار رکھ سکے۔  آوری  تناسب کی نفع 

پاس ہہے ہمضبوط ہ ادائیگ ہاور شعبے کے  کی  واجبات  اور سیالیت ہ ہکافیہ ہکے لیےہاپنے 

ہموجود ہے۔ہ صلاحیت

 

قرضوں کی خالص ہکے دوران ہ ہںسہ ماہیو ہتینکی پہلی ہ ہء2024کے شعبے نے ہ ہسیمنٹہ

ہاضافہ ہوا۔قرضوں میں  میں سہ ماہی جس کے بعد چوتھی ،واپسی کی 

 

ہشعب پیٹرولیہ

کم ہو ہ فیصد 4.2 سال کے مقابلے میںگذشتہ فروخت  شعبے کی ولیپیٹر میںء 2024

گئی ہکمیٹر ہملین ہ16.5کر ہ رہ  کمٹن  اس  ز ہکی ہ۔  پیش ہںقیمتو ہدہیاوجہ  نظر  ہکے 

 جا سکت ہے۔ ہیاکم طلب کو قرار د مصنوعات کی ولیپیٹر

ہ

 
12

ہ۔رہی نکے درمیافی ٹن ڈالر  115سے  ہ100 عرصے میںہزیادہ تر کے ء 2024 قیم ہوتا ہے۔ کوئلے کی دہیاہپر بہت ز قیم کا انحصار کوئلے کی قیم کی سیمنٹ 

13

ہ۔ہتھاروپے مقرر  60 یباتقر ہلیٹر فیہڈویلپمنٹ لیوی  پٹرولیہ ( کے لیےHSD) لیزڈ اسپیڈ ( اور ہئیMOGAS) لینتک موٹر گیسوء 2024 جولائی 

14

ہاضافہ ہوا۔ فروخت میں کی یکٹرماہ ٹرہ اور اسہ گیا ہحل کر لیا میںہ ء2024کا مسئلہ دسمبر  ٹیکس سیلز 

والی  ہ ہکی ہاور گیس ہتی کرنے  لیےہ ہںکمپنیوہمارکیٹنگ  کیہ ہولیپیٹر ہ،کے   ہمصنوعات 

محرکات ہاہم ہکے ہطلب ہ ہمصنوعات کی ولیاہم محرک ہے۔ پیٹر ہیکہکا ا ہآمدنیطلب ہ

 ہدہہیاہ۔ ٹرانسپورٹ سب سے زکے شعبے ہیں ملک کے ٹرانسپورٹ، صنعت اور توانائی

کرنے ہ ہاپی ہبجلیہپھر ہاستعمال کرنے والا شعب ہے، جس کے بعد صنعت اور ہ ہھنیندا

بجلیہ آتا ہے۔  والے ہ ہاپیہ ہکا شعب  میںہ ہکیشعبے ہکرنے  دوران 2024 ہکھپت  کے  ء 

اور  ہنکہکیو ہواقع ہوئی ہکم ہںیانما پاور پلانٹس نے فرنس آئل سے سستے  بہت سے 

طرف رخ ہ ہکی ہتوانائی ہیداور قابل تجد ہتوانائی ہیکہ جوہرہ ہماحول دوست متبادل جیسا

 ۔کیا

ہ

کی ہولیپیٹر ہپاکستان میں ہوتیہ ہقیمتیںہ ہمصنوعات  پر مشتمل  اجزا  )اہیں ہپان  ( ہلف: 

کی ہ بعد  پیٹر ہ،قیمریفائنری سے نکلنے کے  یہلیو ہیلپمنٹڈوہ ہولی)ب( 

13

 ہیہڈ ہ)پی ہ

اور سیلزہیہا اندرون ملک فرٹ ہیسہ)ا ہٹیکس ہ(  مارجن ہ ہیشنلائز ہیہیکوا ہیٹ(، )ج( 

ول )ہ( پیٹر ہاورہمارجن، ہترسیلی ہکا ہ ہںکمپنیوہ ہ(، )د( آئل مارکیٹنگیماہ ہیہا ہیفا ہ)آئی

 ۔ہکمیشنکا  زیلرپمپ ڈ

ہ

پر ہ ہمجموعہ اور ہ ہکی ہاور گیس ہ، تیطور  والیہمارکیٹنگ ہتلاش  نفع ہ ہکی ہںکمپنیو ہکرنے 

کا مظاہرہ  ہصلاحیتقرض واپسی کی معقول ہاس شعبے نے ہاور ہ ہبخش رہی ہتسلیآوری ہ

 ۔کیا

ہ

ہگاڑیں کا شعب ہ

اور فروخت ہ اوارہپی کی ںیگاڑء میں 2024تعداد )حجم( کے لحا  سے،  کی ںیگاڑ

  د ہ ہوسیعفیصد(32فیصد اور ہ29)بالترتیب ہ ہمیں

ع

 
 ہیہدہجو بنیا، ہ ہیاآ ہمیں ہیکھنےاضافہ دال

 کم میںشرح  سود شٹ ڈاؤن اور  کےکم پلانٹس ،نرمی میں ںیپابند یہطور پر درآمد

اور  ہگئیہ ہیکھیدتیز نمو ہ ہشعبوں میں ہیلیکے تمام ذہ ہاوارہپی ہکی ہںیوجہ سے تھا۔ گاڑ ہکی

ذ گاڑیںکہ ہ ہشعبوں جیسہ ہیلیتمام  اپس ہ ہجیپ ہ،بسوں ہ، ہںٹرکوہ ہ،مسافر  کی ہاور پک 

وجہ سے  ہکی ہٹیکس ہپر عائد سیلزز ہیکٹرکے، ٹرہ ہیکٹراضافہ ہوا، سوائے ٹرہ ہفروخت میں

۔گئی یکھیدنمو  منفی

14
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اور ہ ہینکور ہجنوبیہ ہنککیوگاڑیں کے شعبے میں مسابقت بڑھ گئی ہے، ہ ہپاکستان میں

ساز کمپنیوچینی ہ مارکیٹ ہںکار  ہے ہمیں ہنے  کردیا  شروع  بڑھانا  تاہم، اپنا حصہ  ۔ 

ہے کیوبرتری ہپر ہ ہمارکیٹہکی ہ ہںکار کمپنیو ہجاپانی کو ہ ہصارفینہ ہنکقائم  برانڈز  مستند 

صاہیں ہیتےد ہترجیح علاوہ،  کے  اس   ہ ہتترجیحا ہکی ہرفینہ۔ 

 

ٹ

ع

مٹ
ٹ گ
س

جانب ہ ہکیپریمیم 

 ہنے ہ ہںجس کے باعث کمپنیو ہ،ہیں ہمنتق ہوئی

 

 ٹ کٹ
می
کے  ہانہاور سیہ ہیہو ہی ہیساکا

زائد برآں، سال کے دوران ہ ہید۔ مزہیںہ ہمتعارف کروائیہ ہںیاگاڑ ہنئہ ہمیںز ے ہ

ہوئے ہ رکھتے  مد  نظر  کو  صارفین  والے  گاڑ ہنئہآمدنی  کی ہبھی ہںیاہئبرڈ   متعارف 

شعبے ہ ہیہ۔ ہگئیں رفتیں  ہوئی مسابقت ہ ہمیںپیش  نہ ہ ہ،ہیں ہکرتی ہعکاس ہکیبڑھتی  جو 

 ہمسابقتہ ہبھیکو ہ ہمثبت ہے بلکہ صارفینہ ہکے لیےہگاڑیں کے شعبے کی بہتری ہصرف ہ

ہہے۔ فراہم کرتیمصنوعات کی وسیع رینج پر  ںقیمتو

 

اس کے منافع کے مارجن بھی کافی ہے اور ہاس شعبے میں نقد کا بہاؤ اچھا رہتا ہچونک ہ

ادائیگ کی ہشعبے ہ ہبہتر ہیں لہٰذا کی  واجبات  اور قلیل مدتی  آوری کے تناسب  کی نفع 

ء میں قرض واپسی کی معقول صلاحیت ہ2024صلاحیت مزید بہتر ہوئی اور شعبے نے ہ

 کا مظاہرہ کیا۔ہ

ہ

ہ

 
15

،  ٹن ہ PDکردہ  حاصل کیاہانکارپوریشن سے کو ظاہر کرتا ہے۔ بلوم برگ  صلاحیت کی ادائیگ کیواجبات  مدتیہ ہاور قلیلخطرہ ٔ قرض کے ( کا تجزیہ فرموں Probability of Defaultآئندہ ایک سال کے نادہندگی کے امکانات ) 

ہے۔ ہ گئیہ کی ناوسط کے طور پر بیاکے بہ وزن  ںکمپنیو ہ424درج  میں یکسا یسہا ، پیPD مجموع ںیہااستعمال کرتا ہے۔ کے ڈیٹاکو اتار چڑھاؤ  میںکی قیم ہاور اسٹاک قدر  کی ئٹییکوہا کے لیےماپنے کو نادہندگی کے امکانات ہے، جو  ماڈل پر مبنی

ہ مارکیٹ کے آخر میںء 2024دسمبر وزن کا تعین 

ک

ہ
ٹ 

ل ئز

 

 ٹ
ی

ہ۔کیا گیا ہے پر  دبنیا کی یشن

ہشعب چینیہ

دوران ہ2024 ہاوارہپی ہکیچینی ہ کر ہ ہفیصد ہ5.9 ہء کے  ہو  آگئیٹن ہ ہملین ہ6.5کم  ۔ ہپر 

اور خیبر ہںتینو ہمیںء ہ2024اگرچہ ہ  ہپختونخوا میںہ ہصوبوں بالخصوص سندھ، پنجاب 

زیر  کاشت ہگنے ہ ہاضافہ ہوا، لیکہ ہمیںہ ہقیمہعلامتی ہ ہگنے کی واقع ہ ہکمہ ہرقبے میںہکے 

کاروں ہ ہنککیو ہہوئی دکاشت  کہ ہفصلوں جیسامسابقت ہ ہیگرنے  کی ہسکپا  چاول   ہاور 

 ۔جانب رخ کیا

ہ

کے   کے مارکیٹ پر مبنی لچک  کے دوران کارپوریٹ شعبے  سال 
میں  کار  ماحولِ  پر  طور  بنیادی  جو  ہوئے،  بہتر  یے  اظہار
کے سبب فرموں کی قدر میں اضافے   بتدریج بہتری کی توقع 

 کی عکاسی کرتے ہیں۔۔۔
صورت حال کے معاشی ہ ہہوئی ہبہتر ہوتی ہیجاور بتدر ہمضبوط ہکیشعبے ہ ہیٹکارپور

وزن ہ ہکی ہںمنتخب کمپنیو ہکیشعبے ہنظر، ہ ہپیش بہ  سالہ  ایک  امکان کے  نادہندگی کے 

دوران ہ ہنککیو ہ،آئی ہیہبہتر ہمیںاوسط ہ کے  سال  جائزہ  کیزیر    ںیانما ہمیںقدر ہ ہان 

۔ ہ(ہ7.7)شک ہاضافہ ہوا ہ

15

پر ہ ہیہدبنیا ہیہبہتر ہیہ کے آغاز سے شرح ہء ہ2024طور 

توقع ہ ہکم ہسود میں جون ہکی  ہوئی ہ2024)جو  نافذ  آئیسے  ساتھ ہ ہیفاہ ہیمہا ہ(،  کے 

مستحکم ہ ہ،کو سہارا دیاجس نے منافع کے مارجن ہ ہکمہ ہمیںہقرضوں کی لا گت ہ، ہمذاکرات

کی ہ ہمثبت امکاناتحوالے سے ہماحول کے ہ ہیہسازگار کاروبار ہدہیااور زمبادلہ ہ ہشرح

 ۔وجہ سے تھی

ہ

اصابت ہ ہمالیسابقہ مشکل مالی حالات کے باوجود ہفرموں نے ہ ہیٹاس طرح، کارپور

 ۔ برقرار رکھی کارکردگی اور معقول عملی

ہ

مستحکم   نے  فرموں  گیر  قرض  بڑی  کی  شعبے  ۔۔۔بینکاری 
مالی حیثیت اور قرض واپسی کی معقول صلاحیت کا مظاہرہ 

 ۔۔۔کیا

اصابت قرض لینے والی بڑی فرموں کی کارکردگی سے نمایاں  ہمالی ہکی ہںبینکوچونک ہ

پر متاثر ہوتی ہے  لہٰذا ہ کاروبارفرمز ہ ہیہطور  ان کے  پورے ہ ہیہاور  بینکاری ہگروپ 
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کا بہ وزن اوسط کارپوریٹ شعبے کی ایک سالہ پی ڈی  7.7شک 
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لیے کے  ہیں ہاہمیت ہنظامی ہشعبے  کہ ہ۔ ہرکھتے  ہے  وجہ  کے بینکاری ہ، ہیہی  شعبے 

۔ ہگیا ہ( کا جائزہ لیامنتخب فرموں ہ ہ221 گروپوں )اور ان کیگیر ہقرض ہ ہ30سرفہرست ہ

ان کمپنیوں حصہ ہ ہفیصد ہ31 ہیباہکا تقر جزدان ہقرضہ ہکے مجموعہ ہںبینکومجموع طور پر ہ

 ۔پر مشتمل ہے

ہ

 ہمشکلات کے باوجود مستحکم مالیہ ہگروپوں نے ابتدائیگیر ہقرض ہء  میں بڑے ہ2024

 یدرکھا۔ مز ہیہکا مظاہرہ جار ہصلاحیتقرض واپسی کی معقول ہاور ہ ہدکھائی ہکارکردگی

 ہکو ترجیحہ ہینےکو قرض د ہںکمپنیودرجہ بندی والی ہبہتر ہعمومی طور پر ہنے ہ ہںبرآں، بینکو

 ۔ہ(یکھیہدہ ہ7.1باکس ہ ہکے لیےہ ہتہ)تفصیلہدیہ

ہ

کارپوریٹ   نے  جزدان  کے  بندی  درجہ  کی  قرض  ۔۔۔خطرۂ 
ادائیگی قرض کی صلاحیت کی عکاسی   کے مستحکم  شعبے 

 ۔۔۔ کی

پارٹ ہ ہر ہٹہیڈکرتھرڈ 

ٹ 

ز

ع

ز
گ

ع

ٹ

 

ی

کیہ ہیکہا ہ صلاحیت ہ ہفرم  کی  قرض  مالیادائیگ  ذمہ ہ ہاور 

 ۔ہیں آزادانہ جائزہ فراہم کرتی یککا اداریاں پوری  کرنے کی صورت حال 

ہ

) ہپاکستان میںء میں ہ2024 کر سے بڑھ ہ ہ574تعداد ہ ہکی ہںکمپنیو(ہratedدرجہ بند 

اندرونی  یا ںبینکوقرضوں کی مالکاری کے لیے  ںکمپنیامیں اکثر ۔ پاکستان  ہو گئی 583

 
16

 یکو درجہ بند ہںکمپنیو یبڑ بینک اقدامات کے ساتھ، اسٹیٹ یگرہے۔ د یناد ترغیب کروانے کی یدرجہ بنداپنی کو ہ ںکا مقصد کمپنیو بینک اسٹیٹ ،گورننس کے نظام کو بہتر بنانے کے لیے یٹہاور کارپور ینےکو فروغ د ترقی کیبازار  سرمایہ  

 ۔ہکرتا ہےارب روپے سے تجاوز  3کے قرضوں کا حجم چارج عائد کرتا ہے جن ہکیپٹل  دہیاہپر زقرضوں  ںبینکو کے  ہںدرجہ بند کمپنیو غیرپ  اعات دیتا ہے جبکہ الن کروانے 

17

ہ۔ہشامل ہیں ہوغیر یدرجہ بند کی ، کارکردگیIFS ،اثاثوں کے منتظم  جن میں ،ہیں کرتیہ یجار ہبھی ںیاہدرجہ بند یگرہد یجنسیزا یٹنگر ٹیڈہکو مدنظر رکھا جاتا ہے۔ کر یدرجہ بند صرف ادارے کیہ 

انحصار کرتیجیسا کہ جمع ہذرائع ہ پر  اپنیہ ہہیں ہشدہ منافع   کے لیےہ ہتیاضرورہ ہمالی ہاور 

۔ہیںکرتی پر کم انحصار بازار  سرمایہ 

16

 

ہ

نظام ہ ہکا ہبندیں ہدرجہ ہکیہ ہخطرے ہمیں، ہپاکستان  ہریٹنگہ ہکریڈٹ ہمقامی ہدوہمجموع 

ہایجنسیوں ہکے  ہدرمیان  ہ   ہہے  ایک  ہ،  ہپاکستان  ہکریڈٹ  ہریٹنگ   ایجنسہ 

(PACRAہ )اورہ ( دوسری وی آئی ایسVIS)،ز

ع

ز
گ

ع

ٹ

 

ٹ ی

ء میں ہ2024جنہوں نے  ر

پر ہ ۔کی ہبندیہ ہدرجہ ہکی ہاداروںہ ہ583مجموع طور 

17

تر ہ ہیہ ہکا ہبندیہ ہدرجہ ہ زیادہ  نظام 

ہ)درجہ بندی کے اعلیٰ ز وں ہ

 

ٹ

ع

مٹ

 

 سٹ
ی

 تکز ہ ہمیں( ہBBB ہسے ہAAA: ہگریڈ ہانو

ہ ہجو ہہے،
ل
کے ہ ہکُ ۔ ہ(7.8 ہشکہ)ہ ہہےہ ہکرتا ہنمائندگیکی ہ ہفیصدہ ہ ہ93.8درجہ بندیں 

ہ

 

ٹ

ع

مٹ

 

 سٹ
ی

ززیہ گریڈ انو
ٹ گ

 

ٹ ی
ک

کو قرار دیا جاسکت ہے ہ حقیقتارتکاز کی وجہ اس  زیادہ میں 

جو قرض واپسی کی مضبوط ہ ہہیںفرمز ہ ہکارپورٹہ ہبڑے ہادارےدرجہ بند ہ ہتر ہزیادہکہ ہ

ہیں رکھتے  فرمز  ہتر ہزیادہ ہسے، ہلحا ہ ہکے ہبندیہ ہدرجہ ہمدتی ہقلیل ہجبکہ،۔ ہصلاحیت 

کی ہ ہجو ہگیا، ہدیا ہدرجہبہتر ہ ہسے ہاس ہیا ہA2 ہکوہ( ہفیصد ہ94.2)  ہکیہواپسی ہ ہبروقتقرض 

ہ۔ہ(ہ7.9 ہشکہ)ہ ہے کرتانشاندہی ہ کی صلاحیت ہبخش اطمینان

 

 ہپاکستانہ ہکہ ہہے ہہوتا ہظاہرہ ہسےہجزدان ہ ہمجموعہدرجہ بندی کے ہ ہکی ہشعبے ہ ہکارپوریٹ

 ہکےہ سرگرمیوںہ آپریشنل اورہاپنی سرمائے کی ضروریات  فرمز کارپوریٹ بڑیہ میں
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سے ہ ہلیےہ سرمایہ   ہصلاحیتہ ہکی ہحصول ہکےمالکاری ہ ہمدتی ہقلیل ہاورہ ہمدتی ہطویہبازار  

 ۔ہیں رکھتی

ہ

ہکارپوریٹ شعبے کا منظر نامہہ

 سے، ہوجہ ہکی ہطلب ہکمزورہ ہحالات اورہ ہہوتے ہوئے معاشی ہبہترہ ہبتدریجہ ہدباؤ والے مگر

کارپوریٹہ2024 میں    بیلنسہ ہء  کی  گئیہ ہنموہ ہکمزورہ ہمیںہ ہشیہ ہشعبے   تاہم،۔ ہدیکھی 

 کی ہقرضہ ہکوہ ہشعبےہ ہنجیہ ہساتھ،ہ ہکےہ ہکمہ ہمیںہ ہسودہ ہشرحہ ہء کی دوسری ششماہی میںہ2024

 ۔ہےہ ہکرتاہ ہنشاندہیہ ہکیہ بحالیہ ہکیہ ہپیاوار ہشعبے میںہ ہکارپوریٹہ جوہ ہہوا،ہ ہاضافہہ ہمیںہ ہفراہمیہ

ہ

 بھی ہمیںء ہ2025معیشت میں آنے والی یہ بتدریج بحالی ہ ہکہ ہہے توقع ہ،مستقب میں

 ہسےہ ہ(7.10 ہشکہ)ہ ہسروےحالیہ ہ ہکے ہاعتماد ہکاروباریہ ہاورہ ہصارفینہ۔ ہگی ہرہے ہجاریہ

 ہمعتدل ہمیں ہحال ہصورتہمعاشی ہ ہعمومی ہکی ہملک ہمیں ہماہ ہچھاگلے ہ ہکہ ہہے ہہوتا ہظاہرہ

 کیشعبے ہ ہکارپوریٹ ہمیں ہمہینوں ہوالے ہآنے ہرفت ہپیش ہیہ۔ ہگی ہآئے ہبہتریہ

 ۔ہے آئند خوش لیےہ کے مضبوط اورہ کارکردگی

ہ

معاشی  ہہوئےہ ہہوتے ہبہتر ہپرہ ہطور ہمجموعہ ہاورہ ہاضافہہ ہمیںہ ہطلبہ ہکم، ہمتوقع ہمیںہ ہمہنگائی

قرضوں کی فراہمی میں  ہباعث ہکے ہاصلاحات ہساختہ ہمیں ہمعیشت ہساتھ ہکے ہحالات

۔ ہہےبڑھنے کی توقع ہ ہآمدنی ہکیشعبے ہ ہکارپوریٹء میں  ہ2025اضافے کی بدولت، ہ

اصابت ہ ء ہ2024شعب ہ ہکارپوریٹ ہسے، ہلحا  ہکے ہصلاحیت ہکیہواپسی ہ ہقرض ہاورہمالی 

 ہہےہ ہتوقع ہاورہواجبات کی ادائیگیوں کے انتظام میں کامیاب رہ ہ ہاورہسیالیت ہ ہاپنی ہمیں

ہ۔گا رہے جاریہ بھی میں ء2025 ر ن یہ کہ
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 سرفہرست گروپوں کی مالی کارکردگی اور مضبوطہسے قرض لینے والے ہ: بینکنگ سیکٹر ہ7.1باکس ہ

فراہم کیے  قرض نے بینکوںجنہیں  ہیں شامل بھی گروپس کاروباریہدیپیکر  متعدد ہمیں سیکٹر کارپوریٹفیصد کارپوریٹ سیکٹر پر مشتمل تھا ۔  72.5تک بینکوں کے مجموع قرضہ جُزدان کا بڑا حصہ یعنی  ء2024دسمبر 

گیر ، قرض قرض گیر مفردجانب سے کی اسٹیٹ بینک  لیے، کے حل کے مسئلے اس۔ مضمرات ہوسکتے ہیں  نظامی لیے کےشعبے  بینکاریہ پر طور ممکنہاس سے قرض کا ارتکاز پیا ہونے کا خطرہ ہوتا ہے جس کے  ،ہیں

حد مقرر کی ہے۔قرضوں کی فراہمی پر ضوابطی ہبینک کو  فریق گروپ اور متعلقہ 

18

اس باکس میں ہ۔مجموع حد مقرر کرتے ہیںہان پر اور کی وضاحت کرتے ہیں  ‘اکتشاف  قرضبڑے ’ضوابط محتاطیہ اس کے علاوہ،  

ہکا تجزیہ مندرجہ ذی بنیادوں پر کیا گیا ہے:اصابت عمل کے ساتھ ساتھ مجموع مالی قرض واپسی کی صلاحیت اور طرز ہکی گروپس  کی فرموں  گیرقرض سرفہرست کے بینکاری شعبے 

ہ

و ر رسک ریٹنگ )تجزیہ جو بارے میں بینکوں کا اپنا ہ  کےقرض کے حوالے سے ساکھ اور قرض لینے والے گروپوں کی گیروں قرض  بڑے ہ۔الف
ٹ گ
ٹ ل
اور  یہ ریٹنگ ( کے ذریعے حاصل کیا گیا ہے ORR' او

کی ہغیر  ل ز وں اور پوائنٹس تک  9سے  1لیے کے ہ ل ز وں ، جس میں پوائنٹس کے درمیان دی جاتی ہے  12سے  1 ریٹنگ ۔ہکی جاتی ہے کو تفویض گیر ہر کارپوریٹ سیکٹر کے قرض جانب سے بینکوں کی 

 ۔پوائنٹس استعمال کیے جاتے ہیں تک  12سے  10درجہ بندی کے لیے 

 کا ادائیگ کا طرز عمل ۔ہگیر قرض بینکوں کو قرض کی واپسی میں کسی بھی تاخیر کے لحا  سے ہ ہ۔ہب

 کیسے کرتے ہیں۔قدرپیمائی جو ظاہر کرتے ہیں کہ سرمایہ کار ان فرموں کی اظہاریے کے ساتھ ساتھ مارکیٹ پر مبنی مالی اظہاریں کے تازہ ترین گیروں معروف کارپوریٹ قرض  ہ۔ج

 

ذرائع کو زیر  ہ /جن عوامل  ۔ اس جائزے میں کی نشاندہی کی گئی ہے، ہیں فرموں پر مشتمل /قرض گیروں  221جو ،  بڑے قرض لینے والے گروپوں  30مشقوں کی بنیاد پر اندرونی اس مقصد کے لیے اسٹیٹ بینک کی 

 ہ55 اس جائزے میں  وغیرہ شامل ہیں۔ مزید برآں،پر دستیاب معلومات کی ویب سائٹس فرموں  ہ/گروپ مالی گوشوارے اور ، فرموں کے ریگولیٹری ریٹرنزکا اسٹرکچر، فرموں کی ملکیت غور لایا گیا ہے ان میں 

ہ۔ہکے سبب زیر  غور لایا گیا ہے خطرے کے مضمرات نظمی والے گروپوں کو ان کے  بیسڈ ایکسپوژرہ ارب روپے یا اس سے زیادہ کے فنہ

ہ

و ر رسک ریٹنگ )ہ
ٹ گ
ٹ ل
 کی قرض کی ساکھہبڑے قرض گیر گروپس ہ 30(کے لحا  سے ہORRاو

و ر رسک ریٹنگ)   بینکوں کی جانب سے تفویض کردہہ
ٹ گ
ٹ ل
ہکا اندازہ لگایا گیا ہے۔ ہساکھ کی کی قرض قرض لینے والے گروپوں بڑے  30کی بنیاد پر ( ORRاو

 
کے ہترقیاتی مالی اداروں تک بینکوں اور ء2024دسمبر   اختتام

فیصد ہے۔ 28.7 تقریباکا حصہ فرموں منتخب ن کاروباری گروپوں کی ہکارپوریٹ/ کمرشل قرض دینے والے پورٹ  لیو میں ا ہ

19

ہ

ہ

کی بنیاد پر ، ہر گروپ کی مجموع اوسط درجہ بندی ہORRsقرض لینے والے گروپوں کے مختلف اداروں کے 

قرض کی ساکھ کی حرکیات کا جائزہ لینے کے لیے گذشتہ ہان گروپوں کی ہتھی۔ (  تب کی گئی حجم  قرضبہ وزن ہ)

معلوم ہوتا ہے ہسے تجزیے۔  کو زیر  غور لایا گیا ORRsتین برس کے دوران انہیں تفویض کیے گئے بہ وزن 

معیار کی اچھے سے درمیانے کم سے کم تین چوتھائی کے پاس تقریبا ًاوسطاً گروپوں میں سے ہ 30کہ سرفہرست 

فیصد کو  ہ95اس کے باوجود ، بڑے قرض گیر گروپس کی بیشتر فرموں یعنی تقریبا ۔ہ( ہے4اور  3)درجہ بندی 

ہ(ہ7.1.1شک )کے درمیان درجہ بندی دی گئی۔ہ 9تا  1مسلسل  ل ز وں  ،  یعنی 

 

فیصد سال بہ سال بڑھ ہ 27.2سرفہرست قرض گیر گروپس کے واجب الادا قرضوں کا حجم  30ء میں 2024

ء کے آخر میں نجی شعبے کو قرض میں ہونے والا اضافہ تھا ، یہ اضافہ بنیادی طور پر 2024گیا۔اس کی بڑی وجہ 

(کو بڑھانے کی کوششوں کا نتیجہ ADRزری نرمی اور بینکوں کی جانب سے ڈپازٹس میں قرضوں کے تناسب )

ء کے دوران  ل ز ے ہ2024البتہ   ،پروفائل مستحکم رہیتھا۔ ل فرموں کی اوسط داخلی کریڈٹ ریٹنگ 

(ORRs 1 کے اندر 9تا)بعض موجود کےخانے میں  (4اور  3۔ خاص طور پر، )گئیں ہیکھید ںیلیاکچھ تبد

 
18

ہ۔R-1ضابطہ محتاطیہ ضابطے کا  کے اسٹیٹ بینک کمرشل بینکنگ کے لیے  /کارپوریٹ 

19

 دسمبر  
 
ہفیصد تھا۔ہ 31ء میں یہ حصہ 2023اختتام
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قرض واپسی کی اور قرض کی ساکھ ہ والوں کی قرض لینےتفویض یہ ظاہر کرتی ہے کہ  مجموعدرجہ بندیں کی کے حوالے سے، ہقرض واپسی کی صلاحیت ۔ تاہم، چلی گئیں ( میں6اور  5)درجہ بندی کے خانے  نچلیکمپنیاں 

کا جزدان قرضوں کے  کمرشل نوٹ کرنا ضروری ہے کہ بینکوں کے کارپوریٹ اور یہاں یہ  ۔ہ(7.1.1)شک ہے  حالات کے باوجود مستحکم رہی اور سخت مالیپست معاشی نمو ہ میںء کی پہلی ششماہی 2024صلاحیت 

مضبوط صلاحیت کا مظاہرہ کیا ہقرض واپسی کی سرفہرست گروپوں نے ہ 30آزاد بیرونی ریٹنگ ایجنسیوں نے کی ہے۔ مجموع طور پر قرض لینے والے جن کی درجہ بندی پر مشتمل ہے گیروں قرض الن فیصد 64 تقریبا

ہ
ل
ہفیصد تھا ۔ 8.28 ء میں غیر  ل قرض گیر گروپس کا تناسب 2023ز ے میں آتے ہیں۔ہکے غیر  لیت  ہ/ادائیگ میں تاخیر فیصد( کے جو 4.23 کا تقریباقرض گیروں  سوائے چند گروپوں )کُ

ہ

 کارکردگیہاور ہمالی اصابت ہفرموں کی ہفہرستی ہگروپوں کی ہ ہ30قرض لینے والے سرفہرست ہ

کا تجزیہ کرنے اور اس بات کا اندازہ لگانے کے ہاصابت میں درج تھیں۔ ان فرموں کی مالی پاکستان اسٹاک ایکسچینج کمپنیاں  ہ60فرموں میں سے منتخب  221سرفہرست گروپوں میں شامل  30قرض حاصل کرنے والے 

 مالی سال برائے  فرموں کا فہرستی  60کیسے کی جاتی ہے ، ان پیمائی کہ مارکیٹ میں ان کی قدر لیے 
 
اظہاریں کو اور مارکیٹ پر مبنی ان کی مالیات دستیاب اعداد و شمار کی بنیاد پر لیے کے ہء 2024اور ء 2023تجزیہ اختتام

استعمال کرتے ہوئے کیا گیا ۔

20

ہ 

ہ

ءہ2024سال  مالی

21

اخراجات ہ تاہم، ٹیکس ؛کم ہوئی لاگت بھیکے قرض کی وجہ سے فرموں  کی نرمی میں پالیسیزری کے بعد  ء2024 اور مئی کو ملی یکھنےد نرمی معمولی حالات میں طور پر دباؤ والے معاشی مجموع میں  

ل   میں آمدنیہ وجہ سے منتخب فرموں کی بلند رہے جس کی ہ۔ہ(7.1.3اور شک  ہ7.1.2)شک ہگئے  یکھےکے آثار د یبہتر میں کارکردگی مالی فرموں کی میںءہ 24سال  ، مالیاوسط بنیادوں پر ۔ نظر آیا نر ملا ج 

 

فرموں کی اکثریت نے سودی کوریج  کے شامل  نمونے میںجبکہ  ، زری نرمی تھیکے دوران ء 24مالی اظہاریے بہتر ہوئے جس کی بنیادی وجہ مالی سال سے متعلق  ہصلاحیتقرض واپسی کی  کیفرموں طرح،  اس

 مدتیقلیل  رہ، جو ان کیاطمینان بخش کا تناسب فرموں تر  دہہیاتاہم، ز ؛کرنا پڑاکا سامنا ہر ن  یہسست روزیر  جائزہ سال کے دوران ان فرموں کو تناسب   جاریہ میں ۔ (7.1.4)شک ہ اطمینان بخش تناسب کا مظاہرہ کیا

سال کے ہزیر  جائزہ  نککیو ہمظاہرہ کیاصلاحیت کا بھی مستحکم قرض واپسی کی نے  ںکمپنیوجائزے میں شامل برآں،  ید۔ مز(7.1.5)شک ہکو ظاہر کرتا ہے  بیدستیا کیوافر سیالیت  کو پورا کرنے کے لیے ںیذمہ دار مالی

ہ۔گئیہ یکھید کمقرض کی تاخیر سے واپسی میں دوران 

ہ

ہ

ہ

 
20

ہ۔ہیں گئی کی ہترامیم مناسب ضرورت کے حساب سے ۔ گیا کے وقت استعمال کیاہ یہہتجز ماہ کے عرصے کے لیے 9ختم ہونے والے  میں ء2024ستمبر ہ یعنیمدت  ہیکو عبور یٹاکے ڈ ںہکمپنیو 17سے  ان میںہ 

21

ہ۔ہ(Fiscal Year)سال ہسال کو ظاہر کرتا ہے، نہ کہ عام طور پر سمجھا جانے والا مالی ہکے مالی کمپنی (Financial Year)مالی سال  ںیہا 
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 ہ  7.1.2 شک

 
ع

ئل  کمپنیوں کے اثاثوں کے منافع کی پر 

percent

Source: Capital Stake
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 ہ کمپنیوں کے  7.1.3شک 

 
ع

ئل  ایکویٹی پر منافع کی پر 

percent

Source: Capital Stake



 ء2024 ،مالی استحکام کا جائزہ
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ہ

ہ

 ہپر مارکیٹ کےفرموں  منتخب۔  ہگئیں دیکھیتبدیلیاں  بڑی ہاورہ اتارچڑھاؤ میں انڈیکس مارکیٹ دورانہ کے ہء2024 حالانک ہیں، رکھتےاحساسات  مثبت میں بارے کے مارکیٹ ایکویٹی/اسٹاک کار سرمایہ پر،عمومی طور 

  کے کمپنیوں ہانہ کہ ہے ہوتا ظاہر ہسے تجزیےاظہاریں کے  مبنی
ل
۔ ہہوا ہسے وجہ کی اضافے میں قیمتوں کی اسٹاک کے کمپنیوں ہپر طور بنیادینمو  مجموع میںتناسبات ( P/E)پرائس ٹو ارننگ  اورہ( P/B)پرائس ٹو ب 

ہ(ہ7.1.7 ہشکہ ہاورہ ہ7.1.6 ہشکہ)ہ

ہنتیجہہ

قرض واپسی کے اچھے طرز  عمل کے ساتھ سے پتہ چلتا ہے کہ ان گروپوں نے عام طور پر ہکے سالانہ موازنے ہکے طرز عمل ہقرض واپسی ہاور ہ ہز‘او آر آر’ہگروپوں کے ہگیر سرفہرست قرض ہ ہ30بینکاری شعبے کے ہ

کرنا اپنی مالی ذمہ داریں کو پورا ہسر  فہرست قرض گیر فرموں نے قدرے لچکدار مالی کارکردگی کا بھی مظاہرہ کیا اور زیر جائزہ سال کے دوران ہ۔ ہرکھی اور معقول مالی جزدان برقرار رکھاہبرقرار ہقرض کی ساکھ ہاپنی ہ

 ۔ہجاری رکھاہ
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 وی درجہ کمپنیوں کے سودی کوریج کے تناسب کا  7.1.4شک 

units

Source: Capital Stake

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

p
90

p
70

p
50

p
30

p
10 p

0

FY2023 FY2024

کمپنیوں کے تناسب  جاریہ کا  وی درجہ 7.1.5شک 
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Source: Capital Stake
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کمپنیوں کے پی بی تناسب کا  وی درجہ  7.1.6شک 

Source: Capital Stake
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