
  
 

 

   کی لچکداریۂ ۂبینکاری ۂشعبۂ

تا ہے، لیکن  تخمین شدہ  تین     اور دباؤبیس لائن  
 
کے  منظرناموں کے تحت بینکاری شعبے کی ادائیگی قرض کی صلاحیت پر دباؤ ا

کے دوران یہ ملکی ضوابطی معیارات سے خاصی یادہ رہتی ہے۔ نظامیاتی  لحاظ سے اہم بڑے بینکوں کی سرمائے ز  سال کی مدت 
کے اثرات کو برداشت کر لیں    کی بفرز کی سطح کافی بلند  رہتی  ہے اور توقع ہے کہ وہ جائزے کی مدت میں مفروضہ دھچکوں  

کے مقابلے میں مضبوط  رہ کے بھی ان دھچکوں   کے بینکوں  نے کی توقع ہے۔ تاہم، بیس  گے۔ اسی طرح، درمیانے اور چھوٹے درجے 
نظرنامے میں قرضوں کی نمو میں سست  لائن  منظرنامے کے تحت قرضوں میں اضافہ نسبتاً بلند رہنے کا امکان ہے، جبکہ دباؤ کے م

مالی حالات کے حوالے سے غیر یقینی صورت حال کے پیشِ نظر اسٹیٹ بینک   کلی رفتاری متوقع  ہے۔ عالمی اجناس کی منڈیوں اور  
کے لیے ہر وقت   کے تحفظ کی خاطر  ضروری اقدامات اٹھانے  ف پاکستان صورتحال پر ک ڑی نظر رکھے ہوئے ہے اور مالی استحکام 

 
ا

 تیار ہے۔
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ۂۂ             ۂ

ۂعمومی جائزہ اور منظرنامے کا ڈیزائۂۂ ۂ4.1

ۂ

میعادی دباؤ کی جانچ ۂ سےباقاعدگی)ایس بی پی( ۂ نپاکستا ۂبینک دولت ۂ

1

کرتا ہے ، ۂ   ۂ

دباؤ کی جانچ ۂکلی ۂ ۂاوپر نیچے ۂجامع ۂ ۂجانے والی ۂ ۂد پر کیسالانہ بنیاجس میں  ۂ

2

)ایم ایس ٹی( ۂ ۂ

منظرناموں ۂفرضی ۂیہ باب ۂکی مشق بھی شامل ہے۔

3

اورۂ ۂ  ۂکلی  ۂاوپر نیچے ۂ ۂکے ڈیزائ 

ان  التا ہے، جو اسٹیٹ بینک کے نتائج پر روشنی ڈ ۂ)ایم ایس ٹی(  مشقۂدباؤ کی جانچ  کی 

ایم ۂ  ۂکا جائزہ لینے کے لیے انجام دیتا ہے۔ ۂلچکداری ۂ ۂبینکوں کی ۂ ۂمنظرناموں کے تحت

ٹی ۂ پر مبنی طرز فکر ہے ۂایک جامعایس   ۂجس کے تحتۂ ۂاوپر نیچے  کے منظرناموں  

گرد کی صلاحیت  کے  ادائیگی قرض  کی  گئے  ۂ ۂبینکوں  میں ۂڈیزائ کیے  منظرناموں 

ۂکی پیمائش کی جاتی ہے۔ۂ اور آپریشنل خطرات کے اثرات ی ، منڈقرضوں

 

کلی دباؤ کی جانچ میں دو منظرناموں کو شامل کیا جاتا ہے: بیس لائ یا کاروبار کا معمول ۂ

)ایس صفر( اور مفروضاتی دباؤ )ایس ون( ۔ۂ

4

کلی دباؤ کی جانچ کی مشق میں تخمینہ ۂ     ۂ

ء کی ۂ2027ء کی پہلی سہ ماہی سے ۂ2025لگانے کی مدت تین برس ہے، جو سال ۂ

، ۂ چوتھی سہ ماہی تک محیط ہے۔ ان میں ایک متحرک بیلنس شیٹ فرض کی گئی ہے 

کے  مالی خطرے   کلی  کا تخمینہ  کی شرحوں  نادہندگی  کی  ان  اور  قرضوں  میں   ۂجس 

 عوامل میں پیش رفتوں کی بنیاد پر لگایا جاتا ہے۔ادائیگی قرض کی صلاحیت کے لیےۂ

قرض گاری کے جزدان  اور غیر فعال قرضوں کے تخمین شدہ  راستوں کو  ضوابطی 

جو  ہے،  جاتا  کیا  استعمال  میں  لگانے  کا تخمینہ  اثاثوں   وزن  بہ  خطرہ  اور  سرمائے 

 ۂقرضوں، منڈی اور آپریشنل خطرات کے اثرات قبول کرتے ہیں۔ پیش گوئیوںۂ

 
نیچے اوپر طرز فکر پر مبنی جانچ  بھی شامل ہے   اور یہ  حساسیت اور کلی دباؤ کی جانچ کے طریقوں   اور ماڈلز کے  مجموعے ۂاور ۂ اوپر نیچے میں  ۂ۔ ان طریقوں ہے یقے اختیار کرتاکے لیے مختلف طر دباؤ کی جانچ  ن)ایس بی پی(اسٹیٹ بینک آف پاکستا 1

 نظام پر عمل پیرا ہے۔ وضع کیے گئے کے تحت ءۂ 2020 ۂبرائے  01سرکلر نمبر ) ایف ایس ڈی( کے شعبۂ مالی استحکام فی الوقت، اسٹیٹ بینک  کو بروئے کار لاتے ہیں۔ 

 کے نتیجے میں  مالی اداروں کی دھچکے برداشت  کرنے کی صلاحیت کا جائزہ لیا جاتا ہے۔ۂمعاشی تبدیلیوں  نقصان دہ  مستقبل میں ۂاس سے  آلہ تصور کیا جاتا ہے، کیونکہ   خطرہ جانچنے کا اہۂکو ۂکلی دباؤ کی جانچ  2

کلی معاشی حالات میں مفروضاتی بگاڑ کے مقابلے ۂ ۂہے، جسے خاص طور پر پیمانہ پر مبنی   (Tail Risk)خطرےبلند ۂ، مربوط اور فرضیحالات کی پیش گوئی نہیں ، بلکہ  ایک   معاشی اور مالی کلی اس جائزے میں استعمال کیا گیا دباؤ کا منظرنامہ  3

 جانچنے کے لیے تیار کیا گیا ہے۔ۂمیں بینکاری شعبے کی لچکداری ۂ

منظرنامہ معاشی اور مالی حالات کا ایسا مجموعہ ہے جو ۂ  لائ ہیں۔ بیسۂ کی  کی تعریفیں استعمال ں منظرنامو کے  دباؤۂ تی اور مفروضا میں دی گئی  بیس لائ ‘‘  ۂء(2018’’ بینکوں میں دباؤ کی جانچ: ایک جامع تجزیہ ) کی رپورٹۂ بی آئی ایسۂ نے   ہۂ  4

 ۂبینکاری شعبے یا کسی انفرادی بینک کی کارکردگی   حالات پر مشتمل ہوتا ہے جنہیں معاشی اور مالی  منظرنامہ ایسے نقصان دہ یا ۂکا منظرنامہ  دباؤ  تی جبکہ مفروضا معاشی اور  مالی حالات کے ممکنہ راستے کی پیش گوئی سے ہ آہنگ ہوتا ہے،  مستقبل کے

ۂhttps://www.bis.org/fsi/publ/insights12.pdfوضع کیا گیا ہے: ماخذ: کے لیے ڈالنے دباؤ  پر 

 میں پیش کیا گیا ہے۔ۂ 1کے دوران عالمی اور ملکی پیش رفت کا مختصر جائزہ باب  ء2024سال   5

کو  ویکٹر آٹو ریگریسیو )وی اے آر( ماڈلز کے ایک مجموعے کو استعمال کرتے ہوئے 

ۂحاصل کیا جاتا ہے۔

ۂ

نظام کی سطح کے جائزے کے علاوہ شعبوں کے درمیان پائے جانے والے تنوع کو ۂ

بھی  بینکاری کی صنعت کے مختلف اجزا کے لیے اخذ کیا جاتا ہے ، جن میں چھوٹے ، ۂ

ۂدرمیانے اور بڑے بینک شامل ہیں۔ۂ

ۂ

ۂبیس لائ منظرنامہ )ایس صفر(ۂۂ ۂ4.2

ۂ

ء میں  مجموعی معاشی حالات میں ۂ2024سال کے آغاز میں کچھ مشکلات کے باوجود  ۂ

کی ۂ پالیسیوں   مالیاتی  اور  زری  مبنی  پر  فراست  استحکام   میں  نمو  رہا۔ معاشی  استحکام 

بدولت حاصل ہوا، جس کا نتیجہ  مہنگائی میں تیزی سے کمی، جاری کھاتے کے توزن 

اجناس کی قیمتوں  ۂ اور  اضافے، شرح مبادلہ  ذخائر میں  زرمبادلہ کے  میں بہتری، 

ساتھ ۂ ۂکے کے  ایف  ایم  آئی  برآں،  مزید  ہوا۔  برآمد  میں  صورت  کی  استحکام  

کامیاب   پیش رفت سے بھی سرمایہ کاروں کے مجموعی احساسات کو  تقویت ملی۔

5

ۂ

ۂ

ء کے دوران  کلی معاشی استحکام اور بتدریج معاشی بحالی کے پس منظر 2024سال ۂ

میں بیس لائ منظرنامے ایس صفر کو  ملکی اور عالمی خطرے کے عوامل کے لحاظ سے  ۂ

ۂتین اہ مفروضات کے گرد تشکیل دیا گیا ہے۔

 داریۂ ۂکی لچۂ ۂشعب بینکاری       ۂ   ۂ 4



ۂء2024مالی استحکام کا جائزہ، 
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کے ساتھ  معاشی اصلاحات پر   کے تسلسل  مستحکم پالیسی 
مد متوقع ہے۔۔ر د  مؤثرعمل

 
 ۔ ا

کو ۂ دوران  پالیسی میں استحکام کے تسلسل  مد ت کے  کی  گوئی  ایس صفر میں  پیش 

ء میں  حکومت کی تبدیلی سے ہوا۔ ۂ2024فرض کیاگیا ہے، جس کا آغاز فروری ۂ

توقع کی جاتی ہے کہ  آئی ایم ایف کے ای ایف ایف جائزوں کی بروقت تکمیل ۂ

کثیر طرف قرضوں کی مستحکم دستیابی کے باعث مالیاتی اور بیرونی ۂ/اور دوطرفۂ

توازن  میں مزید بہتری آنے  کا امکان ہے۔ان پالیسی اقدامات کے تسلسل سے ۂ

کے ۂ ایز(  او  )ایس  انٹرپرائزز  کی  ریاستی ملکیت   اور  توانائی  مالیاتی،  کو   حکومت 

عملدرآۂ پر  اصلاحات  ساختی  گہری  لیے   کے  کرنے  حل  کی ۂمسائل   کرنے  مد 

گنجائش مہیا ہو گی۔ مزید برآں، ساختی اصلاحات کے نفاذ کے  ساتھ  استحکام کے ۂ

کا ۂ کاروں  اور بیرونی قرضوں کی صورت حال میں بہتری سے سرمایہ  اقدامات  

ہو ۂ اضاف  ذخائر میں  زرمبادلہ کے  اور  گی  ہو  گا، ملکی کرنسی مضبوط  اعتماد بڑھے 

ۂجائے گا۔ۂ

ۂ

اور  اور مالیاتی یکجائی کی کوششوں سے  امکان ہے کہ  بیرونی قرضوں  مستحکم کرنسی 

مجموعی سرکاری قرضوں کو قابو میں رکھنے میں مدد ملے گی۔ تاہ،  توانائی کی قیمتوں ۂ

و ضبط کی کوششوں کے  تحت زراعانت کے خاتمے ۂ اور مالیاتی نظم  پر ممکنہ نظرثانی 

کمزور پڑنے  سے قیمتوں پر اضافے کا دباؤ  فرض کیا گیا ہے۔ ۂ ۂ کے ساتھ اساسی اثرۂ

کہ  امکان ہے  زری پالیسی کے باعث   کی بحالی کے ساتھ  محتاط  اس لیے،  مہنگائی 

ۂمعاشی نمو سست  رہے گی۔

ۂ

کی  اجناس  توانائی  عالمی  اور  حالات  مالی  عالمی  سازگار 
 ۔ قیمتوں میں کمی متوقع ہے۔۔

دوسرا، منظرنامے میں فرض کیا گیا ہے کہ امریکہ کی جانب سے شروع کی گئی  تحفظ 

داروں کی جانب ۂ اس کے تجارتی شراکت  اور  پر مبنی حالیہ تجارتی پالیسیاں  پسندی 

 
 ء انٹرنیشنل مانیٹری فنڈ )آئی ایم ایف(۔2025اپ ڈیٹ، جنوری  عالمی اقتصادی امکانات  6

ءمیں  غیر اوپیک ممالک ۂ 2026اور ء 2025میں اضاف متوقع ہے۔ ماخذ: یو ایس انرجی انفارمیشن ایڈمنسٹریشن۔ رسد  کی  پیٹرولیم مائع  میںۂء 2026اور ۂء 2025اوپیک پلس ممالک، بشمول امریکا، گیانا، کینیڈا اور برازیل کی جانب سےۂغیر  7

 کی جانب سے  پیٹرولیم کی مائع رسد میں اضاف: یو ایس انرجی انفارمیشن  ایڈمنسٹریشن ۔ۂ

 ۔بینک عالمی ، 2024، اکتوبر اجناس کی منڈیوں  کے امکانات  8

سے وصول کیے جانے کی ءۂ ۂ2025پر سپر ٹیکس سمیت مختلف  تجاویز شامل ہیں۔ یہ ٹیکس یکم جنوری ۂ ۂ ، اور زرعی آمدنیۂپر زیادہ سے زیادہ ٹیکس شرح، ٹیکس سے مستثنیٰ کم از کم زرعی آمدنیۂ ۂ ٹیکس قوانین میں زرعی آمدنیۂ  کے ۂزرعی آمدنی 9

 تجویز ہے۔

گا۔ۂ جائے  ہو  اورنرم  دوران  مختصر  سال کے  ایک  ردعمل  سے 

6

کمزور ۂ   ۂ چین میں 

طلب  اور غیر اوپیک پلس ممالک کی جانب سے مضبوط رسد کے نتیجے میں تیل کی 

قیمتوں میں کمی متوقع ہے۔ۂ

7

کی شدت میں کمی اور غزہ  روس اور یوکرین  کے تنازع 

گا۔ ۂ کم ہو جائے  دباؤ مزید  پر  توانائی کی قیمتوں  جنگ  کے خاتمے سے توقع ہے کہ 

کا نتیجہ  غذائی  حالات کے ساتھ  رسد بڑھنے  غذاکے معاملے میں  سازگار موسمی 

اجناس کی قیمتوں میں کمی کی صورت میں نکلے گا۔  ۂ

8

مستحکم عالمی معاشی نمو کے ساتھ ۂ

ۂمہنگائی میں مسلسل کمی کے باعث عالمی مالی حالات بہتر  ہو جائیں گے۔ۂ

ۂ

کا امکان ہے، جبکہ  ۂ اجناس کی کم ہوتی  قیمتوں کے سبب درآمدی بل میں مزید کمی 

کا رجحان  برقرار رہنے کی  اور کارکنوں کی ترسیلات زر میں  نمو  برآمدی وصولیوں 

خطرے کی ۂ توقع ہے۔ مذکورہ پیش رفتوں کے ساتھ سازگار عالمی مالی حالات اور ملکی

، معاشی نمو کو تقویت، شرح ۂ اعانت  کو  توازن   درجہ بندی میں بہتری سے  بیرونی 

ۂمبادلہ کو مستحکم رکھنے اور ملکی قیمتوں پر دباؤ کم کرنے میں مدد ملے گی۔ۂ

ۂ

ملکی زرعی پالیسیوں اور ماحولیاتی واقعات قیمتوں پر دباؤ  
کے اثر کو زائل کر سک تے ہیں۔۔  ۔میں کمی  

اور  و  حالیہ پیش رفتوں  ایس صفر میں فرض کیا گیا ہے کہ  ملکی زرعی پالیسیوں میں  

اثر کو ۂ ماحولیات سے متعلق  واقعات غذائی اجناس پر قیمتوں کے کم ہوتے دباؤ کے 

زائل  کر سکتے ہیں۔ پہلا،  گندم کی کم از کم امدادی قیمت کے خاتمے سے  گندم کاشت ۂ

ا پر دباؤ بڑھنے کی صورت ۂکرنے کی حوصلہ شکنی ہو گی  ور اس کا نتیجہ صارفی قیمت 

میں نکلے گا۔دوسرا، تین صوبوں نے  اپنی متعلقہ صوبائی اسمبلیوں سے  زرعی انکم 

قوانین منظور کیے ہیں۔ کے  ٹیکس 

9

بڑے  ۂ سے  نفاذ  کے  اس ٹیکس  کہ  ہے  توقع 

محدود ۂ کے  پراس  کی قیمتوں  اجناس  غذائی  اور مجموعی  گے  ہوں  متاثر  کار  کاشت 



 داریۂ کی لچ شعب بینکاریۂ
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اثرات مرتب ہونے کا امکان ہے، تاہ اس سے مہنگائی میں کمی کی رفتار سست ہو ۂ

ۂسکتی ہے۔

ۂ

اعادے کے مقابلے ۂ آفات کے   ماحولیاتی تبدیلی کے باعث قدرتی  برآں،  مزید 

مدت میں محدود پیمانے کے ۂ کی  گوئی  کمزوری کے پیش نظر  پیش  کی  پاکستان  میں 

ماحولیاتی خطرے پر مبنی واقعات معاشی نقصانات پر منتج ہو سکتے ہیں۔ۂ

10

منظرنامے  ۂ

اور خشک سالی )کچھ علاقوں میں(  اوسط سطح کے سیلاب  میں فرض کیا گیا ہے کہ  

معاشی  سرگرمیوں  پر اثرانداز ہو سکتی ہے،  اورغذائی  مہنگائی میں عارضی اضافے کا ۂ

ۂباعث بن سکتی ہے۔

ۂ

کی  فرض  کمزوری  کی  نمو  معاشی  مجموعی  بحیثیت  نتیجتاً، 
گ ئی ہے جبکہ  امکان ہے کہ مہنگائی کا دباؤ مالیاتی یکجائی پر 

 ۔مبنی  مستحکم ماحول کے ساتھ  ہدف کے قریب رہے گا۔۔

 ۂ3.1ء کے دوران جی ڈی پی میں تقریباۂ25اس تنا ظرمیں، ایس صفر میں مالی سال ۂ

مالی سال ۂ اور  اور ملکی معاشی ۂ ۂ3.7ء میں  ۂ26فیصد  اسی طرح  عالمی  فیصد نمو ہو گی۔  

ء میں حقیقی جی ڈی پی کی نمو 27ماحول میں فرض کی گئی بہتری کے باعث مالی سال ۂ

کر ۂ )ۂ ۂ4.0بڑھ  توقع ہے  کی  برآں،  سال بسال ۂ4.1شکل ۂفیصد تک پہنچنے  (۔ مزید 

اشاریہ قیمت مہنگائی  مالی سال ۂ کر ۂ25اوسط صارف  آ سکتی ۂ ۂ6.1ء میں کم ہو  پر  فیصد 

 
 رسک انڈیکسسے متاثر ہوں گے ۂ)مستقل خطرات( میں بار بار آنے والے شدید ماحولیاتی واقعاتء  2025جرمن واچ نے پاکستان کو ان چار ممالک میں شامل کیا ہے )دیگر تین چین، بھارت اور فلپائ ہیں( جو  10

ٹ

ی

م

)سی ۂ۔ گلوبل کلائ

 ۔ء2025آر آئی( ۂ

اور ۂ 7.1ء میں بالترتیب اضافے کے ساتھ  27ء اور مالی سال 26ہے، جبکہ مالی سال 

فیصد کے  وسط مدتی ہدف سے ہ آہنگ ہے ۂ ۂ7تا ۂ ۂ5فیصد تک پہنچ سکتی ہے، جو ۂ ۂ6.5

ۂ(۔4.2شکل ۂ)

ۂ

ۂمفروضاتی دباؤ کا منظرنامہ )ایس ون(ۂۂ ۂ4.3

ۂ

مفروضاتی دباؤ کے منظرنامے  ایس ون کے تحت  خطرے کے عالمی اور ملکی عوامل ۂ

ۂکے متعلق درج ذیل مفروضات وضع کیے گئے ہیں۔

ۂ

بے یقینی ساختی اصلاحات کی رفتار سست     کر پالیسی میں 
 ۔ سک تی ہے۔۔

اشدضروری ساختی اصلاحات اور قرضہ جاتی پائیداری کو نافذ کرنے کے لیے  مالیاتی ۂ

پالیسی کا تسلسل  کلیدی حیثیت رکھتا ہے۔ قرضوں کی بلند ضروریات کے پیشِ نظر ۂ

مالیاتی پالیسی سے کسی بھی قسم کا انحراف محصولات جمع کرنے اور اخراجات میں کمی ۂ

دہ ثابت کہ   ۂکی کوششوں  کے لیے نقصان  ون میں فرض کیا گیا ہے  ایس  گا۔  ہو 

محصولات کی کم وصولی اور بعض شعبوں کی معاونت کے لیے ٹیکسوں میں رعایت 

اور زراعانت دینے سے  بجٹ کا خسارہ بڑھ جائے گا۔ مزید برآں،  مالیاتی، توانائی اور 

 نفاذ سرکاری شعبے کی ملکیت والی انٹرپرائزز )ایس ای ایز( میں  ساختی اصلاحات کا
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اور  یقینی  بے  ہوئی  بڑھتی  میں  پالیسی  ہے۔  سکتا  ہو  ثابت  سے مشکل  لحاظ  سیاسی 

اصلاحات  رکنے سے  ملکی خطرے کے پریمیم اور سرمایہ کاروں کے اعتماد پر منفی اثر 

پڑ سکتا ہے۔ اس پس منظر میں  بیرونی قرضوں تک رسائی  مشکل یا مہنگی ثابت ہو ۂ

م موجودگی کے ساتھ  منصوبہ بندی سکتی ہے۔ بیرونی قرضوں کے وسائل کی عدۂ

زرمبادلہ کے ۂ گا،  دباؤ پڑے  پر  واپسی  سے بیرونی کھاتوں  کے مطابق قرضوں کی 

ۂذخائر  میں کمی آئے گی اور شرح مبادلہ کا استحکام متاثر ہو جائے گا۔ۂ

ۂ

عالمی   نتیجہ   کا  پالیسیوں  پسند  تحفظ  کی  تجارت  عالمی 
مہنگائی کی بحالی اور سخت عالمی مالی حالات کی صورت  

 میں نکل سک تا ہے۔۔۔ 

ایس ون میں فرض کیا گیا ہے کہ  عالمی سطح پر  تحفظ پسندی پر مبنی تجارتی پالیسیوں 

میں شدت آنے  سے  عالمی مہنگائی میں بحالی اور رسدی زنجیروں میں تعطل پیدا ہو 

میں  قیمتوں   ملکی  کی  داروں  شراکت  تجارتی  اہ  کے  اس  اور  امریکہ  ہے۔  سکتا 

صارفین ۂ میں  نتیجے  کے  اس  اور  میں ۂاضافے  معیشت   عالمی  طلب   کمزور  کی 

ۂکسادبازاری کے حالات پر منتج ہو سکتی ہے۔

ۂ

 عالمی معیشت کا کسادبازاری میں داخل ہونا۔۔۔ 

باعث  سطح کے  بلند  کی  حالات میں مہنگائی  کمزور  طلب کے  اور  پابندیوں  تجارتی 

امکان ہے کہ اہ معیشتیں کسادبازاری سے دوچار ہو سکتی ہیں۔ ایسی صورت حال ۂ

میں توقع ہے کہ اہ ممالک کے مرکزی بینک  مناسب زری پالیسی ردعمل ظاہر ۂ

گی  میں  ممکنہ اضافے کے باعث کریں گے۔ مزید برآں،  جغرافیائی  اور سیاسی کشید

ۂعالمی اجناس کی قیمتوں میں دوبارہ اضاف فرض کیا گیا ہے۔

ۂ

اور  گے  ہوں  اثرات مرتب  پر منفی  برآمدات  عالمی طلب کے  کمزور  پر  محاذ  ملکی 

بڑھ  مزید  خسارہ  کا  کھاتے  جاری  سے   جس  ہیں،  سکتی  ہو  مہنگی  مزید  درآمدات 

کے ۂ درآمدی قیمتوں  باعث    کے   اضافے  میں   عالمی قیمتوں  کی  اجناس  سکتاہے۔ 

۔ خطرے سے گریز کی بلند سطح ۂبڑھنے سے  بلند مہنگائی کی ایک نئی لہر ابھر سکتی ہے

جیسے  ماحول میں    پاکستان جیسی ابھرتی منڈیوں کے لیے بیرونی قرضوں کا حصول 

ۂبہت مشکل ثابت  ہو سکتا ہے۔ۂ

ۂ

کے معاشی استحکام پر منفی اثرات فرض   ماحولیاتی واقعات 
 کیے گ ئے ہیں۔۔۔

زرعی ٹیکس کے ۂکی ۂ ۂمقامی  تبدیلیوں  حالیہ  میں  غذائی ۂپالیسیوں  بنیادی  میں  نتیجے   

واقع ہو سکتی ہے، جس سے غذائی عدم تحفظ میں اضاف  ۂفصلوں ۂ کی کاشت میں کمی 

کا خدشہ ہے۔ آنے  کہ  ۂبات ۂ ۂیہ ۂ ۂاور غذائی مہنگائی میں تیزی  رکھتے ہوئے  مدنظر 

کا سامنا کرنا پڑ سکتا ہے، تو  ۂماحولیاتی تبدیلی کے واقعات ۂ ۂبلند شدت والے ۂ ۂکو ۂ  ۂپاکستان

—ۂایسی صورت حال میں  بنیادی فصلوں کی کم پیداوار اور بڑے ماحولیاتی واقعات ۂ

کے ۂ —شدید بارشیں اور سیلاب اور کچھ علاقوں میں خشک سالی ء جیسی 2022یعنی 

بار بار رونما ہونے  کے نتیجے میں  شدید غذائی قلت  اور معاشی نقصانات فرض کیے ۂ

باعث ۂگئے ہیں۔ درآمدات پر اضافی دباؤ صارفی اشیا کی  قیمتوں میں مزید اضافے کا ۂ

ۂبنے گا۔

ۂ

مختصر یہ کہ پیش گوئی کی مدت میں   ملکی معیشت کو    
ہو  کا سامنا  مہنگائی  بلند  اور  دباؤ  پر  توازن   کے  ادائیگیوں 

 سک تا ہے۔۔۔ 

ء 26فیصد فرض کی گئی ہے، جبکہ مالی سال ۂ ۂ1.4ء میں معاشی نمو  ۂ25نتیجتاً، مالی سال ۂ

اور ۂ ۂ2.0ء میں یہ  بالترتیب بڑھ کر ۂ27اور مالی سال ۂ فیصد  نمو کی سطح تک ۂ ۂ2.9فیصد 

پہنچ سکتی ہے۔ ایس ون منظرنامے کے تحت  فرض کیا گیا ہے کہ نقصان دہ رسدی 

دھچکے  ملکی معیشت میں جاری مہنگائی میں کمی کے رجحانات کا رخ بدل دیں گے۔ اس 

اور مالی سال ۂ25لیے  مالی سال ۂ کا  بالترتیب ۂ26ء  اور  ۂ9.4ء میں عمومی مہنگائی  فیصد 

سال ۂ ۂ14.9 مالی  ہے۔  گیا  کیا  فرض  بڑھنا  تک   مہنگائی ۂ27فیصد  مفروضہ  میں  ء 

ۂفیصد پر آ جائے گی۔ 12.3بتدریج کمی کے بعد 

ۂ

ۂ

ۂ
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ۂدباؤکی جانچ کے نتائج: نظام کی سطحۂۂ ۂ4.4

ۂ

غیر ۂ2024سال ۂ میں  جزدان  قرضہ  کے  بینکوں  دوران  کے  ماہی  سہ  چوتھی  کی  ء 

معمولی نمو ہوئی، جس میں قرضوں اور ڈپازٹس کے تناسب سے منسلک ٹیکس پالیسی 

ادا کیا ہے۔ بینکوں نے  ۂ ء کی آخری سہ ماہی ۂ2024سمیت متعدد عوامل نے کردار 

 ۂ30.1یہ سہ بہ سہ ماہی  —ارب روپے کے بھاری قرضے )خام( دیے 3,913میں 

کو ۂ ۂ0.2فیصد نمو  بمقابلہ  پچھلی تین سہ ماہیوں کے مقابلے میں منفی  ۂ فیصد  اوسط نمو 

خام غیر فعال قرضوں کے تناسب )جی ۂ۔ نتیجتاً،  بینکاری کے شعبے میں ظاہر کرتا ہے

این پی ایل آر( ۂ

11

اور شرح کفایت سرمایہ )سی اے آر( ۂ

12

میں بلند نسب نما کے 

کی جانچ کے مقصد سے قرضوں کے ۂ دباؤ  باعث تیزی سے کمی دیکھی گئی۔ لہٰذا،  

ساتھ  خطرہ بہ وزن اثاثوں  میں بھی ردوبدل کیا گیا تا کہ تناسبات کو معقول سطح  پر ۂ

پانچ  گذشتہ  میں   اثاثوں  وزن  بہ  خطرہ  اور  قرضوں  خام  سکے۔  خصوصاً،   جا  رکھا 

با )وبا کے  اوسط میں ۂ2020عث ۂبرسوں  کی  کی سال بسال شرحِ نمو   ء کے علاوہ( 

ء کی چوتھی سہ ماہی  کے لیے   2024اضاف فرض کیا گیا ہے۔اس کے نتیجے میں  سال 

فیصد کی شرح ۂ ۂ21.8فیصداور ۂ ۂ7.3مطابقت شدہ خام غیر فعال قرضوں کا تناسب ۂ

اور ۂ ۂ6.3کفایت سرمایہ کے تخمینوں   کو حاصل شدہ ۂ فیصد  تناسبات کے  ۂ20.6فیصد 

ۂمقابلے  میں استعمال کیا گیا ہے۔ۂ

ۂ

 قرض پر اثرۂ)الف( 
ٔ
ۂخطرہ

ایم ایس ٹی کی مشق کے نتائج سے نشاندہی ہوتی ہے کہ  ایس صفر منظرنامے کے 

تحت خام غیر فعال قرضوں کا تناسب  پیش گوئی کی مدت کے  ابتدائی نصف حصے ۂ

میں  بلند رہنے کا امکان ہے، جبکہ  مدت کے آخر میں اس میں معمولی کمی دیکھی گئی ۂ

سبب  ۂ4.3شکل ۂ) کا  اضافے  ابتدائی  میں  تناسب  کے  نادہندگی  کی  قرضوں  (۔ 

ابتدائی نصف مدت میں قرضوں کی نمو میں کمی تھی، جو نسب نما کے اثر کی عکاسی ۂ

کرتا ہے۔ تاہ،  پیش گوئی کی  مدت کے دوسرے حصے میں  قرضوں کی نمو ممکنہ ۂ

بی پی ایس ۂ100  طور پر بحال ہو جاتی ہے اور خام غیر فعال قرضوں کے تناسب میں

 
 ۔قرضے خام÷  غیر فعال قرضے خام= خام غیر فعال قرضوں کا تناسب  11

 اثاثے۔ۂ خطرہ بہ وزن اہل سرمایہ ÷ = شرح کفایت سرمایہ 12

ء ۂ27ء تا مالی سال ۂ25کمی پر منتج ہوتی ہے۔ ایس صفر منظرنامے کے تحت  مالی سال ۂ

ۂفیصد نمو کا تخمینہ لگایا گیا ہے۔ۂ 9کے دوران  قرضوں میں تقریبا 

ۂ

اور بلند شرح ۂ نسب نما کے اثرات کے علاوہ  سست معاشی سرگرمیاں، بلند مہنگائی 

سود جیسے حالیہ معاشی چیلنجوں کے مؤخراثرات بھی غیر فعال قرضوں میں معمولی ۂ

ء میں ۂ2027اضافے پر منتج ہو سکتے ہیں۔  اس لیے، خام غیر فعال قرضوں کا تناسب  

فیصد کی ۂ ۂ7.3فیصد پر مستحکم ہونے سے قبل  ۂ ۂ8.3پیش گوئی کی مدت کے اختتام تک  ۂ

ۂفیصد کی بلند سطح تک پہنچ سکتا ہے۔ 9.3حالیہ ردوبدل شدہ سطح سے بڑھ کر 

 

دوسری جانب، دباؤ کے مفروضاتی منظرنامے ایس ون کے تحت اثاثہ جاتی معیار 

عالمی ۂ کی بلند  اجناس  آتا ہے، کیونکہ   رجحان  سامنے  کا  اضافے  اظہاریوں میں  کے 

اور ملکی رسدی دھچکوں  کے حالات میں  فرضی معاشی سست رفتاری میں  قیمتوں 

کو ۂ آ جاتی ہے۔ یہ صورت حال قرضوں کی نمو  بھی متاثر کر سکتی ہے۔ ایس تیزی 

اوسطاً ۂ دوران   ون کے تحت قرض گاری کے جزدان میں پیش گوئی کی مدت کے 

فیصد  نمو کا تخمینہ لگایا گیا ہے۔ نادہندگی کی شرح  میں بھی بتدریج اضاف ہوتا ۂ ۂ5.7

فیصد پر مستحکم  10.5ہے اور یہ پیش گوئی کی مدت کے اختتام پر معمولی کمی کے بعد  

ۂ(۔ۂ4.3شکل ۂفیصد کی بلند سطح تک پہنچ جاتی ہے ) 11 قبل ہونے سے
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ۂب( ادائیگی قرض کی صلاحیت پر اثرۂ

ادائیگی قرض کی صلاحیت پر اثرات کی پیمائش بینکاری نظام کی شرحِ کفایت سرمایہ  

سے کی جاتی ہے۔ دونوں منظرناموں میں بینکاری نظام کی شرحِ کفایت سرمایہ کم 

فیصد کی ۂ ۂ21.8ہو جاتی ہے۔ بیس لائ منظرنامے کے تحت شرح کفایت سرمایہ  ۂ

بی پی ایس کم رہتی ۂ ۂ81ء تک محض ۂ2027موجودہ مطابقت شدہ سطح  سے  آخر سال ۂ

یہ  موجودہ مطابقت شدہ سطح سے  ۂ دباؤ کے منظرنامے میں  پی ۂ ۂ181ہے۔ تاہ  بی 

ۂ(۔ۂ4.4شکل ۂایس  کم ہو جاتی ہے )ۂ

ۂ

تاہ، دونوں منظرناموں میں بینکاری صنعت پیش گوئی کی پوری مدت کے دوران  ۂ

کو  ۂ اور ۂ ۂ11.5اپنی  شرحِ کفایت سرمایہ  کم مقامی ضوابطی تقاضے   از  کم  فیصد کے  

ۂفیصد کے عالمی نشانیے  کے مقابلے میں  خاصی بلند سطح پربرقرار رکھتی ہے۔ۂ 10.5

ۂ

کہ ۂ ہے  توقع  باوجود  کے  سطح  خاصی  کی  رفتاری  سست  فرضی   میں  حقیقی معیشت 

( کیونکہ:  گا  رکھے  برقرار  کو  کی صلاحیت  قرض  ادائیگی  اپنی  شعبہ   کا  ( ۂiبینکاری 

ہی  سرمائے کی بلند بفرز برقرار رکھے ہوئے ہے یعنی ۂ کا شعبہ پہلے   ۂ11.5بینکاری 

سے ۂ نشانیے   ضوابطی  کے   ایس ۂ1,030فیصد  پی  بی 

13

) ۂ ؛  کووڈiiزائد  کے  ۂ19( 

 
 بنتا ہے۔ۂ بی پی ایس  ۂ910بفر  کی شرح کفایت سرمایہ کو مدنظر رکھتے ہوئے فیصد20.6 تک ء  2024فیصد کے مقابلے میں۔ دسمبر  21.8سطح ردوبدل شدہ  13

14
 فیصد رہا۔ۂ 59.1مجموعی اثاثوں کا  کے قرضوں کا اکتشاف ان کے  شعبے میں بینکوں  تک  سرکاری کے اختتام ء 2024

ائل سے زیادہ اثاثوں والے بینکوں کو 70بیلنس شیٹ کے حجم کی بنیاد پر کی گئی ہے۔ پورے بینکاری شعبے میں   یہ درجہ بندی بینکوں کی  15

ٹ
ن

ائل سے کم اثاثوں والے بینکوں کو “چھوٹے” قرار دیا گیا ہے۔ ۂ30جبکہ ‘بڑے’ۂویں پرس

ٹ
ن

ویں پرس

 ۔کے بینکوں میں کی جاتی ہے“درمیانے” درجے  کی درجہ بندیبینکوں  واقع کے درمیان  حدود ان دونوں

گئی ۂ واپس  ۂ100دوران جاری کی  اب تک  کو  ایس کی سرمایہ جاتی حفاظتی  بفر  بی پی 

(  مجموعی ۂiiiنہیں لیا گیا، جس سے بینکوں کو اضافی سیالیت دستیاب ہو جاتی ہے؛ )

قیمتوں کے از سرنو تعین  میں سازگار فرق کے حالات میں فرضی پالیسی ریٹ میں ۂ

( ivتبدیلیوں سے  دباؤ کے ادوار میں بینکوں کو مزید  سہولت فراہ ہوتی ہے؛ اور )

اثاثہ ۂ دباؤ کے حالات میں   وہ   رہا ہے  کہ  لحاظ سے رویہ  کا تاریخی  بینکاری کے شعبے 

جاتی جزدان  کو پرخطر نجی شعبے کے قرضوں کے بجائے خطرے سے پاک ٹریژری 

ہے۔ بناتا  متوازن  دوبارہ  کے   کر  پر منتقل  کاریوں   سرمایہ 

14

ایک ۂ ۂ برآں،  مزید 

اور نگرانی کے نظام میں عام طور پر بینک  قرض دینے کی حفاظتی ۂ مضبوط ضوابطی 

کو ترجیح دیتے ۂ اور ایسے قرض گیروں کو قرض دینے  حکمت عملی اختیار کرتے ہیں 

ہیں جن کی نہ صرف قرضہ جاتی ساکھ بہتر ہے بلکہ وہ کلی معاشی دھچکوں کو سہنے کی 

ۂ ۂصلاحیت بھی رکھتے ہیں۔

ۂ

ۂنتائج: بینکاری اجزا کے اندرونی شعبہ جاتی محرکاتۂۂ ۂ4.5

ۂ

)چھوٹے،  اجزا  بینکاری  سے   لحاظ  کے  تجزیے  کے  قرض    
ٔ
خطرہ کے  سطح  کی  نظام 

اور بڑے حجم کے بینک( ۂ درمیانے 

15

کے انفیکشن تناسبات کا بھی الگ سے تخمینہ ۂ

لگایا گیا ہے۔ بینکاری کی صنعت کا یہ پہلو اس لیے شامل کیا گیا ہے تا کہ  اس بات کو ۂ

جانچا جا سکے کہ  اندرونی شعبہ جاتی تنوع کس طرح  مختلف قسم کے معاشی خطرات ۂ

ۂکے مقابلے میں بینکوں کی لچکداری کو متاثر کرتا ہے۔

ۂ

خام غیر فعال قرضوں کے تناسب کے لیے  غیر فعال قرضوں اور خام قرضوں کی ۂ

ء تک بینکاری نظام کے مجموعی قرضہ جزدان کے ہر جز ۂ2024نظامیاتی سطح کو دسمبر 

، جز کی سطح کی  کے حصے کی بنیاد پر متناسب انداز میں تقسیم کیا جاتا ہے۔ اسی طرح 

شرح کفایت سرمایہ کو اخذ کرنے کے لیے سرمائے کو بھی متناسب انداز میں  تقسیم ۂ

ۂکیا گیا ہے۔
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 اے آر سی نظامیاتی سطح کی شرح کفایت سرمایہ   4.4شکل 
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Source: SBP Calculations
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ۂبڑے بینکۂۂالف( ۂ

فیصد حصہ رکھنے والے بڑے بینکوں  کے ۂ ۂ77کے اثاثوں میں تقریبا ۂ ۂشعب بینکاریۂ 

میں   ۂ تناسب    کے   قرضوں  فعال  خام غیر  ایس صفر منظرنامے کے تحت  میں   جز 

بی پی  ۂ92ء تک  ۂ2027فیصد سطح کے مقابلے میں    آخر ۂ ۂ6.7موجودہ مطابقت شدہ ۂ

ایس کا اضاف ہوتا ہے۔  تاہ، ایس ون   منظرنامے کے تحت  انفیکشن تناسب میں ۂ

بی پی ایس ۂ ۂ220اضاف  کچھ تیزی سے  ہوتا ہے: پیش گوئی کی مدت کے اختتام تک ۂ

بی پی ایس کم ہوتی ۂ 81(۔ بیس لائ منظرنامے میں شرح کفایت سرمایہ 4.5شکل ۂ)

یہ ۂ دباؤ کے منظرنامے میں   اور  فیصد کی موجودہ مطابقت شدہ سطح سے  ۂ ۂ21.9ہے 

(۔ یہ امر قابل ۂ4.6شکل ۂبی پی ایس کم ہو جاتی ہے ) ۂ182پیش گوئی کی مدت تک  ۂ

مقامی  سرمایہ   میں  شرح کفایت  ون منظرناموں  ایس  اور  صفر  ایس  کہ  ہے  ذکر 

ۂبی پی ایس بلند رہتی ہے۔ 856اور  957نشانیے سے بالترتیب 

ۂ

کو برداشت کرنے کی ۂ  دباؤ  دوران   بڑے بینک عام طور پر پیش گوئی  کی مدت کے 

اس ۂ سطح   کی بلند  دستیاب سرمائے  پاس  پوزیشن میں ہیں۔ بڑے بینکوں کے  بہتر 

لچکداری کے پس پردہ ممکنہ طور پر اہ عامل ہے۔اس طرح وسیع رسائی کے باعث 

پر قدرے کم لاگت آتی ہے، جس ۂ انہیں  قدرے بہتر ان بینکوں  کے فنڈز  سے 

درجہ بندی کے حامل قرض دہندگان پر مشتمل قرضہ جزدان  برقرار رکھنے میں ۂ

مسابقتی برتری حاصل ہو جاتی ہے۔ زیادہ اہ بات یہ ہے کہ نظامیاتی لحاظ سے اہ ۂ

بینکوں کے اچھی سرمائیت کا حامل ہونے  اور دباؤ کے منظرنامے میں فرضی دھچکوں ۂ

ۂر رہنے کا امکان ہے۔کے مقابلے میں لچکدا

ۂدرمیانے حجم کے بینکۂ)ب( 

)مارکیٹ میں تقریبا ۂ پیش گوئی کی مدت کے اختتام تک  درمیانے حجم کے بینکوں 

فیصد حصہ رکھنے والے( کے انفیکشن تناسب میں اس کی موجودہ مطابقت شدہ  ۂ17

اور ایس ایک منظرنامے کے تحت بالترتیب ۂ ۂ9.2 بی 126فیصد سطح سے ایس صفر 

اور ۂ ایس  ) ۂ301پی  ہے  جاتا  ہو  اضاف  ایس  پی  دونوں ۂ4.7شکل ۂبی  لہٰذا،   (۔ 

شدہ ۂ سرمایہ  موجودہ مطابقت  کے ۂ ۂ19.9منظرناموں میں شرح کفایت  فیصد سطح 

بی پی ایس نچلی سطح پر رہتی ہے۔اس لیے توقع ۂ ۂ165اور ۂ ۂ74مقابلے میں بالترتیب ۂ

بھی  شرح کفایت ۂ دباؤ کے منظرنامے کے تحت  حجم کے بینک  درمیانے  کہ  ہے 

ۂ(۔ۂ4.8شکل ۂسرمایہ کے ضوابطی معیارات سے ہ آہنگ رہیں گے )

ۂ
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Actual Scenario 0 Scenario 1

شرح کفایت سرمایہ   بڑے بینک  4.6 شکل

percent

Source: SBP Calculations
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کا تناسبخام غیر فعال قر  درمیانے درجے کے بینک 4.7شکل  ضوں 

percent

Source: SBP Calculations
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خام غیر فعال قرضوں کا تناسب  بڑے بینک  4.5شکل 
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Source: SBP Calculations
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اور ایس ون منظرناموں میں  درمیانے حجم کے بینکوں کی شرح کفایت   ایس صفر 

( کم ضوابطی  شرط  از  کم  بالترتیب ۂ11.5سرمایہ   پی ۂ ۂ672اور ۂ ۂ763فیصد( سے  بی 

ایس فیصدی درجے زائد رہتی ہے۔  اگرچہ ان کی نادہندگی کے تناسبات کی سطح بلند ۂ

، اور بڑے اور چھوٹے بینکوں کے اجزا کے مقابلے میں  ان کی دھچکے سے پہلے  ہے 

کی سرمایہ جاتی بفرز کم ہیں، تاہ درمیانے حجم کے بینکوں کے پاس بھی  سرمائے کی  ۂ

دباؤ کے منظرنامے میں مفروضہ ۂ ۂخاصی بفرز موجود ہوتی ہیں وہ   کہ  اور توقع ہے 

ۂدھچکوں کو برداشت کر لیں گے۔ۂ

ۂ

ۂچھوٹے بینکۂۂج( 

بینکاری شعبے کے اثاثوں میں تقریبا چھ فیصد حصہ رکھنے والے چھوٹے بینک بھی  ۂ

اپنی ۂ ہیں۔  گئے  پائے  لچکدار  میں  دونوں  منظرناموں  کے  دباؤ  اور  لائ  بیس 

ایس  صفر منظرنامے میں  ۂ ۂ8.9موجودہ مطابقت شدہ ۂ فیصد سطح کے مقابلے میں   

میں  ۂ شرح  کی  نادہندگی  کی  جبکہ  ۂ ۂ122قرضوں  ہے،  جاتا  ہو  اضاف  ایس  پی  بی 

یہ ۂ ون  منظرنامے میں   بی پی ایس بڑھ ۂ ۂ293منظرنامے کی  آخرمدت تک ایس 

ۂ(۔ۂ4.9شکل ۂجاتے ہیں )ۂ

ۂ

ادائیگی قرض کی صلاحیت کے لحاظ سے  چھوٹے بینکوں کی شرحِ کفایت سرمایہ  ایس ۂ

اور ایس ون منظرناموں کے تحت اپنی موجودہ مطابقت شدہ ۂ فیصد سطح  ۂ ۂ28.1صفر 

)ۂ ۂ233اور ۂ ۂ104کے مقابلے میں ۂ (۔ تاہ، ۂ4.10شکل ۂبی پی ایس کم ہو جاتی ہے 

 ۂ1551ایس صفر منظرنامے میں  شرح کفایت سرمایہ  مقامی نشانیہ کے مقابلے میں ۂ

بی پی ایس کی مضبوط اور بلند سطح پر رہتی ہے جبکہ  ایس ون میں کم از کم تقاضے سے ۂ

بی پی ایس زائد  ہے۔ وقت گذرنے کے ساتھ  اس جز نے  کفایت سرمایہ  ۂ1422

ۂکے معیارات میں خاصا اضاف کرتے ہوئے  اپنی لچکداری کو مزید مضبوط بنایا ہے۔

ۂ

میں معتدل ۂ شرح  کی  نادہندگی  تحت  کے  لائ منظرنامے  بیس  مجموعی،   بحیثیت 

اضافے کا امکان ہے، جبکہ  بینکاری شعبے کی ادائیگی قرض کی صلاحیت  حوصلہ افزا 

اور شرح کفایت سرمایہ  ملکی ضوابطی نشانیے سے خاصی بلند   تصویر پیش کرتی ہے 

جانچ کے ۂ کی  دباؤ  رہتی ہے۔ مفروضاتی  پر  کہ ۂسطح  توقع ہے  منظرنامے کے  تحت 

بینکاری کا شعبہ  عالمی اجناس کی منڈی کے دبا ؤ سمیت نقصان دہ عالمی اور ملکی معاشی 

کو برداشت کرنے کی ۂ والی شدید سست رفتاری کے دھچکے  حالات کے سبب ہونے 
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پوزیشن میں ہے۔ حجم کے لحاظ سے  اس شعبے کے تمام اجزا )چھوٹے، درمیانے اور 

افزا ۂ بڑے( مفروضہ دباؤ کے حالات کو بھی  برداشت کر سکتے ہیں۔ یہ امر حوصلہ 

اور مالی نظام  کے لیے خصوصی ۂ کا استحکام معیشت  ہے کہ بڑے حجم کے بینک  جن 

بفرز کی سطح بلند  ہے اور وہ  تین برسوں ۂ ۂافادیت کا حامل ہوتا ہے، ان کی سرمایہ جاتی

ۂکی پیش گوئی کی مدت میں  مفروضاتی دھچکوں کے اثرات  سہنے کے قابل ہیں۔

ۂ

بینکوں کے دیگر دو اجزا بھی  پیش گوئی کی مدت میں ادائیگی قرض کی صلاحیت کے ۂ

معیار پر پورا اترتے ہیں۔ مزید برآں، بینکاری کے ملکی شعبے  نے عام طور پر شدید ۂ

ء میں  بیرونی ۂ2008کسادبازاری میں  کافی معقول کارکردگی  دکھائی ہے، جیسے کہ ۂ

کووڈ ۂ اور ۂ ۂ19شعبے کے بحران،  وبا  دباؤ کے ۂ2022کی  کی عکاسی   اس  کا سیلاب۔  ء 

کا  اچھی سرمائیت  ون( کے نتائج سے ہوتی ہے، کیونکہ یہ شعبہ  )ایس  منظرنامے  

ۂحامل اور لچکدار رہتا ہے۔

ۂ

اور سیاسی  کشیدگی کے ۂ جاری جغرافیائی  یورپ میں  اور مشرقی  وسطیٰ  تاہ مشرق 

اور کلی مالی حالات کی درست شدت، ۂ باعث فرض کی گئی اجناس کی عالمی منڈیوں 

میعاد اور راستے  کے بارے میں  پائی جانے والی بے یقینی کی بلند سطح  کے باعث دباؤ ۂ

سے مشروط ہیں۔ اسٹیٹ بینک  نے ابھرتی  ۂکی جانچ کے نتائج  بھی خاصی بے یقینی

اور مالی استحکام کی حفاظت  ہوئی صورت حال پر مسلسل کڑی  نظر رکھی ہوئی ہے 

ۂکے لیے  ضروری اقدامات  کرنے کے لیے تیار  رہتا ہے۔

ۂ

ۂ

  



ۂء2024مالی استحکام کا جائزہ، 

  

یۂ
ر
دا
لچ 
کی 
ی 
ر
بینکا
شعب 

 

74 

ۂ: پاکستان میں   ماحولیاتی عبوری خطرات اور مالی استحکامۂ4.1باکس ۂ

ۂ

ۂتعارفۂ

 ۂ)سی آر آئی( ۂعالمی ماحولیاتی خطرےکے اشاریےسنگین خطرہ ہے۔ جرمن واچ کے ۂ ۂ ۂمعیشت کے لیے ۂ ۂنی ۂتبدیلی پاکستا ۂ ۂماحولیاتی

16

نے  پاکستان کی درجہ بندی دنیا کے آٹھویں سب سے زیادہ متاثرہ   ملک کے طور پر کی 

ملک کو آفات کے بلند ترین خطرات کا سامنا ہے اور انفورم رسک انڈیکسۂ ۂہے۔ ۂ

17

واں ہے۔ یہ خطرہ بالخصوص موسمیاتی تبدیلی کے باعث وقفے وقفے سے آنے ۂ20ممالک میں اس کا درجہ ۂ ۂ191( میں ۂء2025) ۂ

غیر ۂ ۂ، جس کی بنیادی وجہ سیلابوں کے باعث ہونے والےء( ۂ2025) سی آر آئی ۂتبدیلی سے سب سے زیادہ متاثر ہونے والا ملک تھا ۂماحولیاتی ۂمیں پاکستان ۂء ۂ ۂ2022ہے۔ ۂمنسلک ۂوالے سیلابوں کے زیادہ خطرے سے ۂ

۔تھے ۂتمعاشی نقصاناطور پر بلند  معمولی 

18

ۂ

 

خطرات کے ذریعے متاثر کر سکتی ہے۔  ۂعبوری  اورۂ مادی تبدیلی مالی نظام کو  حولیاتی ما

19

تبدیلی سے پیدا ہونے والے  حولیاتیما ں کو خطرہ اس وقت پیدا ہوتا ہے جب مالی نظام ایسے فریقین سے وابستہ ہو جن کے اثاثو مادی  

منتقلی کے عمل سے جنم ۂ ۂپر ۂمعیشت ۂ ۂوالی ۂ ۂدوسری جانب، منتقلی کے خطرات کم کاربن ۂ۔ اس کے نتیجے میں نادہندگی کے خطرات میں اضاف یا مالی اثاثوں کی قدر میں کمی واقع ہو سکتی ہے۔ۂپہنچےخطرات کے باعث نقصان ۂ

سکتا ہے جو اس ۂ ۂ پڑ ۂنقصان اٹھانا ۂکے قرضوں کے اکتشاف سے ۂاور مالی اثاثوں ۂ ۂاداروں ۂ ۂاداروں کو ایسے کارپوریٹ ۂمیں تبدیلیاں شامل ہیں۔ مالی ۂاحساساتلیتے ہیں، جن میں ماحولیاتی پالیسی، ٹیکنالوجی اور مارکیٹ کے ۂ

ۂزیادہ خطرے سے دوچار ہوں۔ میں منتقلی 

 

بینکوں سے ۂ ۂمیں ۂ ۂجاری کیا ہے، جسخطرے کے انتظام پر ایک کتابچہ ۂسماجی ۂ ۂاور  ۂماحولیاتی ۂ ۂاور ۂ ۂ، ۂسبزبینکاری کے رہنما اصول ۂنے ۂملک کی معاشی کمزوری کو مدنظر رکھتے ہوئے اسٹیٹ بینک ۂمقابلے میں ۂتبدیلی کے ۂ ۂحولیاتیما

 مالی استحکام کے جائزوں میں  سالانہ دباؤ کی جانچ  میں طلبی متغیرات کے شتہ برسوں میں شائع ہونے والےۂمرکزی بینک  گذ ۂتوقعات متعین کی گئی ہیں۔ ۂ ۂضوابطی ۂخطرات کا جائزہ لینے اور ان کے انتظام کے لیے ۂ ۂحولیاتی ۂما

 ۂمادی ۂ میں شائع کیے گئے، جن کا مقصد پاکستان کے بینکاری شعبے کیءۂ2023مالی استحکام کا  جائزہ برائے  کے نتائج پہلی مرتبہذریعے مادی خطرات کے اثرات کو بھی شامل کرتا رہا ہے۔ ماحولیاتی منظرنامے کی جانچ کی مشق 

کے بڑے نمونے کو  ۂفرموں ۂخطرات پر توجہ مرکوز کرتا ہے۔ تازہ ترین مالی اعداد و شمار اور ۂ ۂعبوری دورکے ۂمشق کے تسلسل میں ۂ ۂبرس کی ۂ ۂشتہکمزوری کا اندازہ لگانا تھا۔ یہ باکس گذ ۂمقابلے میں ۂخطرات کے ۂ ۂعبوری ۂاور ۂ

مرتب ۂکی مالی صحت پر کاربن ٹیکس کے اثرات اور اس کے نتیجے میں بینکاری شعبے کے قرضہ جاتی خطرات پر ۂکارپوریٹ اداروں ۂغیر مالی ۂ ۂفہرست شدہ ۂ ۂمیں میں پاکستان اسٹاک ایکسچینجباکس ۂاس ۂ ۂاستعمال کرتے ہوئے

ۂوالے اثرات کا جائزہ لیا گیا ہے۔ ہونے 

 

ۂامکانی نادہندگی پر کاربن ٹیکس کے نفاذ کا اثر:ۂ

ہیں اور زیادہ کاربن استعمال کرنے والی ۂ ۂترغیب دیتے ۂاخراج کے ضوابط اور قابلِ تجدید توانائی کے لازمی تقاضے صاف توانائی میں سرمایہ کاری کی ۂکاربن کے ۂ ، ۂ کا نفاذۂموسمیاتی پالیسی میں تبدیلیاں جیسے کاربن ٹیکسۂ

کو متاثر پیمائی ۂ ۂمنافع  اور مارکیٹ میں قدرۂ ۂ ۂتعمیل کے اخراجات کا سامنا کرنا پڑتا ہے، جو ان کےۂ ۂابط کی ۂزیادہ شدت رکھنے والی کمپنیوں کو ضوۂکی ۂ ۂاخراجۂ ۂکاربن ۂ ۂ۔ اس کے نتیجے میںۂفرموں پر جرمانے عائد کیے  جاتے ہیںۂ

ۂکرتے ہیں۔ۂ

ۂ

ی( پر کاربن ٹیکس کے نفاذ کے  اثرات کو  دریافت  کیا گیا ہے۔ توقع ہے کہ ۂاس سیکشن میں دیے گئے  تجزیے میں  اسٹاک مارکیٹ کی فہرست میں شامل  کارپوریٹ اداروں )این ایف سیز(   کی  امکانی   نادہندگی  )پی ڈ

 کیا گیا ۂبت کے اہ اظہاریوں اور قرضہ جاتی ساکھ  پر منفی اثرات مرتب ہو سکتے ہیں، جنہیں   اس منظرنامے میں امکانی نادہندگی  کے ذریعے ظاہرکاربن ٹیکس  فرموں کے منافع کو متاثر کرتا ہے، جس سے   ان کی اصا

 
 ۔ء2025جرمن واچ: عالمی ماحولیاتی خطرے کا اشاریہ  :  تفصیلات کے لیے ملاحظہ کریں 16

 ۔ Inform Risk Index:   تفصیلات کے لیے ملاحظہ کریں 17

 ہے۔ یا گیا ۂارب امریکی ڈالر لگا 16 ۂکا تخمینہ  ۂارب امریکی ڈالر اور تعمیرِ نو کی لاگت 15مطابق نقصانات کا تخمینہ تقریبا  آفات کے بعد ضروریات کے جائزےکےحکومتِ پاکستان اور ورلڈ بینک کے اشتراک سے تیار کردہ ۂ 18

 & Grippa, P., Schmittmann, J., Suntheim, F. (2019). Climate Change and Financial Risk, Financeتفصیلات کے لیے ملاحظہ کریں 19

.Development, December 
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 ۂtCO2 ۂ/ڈالر ۂ50سے لے کر ۂ ۂtCO2 ۂ/ڈالر ۂ5( کی سطح پر کاربن ٹیکس کے نفاذ سے لگایا گیا ہے جو ۂtCO2eہے۔ غیر مالی کارپوریٹ اداروں  کی امکانی نادہندگی کا تخمینہ کاربن ڈائی آکسائیڈ کے ٹنوں میں  اخراج )

تک

20

 مان  زیڈ اسکور کے کچھ اظہاریوں کے ساتھ   لاگٹ ریگریشن ماڈل کو استعمال کیا گیا ہے، جسے  کلی معاشی 

ٹ

ۂمتغیرات سے مزید تقویت دی گئی ہے۔ ماڈل درج ذیل ہیں: ہو سکتا ہے۔ اس ضمن میں  ایی

𝐏𝐫⁡(𝒚𝒊𝒕 = ⁡𝟏) = 𝚲(𝑿𝒊𝒕𝜷) 
 

𝑿 = [
𝑾𝑪

𝑻𝑨
;⁡
𝑺𝒂𝒍𝒆𝒔

𝑻𝑨
;
𝑹𝒆𝒕𝑬𝒂𝒓𝒏

𝑻𝑨
;
𝑬𝒒𝒕𝒚

𝑻𝑨
;
𝑬𝑩𝑰𝑻

𝑻𝑨
; 𝑮𝑫𝑷_𝑮𝒓𝒐𝒘𝒕𝒉; 𝑰𝒏𝒕. 𝑹𝒂𝒕𝒆⁡] 

 ۂEBITظاہر کرتا ہے فرم کی ایکویٹی اور ۂ ۂEqtyزیرِ تحویل آمدنی، ۂ  ۂRetEarnکا مطلب ہے جاری سرمایہ ،     ۂWCفرم کے مجموعی اثاثوں کو ظاہرکرتا ہے، فروخت عکاسی کرتا ہے فرم کی فروخت ، ۂ ۂTAاس ماڈل میں ۂ

ۂسود اور ٹیکسوں سے قبل آمدنی۔

ۂ

 مختلف سطحوں  کے ردعمل میں ۂغیر مالی کارپوریٹ اداروں کے پینل کو استعمال کرتے ہوئے  ماڈل میں  کاربن ٹیکس کے متعلقہ متغیرات میں ردوبدل کے بعد  کاربن ٹیکس کی343ء کی مدت کے لیے  2023ء تا 2018

𝒚𝒊) بینک کی کریڈٹ رجسٹری کے فرموں سے مخصوص ڈیٹا کو استعمال کرتے ہوئے پراکسی ۂفرموں کی دھچکے سے قبل اور اس کے بعد امکانی نادہندگی کا تخمینہ لگایا گیا ہے۔ کسی فرم کی نادہندگی کو اسٹیٹۂ =  ۂ(𝟏

ۂکے بعد واجب الادا ہوں۔(OD ≥ 90)یا اس سے زیادہ دنوں   90بنایا گیا ہے، جس میں کسی فرم  کو اس وقت نادہندہ سمجھا جاتا ہے، جب  اس کی  قرضوں کے واجبات کی ادائیگیاں 

ۂ

ہے، جنہیں  فی ملین ڈالر آمدنی پر خارج ہونے والی ٹنوں   کاربن ڈائی آکسائیڈ فرم کے کاربن کو  ٹیکس اسٹینڈرڈ اینڈ پور )ایس اینڈ پی( کے شعبہ وار کاربن گیس کے اخراج کی شدت کو استعمال کرتے ہوئے اخذ کیا گیا ۂ  

کے طور پر بیان کیا گیا ہے۔

21

 خصوصاً 

ۂ

ۂفروختۂ *اخراج کی شدت  ۂ ۂ=کاربن اخراج  ۂ

 ٹیکس کی شرحۂ  *کاربن کا اخراج ۂ ۂ=کاربن  ٹیکس ۂ

ۂ

 14.9ف ہو تا ہے، کیونکہ  نمونے کی اوسط امکانی نادہندگی دھچکے سے پہلے کی ۂماڈل کے تخمینوں سے پتہ چلتا ہے کہ  اسٹاک مارکیٹ کی فہرست میں شامل  غیر مالی کارپوریٹ اداروں  کی امکانی نادہندگی میں معمولی اضا

فیصد تک پہنچ جاتی ہے۔ شعبہ جاتی امکانی نادہندگی کی تقسیم   کم از کم فرموں کی نادہندگی کے زون ۂ ۂ16.6کے بلند ترین ٹیکس کی سطح پر ۂ ۂtCO2 ۂ/امریکی ڈالر ۂ50بی پی ایس کے معمولی اضافے سے ۂ ۂ170فیصد سطح سے ۂ

بلند سطح  کے بعد ان کی امکانی نادہندگی بڑھ جاتی ہے ۂمنتقلی  کو ظاہر کرتا ہے ۔  تاہ  ایندھن اور توانائی، کیمیکل، سیمنٹ اور مینوفیکچرنگ  جیسے بلند اخراج والے شعبوں پر ٹیکسوں  کی ۂ(PD > 50 percent)میں  

 
 tCO2e /امریکی ڈالر 25ء( نے  2021 کی مناسب  حد  میں ہے، کیونکہ  کم آمدنی والے ابھرتے ہوئے ممالک  کے لیے آئی ایم ایف )کاربن ٹیکس tCO2e /امریکی ڈالر 50 تا  tCO2e /امریکی ڈالر 5اس مطالعے میں استعمال کیا گیا  20

گ ڈیش بورڈ کے مطابق  عالمی مزید برآں،  کی حد مقرر کی ہے۔

ن

سن

م

ئ
 ۂ36)یوراگوئے( تک نافذ ہے، جبکہ اوسط ٹیکس tCO2e / 156 )یوکرین( سے لے کر tCO2e /ایک ڈالر ایسے ہیں جہاں کاربن ٹیکس ممالک ۂ 30بینک کے کاربن پرا

 ۔ہے  tCO2e /امریکی ڈالر

 ۔ۂ’’منتقلی کا خطرہ: عالمی صنعتوں کے  لیے  گرین ہاؤس گیسوں کا تاریخی اخراج ‘‘ء(، 2021ایس اینڈ پی گلوبل  ) کے لیے ملاحظہ کریںۂ شعبہ جاتی اخراج کی شدت 21
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کی ٹیکس شرح پر   tCO2 /امریکی ڈالرۂ 50صی مالی مشکلات پیش آ سکتی ہیں، کیونکہ  اور یہ شعبے  منتقلی کے  مقابلے میں زیادہ  کمزور نظر آتے ہیں۔ خصوصاً ایندھن اور توانائی کے شعبے میں آپریٹ کرنے والی فرموں کو خا

 سطح رکھنے کے باوجود  فیصد اضاف ہو جاتا ہے۔ دوسری جانب، کارپوریٹ قرضوں میں سب سے بڑا حصہ رکھنے والے  اور دھچکے سے قبل  امکانی نادہندگی   کی قدرے بلند 21.6دھچکے کے بعد شعبے کی امکانی نادہندگی میں  

ۂ(۔ۂ4.1.1شکل ۂکرنے والی فرموں کی مضبوط مالی صحت کی عکاسی ہوتی ہے )ٹیکسٹائل کا شعبہ کاربن ٹیکس کے نفاذ کے ردعمل میں   قدرے لچکدار رہتا ہے۔ اس سے ٹیکسٹائل کے شعبے میں آپریٹ 

ۂ

تجزیے کے نتائج سے کچھ شواہد فراہ ہوتے ہیں کہ  کاربن ٹیکس کا نفاذ منافع میں کمی کے باعث  اسٹاک ایکس چینج کے 

فہرستی  غیر کارپوریٹ مالی اداروں  کی  امکانی نادہندگی پر اثرانداز ہو سکتا ہے۔ تاہ، ان فرموں کو پہلے سے  دستیاب ۂ

)ای سی ۂمالی کشن کے باعث امکانی نادہندگی پر ۂ اثرات مرتب ہوں گے۔  متوقع قرضہ جاتی نقصان  قدرے محدود 

کی بلند ترین ٹیکس سطح پر اس میں دھچکے  سے پہلے کی سطح  ۂ  ۂtCO2 ۂ/امریکی ڈالر ۂ50ایل( کے تخمینے سے پتہ چلتا ہے کہ  ۂ

(۔ۂ4.1.2شکل ۂارب روپے کا اضاف ہو تا ہے)  ۂ55ارب روپے کے علاوہ  مزید  ۂ ۂ61

22

اس شعبے کی بلند سرمایہ جاتی  ۂ

بنیاد کو مدنظر رکھتے ہوئے  توقع کی جاتی ہے کہ اس کا بینکاری شعبے کی ادائیگی قرض کی صلاحیت پر معمولی اثر پڑے گا۔ ۂ

اس سے قطع نظر،  کاربن کے اخراج کی بلند شدت کے حامل شعبوں کی   کمزوریاں برقرار رہتی ہیں،  جس کے لیے 

مستعدی میں اضافے کے ساتھ  حکومت کی جانب سے عائد کردہ کاربن ٹیکس پالیسی سے ہ آہنگ ۂبینکوں کو ضروری ۂ

ۂہونا پڑے گا۔ۂ

ۂ

ۂسودی کوریج کے تناسب پر کاربن ٹیکس کے اثرات:ۂ

امکانی نادہندگی پر کاربن ٹیکس کے مجموعی اثرات کو گہرا کرنے کی مضبوط صلاحیت   ۂامکانی نادہندگی )پی ڈی(  پر مبنی ماڈل کئی عوامل پر انحصار کرتا ہے، خصوصاًتاریخی  نادہندگی کی پست شرح اور مضبوط مالی کشن پر جو

کیا گیا  ۂ پر کاربن ٹیکس کے اثرات  زائل کرنے کے لیے  مختلف سطح کے کاربن ٹیکسوں  پر فرموں کی سودی کوریج کے تناسب )آئی سی آر(   کا تجزیہرکھتے ہیں۔ کارپوریٹ اداروں  کی  قرض واپس کرنے کی صلاحیت

 ہے۔ آئی سی آر ایک مالی پیمانہ جسے ذیل میں دیے گئے طریقے سے اخذ کیا جاتا ہے:

ۂ

ۂسودی اخراجات(ۂ ۂ/) آمدنی قبل ا ز سود اور ٹیکس )ای بی آئی ٹی(ۂ  ۂ=آئی سی آر ۂ

ۂ

کی وسعت اس کے سودی اخراجات کا احاطہ کر سکتی ہے۔ عام طور پر بلند تناسب سے ظاہر ہوتا ہے کہ  ایک فرم اپنے سودی واجبات  ادا ۂ آئی سی آر کے ذریعے  کسی فرم کی آمدنی قبل از سود اور ٹیکس )ای بی آئی ٹی(

جات کی ادائیگی کی صلاحیت کی عکاسی ہوتی ہے۔دوسری جانب، ۂ سودی اخراۂکرنے کی بہتر پوزیشن میں ہے۔ دو سے زائد آئی سی آر قدر کو محفوظ سمجھا جاتا ہے اور اس سے  کسی فرم کی  جانب سے  اپنی آمدنی سے دگنے

 (سے نیچے قدر  کسی کمپنی میں سودی اخراجات کی ادائیگی نہ کرنے کی صلاحیت کو ظاہر کرتی ہے۔1(  سے کم قدر  کو خطرناک سمجھا جاتا ہے، جبکہ  ایک )2آئی سی آر کی دو)

 

ء کے سالانہ مالی گوشوارے کے ڈیٹا     2023سال  

23

( ہے۔ ٹیکس سے پہلے  آئی سی آر کی نچلی سطح ۂ2.51Xگنا ) 2.51کی بنیاد پر اسٹاک فہرست میں شامل غیر کارپوریٹ مالی کمپنیوں )این ایف سیز( کی اوسط آئی سی آر          

   ۂtCO2 /امریکی ڈالر ۂ25ٹیکس کے نفاذ کے ساتھ  اوسط آئی سی آر ء  میں تاریخی لحاظ سے بلند شرح سود سے منسو ب کیا گیا ہے، جس کی وجہ سے فرموں کے سودی اخراجات میں کافی اضاف ہو گیا تھا۔ کاربن ۂ2023کو 

پر آ جاتی ہے۔ بلند ٹیکس کی شرحوں پر اوسط آئی سی آر میں کمی سے  بلند کاربن اخراج کی شدت ۂ 1.85Xکے ٹیکس کی بلند ترین شرح  مزید کم ہو کر ۂ   tCO2 /امریکی ڈالر ۂ50پر آ جاتی ہے، اورۂ 2.2Xکی شرح پر گر کر 

ۂکی حامل فرموں کی عبوری منتقلی کے خطرے کے مقابلے میں کمزوری میں اضافے کا پتہ چلتا ہے۔

 

 
کیا گیا ہے، جبکہ ڈیفالٹ کے وقت ۂ پراکسی کے ذریعے  ۂتموین کوریج تناسب کو  )ایل جی ڈی(  جہاں ڈیفالٹ کی صورت میں نقصان۔ ECL = PD × LGD × EA:کا حساب یوں لگایا جاتا ہے )ای سی ایل(  متوقع کریڈٹ نقصانۂ 22

 ہے۔ گیاکریڈٹ رجسٹری سے حاصل کیا   ۂاسٹیٹ بینک کی  ہے، جسے قرضہ جاتی اکتشاف ۂکمپنی کا بقایا )ای اے ڈی( اکتشاف

 ۔ۂ ماخذ: پاکستان اسٹاک ایکسچینج میں فہرست شدہ غیر مالی کمپنیوں کے مالی گوشواروں کا تجزیہ 23
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کے ۂ   tCO2 /امریکی ڈالر ۂ50فیصد بنتا ہے، جو  17.4میں   کارپوریٹ اداروں کے واجب الادا قرضوں کے اکتشاف اور نجی شعبے کے مجموعی قرضوں کا تناسب   (ICR<2)دھچکے سے قبل خطرے سے دوچار قرضوں

(، جس سے اس بات کی نشاندہی ہوتی ہے کہ  فرم کی آمدنی پر کاربن ٹیکس کے دھچکے  کی سطح  کے باعث مالی استحکام 4.1.3شکل ۂفیصد تک پہنچ سکتا ہے ) 19.8بی پی ایس اضافے کے ساتھ  244ٹیکس کی بلند ترین سطح پر 

ۂکو کچھ خدشات لاحق ہو سکتے ہیں۔

ۂ

کی ٹیکس    tCO2 /امریکی ڈالر 25کے بعد غیر فعال قرضوں کا تناسب )این پی ایل آر( یہ فرض کرتے ہوئے کہ سودی کوریج          کا تناسب )آئی سی آر( ایک فیصد کی تشویشناک سطح پر ہے، یہ تخمینہ لگایا گیا ہے کہ دھچکے 

(۔ اس سے پتہ چلتا ہے کہ 4.1.4شکل ۂفیصد پر پہنچ جاتا ہے ) ۂ13.1کی سطح پر یہ مزید اضافے کے ساتھ   ۂ ۂtCO2 ۂ/امریکی ڈالر ۂ50فیصد تک پہنچ جاتا ہے، اور ۂ ۂ12.4فیصد سطح سے  بڑھ کر ۂ ۂ6.3شرح پر  اپنی موجودہ ۂ

سے  قرض واپس کرنے کی قدرے کمزور صلاحیت رکھتے ہیں۔ شعبہ جاتی ۂ ۂبینکاری کے شعبے میں  ایسے قرض گیر خاصی تعداد میں موجود ہیں  جو   بلند اخراج کی شدت کے حامل ہیں اور دھچکے کو جذب کرنے کے حوالے

جو منتقلی کی میعاد میں ان کی ۂ، سیمنٹ اور کیمیکل کے شعبوں میں آپریٹ کرنے والی فرموں   کو دھچکے سے قبل اوسط آئی سی آر میں بیشتر کمی کا سامنا کرنا پڑتا ہے، ۂتجزیے سے مزید پتہ چلتا ہے کہ ایندھن اور توانائی

ۂ(۔ۂ4.1.5شکل ۂکمزوری کو بڑھا سکتی ہے )

ۂ

یہ تخمینے ان مفروضات پر مبنی ہیں کہ فرمیں  کاربن کے اخراج پر عائد کاربن ٹیکس کو مکمل طور پر جذب کرلیتی ہیں۔ ۂ

تاہ، عملی طور پر  پیداوار کی قیمتوں، مقداروں، پیداواری طریقوں اور خام مال سمیت تمام اجزا کو  منتقلی کے عمل  

ڈلنگ  بہت پیچیدہ کام ہے اور اس مشق کے دائرہ کار میں شامل نہیں۔ سے ہ آہنگ ہونا پڑتا ہے۔ ان محرکات کی ما

لہٰذا،  ان نتائج  کی تشریح        کاربن ٹیکس کے نفاذ کے باعث فرموں پر مرتب ہونے والی  اضافی مالی اثرات کے طورپر 

ۂکی جا سکتی ہے۔

ۂ

مالی استحکام کے تناظر میں اس تجزیے میں  کچھ شواہد فراہ کیے گئے ہیں کہ  پاکستان میں قرضوں کی بڑی استعمال کنندہ 

فہرستی غیر مالی فرموں کو کاربن ٹیکس کے نفاذ کی صورت میں مالی دشواریوں کا سامنا کرنا پڑ سکتا ہے۔امکان ہے کہ 

 خطرات کو متاثر کرے گا، جبکہ ادائیگی قرض کی صلاحیت کے حوالے یہ بینکاری نظام کے  قرضہ جاتی اکتشاف کے

کو کم کاربن کی حامل معیشت پر منتقلی  کی پالیسیوں کو احتیاط  سے بھی مضمرات کا حامل ہو سکتا ہے۔اس لیے، ملک 

۔سے بنانے کی ضرورت ہو گی تا کہ مؤثرانداز میں منتقلی کو یقینی بنایا جا سکےۂ

ۂ
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