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 �ر�، ا� �  �ب � ا� (��)
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 �و� ر� ڈا� �� �ر

 �و� ر� ڈا� �� ��

 �و� ر� ڈا� ا�  ا� �اب � 

 �� �   زرى 



  

    

 

 

 

  ��ِ �ر�ت 
   د�� 

 1 �ات  � ��  ��  ى �� اور  زر

 4 اور � ��  � ر� � ��  1�ب 

 15 �ات  ��� � در�  ��  �  2 �ب 

 19 �ر� � �حِ �د � زرى �� � ا�ات � � � � �زہ �رتِ �ل   1�� 

 21 زرى �� �دى �ر � � � ا�م � آ� � � ��ى � ر�ى د�ں  � ردِ� �ں د� �؟         2�� 

 23 ا� � �� � � �� � �ف �� �، اور �ں؟ 3�� 

 26 زرى و ��� �� � آ�ہ اور �ں � ا�م � ا�ات  4�� 

 27 �زار زر � �دوں � � ۔ � � زرى �� �� � � آ� �؟ 5�� 

 29 ا��ت � �و� � ذر� �� � ��ت � ��  6��  

 �� 30 

  



  

    

  ��ِ ا�ل 
 

 4 �م � � �   1� 

 4 �� �� � �ر� وا� آ  2� 

 5 �ا�� � �� �  3� 

 6 زر� �ں � ا�ر�  4� 

 6 �� �� � � آ� ا� ا� � �  5� 

 6 �� � � ��ى �ں � �� ر� � �  6� 

 7 �� � ڈى � � � � آ� ا� ا� � �  7� 

 7 �� اور ا� � � �� ر�  8� 

 8 �� �� اور اس � �ى ا�ا 9� 

 8   � �(��)  �ا� ��  10� 

 8 �زى �� (��) � �  11� 

 9 �� � ��ت � �رے � �وے ��  12� 

 10 ر ��) � �ٴ �ارت اور � � ڈى � �(� ر�) ا �� ���ں � ا�ر�ں(� د 13� 

 10 � � ڈى � � � �  14� 

 11 �ے �� � ا� �زى  15� 

 11 � �ے �� � ا� �زى � � ء  26�� �ل  16� 

 �17  �� � � � 11 

 12 �رو�رى اداروں � �� �ظ ز�ہ   18� 

 12 �ر� ��رى  19� 

 13 �رے � ��رى � ا�ا  20� 

 13 ��� اور ا�ا� ���ت  21� 

 14 �رى �� � �ازن  22� 

 15 ��تِ زر  23� 

 17 � �� �� �ظ �رف ا�ر� � � � ��  � � �رٹ  24� 

 17 �و� � ��ت � �� � � ��ں  25� 

 

 ا�ل �� �  

 19 : ا� � � �حِ �د را�ارى  1.1�  1.1� 

 19 : �ر� اور ر� � �ى �دى ��  1.2�  1.2� 

 �1.3  �1.3 �� ِ� : 19 

 26 : زرى و ��� �� � آ�ہ اور �� 4.1�  4.1� 



   

 

 27 : زرى �� � � ادوار � �� او ا� او اد��ت5.1�  5.1� 

 27  �د: زرِ  5.2�  5.2� 

 28 � � � ��  �د: زرِ  5.3�  5.3� 

   

     �اول  ��ِ 
 

 1 ا� �� � ��ں  1�ول 

 5 � �� ��� � � �و�ت 2�ول 

 9 � �ں � �� ��ہ � � ڈ� � �ا�رٹ �ا�ں اور �� ا� ڈ�ل   �رف ا�ر�  3�ول 

 24 �ار ا� آ� � � �� �ں � �� � �� �ر �ف /�� � �ف �� وا�   3.1�ول 

 29 � ا�ازہ �� � � �وے � � ��ں � ا�ل  ا��ت�ر� �  6.1�ول 



  

    

 د�� 

ء � �� �ہ �۔ � ا� ا� � آف ��ن � زرى    2022ء  � �� �، �  1956��ن � زرى  �� � � ا� � آف ��ن ا�  

�� ۔ ا� � زرى  �� � �ں � �    �� � � ا�ر د� � � وہ زرى �� � دے اور اس � � درآ� �ا� ، �� ��� �� �رے �

  � و �  � ڈ�� و�� � �� � � � �۔

 

 ا� � � �� 

 :� � �ن � � �� 4ا� ا� � د� 

 � � �دى � � �ں � ا�م �� اور ا� ��ار ر� ��۔  (1)

 � � �دى � � �� � � ، � ��ن � �� �م � ا�م � �ون �ے �۔ (2) 

) � �وط رہ � ، � �� � �� ا�دى ��ں � �� �ے � �� ��ن � �اوارى و�� � �� اور ان � 2) اور ( 1��رہ ذ� �ں (  (3) 

 �� ا�ل � �ون � � �۔ 

 

 ا� � � زرى �� � � 

 :ار�ن �� �  10اى � � زرى  �� � د� � ذ� دار �۔ اس �  9ڈى  اور   9زرى  �� �( ا� � � )ا� ��� �  � � ا� � � ا� � د� 

 �ر� ا� � آف ��ن (���)  •

 � � � � ا��ز، � � ��د� �ر� � � �  •

 ا� � � �رڈ � � ار�ن، � � ��د� �رڈ � � � •

 و�� �� � �ر  �دہ � �و�  ار�ن، � � �رش ا� � � �رڈ � � �  •

 

 �و ا�� �ات � �رے � زرى �� � �ل � آ� �ر ا�س  �� � اور � اور �� ا�دى اور �� � ر�  � �� �� �، � � دوران ا�

 �� �، � ��� � � � ووٹ د� � ا�ر ��  � ��ں � ��ہ � �، اور �� زرى �� � �� �۔ � � ا�� ووٹ � ذر� �

 � � � زرى  �� �ن � ذر� �ام � �� �� �۔ � ��  � �توو�  �۔ �� � � �� � � 

 

 زرى �� ر�رٹ 

     بك �ن  ج
ىىٹ ء  � �  زرى �� � � � ا� � � اس �م � �ف � �� � �ں �� � �ف �� �� اور � ��ں 2028� � ا�ب

� ا�س � دو �ں � ا�ر ا� � آف ��ن زرى    (ا� ��رز)  � �� � ��ت � � �ر � �� � ��، �� ا� � � � �رى اور ���

او  اور � � ��� � �   ��ت  ا� � آر � �و ا��  دو �ر �� �� �۔  ر ��� ��ہ، اس ���  � �� ر�رٹ (ا� � آر) �ل � 

 � � � ر� � �� �ؤں � �� �� �۔  �ات � ا�ازہ، اور زرى  �� � �

 

۔ زرى �� � � اس ر�رٹ � اور اس � ��د � ��ں � ��ہ �، اور زرى ��  � �ء �  2026���   24  � �� ء  2026ا�  - زرى �� ر�رٹ 

 ء � اس � ا�� � �رى دى۔ 2026ا�   10� � ��� � 

     mpr@sbp.org.pk    �ت � �:اآرا اور �

mailto:mpr@sbp.org.pk


    

 اور زرى �� � �� �ات ��  

 

  ء ا�س � � � �� ا�دى اور �ا�� و �� �ات �  ��دہ �� ��ت اور ��� دو�ں � ��ں ا� ڈا� �۔ 2026� �رى  زرى �� �

� �ى � ا�� �ا اور ر�ى    ء � آ� � �ق و� � �زع ا�� � �ا�� � �� �ں، �ر�دارى اور ا�ر� � ا�ا�ت2026�� �ورى  

ء � ا�دى �� �ى � � ا� � �ہ � � ا�ر ر� � � ا�ن   26) � ر�و� آ�۔ اس �ے د� � �و�د، �� �لsupply chainز� (

 1)۔ 1�ول  � ا�س � � � � (  زرى �� �  ء �2026�رى 

 

��   زرى  �   � اس � �د � ��زع � آ�ز � �� � � � �� � �� � �� اور � � �و� �� � �� ر�ى د� � ا�ات �ود ر�

ء � �ا�� � �� � � �� د� � �� � � � ر�۔ ا� � �  2022ردِ� �ل � اور ا�ا� �� ��ت � ر� �، اور � ا�ات  

اور �� � �� � �رے � � �ط زرى �� � � �ا�� � �ں � د� � �ا �� وا� دورِ �� � ا�ات � ود �� � �د دى �، 

در� ا�، �� � �� �ں � ا�� � � �ں � �و� � �، اور ��   ) � ��ت � � �ى � � � ر� �۔stakeholders��ں (

رى � ا�ا�ت � �۔  ��ہ � اور �رو�رى �ں � �د � � �ر� اور �� زرِ ا�� � �رف �ا�۔ �� � �ا�� �� � � �� �

اور �ا� �� ا�ا�ت � � � اس ران ا�ا�ت � �� اور �� � � �ل ر� � �د �۔ ��، �� د�  �ر � �ور � �  � � و � �� ر� 

 �ق و� � �زع �وع �� � � � ر� �۔

 

 ا� �� � ��ں   :1�ول  

  

 ء 27م س   ء 26م س  

 � ��ں ا� � �  
 ا� 

 � ��ں ا� � �  

 ء  2026زرى �� �، ���    ء 2026زرى �� � ، �رى   ء  2025زرى �� �، ���  

 7.5�  5.5  7.1   7�  5   7�  5 �� �ظ �رف ا�ر� �، ��� او� 

 4.5 �   3.5  3.7 4.75 �   3.75 4.25 �   3.25 � � ڈى � � �، �

 � �  1�   0.03�  � �  1�  � �  1�  �� ا�ؤ� �، � ڈى � � � 

 121.1  18.4 18.0 17.0 ا� � � زرِ�د� ذ��، آ� �ن، ارب ڈا�

 ارب ڈا� �ں۔ 20.20ء � 2026ا� � � �ف � � اس � زرِ�د� ذ��د�  1

  ��ن د� �ر�ت، ا� �، وزارتِ �ا�، ا� � � ا�ف � �  :��
  

 

 5.5ء � دوران �� او�   26�� �ل � �ف � دا�ے � ��د �، اور ��� � �ورى   7�    5�� �� �ق و� � �زع �وع �� � �  

� �ف � �ر� �ر � او� � � �، � � �ى و� ��ا� ا�� ا�ات �۔ ��، �زع �   ء � �� � �� � �� � � � � 26� ر�۔ �� �ل

� ر�،   7.1ء � او� ��� ��  26�رے �� �ل�،� ر�۔  10.2ء � دوران � او� 26�� �ل  و� � �� � ��ں ا�� �ا اور �رچ � �ن

ء � � �� � دوران ز�دہ � ر� � �� ا�س � �� � �   27ا�ازہ � � � � �� �� �ل � و� �� �ف � ��� � � �� �۔

اور    ، �� � �ود ��ت  ل � ��، � �ا� �ں � د�ؤ � ا�ن �، اور �ا�� � �ں � �� ا�� � � ا� �دى �� � �ے �۔ �� �

 
��ت اور زرى �� ر�ر�ں � �� �� �۔ ان دو�ں ا��ں � در�� �ت ا�  � زرى �� � � ��� اور �رى � ا��ں � � رواں  �� �ل � �  � ��ں �� �، � زرى ��   1

  آ� وا� ��ں � �رى ��ت � � ��ت اور زرى �� � � ا��ں � روداد � دى �� �۔� دوران انِ � ��ں � �� � � �� �



    

� �ف � ��� � � ��    7�    5ء � آ� �   27�� �ل ا�� � �� �ں � �� ا�ال آ� � �، ا�ن � � �� �ر� � �� اور 

 � � �� �۔ 

 

ء � دوران � � ڈى � � � � �ل �ل او�  26�� �ل   ء � � �� � دوران ا�دى ���ں � �ى د� �، اور ��� � �رچ26�� �ل  

 � �زع � � ر�۔ اس � � � �� ا�دى ��ت اور �� ر� � �� �ى �� � �� � �� وا� ا�ات �۔ ��، �ق و�  4.0

ء � �� � ��  26) � � اور �� �رى � ��رى ا�ا�ت � و� � �� �لsupply chainآ�ز اور �ا�� � �ں � ا��، ر�ى ز� ( 

� � �ح � � ��، � �    3.7ء � � � ڈى � �  26� �رى �ں � �� �� �ل   � دوران � � ر�ر �ل ��۔ ��ن د� �ر�ت 

 4.5�    3.5ء � �  27ء � زرى �� ا�س � � ا�ن �دہ � �� � � � � �� �۔ �� � � ر� ر� � �ل �� اور �� �ل  2026�رى  

 در�ن ر� �، � � � � ��ت اور �رى ا�دى ا�م �را دے �۔ � �

 

� � ڈى � �    1ء � �� �ر � �ازن، اور �رچ اور ا�� � � �� � � ر�، � � �رہ � �  26در� ا�، � � �و� �� ا�ؤ� �� �ل  

�� � �� � � ا� � � زرِ �د� � �    در�ن � اس � � � � � �� ر� � � �� �ل � آ�ز � � � �۔ اس � �وہ ��

ك ا� ��ار�ں �رى ر�، � � آ� �ن  
خ
 2ارب ڈا� � � �۔    18.4ارب ڈا� � زا� �    18ء � ا� � � ذ�� ا� �ف �  2026ا�بببىب

ء � �� � � �� � �، �� ا�دى ���ں � ا�� � �� � اور ا�س � �� � � � ر� 27� � �� ا�ؤ� �رہ �� �ل 

اور    1��ل، ا�ازہ � � �� ا�ؤ� �رہ � ڈى � � � �   �۔ � � � � ��ار ر� �، � ا� �را �� � �ر�ں � � ��تِ زر 

ء  2026� � زرِ �د� ذ�� آ� د���ت اور ��ت � �آ�ات � �� ا�� �را دے �۔ اس � �وہ �� � ��رى ر�م � آ� � ا� 

 ء � �� � �� � � �� �۔ 2027ارب ڈا� � �� � �� �۔ � ذ�� �ن  20.20� ا� �ف 

 

ل، �ل � � ا� �� �  او� �ن �دہ �� ��� �د �ات � �� � � �۔ �ص �ر �، �ق و� � �� �� �ا�� و �� �رت �

� � � او� د� � �۔ ��ت � � ��ں �  ء � زرى �� ا�س � �ض �  2026اور و� �زع �ا�� اور د� ا�س � �� �ں � ���  

اس � �� ��، ��� �ات، �ص �ر  � � �ں �ل ��ن � ��، �� ���ں اور �و� � � ��� � � ا�ات ڈال � �۔

  اور �ب زر� �اوار، �راك � �ں، ا�دى ���ں، اور �� ا�ؤ� �رے � � �ر � �� � � �، اور � �  � �� ا�ى  � ا� � ��ت

� د�ؤ �ا � � �آ�ات �   ��ر � ا�� �� ا�ا�ت � �ورت � �ا � � �۔ آ� �، �� ا��ت � � درآ� � �� �� اور �و� � 

 �� �ور � � �، �اوارى �� � ر�ر � � � �، اور � �� � � ��ار ر� � ا�اد � � � �۔ 

 

� � �ل � ا�دى ر�ر �رى �۔  �� � � ��ن � � � � � ا��ا� ��ل � آ� �ھ ر� �، � �و ا�� ا�م ��ار � اور �

راً � �� � ا�ازوں � ��ف  �� � �� ر�ن �ط �، اور ��� اور �و� �ز � �ط �� � �� �رى �۔ ان �ز � �زع � آ�ز � � 

 � �ا�� � �� �ں � �� د�ں � �� � � � �ر�د� د��۔ ان ��ں � � � � �� د� � � �ر � � � �د دى، اور �

اور �ل � �    3� �� �ں � � ا��ا� � �ر�ں � دو�رہ دا� � � �� �۔   آ� وا� �ى � �� ��ٹ ر� ا�ں � � �ا� 

 �’  � ر�� ��ٹ ر�   � ��ن  �رز �  ا�  �،   ‘-ا�رڈ   � �� �� � د�ں  ر�ى  �ر � ��  �ر   � �د�۔ �   ‘  �’  �� � �

 
 ارب ڈا� رہ � �� ��ں � �رى ر�م وا� � �۔  .017��� � ا� � � زرِ �د� ذ�� � � �   31� �  2
 � ڈا� � ��ا �� �رى �۔ 250ء � 2026� ڈا� � �رو �� ��� � �� �رى �، � � � �   750ء �  2026��ن � ا��    3



    

� ا��ت � �و� �ذ �ز� �اوار� ��� � �، اور � اور ز�دہ ��ار ا�دى � � � ��ت �ز�ر �� � �ض � �ز � �ط �� اور �

 ر� �۔

 

کے بعد سے زری پالیسی پر غوروفکر2026جنوری  کے اجلاس  کے زری پالیسی کمیٹی   ء 

 

ء � دوران �� �ف � � � ر� �، ا�� �ل � آ� �  26� �رى � ا�س � ا�ازہ �� � � �� �ل   �زع � آ�ز � � زرى �� �  

ا�دى � � ا�ازہ � �� � � �ل � آ�ز � � �� �، � اس � ز�دہ �ى   ��� � �� � � ��ا� ا�� ا� � و� � � � �ر � � �۔

در� ا�، �و� � �   � ڈى � � � � ا��ت � � � �۔ ء دو�ں � � � 27�� �ل ء اور  26�� �ل � زرى �� � � �ھ ر� �، اور 

� زرى ��   � ر� � �� �۔ �� �ر �، زرى �� �   �  1د�ؤ �ل ر� � ا�ازہ �� � �، � �� ا�ؤ� �رہ � ڈى � � � �  

 � � � �۔�� � اس �ظ � �� �ار د� � � �ں � ا�م � � �� � � � اور ��ار � � ر�ر � � �را د

 

� دوران �� د�ار ��۔ �ق و� � �زع � � ر�و�ں � �وہ �� � �   ء � �� � �� 26�� �ل  زرى �� � ��ت �ص �ر � 

) � ا� ڈا�۔ اُس و� � � �  frequency economic indicatorsء � �� اور � �د � ا�ر�ں (2026�ف � � � �رت �ل � �رچ 

 � ا� �� � � � � �� � � د�ب ڈ� � �� �۔ �رت �ل اور �� ��� � ا�� �� �ات � � � زرى �� �  

 ا�م � اس � � ا�ات �ے ا�� � ا�س � �زع �� � � � اور �ا�� � �ں � د� �� �� � ز�دہ � � �۔ �ں اور �� ��

ود ��، �� � ��ت � �� � ر�، اور و� �ت  �� زرى �� � � �� � �ورت �۔ �ا، � � ر�ى د� � دورِ �� � ا�ات � �

 ئبئىسس �ا� ��� � � �۔ 100� �� � �ف � دا�ے � �� � � �� ر� 

 

ز� � ر�و� � � � � �  �ن اور ��� � ا� دو ا��ں � و� �ا�� � � ا� � �ں � ا�ال � آ� � �و�د � �، اور ر�ى  

��ار ر�، � � � �� � ��� � � �ى آ�۔ ا�ازہ �۔ ان �م ��ت � �� � � د�ؤ �ل ر� اور �ط زرى �� اور ��� � و � 

ء � دوران �ف � ��� � � �� � � �� �۔ ان ��ت � � � � 27�� � � �� �� ��ت � �� � � ر� �، اور � �� �ل  

� � �ف � �� � � � �   7�  5� ��ار ر� � � �۔ � � �� � و� �� �ف  11.5� �� ر� � �ن اور ��� � ا��ں 

 �� ر� � �� � � � �ار د�۔ 
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 � �� � ر� اور � ��   –  1�ب 
 

مشرقِ وسطیٰ میں تنازعے کے باعث توانائی کی عالمی قیمتیں کـئی برس کی بلند ترین سطح پر پہنچ گـئیں، جس کے معاشی اثرات  
مد کرنے والی معیشتوں پر مرتب ہوئے۔ 

ٓ
 خاص طور پر توانائی درا

 

  ىد� �۔ اس ا�� � �آ �  �ا�� د ں�� � ں� �� � ا�س � � � �ا��(ا� � �)  � ��زرى  � �� وا�  � ء 2026 ى �ر

 ى ا� � �ا � �   ��  �  20 � � �  � � �ا��   �� ، �  )2 اور  1(� � �ش   آ�� �� �  �   � آ�ز اور اس � �  �ز�  �   و� �قِ و� 

،  اس � �وہ  ۔  �� ��  �ا�  �  � �ا��    ں�  ��  ا��  �  ��ں، ��ص ا  �� د  � � د�  � �� ��ش    �� �   آ��   �ر�ہ �۔

� ��    �ز�،  �� �آں۔� ��ن    ���ں �    ہاور ذ�ں  ��� آ� ر  ،�ر��ں�ل    ت،� ا� ��    �ا��  � دوران � �   �ز�

 ۔ � �  رڈ �ا�� ر ں�� � � ��ں � ى اور �ل �دار  �� � � �  �زرا� ى �

 

� �وت   � ان �  �و� ��ت، � �ول اور ڈ�ل، � �ں � � ز�دہ ا�ر ��ؤ ر�رڈ � �، � �م � � �ں � ��    ، ر��ا� ا� �  

� � د�    �ز����    -  � روس   ء2022، �م � اور �و� ��ت � �ں � ا��  در�  ۔  ج)3  اور ب  3ا�،  3(�  ��ں �ر � �ھ �  

ا� ا�  � �ا�، � �� (ا� ا� �) �� وا� ا�� � � ز�دہ �� �۔اس �ان � � � �� �ى � � �� �، �� � � �� �ر� � 

  �۔ � � ر� �، �� ��۔ اس � � � �د � �ں � �ى � ا�� �ا، � � �� زر� ا�س � � � �ھ  19�آ�ات � �� � 

 

�ء  2026�ن   ازاں د� � � �۔ اس � � � آ�� �� � ذر� �ر� ��  ا�ن � �، � � �   � �  � ا� �رى ��ے  ر� �ر 

 اور  �ل �   ا�� وہ    �� � ��� � � � � �ى � � �    اور �و� ��ت  �� �م �  ر� � �ا �� وا� ر�و�ں � � آ�۔آ� 

� دو�رہ �ت ا�ر  �ز��  ء2026� ازاں، ���   ۔ �ا�س � و� � � � ��ر �  (ا� � �) �� �زرى �رى � � �� وا� 
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Tankers Dry Cargo

2آ�� �� � �ر� وا�: 2� 

(West to East, vessels)

� � ا�ا� �� � �د � د� � اور �دى �� �م � � �ں � �) 1  وزن او� ۔ ��ن � �م � اور �و� ��ت � درآ

ر ا �ز � �م �، �و� ��ت، �� �ر� �) 2 ر �ز �� �، � � �ل �دا ر اور � �ر� �ز �� �۔  (Dry Cargo) ور �� �و� � �دا ر، �� �ل �دا  � � �دا

 �م �گ :��

Jan 26 -
MPC

Middle East 
Conflict

Interim 
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  1�م � � �: 1� 
($/bbl.)



 
 � �� � ر� اور � �� – 1�ب 

 5  | ء2026�� ر�رٹ، ا�  زرى    

، � � �دى و��ت �د )4(� � �ں � � ا�� �رى ر�  ا�س  ، زر�  اس � �وہ  �� � �ا�� � �ں � ا� �� � ا�� د� � آ�۔  

 ا�ات � ا��ت �۔ �� �   (El Niño) ا� �� �ں � �ى � ا�� اور رواں �ل  

 

ا�س � � ا�س � ��    �� �زرى  �رى � � �� وا�  

وا�    ��  � ��ن  ��ں  �ں   �  � �رت �   ِ��  �

(Terms of Trade)   ا��  � � � ��ت � ز�دہ �ڑ آ�۔�

دو�ر   �ر� �ں � ��� � �   � ا�ر  ت �ل �  اس  اور   �

�رى    � و�  اور    �ز��قِ  ��۔ا�ٹ   � دورا�  اور  �ت   �

�ِ � ر� ��  �� �ں � ��دہ ر�ن   � �  ء27�� �ل  � 

� �    ا�س � ا�ر  ا� � �  � � �رى ��و��  �م � �  

(ا� ا�   ۔زر� ا�س � � � � ر� � ا�ن �، � � �دى و��ت �� �ر� �)2(�ول  �و� � �� � ��ں �ر � �� د� � �  

� �ات �۔ ان �ا� � �� �� �ا�  (El Niño) ا� �� دوران ء � � �� 27وا� ا�ات اور �� �ل �� آ� � � � �ر� �)

 � ز�دہ ا�� �� �۔  � ���� 

 

 
�  �) � � وزن او� � � � �۔ �� �آں، اس ا�ازے � د� � � � � ��وں � �� وا� ��ں ،  � � 30�) اور �دى ��  (��  70د� �  (��  ا�ازہ �م � � � �  4

 د� ا� � ر�ں � � �� � � �۔ �� وا� � ا��ا� اداروں � �ں، اور � � �� �ى � �
ء) � �� �� وا� ��� �� ا�ر�  �۔ � ا�ر� ا� �ا� ا�س، �، �رد� � 2026���  –�� �ا� �� � �ب �ا� ا�ر�  �  � �د � � �� �، � ور� � �ڈ� �ا� ڈ� (دا � �   5

 اور �� � �ں � � �۔ 
 ل � � �۔ ء� دى � ��� �� ا�دى � � � �� (�� �ل � �د � �� د� �) � �� � � �و� � �ر � ا�  2026���  –� ا��ا� ��� � (آ� ا� ا�) � ور� ا�� آؤٹ �  6

 : � �� ��� � � �و�ت 2�ول  

 ء 27�� �ل   ا� � �  

 (ڈا� � �ل)4� � �� �  
 80 ء 2026��� 

 
 67 ء2026�رى 

 (�) 5�� �ا� �� 
 1.6 ء 2026��� 

 
 0.7 ء2026�رى 

 � ��6 (�) 
 3.1 ء 2026��� 

 
 3.3 ء2026 -�رى

�ا�� � �� �: 3� 
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�    2026�ورى  27� آ�ز  Tء) � � 2026ء� � � �، � �قِ و� � �ز� ( 2022�ورى  23� آ�ز  � ‘ �  �اد �ر� ا�م � ، T) � �،’ ء2022روس۔��� �زع ( :�ٹ

 ء � � �۔2026���  24�ر � � �۔ ا�اد و �ر 

 �م �گ :��
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��ں  اور ا�� ��    �� �� �ں��  ا�س � �� �ں � �  

�� �� �ں    � ر�ن � � �ات ر� �۔��  �  دو�ں  

، � � �دى و� �    � ��ں �ر � �ھء  2026ا��  �� ��  �  

�� � � �ا�� � � � �۔ ا�� اور �رو زون � �� �  

  � �� �ں   �� �    ء2023�د   �  �� ��  � ��  � �

  ر�رڈ � �۔ ا� �    ا�  � � ا�� �ا، � � �دى و� �زى �� 

� � ��ں ا�� ��  � � ر� �۔ � �� ��ت � � � 

، دو�ں � ��ں ا��  �� اور �زى  �� ر�ن د� � آ�، �ں � 

� � ر��ت د� �  دوران    �  ء  2025اور  ء  2024ر�رڈ � �، �  

 � �� � � ز�دہ �۔ 

 

�  (آ� ا� ا�)  ان ر��ت � �� �� ��، � ا��ا� ��� �

،  ا��  � دو�ں  �  �رى � � �رى �� وا� ا� ور� ا�� آؤٹ  

  ��  �  ،��� اور  ا��   �  ��  �  � ا��   � �ں  ا�   �

ا� ا� � ��  )5(�   اور د�   ��ص،  ۔ آ�  ا��، �ر� �� 

��  �  ��ں   � �� �� �د ا�� ��  � �� �� �ں

 � � ر� � ا�ن �۔�ف � � 

 

اس �    � �� �� �رت ��   اور  �� ���  �اب ��  �ل 

د�  اور  �ر�   �� �روے،   ،� �زى  آ��،  زون،  �رو   ،�  �  �

ا��  ر�  ��  ا�  �د �� �� �ں � ��ى �ں �    �

ر�رو)6(�  �   �رل  ا��   ،�� دو�ى  ر�    ۔   �� ا�   �  �

� �  �� � � وہ �� ر�        �   �ر�   ��ار ر� ��� اس � �  

ا�  � � �رى � �  ��ں  ۔ � ا�� ��    � � �ل �ے � 

  ��� ر�   ��  �  �  � ر�۔  ا�  ،  �� ��ار  �قِ �   ،

آ�ز � � � ��ى �ں � �� � � �    �ز�و�    �

�  ر�  � د� � � � و� ��    ء2022� ا��،  �� ر�  

 � � ا��ں � � � � ز�دہ �۔ 

 

�� �   �   دو�ى ��، �رى � � � �� ا�دى � � ��� 

�� ا�دى �  � � �   ء 2026�� �۔ آ� ا� ا� � � �ر � 

�    ۔ ) 2، �ول  7(� � ا� � � ِ� �� �� �� ا� � � �،  
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�� وا� �� � ا�ر  �ا��  درآ�ى  � � � �دى �ر �  �ں  �  

 � �ں   � �ا��  �ں   ،� �س   � ا��ت   �  �  �� �ور   �

ء � � 2027��،   � � � � آ��ں � � وا� �� �۔  د�ں  

��� �رى � � � �    �� ذ�� � �  � ا��  � � ��  

 �ا�� � � �ں � � ا�ات � �وى �ر � ازا� �� � �� �۔

 

  ��  � وا�  ��  �ں   ��  �  � �رى   ،�  �  � زرى  ��ت 

  ��  ��ت �  ��  �ل � آ� �� ��  �    �ا�س    �� �

��، ��ن �   �ھ �۔  ��ں � � � ����    اور    د� � آ�،

� � �� ��ا    ء2026� ��ب ا�ا اور �    � �رو ��ز   ء2026ا��  

�ل � �     � ر�� �� �۔  �� دو�رہ �� ��� ��ں�رى  ��ز

� �� �س � او� �  � �  � �وت     (CDS)   پا� �، � ��ن � �� �� ��ٹ ڈ�� �   �  ��ٹ ر�ر��  � ��ن �    ا�رڈ ا� �رز 

 � � ��ار �۔ 

 

نے  بتدریج  مہنگائی  مدت میں  وسط  
ٓ
کے قریب ا کے دوران  کم ہوکر ہدف کی حد  ئندە چند ماە 

ٓ
مہنگائی ہدف  کا امکان �، تاہم ا

 بلند رہ� کی توقع �۔ سے 

 

� �� �  ، �ا�� � �� �ں � ��� ا�� اور ان ات�ر� � �� � �� ا�  � ا�� ا� ، � �� �� �� �وع �� � ء2026�رچ 

  ، ان �ا�  ��  � �راك � �ں � � �� ر��ت � ��  � �  اور �ن  � و� �  �۔  دوران      ء 2026�  � � �وز    11�ھ �  ��    � 

 7۔ )9اور    8(�  ��

 
 رہ �۔�ل �ل  �  9.2� � �   ء � �� 2026���  7

Policy Rate, end-periodHeadline Inflation

Core Inflation
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و�  � ��  �ا��   ا�� �وع �ا، � � �دى  �رچ � ��ں   � �

س   �ز�
ٹ
ئ
خ
ىكئ �ئ اور  اور �و�، آ�  ��ت � ��    � �� �م � 

اور   ا��  ا�� ��ں �  �ن    ۔� ��ں �  ��    اس   ،��

� �ت � �ر� � � � � �ا�� � �� �ں    �ز�  � دوران  

�� �� �   �ں � � �۔��  �� � � ، �� � وا� �

ا�� � �� �ں �    � و� �  دو�رہ �ت ا�ر ��  �    �ز�

�ل اور �ں � ا�ر ��ؤ � ا�� �ا، �   �ا� � � � �رت 

  � ��ت  �و�   �  ���  �  �  �  ��  � ا�� دو�رہ  �ں 

 د� � آ�۔ 

 

، �  ر� �� �� � ز�دہ  ا�ا� �ں  ��   �� �ں � �ا�  

�   ا�� �� ��ت � �ں � � �� ر��ت اور � �م اور اس 

  �� � ��ؤ  ا�ر   � � � �ں    ۔)10(�  �  ��  �ں  � �م 

  � �ر  � ��ارى، �ں�وى  �رى � ��  �م   �� �  � �  اور 

�� � �� �� �ر�  �ا �� وا�  ا��ت �  �س � �رى  

�ر� � �م � ، �ں �  ں � �ب  � �� �  � ��د ر�و�

آ� � � اس د�ؤ � �رے  ��،    د�� � �دار ادا � ۔� �  �ل  

  �م درآ� ��   �� ر�ى � �رى �� � �   � وا� �� ��

� � �، ا�� ان � �ں �  � �� ا�  �ں �   ۔ �ر� �  �ر  �  

  ا�ر ��ؤ ��ار �، �� �ر� � � ر� � آ� � �� � � د�ؤ �   

  ، � � � � �ا�    � �� � ا� ن �  �ود  �� � ا�� � د�ؤ 

 ر� �۔

 

��      ���زى  � ا�س � � �    � زرى ��  �  ء  2026�رى  

�  �زى ��  ۔�رچ � �  )11(�  �  ر�  � � �� ��ار    8

  � �ر  �وى   � �   �ز�ا��  ا��  �ا�ں �  �ا�رٹ   �  �

  �  �  �  � ا�)3(�ول  �ب  �دى   � اب  ا�ات   �  � اور     ، 

�� �وع �� �۔ � �ں � �  ا�ات  �  اس    ��ت   �  �

  ، � ��ت اور ��، � ��ت � �ں، � �ن �ازى،  �دى ا�

 � ��ں �۔ � ا�ا�ت  ��ت � �ا� اور �، 
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�    �ز�� �رچ اور ا�� �    —� � ��ت  ��  �  ا� ��رز  � � �� ز�� � � ر� وا�  �ٹ �� �ورى � �   ��، � �ت  

ب اور  12ا�،  12(�  �� �ں � �ر� � �� � ر�ن �� � ر� �  —�ں � ا�� � �راً � �� �ر � �ھ � �  �� �� �ا�� � 

 � � ا�ات �� � � �۔ ����� � اس �  ۔ج)12

 

�  ء 27۔ ��، اس � � �� �ل  �� �ت � �� � ر� � ا�ن � اور ��ا� ا�ات � ���وا� ��ص �ا�� � � �ں �   ،آ� � � 

� ا�ن ��  دو�ى ��   :  � ��ہ درج ذ� �ا�    ۔�� �ر� � � � �ف � ��� � � �� ر�  �  ء  27ل، �� � � �� �ل  اوّ � � � 

�  دو�ى ��   آ� �وع   � � �� � �ل  �ا��   �

�ل    ��  ��  � اس  �۔  ��ء  27��   �  ��  �   �

� �ود  ��  � �� �ا�� اور ��  �د� � ا�� ا�  

دو �ل) � �  آ�ہ  �ت (و�    م،ر� � �د � �۔دوّ 

�� � ا� �  � � ��ت  ��  �  ا� ��رز  

� �رى �  ��ار   ا�اتدورِ �� �  �  ��  �،   �   �

�م، �� � �    �ا� � � � � ا�ن �ا� �� �۔

اور � دو�ى ��  ء  27�� �ل   � �م � �� درآ�ات 

  � �م  ازاں   �  �  �  � وا� ��  �ا�  آ�   �  �

�ل � � ��ار �، � � و�    ،  �� � �رم   ��۔

  �  � �  �ر   �  �� ا��  ���  �� ء  2026اور   �

�ا�  100�  ر�   �    ئبئىسس  ��  �ر�  ا��   ��

 ۔وا� ا�ات �

 

 � �ں � �� ��ہ  � � ڈ� � �ا�رٹ �ا�ں اور �� ا� ڈ�ل    : �رف ا�ر� 3�ول  

 (�ہ � �ہ � ��) 

 

  –�ورى   وزن 

26

 ء 

  –�رچ  

26

 ء 
  –ا��  

26

 ء 

  �–  

26

 ء 

  –�ن  

26

 ء 
  �  �   

 ا�� 

 29.9 0.5- 2.3 18.6 7.1 7.9- 1.8 �ا�رٹ �ا� 

 30.5 12.3- 1.2- 26.1 19.4 5.8 0.02 �� ا� ڈ�ل 

 36.4 13.9- 8.1 20.8 21.3 1 2.3 �ول 

 45.6 6.1 11.3- 35.4 14 0.9 0.6 ا� � � 

 � � � 0.1 0.4 7.1 39.5 -6 -3.5 35.6 

 ��: ��ن د� �ر�ت

�� � ��ت � �رے � �وے ��: 12� 
(average percent)
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نے مضبوط رفتار برقرار رکھی، جبکہ قریبی مدت میں مشرق وسطیٰ کا تنازع26مالی سال   کے بیشتر عرصے میں معاشی نمو    ہ ء 
کے نتائج پر اثر انداز ہوا    نمو 

 

� ا�� �ا، � �رى � زرى �� �ن � دى � � � �   3.7ء � �� ���ں �  26ں � ��، �� �ل  ��ن د� �ر�ت � �ر� � 

اد � � ر�ر � � ر� �، � � و�  3.2ء � درج �ہ �ح  25��، اور �� �ل  ى
ز ہ � اور �و� � � � � � زا� �۔ � � � ��ں � و� ا�ب

 8) � �� �� �۔ 14  اور   13�  ا�ؤ� � ا�اد و �ر اور � ّ�د � �� ا�ر�ں (   آ�ن   ا��، �� ��ت � �� اور � �� �، � � �� 

 

  � و�  �� � �ق   � �    �ز���   �  � اور � �  آ�ز   �

�ا�� � �ں � �ى � ا�� اور   ر�ر � � �، � � � �   �ا 

�ا۔    ر�ى ز� � � �� �ل    �ا   � ان � ر�ں � �� �ص �ر 

ء � �� � �� � � ���ں �� �� ۔ ا�� � � روى �  26

ء � دوران ا� � � د� � 2026�، �ے �� � ا� �زى � �  

�ات15�  ( �  )۔  ا�،  ں �  �  ��ار  �    �ل  اور  �زى  ادو� 

 � ا�� � � � ��ں �ر  اور �و�ت �،  ��ت،�ا� ��ت 

 � آ�۔  

 

��رى � � ��� �و�ام (� ا� ڈى �) �    و� ��� �رى �  

ا� �زى � �ں     � ا�ا�ت � � � �ات � � �ے �� 

 
��   �ں � ر� � اس � �ر� او� � �ظ � �رى �� � � �� ا�اد و �ر � � ��� �۔ � ا  � �د � �� ا�ر�   22� � �  � �� �  13�  8

او� � ز�دہ   ر�ں � ر�ں � � �� � ذر� � � � �، � � �خ ر� � �ز او� � �ور �� ���، � � ر� � �ز��از� � � �۔ � ازاں ان �رى ا 

 � �� �� �۔ ��  ��ر��ط �� � � �� �� �۔ ر� � �ت ا 
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� �� �� �ا� � � ا��ٴ �ر � � �� �۔ �� �آں، آ�� 

 � ��د  اور   ��  � و�   �  �  � آ�ور�   � �زوں   �  ��

دو�ں  �ا�  اور  �زى  ا�  �ات   �  � �ا،  ا�   �  � درآ�ات 

�ں � � آ�۔ ان � ر�ں � �اہ زرِا�� � �ل �ل � �  

ء � �� � 26ل  �� � � � � �اوار � � � و� � �� �

 �� � � � � � �� ��۔ 

 

�ر�د� �  ��ں � �ط   � � � ،� �و�د، �� �  اس � 

�� � ���ں � ا�� �ا۔  � � � � (� �ڑ�ں، �ا، 

��ت،   �)  �  �  � �آ�ات  اور  ��ت)  اور�و�   �

 )۔  16�   ا� � ڈا� (��، اور � �ل) دو�ں � ا��زى � � �

 

  � و�  زر� � �ق  ��    �ز�� � � ��،  ز�دہ   �

اور �ول �   � �ا۔ � � � �� آ�، � � � � �م، � 

�    � ��  �م � �� � � ڈ�ل د�ب  � و� �  �ز��۔  

�و�د��ت    �   � �ا��   ��� ر�،  ا�  �ر�د�   �  �  � �م 

�ں � ا�� � و� � � � � � � � �� �� ��  

�روں � � � � � �۔ �� � �� � ڈ�ل (د� ا��ں  

�ں � � � �ا� � و� � �� �� �روں   ر�� � �اہ) �  

در� ا�،   � �را �۔   � �� �� � � � �� �� ڈ�ل �ں  

گلّہ �� � � � �� �ل � � ز�دہ � د� �، � � � � 

 �� �ر � زرا� � � � ا�� �ا۔

 

ا� �زى اور زر� �ں � ��ں ���ں � �ك اور �دہ �رت  

��  � �ا�رٹ  �  اور   � �رى(   ���  � storageذ�ہ   (  

�� ز�ے   �ے   �  ��  �  ��  ،�� �۔  د��   � ز�دہ   �

د�؛    �  � �  �  � �دہ �رت  اور  �اوار � �ك   � � ا��زى 

ا�غ � � �   اور  � �آ�ات � �� ��ت  آ� �  �� �ط 

 ��ت � �� � � ���۔ 

 

�ل    ��  ،� ا�� ��  27آ� �  دوران �� ���ں �  ء � 

�، �� �ا�� � � �� اور �ا� � � � �� �رى � �� 
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� � � � اور �آ� ��ن � � �ا�ت � �ں � �   � � ر�ر ر� �۔ � � � �ا� � � �۔ اوّل، �ا� � ا�ا�ت، � �  

ء � �، �� �  30-2025�� �، � �� � �� � � �ے �� � ا� �زى اور ��ت � ���ں � �را � �۔ دوم، � �ف ��  

، ادو� �زى اور  ، ��� �ف �� � �ف �� � � د� �، � � درآ�ات � ا�ر �� وا� �ے �� � ا� �زى � �ں � �ڑ�ں

ء �  26�۔ �رم، �� �ل  �رد� � � �د � �۔ �م، � � �� وا� �اوار � � � �اوار �� � ا�ن �، � � �ك و�دہ ��ت �ط �

���ں � �و� �ے �۔ �، ا��ت � �وے �ن اور ���   ء � ��27� � � �� � �ط اور و� �� � ا�� �ا �، � �� �ل  

ا�ات �۔ ��  2026 ا�� � ��� �� �، � � �� ��� � �  ا�� �  اور ��� �ز  �رو�ر  ا�دِ  �   �ز��آں،  ء � 

ء � دوران � ڈى � � 27ء � �رى ر� � �� �۔ ا� ��ت �، �� �ل 27ا�ال � �، �ن � � �ّد ا�ر� �ل � � �۔ � �� �� �ل 

 � � در�ن ر� � �� �۔ 4.5�  3.5� � 

 

کے قرضوں میں اضافے  گیری کم ہونے کی وجہ سے قرض میزانیبینکوں سے   کا تسلسل برقرار رہ� کی توقع � نجی شع�ے 

 

 ��ى   � ا�ات �  ���� زرى �� �    ،ا�م � �    ��     ا�ب)، � �17�  � � � ��ں � � �رى ر� (  � دوران  ء  26�� �ل  

۔ �رى ���، � ��� �رى اور �ر� ��ں � ا� �� ا�� �� ِ� �ظ � � � �� �رى � � �� � ا�� �� �او�    �، اور  

 )۔  19اور   18� �ا ( 

اور �د � �ں �    �رى ��� � ز�ے �، �، �ك و �دہ �رت، اور �ول � �و� �ں � �ض � وا�ں � �� �، � زرا�

�� ��ت � �� آ�، �� ��� �    � ��� �رى � � ر�۔ �ر� ��ں �، �ڑ�ں، ��� اور ذا� ��ں � �ں � � �ط ر�، �

 �ى اور �رو�رى و �ر� � ا��ت � � �� � � �۔  

 

��ں  ء � � � � �� � � � �ل � � � �� ر� � � �� � �، � � �� ا�م � � اور �� �27�� �ل   آ� � �،

 � �� ا�� �ر�� ��۔
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) � � � ذرا� � � � ا�ر � � � � �  budget financingء � �� اور �� ��ت � �ى � �� ��، ا�ِ� �ا� (26�� �ل  

 ء � � � � �رى ر� �۔ 27) اور �� � � �� �ل 20� �� � � � � �را �(

 

) �� ���fiscal consolidation  ء � دوران �� ��ں 26ء � � �رى ر�۔ �ص �ر �، �� �ل  26ء � �وع �� �، �� �ل  23) � �� �ل

)۔ ا� 21�  ( � �  3.0� اور ��� �رہ �� � � � ڈى � �    2.5� � � �ط ��� �� �� ��، � � �� ا�ا� �� � ڈى � �  

۔ �ط ��� ا�م، �ض وا� �  �� رو� � � � �و�د �� � �  1.0�ت � � � � �� � � ا� � آر � � � آ�� � و�� � ��  

ء � �� �� � �رى ر� � � �ا�ى � �� � �  27۔ �� �� �ل�� ��، اور ا�ا�ت � �� �� � و� � �� �ر�د� � �ى آ

 � ر� � �ف �� � �ا�ں �۔ 2.0ڈى � � 

  

کے زرمبادلہ بفرز مضبوط ہوتے جا ر� ہیں  کے باوجود اسٹیٹ بینک   مشکل عالمی ماحول 

 

ء � �رى  26� ا� �� �ل  9ارب ڈا� � � �۔    18.4ڈا��ھ �    ارب    0.4ارب ڈا� � �ف �    18ء �  2026ا� � � زر�د� ذ�� آ� �ن  

)، ��� �رچ � � � �ا�� � �ں � �ا د� � �۔ �ر�ں � ��ت � � 22�  �� � �رے � �� � � �رے � و� � رو� �ا � (

�ى �� � � � �ود    1�    �  � � � �� �رى ��  � �رے � � ڈى � �    درآ�ات�� �، �ط آ� � � �آ�ات اور ا� ا� � �  

 10� وا�ت � � ��۔   �� � �د �۔ اس � ا� � � ا�� �ر� � زر �د� ��� � �د � �� وہ ا� زر�د� ذ�� � �� اور 

 

ا� �آ�ات � � ء � ا� اور ��ت � �آ�ات � �� ا�� �ا، � آ� � � اور � �ر ا�� �� �آ�ات � �و� �، � � �26�� �ل  

 ��۔ �ا� �آ�ات � � � �دى و� �ول �  �  4.8ء �  26� �� �� � �د �۔ �ا� ��ت � �وہ، ا� اور ��ت � �آ�ات �� �ل  

� �� ا�� �ں (�� �آ�ات � �� � �، � �� ا� � ا� درآ� ��ن � �� � درآ�ى ���ں �� �� اور �رت � �� ��  

 
 ارب ڈا� رہ �۔ 17.0��� � زر�د� � ذ�� � � �  31� ازاں، ��ں � ��ں ادا�ں � ��  9

 ا� ارب ڈا� � � وا� ��۔  ��   � دوران ا� � � �رورڈ وا�ت � ء2026ارب ڈا� ر�۔ �رى � �ن  3��ارى �� �� � دوران ا� � � زر�د�   2026�رى � ا��  10
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� رہ � � �ا�� � درآ�ات � ا�� � �و�د ��    8.5ء � ا� اور ��ت � درآ�ات � �  26و�) � � � و� � �� �۔ در� ا�، �� �ل  

� ا�ا�ت � ء � �� � �� � �ھ � �۔ �� ��� � �ل ر�ر � �اہ �� � �� � �رف �ا� � �� �رى � � 26�ل

 اس � �� � � � �ں � ا�� � ا�ات � �� � �دار ادا �۔ 

 

ا�، �� �ل اور �� ا�ؤ� �  26در�    ، ء � �� � �� � �ط ��رى آ�ِ زر 26ارب ڈا� � �� آ�زِر درج ��۔ �� �ل    1.3ء � دوران ��� 

۔ �ص �ر �، �دى �ب � �� � ا�� ڈ�زٹ اور �رو �� اور ��ا �� � �زہ ا�ا �      � � �� �� �ى � � � � س �  �و� �� �و�

  �  ارب ڈا�  1.3اور �رو��ز � �ا� �  ارب ڈا� � ڈ�ز� 3.5� � �و� �� �ور�ت � �را �� � �د دى، � � �ہ �ب ا�رات � �� 

 � �� �۔ وا� 

 

اور �  ء � دا� �� ��، �آ�ات � ��� زرى �� � � �رى ا�س  27�� �ل   �� � ��ے � � � � � � � � �۔ �ول 

ء � ا� �آ�ى �زل �  2027�س � �� �ں � ا�� � ��ن � �ا� اور �� �ں � �آ�ى آ�� � ا�� �� �۔ در� ا�،  

اپ ڈ� � �� �، � �رِ ا�� �� �آ�ات � ا��ت   �� ا�دى ��� �  ا� � �زہ �� � �� � � � � ا��ت، � � آ� ا� 

��ن �� �ل � �� ذ�� اور  � � �� �۔ �ول � �� �، ا� � � و� � �ا �� وا� � �� � اس � � � ا�� �� �، � 

 ��د� � �را � � �۔اس �ل � �اوارى �ں � 

 

� � �ف � �ح � � � �� �   (30-2025)�ے �� � ا� �زى � ��، �� �ا�� اور � �ا�� �ں � ا��، اور �� �ف ��  

� �ت � � ر� � � �ط ��، � � درآ�ات � ا�� �رى ر� � �� �۔ �ا�� � �� �� � �ا�� � درآ�ات � �ص �ر � �

�، �� � �� �ت � درآ�ى �   ��� �رف �ا� � �ف ا��ت در�� �ت � �آ�ات � �� � �ر� �   ��ں�۔ ا�� �� دو  

 ء � �ر� �رہ �� � �� �، � �رى � � � �ڑا � ز�دہ �۔ 27ء � � �� �ل 26، �� �ل �� � ز�دہ �د�ر �� �ں �۔ 
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ارب ڈا� � � �    44.0�ھ �  ��ت    ء � �  27�ر� �رے � ��رى �رى ر� �، اور �� �ل  ا��    �� � � �ر�ں � ��تِ زر � � �ہ  

�) �   5.9�) � � � �ح � ( 8.6� ��� ���ں � �� �� �ل ( �كِ و� )۔ � ا� �� � �ر� � ر�و� اور 23�  ا�ن � (

�ات � �   �قِ و� �  � �ر� �� �� اور  �ون � روا���� �ے �۔ ��� � � �ض � � � � ��� ��ت � �� �  

 �دوروں � � �� �۔ 

 

� � �    ا�  �    �� ڈى � �    � دوران  ء  27ء � دوران �رى �� � �رہ �� � ا�ن �، ��� �� � � � �� �ل  27ان ��ت �، �� �ل  

 در�ن ر� �۔

 

ا � �� � ��  ء � �� ا�ؤ� �� ر� � �� �، اس � �دى و� ��رى � � ��� ر�م �ں �، � � � ا��ا� ��ز � ا�27�� �ل 

� �ل ا�� � �� �۔  �و� �دا� ��� �رى اور   �و� �اہِ را� ��� �رى ء  � دوران � ر�م � آ� �ل  27ء � � �� �ل 26�� �ل  �۔

 ۔  � �  ا�ن � ارب ڈا� � 20.20ء � آ� � ا� � � زرِ�د� � ذ�� 2026د� اس � � ،
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 �ات    در� �� � �� � كُ�ى     –  2�ب 

 

ء � ��ن � �� ��� � �ا  27� �� � �� �ل اس �رى � زرى �� � � ا�س � �� � �� ر� �� �  � �قِ و� � �ز�

�� � � ر� �، ا�دى ��� � �ر� �� �� �، اور ا�ن � � �و� �� � د�ؤ �ل ر� � � ا�    �۔ � � � �� � �

 �� دى �۔ زرى  �ں � �� � زرِ �د� ذ�� � �� ا�� � �ف �ر �۔ �ط زرى اور ��� ��ں � د� � � � � � �� �

اور �ت � �ا� � �  ان � ��ص �قِ و� � �رى �زع � �ا�   � �، ��  �� � � �ل � � � ا� �ات � �� � 

 درآ� � �� �� �۔  �� � �� ��ت، �ف � �� ��ں، اور �� ا� � ا��ت � �

 

 مستقبل قریب کا اہم ترین بیرونی خطرە جغرافیائی و سیاسی تبدیلیاں ہیں

 

 اور �� � � � � � �ا، �� � � �زع دو�رہ �� �� �  �ا�� �ن � �زع �ر� �ر � � �� � � � �� �ں � �ى � � آ

�ا� اور �ت � اس �ت � ا�س � �� �ں، � ا��ا� �رت اور �ر�دارى ا�ا�ت � �ا� � � � �رت �ل � �ھ �۔ ��، �زع �  

ء � دو�ى �� � �زع �  27� � اس �زع � � ا�ات �ں �۔ �دى �ں � � �و� �ر�� � � �� �ل  � �ے � � �� اور �  

 � � ر� ر� �ل � آ �� �، �� � �و� � � �� �� ��ت � � ر� �۔ 

 

 ایل نینو سمیت موسمیاتی خطرات محتاط نگرانی کا تقاضہ کرتے ہیں

 

 �ت �� �� � � ��� د� ��ن � �و ا�� ��� � � ��ر ا� �ہ �۔ �زہ �� ��� ��وں � اس �ت � ز�دہ ا� 

ا�� ان ��ت � و� اور �ت ا� �م � �� در� �ارت اور �ر�ں   11�ہ �ت � ا� � � � � �� ��� ��ت ر� �۔  � ز�ِ 

ا� ڈال � �۔ �� �آں، زر� �ں � � �اوار � ر  اور �ا � �� �  � � ز�دہ درآ�ات � � � ��� � � �اب �� زر� �اوار 

 ات � � �، � �و� �� � ا�� د�ؤ ڈال � �۔�ورت � � � اور �ا � �آ�

 

کے ل�ے ناسازگار �  مدات 
ٓ
 ٹیرف پر عالمی غیر یقینی کیفیت برقرار � جو برا

 

ء � آ�ز � �  2025ں، � � � � � ا�ن ا�� � ء � زرى �� ر�رٹ � ا�� � �، �ف � �� �� � ا��ا� ��2026� � �ورى 

اور � ۔  ا�دى ��� � � اب � �ہ � �� �  �،   وں،  �رت � از�ِ� �� � �ى �رى �، � � ا�ات �� �� �، �ر� رو�ىّ

� � � �آ�ى �ں �  �� � �آ�ى �� � � ر� �۔ ��ن � �� � � ��ں �ا� اور � دو�ں �� �۔ ا�� �رت � رُخ � 

�م � ر� �۔ ا�  � ا� �آ�ى � ��� � �ا� � �ا � � �، �� � � � � ��ن � �آ�ات � � ا� � ��ل �  � �ى  

 � �ور � اور �� � �آ� ��ن  �� � � � �ں � �� �� �� در� �، �ص �ر � �� اور �ا� ��ت �۔ �� �� �

 
ء � ا�ا� ��ِ �ر � �  2027� ا��ت � � �  97� ��، اور   � او�� ا� ا��ك ا��� (ا� او اے اے) � �� ’’ا� � اس �ل � ا�م � ��ار � ر� � اور �  11

  � �� (� � �) � ��۔ ��د ��‘‘۔ � �ت ا�� �� � ��� � ��

https://www.cpc.ncep.noaa.gov/products/analysis_monitoring/enso_advisory/ensodisc.shtml 

https://www.cpc.ncep.noaa.gov/products/analysis_monitoring/enso_advisory/ensodisc.shtml
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� �، ��ن �  آل � وا�  � �� �� �� ان �ا� � � � � �۔ اس �رتِ �ل � � � اس �ت � � �� � �� �رت � ر�ر � �

  �� � � �� �۔ �آ�ات � � �ر �ل �� �� �، اور � �ں �� �ر� � �� �� �رتِ �ل � � �ح ردِ� د� � اور ا�

 

کے ل�ے   کے تسلسل  مد میں تاخیر اقتصادی استحکام 
ٓ
کے علاوە ساختی اصلاحات پر عمل درا کے رسدی دھچکوں  خطرە  بار بار 

 �  بنی ہوئی

 

� دو �ل � آ� وا� �ى � � �� �ا� � � � � �� � � ��ار ر� اور �� ا�دى �ور�ں � � ��ن � �� ا�دى ا�م � � 

  �۔�� � � در�ر �� ا��ت � �ى �� ��۔ � �ورت �� � ��ں � �ر �ر � ر�ى د�ں � � � �� �ھ �

 

�ص �ر �، �� ا��ت �رى ر� �ورى � �� � د��ن � �اد 

�دى  �ت �  و�  اور   �  � �� � ا� ��  ر��   ،� �  ���

��� �� ��ار ر� � �� �ف � �را �� � �ون � ��۔ 

 �� � � � �ں � � �، �ا �� ��ن � � ڈى � � � � 

) � � �� اور �اوارى distortions� د��ن � �اد ���، �� ( 

 �  �� �ط   � ا�م   ��� د�  ��ت  ز�دہ   � �ں  �آ�ى  اور 

 �د�ر ��۔

 

  ،� � �ظ �  � �آ�ات � � � �  اس � �� �� ��ن 

�زل  ا�   � �آ�ات  اور  �ں   ��  � ا�س   � �و�   ��

)destinations �� �۔  ر�   ��  � ردو�ل   � �ف   �  (

�آ�ى �ں � �را د� � � ا�ا�ت � ر� �، � � �ر�د� �  

) اور د� �ا�ت �� �۔ �� �آ�ات rebate�د � � � �ٹ (

  � �ورى  ا��ت   � ڈ��   �  � ا��  ��ار  �ف  �   �  � 

�۔ � �� �م  �رو�رى ��ل � � �� اور درآ� �ہ �ا�� � ا�ر � ��  

اور �آ�ى �� � ��� � � �ز� � �� ان �   � �اوار� 

 ۔ �م � � �  ز�دہ ��ار �ڈل  � � ��آ�ات � �د � �� � � 

 

) �� � و� �� �ے � �� �دى � �� �  24�  � �رٹ (

) � � �رت �ل � �� �� �۔ اس �  probabilistic�د � (

�وہ، زرى �� � � � � ��ت � �� � ا�ات � � ��ہ �  

اور  25�  ( اور �راك � �� �ں � �ا�  �ا��  )۔ � ��ت � 

��ا� دو�ں �ح � ر��ت �� �۔ ان � �ق و� � �زع،  
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 �� � �ا�� � ��رى �ں اور ا� � � زر� �ں اور �و� �� � � ا�ات � � � ر� �۔ اس � �وہ، � � �ات � ا� �� �

 � �� ردو�ل اور � ��� �رے � ا�ات �� �� � �ش �۔� � 

 

ا�  ��� ��ت   �  �  ،�  ��  �� ��دہ  ��۔  �ورت   � ��ں   �� �ط   � � �و�   � �ات  ان   ،�  �  �  �  � ط، 

)forward-looking� � ۔  ) � � �حِ �د، اور زرِ�د� � � ذ�� �، � � اس �� � ��� � � وہ � �� �� �ور�ں� � �

  � � �ورى �   � اور �  وہ  اس � ��   ،�� اور �ع  و�   � اور �آ�ى ��ں  �آ�ات  � � �اوار� ���،   � �� � ا��ت �   ��

 � �ورى ��۔ ��ل �� � د��ن � �اد ��� �۔ ان �ں � � � ر� �� �� � �� � ��، اور � اور ��ار ا�دى � � 

 

  



 

�� 
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 زرى �� � ا�ات � � � � �زہ �رتِ �ل �ر� � �حِ �د �  :  1��  

 

� رہ �۔ ڈ�ھ  10.5ء �  2025� � �� � �� � � � � � د�   22ء � زرى �� � �� � � � � آ�ز �ا � وہ �� ر� � ��ں � � � �ا، اور �  2024�ن  

 �� ردو�ل �ا، � �ض  ئبئىسس �ا� � � � �� �زار � �حِ �د � � � � �۔ �زارِ زر � � �� ��ں � � �� ر� � �� �   1,150�ل � دوران �� �ر �  

 )۔ 1.2  اور  1.1�  �رى اور ڈ�ز� � � وزن او� �حِ �د � ا� �� � �� �ں � ��ں � � � �� � ( 

 

� �� � ��ت �   � �� � ��� � �� �� �۔ اس � رد� �، ا� � �  (Supply Shock) � از�، �قِ و� � �زع � �� �ا �� وا� ر�ى د�

ئبئىسس �ا� ا��   100ء � اوا� � �� ر� � 2026� �ود �� اور �� � دو�رہ و� �� �� دا�ۂ �ر � وا� � � �� � � ، ا��  � ر�، � دورِ �� � ا�ات

 ا�� � � � � ر� ر� او� �ھ �  � � د�۔ �� ��ں � �حِ �د � اس �� ردو�ل � ا�ا� ا�ات � � ��ں �� �وع � � �۔ �� ر� � 11.5�� ا� 

رہ �، � �� ر� �  ا�ر    0.25� � � �    0.39ء � دوران 2026� �ورى � ا��  (Standard Deviation) � � � �۔ ا� دوران، � ر� ر� � �رى ا�اف 11.7

��ؤ � � اور � �� �ر� ر� � �� ر� � �� � � آ� � ���  

د�۔   د��  ا��  ر� � �� �   �� د� ��ں � �   � �ر�  �� �۔ 

� � �، � � وزن او� �حِ �ض �رى � �   12.6� � �ھ �   11.5 ��ر  

او�  2026�ن   دوران   � ا��   12.9ء   � �ورى   � ر�،  دوران 2026�   � ء 

12.1     � اور ��  �اوار  �ل، ��ں � �،  � �رتِ  ��رى   ،�� � �۔ 

� ��ں � و�   8�  6�� ر� � ا�� � و� � ا�ات �ِ �ل �� 

 � �� �ں �۔

 

ا�� � �� �ر� ر� اور �ض �رى � ��ں � ذر� � ��ں زرى ��  

�� �� �� � �ات،   �� ��  ،� �� �� � ا�ا� ��   �  � �

 ��  ��  � �ر�   �  � راہ   �  �  �� زرى   �  � اور  �د  �حِ 

� آ� وا�  � �� �۔ اس �� �، ز�ِ ��ہ �ت � دوران �ِ �� ا�ازے � �
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Source: SBP
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Source: SBP
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�� 
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� � �ت، �ت اور اس   )۔ �، �ى � �� ر�ى د�1.3�  � ( ��ں �ى � �� �� �ا�� و �� �رتِ �ل � �ا� � ��د ��ں � � � � �س

ء � و� � � �ى � ا�ن � �،  2026� �� ر�۔ �ن    � �� اور زرى �� � �� ا�ات � �ر �ر از�ِ� ��ہ � ر�، � � � � �ِ �� او� اور � دو�ں ��

 ء � اوا� � �زع � دو�رہ �ت ا�ر �� � � �ِ �� 2026 � � آ� � � �دوں � ��ں � � � وا� ��۔ ��، ��� �ا�� و �� �ات اور � � �

 اور زرى �� � �� راہ � �رے � از�ِ� ��� � �� �� �۔ ر� �� �دو�رہ او� � �� � � �، � �� � د�ؤ، اس � 

 

  



 

�� 
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 � ردِ� �ں د� �؟   : زرى �� �دى �ر � � � ا�م � آ� � � ��ى � ر�ى د�ں 2��  

 

 و� �� � ��� اور �� � � �ور �� �، � � و� �ر �ر رو� �� وا� ر�ى د�، � �� � � �ا�� � �ں � ا��، ر�ى ز� � � اور �اب �� ��ت �

� �دى �ر � � � ا�م � ا� آ� �، �� ��ى �ں � ر�ى د�ں � ردِ� �ى � � اس �ت � �  � زرى �� �زوں � � �� �� �� �۔ ا�� زرى �

 � �� � ��� � � � ا�ات �� � � �۔ � و� �ت�� � � 

 

  � � �� � �ا� �ر � � �� � � � ��� �� وا� ا� اور ��ت � �ں � ا�� � ذر� �� � �اہِ را� ا� ڈا� �۔ اس � �وہ، � �� � � ر�ى د� ان �

۔ ��، �� � � ��ت اور دورِ �� �  � ��� � ا�� � � �۔ ر�ى د� � �اہِ را� ا� �� د� � � �� � � ��  �م �ل ���ت اور ا� و ��ت � و� � ا�م � 

 دہ � اور �اں �� �� �۔�� � �� �� � � � � ��ار ر� � �۔ اس �رتِ �ل � ��ى �ں � � �� � د�ؤ � �� �� ز� �ط ا�ات 

 

 روز�ر � � �ورى ا�ر ��ؤ � � � �۔   ��ى � �ر� �� � ر�ى �ا� � �ا �� وا� �ں � ��ں � � او�ت �ا�از � � � �� �اوار اور  كنن
ش
�ش

)

و د�  2007 دورِ    ء)2023ء، ���ا  اور �ط  ا�ات��، زرى �� �زوں � � �دى �� � �� � � ر�ى د� �� � ��ت � � � � � د�   � �� (Second-

round Effects) � ف � ا�اف �� �،  � � � د�۔ � ر�ى د�ں � �� �� � ا� �� �� � �ف � � ر� � �� �، � �� � ��ت ��ى� � 

 2026� زرى �� � �� � �� �ورى � �� � (�ڈرى و د�،  ىسوو و د�  ئنئ


ئ
 ء)۔2025ء؛ �ئ

 

� ذر�    �� ر� � �� �� د� �۔ � ا��ں اور �ں � �� �� اور دورِ �� � ا�ات   �� �  ا�� ر�ى د�ں � ردِ� د� �� ��ى � �� � ��ت �

تِ �� � � � � ز�دہ ا��ں � �� � � �۔ ا�  �ر� �� � � �رت ا�ر �� � رو� � �د د� �۔ � �ا� �� � ا�� � �� ر� � � وہ ا� �

 � �� �� � ا� ا� اور ��ت � �ں � ا�� �� �ر� � � � � �۔ اس �� � ا�ت و � � ا� �دوران، �رو�رى ادارے �دورى اور د� �اوارى �ا� � �

(Wage-Price Spiral) � � � ۔  � � � �، � � � � �� � د�ؤ ا�ا� �ر � �� �� وا� �ں � � � � � د� �ں� � 

 

� ر�ر، ��   � ��ہ � � � ��ى � �� � در�� اور �� �� ��ت، ا��ں � �� وا� � ر�، �زى �� �� � ��ت اور ر�ى د�ں � دورِ �� � ا�ات

 � � اور ا�ادى �ت � �ى � ��ت � � �ر� � � ��ہ � �۔ (Business Cycle) � �ں � � � رو�، �رو�رى �

 

� � � �� � دور � �ل � �� � � � �۔ ا�ا � �� � �ص �ں � �ود � اور �ى    19ا� ر�ى د�ں � � ��ى �ں � �ل � ردِ� � �وڈ  

اد ا�� �ا (�ر� اور د�،  � � � �ر� �� � � � ر� �۔ ��، و� � �� � د� ز� ى
خ دہ و� اور د�� �رت ا�ر � �، � � � � ا� و ��ت � �ں � و� ا�ب

 ء)۔ ��، �� � ��ت � دو�رہ �� � ر� � � زرى �� � ��ں �ر � � �� � �ورت �ى۔2023

 

� � اور �ل �دارى � ا�ا�ت � ا�� � �� � ��� � � ��ں �ات �ا   �� �قِ و� � �زع � �� ا�س � �� �ں � ا��، ر�ى ز�وں

�   � �� � � �ا� �� �وع � � �، � ا� � � زرى �� �  �۔ � � �زع �ل � � اور � آ�ر �  آ� � � �ا�� � � �ں � ا�ات �زى �� 

 �ود �� �۔ ئبئىسس �ا� � ا�� �۔ اس � ا�ام � � �� � ��ت � � ر� اور اس ر�ى د� � دورِ �� � ا�ات �  100� �� ر� �    ء  2026  ا�� ا�� 

� � ��� � �ا، � � � �ن اور ��� � ا��ں � �� ر� � ازاں، � �ا�ں، �� اور ا�دى ��� � �� � � ��ت � � آ� اور � � �ں � � 

 � � � �� � ��ار ر�۔

 



 

�� 
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 �ا� �ت 

ر�و، ا�۔، اور وون ڈ� ��، ا�۔ ( 
ز ى

ٹ
کے تناظر میں زری پالیسی: مہنگائی کی توقعات کا کردار ء)۔  2023��ا، ا�۔، �ر�، ا�۔، �واز، ا�۔، � ۔  رسدی دھچکوں 

 ��ى �۔�ر�  

یا مہنگائی کی توقعات کو قابو میں رکھا  ء)۔ 2026�ڈرى، �۔، �ر�، �۔ �۔، اور ��ى، اے۔ ( مرکزی بینک کا مخمصہ: رسدی دھچکوں کو نظر انداز کیا جائے 

 )۔ � ا��ا� ��� �۔097ء /2026؟ (آ� ا� ا� ور� � � جائے 

ىك، اى۔ ( ئ
ش
س
ئ
، �۔، اور زا�ائ ز ى

ٹ ى
س۔133(� آ� ا� �ز �  نظامی تصور - مہنگائی کا دو ء)۔ 2023�ر�، �۔، ��ردى، ا�۔ �۔، �

ٹ
ب
ف
��ب

ٹ
سبىب

 )۔ � �ر ا�� 

ىسوو، ا�۔، اور وان رو�، آ�۔ ( ئزئ


ئ
ىس، ا�۔ �۔، �ارى �ئ ئزئ


معلومات ء)۔ 2025�سئى بروقت  سے  منڈیوں  مالی  مہنگائی:  اور  دھچکے  )۔ �ر�  3096(ور� � �� �   رسدی 

 ��ى �۔

، ا�۔ ا�۔ ( كنف
ش
�س

کے نفاذ میں عمومی بمقابلہ قوزی مہنگائی [خطاب]۔ بزنس سائیکلز، بین الاقوامی ترسیل اور کُلی معاشی  ء)۔ 2007ا��،  20 زری پالیسی 

 ، ا� اى � ���ل، ���ل، �ا۔ �رڈ آف �ر�ز، �رل ر�رو �۔پالیسیوں پر کانفرنس 
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 : ا� � �� � � �� � �ف �� �، اور �ں؟ 3��  

 

� � �ر � �ف �� �۔ � �ال  دو �  � ��ط � �� ��ن � د� � � �� �ں � �� � اس �� � ز� � �� ��، � ��ى � ا� �ں � ا�م � �

 � � � �  �زوں �، اور ��ى � � �ح � � � ا�ر�  �  ���از � �ف � � �۔ � � �� ا�� �� � �  �� � �ن � ��  �ام

 

� �۔ � �ف ا� � � زرى �� �   (ا� � �)   7�  5��ن � �� �  ��  �� �رف ا�ر� � �� (� � آ�) � �  و� ��  �ف � �� �، � اس و� 

) �� � �دل ��ں �  ii) زرى �� �زى � � �� �� � ا�،  اور (i� �� � �رہ زرى �� �  �دى  ا� � �ر � �م �� �۔ درج ذ� � دو �ت � � �: (

 ��، �  ا� � �  ���� � ا� �� �۔

 

 )i �� � �� ��( 

 

 �� �ف � �ر � �� �رف ا�ر� � ��  � ا�ب  اس � درج ذ� � ا� ��ت � �� � �� �۔

 

كے وں � �� �  ر�ر�، � اور �� � �� �( �،  �� �رف ا�ر� � ��  � �� � ��ى �� � �� �، � �  و� �� � �ر� اور �رو�رى ادار 
ن
ب�ب

نب
اور    �

 ا� �م �د � �� �چ � �� � و� �ر� � ��  � � �� وا� 1999د�    ا� اور ��ت � � ا�ا � ��   اس �   � �� � �� �۔ � �دہ  ء)۔   ��ں 

  �� ��    � ��ں � � اور    ��  �  � � �� �� � �ف  � �  ا� � �رے آ�ن �۔ � و� � �  �� ��ى �ں � ا�� ا�  �ں � ا�م 

 )۔3.1�ول  �� � ( 

 

 �� �۔ �ر� � �� � ��ت     �ا اور �ا�� � �ں  � ��ں �  � ز�دہ �� ��  دو�ا، �� �رف ا�ر� � �� � �� � ��ت � �  � �  �ا � 

ون � (  ى ب
ئ

��   اد �ر�  � �� �� �رف ا�ر� � �� �ر� � �� � ��ت � �� � ر� � � 2015اور د�   ى
ف   2007� �� � (��،  ء ) �ں � و� ا�ب ء؛ آ� 

 ء) 2015و د�   

 

� ��ں  �  ا�ل � �� �۔ اس � ��ى �ں � �د�   اس  �ا،  �� �رف ا�ر� � ��  �م �ل � ا� ا�  �ہ �، � ���، ��� �رى اور �ر� ��ں �  � 

 � ��� � ان �� ��ں � ا�ات � �� � �ش �� �۔�� � ا� � ا�� � �� �، ��  وہ  �� 

 

 )ii �دل ��ں � ا� � ��  ( 

 

 ر��ت � �ا�از �� �۔ زرى �� � �� �� � �ف �� � � � � � �  ا� � آف ��ن � د� ��ى � � � د� ��ں  � �� �   � وا� 

 �زى ��، �ك ا�ر� � ��، �ا� ��، �ا�� � �� اور د� �� �، � � و� �� ��   �ں � د� � ��ں � ر��ت اور � ر� � �ر و �ض �� � �  �

 �� � ا��ت � ان � ا�ات � �� � �۔

 



 

�� 
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� �د � � � آ� � د� � �� � � �رى ر�ى د� �    �زى �� � �ا اور �ا�� � ��� ا�ا � �� �� � ا� � �� �، � � ا� � � � اس �ت � � ��

� � ر�ن �، � ��ار، �  ز�دہ  � ا�  ا�ام � �ورت �  �� �� �   �� � �   كنن
ش
�ش

د�ؤ � ��� 2007(  ا�ر� �ں �  اور �س �خ  ا�ر� �  ء) �ك 

 � ا�ا�از �� �۔  درا�، زرى �� �  � ��     � � ان �دل ���ں � ر��ت اور �� ��  �  � ا�ر�ں  � �ر �  �م �� �، � � �ر � � � �� �� 

 ا� زرى �� ��ت      � ���� � � �� �۔ زرى �� � ���� �   � �ا� � د� �، اس �  � �� � �ان � �� �� وا� ا�ات   �زى �� � ��   �

 � ا� � � �� �۔�و�د �  �� �رف ا�ر� �  � وا�  ��� ر� �ف اور   �

 

 �ار ا� آ� � � �� �ں � �� � �� �ر �ف /: �� � �ف �� وا�  3.1�ول  

 �� 

 (ا�ر �� � �ل) 
 �ف � �د  �ف � �  �ف � �� 

   ا�: ا�� ��ں وا� �� �� � 
ىآآ ( ننن


 و� ��  �دا� � � � �� �ا�  �رف ا�ر� � ) ء2006آر�نى

 ��� �ف  �دا� � � � �� �ا�  آ� � � اے   ) ء1999�از� (

 �� دو �ل �دا� � � � �� �ا�  �رف ا�ر� � )ء1990� (

 و� ��  � �رف ا�ر� �  )ء1999�� (

 �ہ) 18�  12و� �� ( �دا� � � � �� �ا�  �رف ا�ر� �  )ء1998� ر� (

 �ہ  24�  18 �دا� � � � �� �ا�  �رف ا�ر� �  )ء2002�� (

 ا�مِ �ل  �دا� � � � �� �ا�  �رف ا�ر� �  ) ء2002�� �� (

 و� ��  �ا� �رف ا�ر� �  )ء2001�ى (

 ��� �ف  �دا� � � � �� �ا�  �رف ا�ر� �  )ء1999ا�و� (

 دو ��ں � � �رف ا�ر� �  )ء1991ا�ا� (

 و� ��  �دا� � � � �� �ا�  �رف ا�ر� �  ) ء2001� (

 �م او�ت �  �دا� � � � �� �ا�  �رف ا�ر� �  ) ء2002�و (

 و� ��  �دا� � � � �� �ا�  �رف ا�ر� �  ) ء2002�� (

 و� ��  �دا� � � � �� �ا�  �رف ا�ر� �  )ء1999�� (

 و� ��  �دا� � � � �� �ا�  �رف ا�ر� �  )ء2005رو�� (

 و� ��  �دا� � � � �� �ا�  �رف ا�ر� �  ) ء2009�� (

 � �دوں �  � �رف ا�ر� �  ) ء2000�� ا�� (

 آ� � ��ں   � �زى �رف ا�ر� � ) ء2000�� � (

 �ل) 3و� �� ( �ا� �رف ا�ر� �  ) ء2006�� (

    

  ب۔ �� �� � 
  

 و� �� او� � �رف ا�ر� �  )ء1993آ�� (

 و� �� (� � آ� � ��ں)  �دا� � � � �� �ا�  �رف ا�ر� �  )ء1991�ا (

 او� �دا� � � � �� �ا�  �رف ا�ر� �  ) ء2001آ� � ( 

 دو ��ں � �ا� �زى �رف ا�ر� � )ء2012��ن (

 و� ��  � �رف ا�ر� �  ) ء1990�زى � (

 و� ��  �ا� �رف ا�ر� �  ) ء2001�روے (

 و� �� �د �دا� � � � �� �ا�  �رف ا�ر� �  ) ء1998�� �ر� (

 ��� �ا� �رف ا�ر� �  ) ء1993��ن (

 �م او�ت �  �ا� �رف ا�ر� �  ) ء1992��� (

  )2014ء)، اور �ج، � اور � (2012��: �� (
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 �ا� �ت:  

، ا�۔ ا�۔، اور �زن، اے۔ ا�۔ ( كنخ
ش
�س

كے، �۔ ا�۔، ��خ، �۔ 
خ
ب�ب

خ
بنانا: بین الاقوامی تجربات سے حاصل    مہنگائی    )۔ ء1999�ب  ��ر� اسباق   شدە  کو ہدف  ن

ٹ ن
۔ ��

 ��۔

ون، او۔ اور �روڈ�  ى ب
ئ

كوو، وا�۔ ( ��
نئ
ئى ۔ ا�� ا�� ر��،   گم شدە مہنگائی میں کمی کی توقعات اور    مہنگائی  �؟    اور ٹھیک    فلپس  اب بھی مؤثر   خطِ    کیا )۔ ء2015چچ

 ۔2010–1973، (5)105

میں      ابھرتی )۔ ء2007��، ا�۔ ( بنانا،    مہنگائی منڈیوں کی معیشتوں  ف مراکش  کو ہدف 
ٓ
ا " بینک  اہتمام  کے سیمینار سے    مہنگائی کے زیرِ  بنانے"  کو ہدف 

 ؛  ء 2007ا��  4، خطاب 

کو  )۔ ء2015آ�، آر۔ ��د، اى۔ اور ژا�، �۔ ( بینک  مرکزی  کے  ملک  پذیر  ترقی  بنانا چاہ�؟   مہنگائی  ایک  ہدف  کو  پیمانے  ،  74�� آف ��ى ا��،  کے کس 

 ۔116–102

، ا�۔ ( كنف
ش
�ش

کے نفاذ می   زری )۔ ء2007   ۔ء2007ا��   20�  �ب،  ا� اى � ���ل ۔ قوزی مہنگائی بمقابلہ   ں عمومی مہنگائی  پالیسی 
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 : زرى و ��� �� � آ�ہ اور �ں � ا�م � ا�ات 4��  

 

)۔ ا�� زرى �� ء 2001رڈ  � � � �ل � � د� �( ووڈ  �� �� �  ا�اف � �� � �  زرى اور ��� ��ں � �ا� آ�ے �  �� �� ا�م اور ��ار ��  

    �  �دى �ر � �ں � ا�م اور �� � ��ت � �� � ر� � �� ��ز � �� �، �� ا� �ون ���  �� اس � ا�ا�ى � ا�� � د� �۔ �� � �  ��ط آ�ہ 

 ��  �� اور ��ار �� � � ا�� � �� �� �� �۔�� � د�ؤ � �ود ر�،  �  

 

��     � �� � �� �� � �  ��� � و � �  زرى �  �  �� � � � ا�ات � �� د� � �د � �، �  ء)26ء � �� �ل  01(�� �ل  ��ں  26�  ��ن � �

� �� � �� ر�   ���  ��ن � زرى و ��� �� � آ�ے اور �� � �� �  �ر� �� د� � �۔ زرى ��  4.1�  ��� ��   اس � ا�ا�ى � � � د� � ۔  

ى �ازن � �� �، � �� �وں  اور ��رى � ��  � �� �ض �ى � �� � ردو�ل � �� �� �۔ ا� �ح،  ��� ��  � �� �د� �� �ہ  �د   � � �� �،

  ا�ات � �� � �  �ا��ى ��� ا�ا�ت � �  �� �۔ ا� اور �دى �روں � �  �اروں  �  �رے � ��� اور زرى ��ں  � ���  �ض � �دى ادا�ں � 

 د  � �� � �۔� �� �� �۔  � � � �  آ�ہ ��� ��ں � او� �� � �� �� � � �  دو�ں ��ں � ��  � � ���� �، � � �ار�  �� �� 

 

� او� دا�ں    4.1� �ود �� وا�  ��� �� � ��د � (  �ر� �� � �� �� � �  �� � � � �� اس و�  ز�دہ ��ب �� �، �  زرى � � ��  �ا� اور 

���    ��ں� او�  4.1�  � ر�۔ ��  زرى � � �� � � � ا�ات �ون ��� �� � �م ��د� � �ور � �� � (  4.6��� �)۔ اس �ت � �� او� �� 

 � � �� �۔ 7.1�)، ��  او� ��   �ھ � ��

 

  �� آ�ہ �ق ِ و� � ا�� �� �رت �ل �   � � �  �ں �  ا�م  �� �� � �  �ا� زرى اور ���  �� � آ�ے � �� �ورى �۔ ز�دہ ا� �ت �  �� � �

ب ر� �۔ ا� � � �  �ا�� � �ں � ا�� �  ا� و ��ت � و� �� � ا�ات � � � �ود �� � �  �� � ا �� وا� �  �ں  � �ہ �آ �� � � د�

ور �ت � � ��ف ا��  � ذر� ��� � و � ��ار  �  �  �ل ا�از � �� ر� � ���، �  �� �ا��  �ں  � ��ں � � �ں  � � � اور ��ے � �

 �� �  �  � �� �ں  � ��ت �  � �  �� �ہ �� ا�م � � د�  � �ون �� � �۔ �ر� � �د �۔ آ� � � �� � �  

 

 �ا� �ت:  

) ��۔  تقاضے )۔  2001ووڈ�رڈ،  مالیاتی  ل�  کے  استحکام  کے  ر�چقیمتوں  ا��  آف  �رو   � �   (NBER) ۔   ،� ۔  8072ور� 

https://doi.org/10.3386/w8072 
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Fiscal Policy Stance
(Cyclically-adjusted Primary Balance as percent of GDP)

زرى و ��� �� � آ�ہ اور ��: 4.1� 

ء � �۔26ء � �� �ل 01� �� �� �۔ ڈ�  ��  �ل  t+1�ہ � او� �� �� � � �� �� �� �۔ � � � او� ��  12� �حِ �د � � او� �� �ح �  : �ٹ

��ن د�ِ �ر�ت، ا� �، وزارتِ �ا�  اور ا�ف � �: �� 

https://doi.org/10.3386/w8072
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 � � � آ� �؟ : �زار زر � �دوں � � ۔ � � زرى �� � 5��  

 

 �زار زر � �دوں (او ا� اوز) � �� � ا�م � ا�   �� ��ں � 

�ن   آ�  �۔   � ادا  ا�دا  2026�دار  وا�   � اد��ت   �  ��  � ء 

  3ء � ��  2021�� رو� � �وز � � �، � آ� �ن    15ا�ك  

)۔ �زار زر � �دوں � � � �� ا�� � 5.1�  �� رو� � (

�م �ر � � �ا�ت ا� � � آ� � ز�دہ �ون زرى �� �� � ا�رہ 

اس   � آ� �۔   � �� زرى  آ��  اد��ت �   � �� �  ،�

� � � �� ر� � �  �� �  و�� � � � � زرى �� �

�� �، اور اس � ��  زرى �� � � � � �� اور �� � 

اور � �� � �ت � �� �ات � �� ر� �� � ��    ��  � 

آ�ت    �  ��  ��  � �دے   � زر  �زار   �  ��  � اس  �۔ 

ك
ذ
ا�بببىب ر�    ر�  �� �، � اس �� � �� �� � � � � 

 � �� ر� � � آ� ر� �� ا�ل � �� �� �۔ 

 

 ��ت اور �� � ���  � زرى �� � �زار زر � �دوں �    �رى وا� ا�دا ا�ك  � ا� � �� ا� � � ر� �، ��  زرى �� �

دوں � ��  زر�د � �ف ا� � � �� �� � اور ا�  اس �ا�ات �� �، �� اس � ا� � ��ہ � � �� ��۔  اس � ��،  �زار زر � �

ر�ن اور ا�ا� ��  � �ز�ر �    �� �،  � اور ا�ا� �� � �� � د� �� ��۔ �ں � ا� �� ذ� � � �� ��ں � دوران   زر�د�

 ر� �� ر� �۔

 

ار� � ��    اس � ��  � � � � �� � زر�د �   ،�

  �� �ل   ء �  زر�د  21�۔�زار زر � �دوں � � اد��ت � �و�د 

)۔ ��  زر�د �� 5.2�  � درا� � آ� � ( � � �ر � ڈى � 

� ڈى � � �� � � ر�ر � �ھ ر� �، اس � �زار زر � �دوں  

 � ��  � ��   زرى ��  � �� � �� � د�ؤ � ��  �۔

 

 زر �د � �� �و� ا��ں (ا� ا� اے) � � �� �، �  دو�ا، 

 �  ذ�� � �� �� �، � �� � ��� �     �ط �و�   �

 �� � �� �ہ �ر��، 5.3�  �ش آ� � (  )۔ا� � � 

��  � �ر � �،  ا� �  �ر اور ��ِ �� �  �ے � ا�م  

� ذر�  آ�� �� ورك � �ط �� �۔ان ��ں �  �� � 

 ۔ا�م � �رروا�ں � ا�ا�ى اور �ارى  �  �� � �
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 اور �ر� �    �زار زر � �دوں  � � � ��  � �� � ا�� �� ورك  ا�� �� �� � ��ت � �� �� �۔ �ح �د �    � � � 

ك �ر�
ز
ر� � ��  ر� ��  زرى �� � �ذ � �  آ��   ر� �ف ��  � �� �� ورك � �زار زر � �دے �� ر� � � � ا�بببىب

 آ� � �ر � �م �� �، � زرى �� � � ��ر �� ر� � � �� �۔
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 : ا��ت � �و� � ذر� �� � ��ت � �� 6��  

 

  2024(ڈى آ�� اور د� �� � ��ت  �ا�ں اور ��ں � �� �ں � ا�ا�از �� � �ى �دار ادا �� � �ط،    �    ۔ �، �� � ��ت �ء) 2024ء؛  ��ن اور د� 

�ى � �� ��  � �� � ��ت � �ا� اور  �� �و� اور �و� ا�ا�ت �� زرى �� � � اور �ز � � � �ورى �۔ �ں � ا�م � �� ر� وا� �

 )۔ 6.1�ول  ( ا�م �� � � � ا� �� � ا�اف � �� ر� � �

 

۔ ان � �ِ �� � �� �ر� � �� � �� � ��ت � �ا�ں اور  ا�ل �� �    ��ى � �م �ر � ا� ا� ��رز � �� � ��ت � �� �� � � � ا�ر�

اد ��ت �ا� �  ى
ز   � �، �� ان � �ر� � دا�ہ �ر � � � �رو�رى اداروں � � ا��ت �و� � �� �۔ �وے � � ا�ا�ت �� � ��ت � � و� ا�ب

اور �ہٴ � � �ڑ � � �� �� �، � ��  اداروں � � �ا �۔  �رو�رى  اور  وا� �ا�ں  اور �ں �  ا�ا�از �ت   � � � ��ں  �ر�  �ڑ �  ادارہ ��  ا�  اور  ض، 

نن �۔ 


 )۔  ء2010اور د�، �   (�

 

ء 2017ء اور  2012� ا�)  ���  ء � ا� � و� � �ر�وے ر�چ(� ا� آر) �� �، � � ا�دِ �رف �وے (� � ا�) اور �رو�رى ا�د �وے (� 2012ا� � �  

 �ا�ں اور �رو�رى اداروں � � �۔   1,500�   �  � � ا� � �   اور  � ���� � �� � � � ر� �۔ � � ا� 

 

 �� اور �� �� ��ت � � ان � ��، اور � � �   � � � �م � �� �۔ �� �  اس �وے � �ا�ں اور ��ں � �� � ��ت � ��   ان � ا�د 

   �رف اور�رو�رى ا�د � ��  � ا�ر�ں 12وہ آ�ہ �رہ �ں � دوران ا�  �� � ��  �ح  ��۔ ��   ا� �ال � � �� �، � � �اب �اروں � �� �� � � 

� �� � ا� اور ��ت   ا��ت  ا�ا � �  اور د� �ص   �� �� ��ت  ��   و� ��ل � �� � (�ت � � �رى  � ا�ل �� �� � �� �، � 

 ���)۔ ا��ت � ان �و� � ذر�  ا� � �  �� � ��ت اور ا� ��رز � ا�د � �� � �� �۔

 �ا� �ت 

ئفئ، �، ��، �، اور و�، ا�۔ ( 

 ور� �)۔ ا� � اى آر  (  حالیہ بصیرتوں کا جائزە   ل�  پالیسی کے   زری مہنگائی کی توقعات:    ملکی     ۔ ) ء 2024ا��، ا�، �را���، اى، �ر�ا�س، ڈى، كئى

، �۔ ( �ؤ�، �، �ا�و، اے، �ر�ا�س، ڈى، �رود�  �ٹٹ
نئ
كوو، وا�، اور رئى

نئ
ئى ن     SAFEکیا۔)ء2024چچ یورو زون کی    ؟ے میں معاون ثابت ہوسکـتا �مہنگائی کی توقعات کو اپ ڈیٹ کر

 (ا� � اى آر ور� �)۔فرموں کے نۓ سروے سے حاصل ہونے والے شواہد  

نن 


 ۔ � آف �ا ر��۔: حالیہ شواہد اور تجربات کا جائزەنفاذپالیسی کا    زری کی توقعات اور    ہنگائیم۔ )2010، آر۔، ڈ�و�، �۔، اور �ر، اى۔ (�  �

 

 
 ء �   �� �ال � �ل د� � ۔ 2025، �� � ��ت � �� ا� � رو� � �ال � ��  �،  � ��� � از� 12

 � ا�ازہ �� � � �وے � � ��ں � ا�ل   ا��ت : �ر� �  6.1�ول  

 �� �وے/ا�ل �ہ ��ت  ��ى � 

 ۔ �ر� � �د � �� � ��ت � �ا� �� �۔ � ��ر� آف � � � �رف ��ت � �وے � � �ف ا�رہ �� � �رل ر�رو � آف � �رك 

 ۔ �� ��� � ��ت اور �ں � ا�م � �ات � ا�ازہ �� � � �وے اور �ر� � � ��ں � ا�ل   �ر� ��ى �

 �� � ��ت � �ا�ں، �رو�روں اور � ور � �ؤں � �د �وے � ذر� �� �� �  � آف ا� 

 �ر� � �� اور ا�ت � ��ت � �وے اور � �� �رو�رى �وے � ا�ل �� �  ر�رو � آف آ�� 

 �رو�روں اور �ا�ں � �� � ��ت � ا�ل �� �۔ � ا�و�

 �ا�ں � � �� � ��ت � �وے �� �۔ ر�رو � آف ا�� 

 �� ا�� ر�رو �
ات اور دو�ے �� � ا�ات �  � �ں، �� �روں اور د� �وے � �� � �ا� �دہ �� � ��ت � �ر� � ��ں � �� �� �� � �

 ��ہ � � � ا�ل �� �۔  

 �وے اور ا�� � �وے ا�ل �� �۔  �ل � آف � ن
ش پ  �ر� ��ى

 �و� �ر��ز � �وے) ا�ل �� � �� �� � ��ت اور �ر�/�رو�رى ا�د � ��ہ � � �۔( SPFاور ، CCS، BCS�  ا� � آف ��ن 

https://www.sbp.org.pk/our-operations/state-bank-surveys
https://www.resbank.co.za/en/home/publications/publication-detail-pages/statements/monetary-policy-statements/2026/march?utm_source=chatgpt.com
https://www.resbank.co.za/en/home/publications/publication-detail-pages/statements/monetary-policy-statements/2026/march?utm_source=chatgpt.com
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 30|  ء2026�� ر�رٹ، ا�  زرى    

 ا��ى)   -(اردو  ��   

 food inflation �ا� ��                      Primary Balance ا�ا� �ازن 

 core inflation �زى �� Large-scale Manufacturing �ے �� � ا� �زى

  price stability � � ا�م High Frequency Indicators � �د � ا�ر�

 Key Interest Rates �� �د   �ى �ح balance of payments �ازنِ ادا� 

 Fiscal Balance ��� �ازن  administered energy prices �ا�� � ��رى �خ

 current account balance �� ��� fiscal consolidation �رى �� � �ازن

 Held for Investment (HFI) �ظ �ا� ��� �رى twin deficits �واں �رے

  CPI inflation �� �ظ �رف ا�ر� �  Monetary Policy Transmission زرى �� � �� 

�� �� headline inflation  �� � � � private sector credit (PSC) 

 

 


