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ماحول کے دوران ہموار  اقتصادی دشوار ء میں2023نے  مالی شعبےپاکستان کے 

 عالمی مہنگائی میں اضافہوبائی بیماری کے بعد  کی وجہانداز میں کام جاری رکھا، جس 

 اور غیر معمولی عوامل جیسے سیلاب، اندرونی اور بیرونی عدم توازن، اور ساختی

، جن کے باعث استحکام کے اقدامات اور اصلاحات کی ضرورت پیش مسائل تھے

فیصد اضافہ ہوا  27.0کے دوران  ء2023میں  اثاثہ جاتی اساس کی مالی شعبےآئی۔ 

ہوئی۔ اسی طرح، مالی  نمو فیصد کے مقابلے میں نمایاں  18.6کے  گذشتہ برسجبکہ 

فیصد  65.5 میں زیرِ جائزہ سالزیرِ  تناسب، کا اور جی ڈی پیاثاثوں بلحاظ گہرائی، 

 (۔1جدول تک پہنچ گئی )

 

 عالمیاضافے کے باوجود مسلسل  شرحِ سود میں قابو پانے کے لیے پر مہنگائیبلند 

۔ ہموار رہیکے خدشات کے خلاف  یکساد بازارجیسا کہ  مستحکم رہی معیشت

 3.5 ء کے دوران2022) اضافہ ہوا فیصد 3.2 میں اوارپید عالمی ء میں2023

 کم ہوتک  فیصد 6.8 دورانکے  زیرِ جائزہ سالزیرِ  مہنگائی عبوری جبکہ عالمی (فیصد

۔تھی فیصد 8.7 گذشتہ برسجو کہ  گئی

1

 رل)مثلاً فیڈ ںبینکو یتاہم، اہم مرکز  

 اپنائی پالیسی زریمحتاط  ء کے دوران2023 ( نےیاو ا اور بی ،بی سی یا رو،یزر

بعد  ء کے2023 یلجا سکے۔ اس کے باوجود، اپر کے خطرات کو کم کیا مہنگائیتاکہ 

اچھی  کے امکانات کے بارے میں جو معیشت دکھائی دی نرمی حالات میں مالی عالمی

 فتہیا ترقی میں جس کے نتیجے ،توقعات کے باعث ہوئی کی کمی میں مہنگائیاور  امید

 کیونکہ ایکویٹی کی قدر ہوئیں اپید توقعات کی استردادشرح سود کے  میں ںمعیشتو

 ۔پیمائی بھی بڑھ گئی

2

بحران نے کے  یربینکا میں اور سوئٹزرلینڈ یکہاگرچہ امر 

بروقت  تاہم حکام کی ،کیے ااستحکام کے خدشات پید مالی طور پر عالمی عارضی

 ۔مدد ملی کو اس دباؤ سے نمٹنے میں ںیومنڈ مالی مداخلت سے عالمی

 

 

 

 

 

                                                           
 ، اپریلء(۔عالمی اقتصادی منظرنامہ2024) آئی ایم ایف 1

 رپورٹ، اکتوبر عالمی مالی استحکام کی ء(۔2023)  آئی ایم ایف 2

 : مالی شعبے کے اثاثوں کی ترکیب1جدول 

 ء2023 ء2022 ء2021  

 ارب روپے –اثاثے 

  771                 753               582              خردمالکاری بینک

  2,338              1,431            539              ترقیاتی مالی ادارے

  3,447              2,563            2,023           غیر بینک مالی ادارے

  2,949              2,580            2,147           بیمہ

  3,179              3,390            3,884           سی ڈی این ایس

  46,364            35,796          30,058         بینک

 
ُ
  59,048            46,513          39,234         ک

 اثاثوں میں سال بسال نمو )فیصد(

 2.4 29.4 17.8 خردمالکاری بینک

 63.3 165.7 22.6 ترقیاتی مالی ادارے

 34.5 26.7 19.0 غیر بینک مالی ادارے

 14.3 20.2 10.7 بیمہ

 6.2- 12.7- 8.5- سی ڈی این ایس

 29.5 19.1 19.6 بینک

 27.0 18.6 15.6 مجموعی مالی شعبہ

 مجموعی اثاثوں میں فیصد حصہ

 1.3 1.6 1.5 خردمالکاری بینک

 4.0 3.1 1.4 ترقیاتی مالی ادارے

 5.8 5.5 5.2 غیر بینک مالی ادارے

 5.0 5.5 5.5 بیمہ

 5.4 7.3 9.9 سی ڈی این ایس

 78.5 77.0 76.6 بینک

 اثاثے بطور جی ڈی پی کا فیصد

 0.9 1.1 1.0 خردمالکاری بینک

 2.6 2.0 0.9 ترقیاتی مالی ادارے

 3.8 3.6 3.6 غیر بینک مالی ادارے

 3.3 3.6 3.8 بیمہ

 3.5 4.7 6.8 سی ڈی این ایس

 51.5 50.1 52.9 بینک

 65.5 65.2 69.0 مجموعی اثاثے

 یسا بی اور پی یسا ینا یڈ سی ،پی سی یا یسا ،بینک مآخذ: اسٹیٹ
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4 

، بلند مہنگائی اور ان کے نتیجے میںاثرات،  تاخیری دھچکوں کے رسدی، ملکی لحاظ سے

بڑھ  یدمز کے ساتھمسائل  ، جو مستقل ساختیکے اثرات ںپالیسیو استحکام کی نیز

،تھے گئے

3

پر دباؤ برقرار رکھا۔  معیشت سال کے آغاز میں انھوں نے بالخصوص  

 ء میں2022جبکہ ،ہوئی کمی کی فیصد 0.1 ء میں2023 میں جی ڈی پی حقیقی ،نتیجتاً

اضافہ ہوا تھا۔ فیصد 4.6

4

 

 

پہلی  ء کی2023 ۔کیا نے ملا جلا منظر پیش حالاتکلی معاشی دوران  ء کے2023

کے  یبہتر میں حصےحالات خراب ہوئے، تاہم سال کے دوسرے  میں ششماہی

اضافہ ہوا، اور  کے دباؤ میں ںقیمتو پہلی شماہی میں ۔گئےآثار نظر آنا شروع ہو

اسٹیٹ وجہ سے  کیاضافہ ہوا، جس  فیصد 33.0 میں قیمت یہاشاراوسط صارف 

  600 یدمز میں یٹر پالیسینے  بینک

ب 

 

ی 

س

س

 یفا یما آئی ۔پوائنٹس کا اضافہ کیا 

کے  مالکاری ونیبیر ،تاخیر میں تکمیل جائزے کی یںکے تحت نو یفا یفا یکے ا

کے زرمبادلہ  بینک کے دباؤ نے اسٹیٹ ادائیگی قرضوں کی ونیکمزور بہاؤ اور بیر

ڈالر کے مقابلے  میں ششماہی پہلی کی ء2023 ،رکھا۔ نتیجتاً کے ذخائر کو دباؤ میں

 کلی معاشی۔ سخت واقع ہوئی کمی کی فیصد 20.8 قدر میں کی نسیکر مقامی میں

 یصورتِ حال نے کاروبار یقینی غیر  بہت زیادہکی پالیسی یحالات اور اقتصاد

اعتماد

5

۔کو متاثر کیا ںسرگرمیو اور معاشی 

6

 نے  یزموڈ اس پس منظر میں  
 
چ

ف

اور 

 تھا۔ یاکو کم کر د یٹنگر ٹیڈکر کے دوران پاکستان کی ء2023 یفرور

 

 بلند سطح کی یمیمخطرے کے پر ملک کیسطح پر بلند شرح سود اور  ، عالمیمزید برآں

کو پورا کرنے کے  تیاضرور مالکاری ونیبیر کے دورانء کی پہلی ششماہی 2023

 ۔رکاوٹ ثابت ہوئی یبڑ یکا میں تک رسائی ںیومنڈ الاقوامی بین لیے

 

                                                           
کاری کا محدود بہاؤ، اور پالیسی سے متعلق غیر یقینی نجی بچت اور سرمایہ کاری کی کم سطح، ٹیکس کا جی ڈی پی کے ساتھ تناسب، پیداواریت کی کم شرح نمو، برآمدات میں مسابقت، عالمی سرمایہ  :شامل ہیںیہ  اہم ساختی مسائل میں بالخصوص  3

 حال۔ صورت

 فیصد بڑھی۔5.1 میں  ء2023فیصد سکڑ گئی، جبکہ زرعی شعبے کی پیداوار 0.6 فیصد اور 4.7 پیداوار بالترتیب صنعت اور خدمات کے شعبوں کی  4

 ترین سطح ہے۔ پستمیں آغاز کے بعد سے  ء2017پر آ گیا، جو 36.5 میں کم ہو کر  ء2023اپریل اعتمادِ کاروبار کا اشاریہ )بی سی آئی(  5

 فیصد کمی ظاہر کی۔17.3 میں اوسطاً  ء کی پہلی ششماہی2023نے  بڑے پیمانے کی اشیا سازی کے اظہاریوں  6

 ، اسٹیٹ بینک آف پاکستانء2023جولائی  :پالیسی بیان زری 7

 مسلسل منفی لہروں کے بعد مثبت دائرے میں داخل ہوا۔14 ہو گیا۔ یہ 53.0 میں بڑھ کر  ء2023دسمبر  بی سی آئی 8

وجہ سے  کی ںرفتو متعدد سازگار پیش میں ششماہی یدوسر ء کی2023 تاہم،

آئی ایم  ء میں2023 ۔ مثال کے طور پر، جولائیدکھائی دی کمی دباؤ میں معاشی

شعبے کے  ونیکے معاہدے نے بیر ایس بی اے کے مہینوںکے ساتھ نو  ایف

۔یمدد د خدشات کو دور کرنے میں یفور کو درپیشاستحکام 

7

 بحالی میں ، معیشتنیز  

زرمبادلہ  برآں، ید۔ مزتھی اوارپید زرعی وجہ مستحکم یدبنیا جس کیہوا،  آغازکا 

 ضوابطیاور  انتظامی کے سدّباب کے ں آرائیو سقیا میں ںیومنڈ اور اجناس کی

 یرفتوں کا اظہار اقتصاد ۔ ان پیشبنایاکو بہتر  احساساتکے  اقدامات نے مارکیٹ

 اشاریے )بی سی آئی(اعتماد کے  یکاروبار اور کمی میں کیفیت یقینی غیر کی پالیسی

(۔1باب  یکھیےدہوا ) سے یبہتر میں

8

 

 

ء کے دوران 2023 ، بالخصوص زرمبادلہ اور ایکویٹی منڈیوں میںملکی مالی منڈیوں

میں نمایاں بہتری کے  جاری کھاتے کے توازن۔ دکھائی دیا نمایاں اتار چڑھاؤ 

آمد کی کی  سرمایہ کاریوںکرنسی قرضوں کی ادائیگیوں کے دباؤ اور محدود   باوجود، 

اقدامات  ضوابطیزرمبادلہ میں انتظامی اور بازارِ وجہ سے دباؤ کا شکار رہی۔ تاہم، 

کے  ء کی دوسری ششماہی2023 پروگرام نے آئی ایم ایف کے ایس بی اے  اور

پہلی ششماہی منڈی میں اتار چڑھاؤ کو قابو میں رکھنے میں مدد دی۔ ایکویٹی  دوران

 حصےسال کے دوسرے  رہی تاہم اس کے بعد کا شکاردباؤ کارکردگی  کے دوران

پالیسی کے نرم ہونے کی  زریکے استحکام،  شرحِ مبادلہ۔ گیا میں اضافہ دیکھا

ہوتا ہے(، اور سیاسی غیر یقینی  سے ظاہر کے خطِ یافت بازارتوقعات )جیسا کہ ثانوی 

بازارِ ۔ میں اضافہ کیاسرمایہ کاروں کے اعتماد بنیادی طور پر میں کمی نے  صورتِ حال

بازارِ زر کے  بحالی اور کیکیونکہ ڈپازٹس  دکھائی دیااتار چڑھاؤ  پستبھی  میں زر

 ۔(2باب  دیکھیےنے مارکیٹ میں استحکام برقرار رکھا ) سودوں کے ادخال
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ہے،  رکھتا حصہ  اہمفیصد کا  79کے مجموعی اثاثوں میں  مالی شعبےبینکاری ، جو شعبہ 

کی  نمو مستحکممناسب سرمایہ برقرار رکھتے ہوئے اور  مستحکم رہا ء کے دوران2023

کے ، جو دو دہائیوں نمو ہوئیفیصد  29.5 اثاثہ جاتی اساس میںراہ پر گامزن رہا۔ 

میں  تمسکاتبنیادی طور پر حکومتی  میں یہ نموسب سے زیادہ ہے۔ اثاثوں  دوران 

بینکاری  سرمایہ کاری سے ہوئی، جو مالی خسارے کو پورا کرنے کے لیے حکومت کے

دسمبر  اکتشافحکومتی  انحصار کی عکاسی کرتی ہے۔ بینکوں کا ئےہو شعبے پر بڑھتے

مالی -۔ سخت میکرو گیافیصد تک پہنچ 60.6کے اثاثہ جاتی اساس  ء میں2023

ء 2022گئی )فیصد رہ  3.0کم ہو کر  نمو کیحالات کے پیش نظر، مجموعی قرضوں 

، ملکی نجی شعبے کے قرضوں میں ایڈوانسز۔ مجموعی تھی( فیصد 16.8 کے دوران

یہ شرح  ء میں2022 فیصد کی کمی دیکھنے میں آئی جبکہ 2.4 ء کے دوران2023 میں

بڑی حد تک مالی ذخائر فنڈنگ میں اضافے کی  جاتی اساساثاثہ فیصد تھی۔  16.4

سال کی بلند ترین شرح سے بڑھے، اس کی  20فیصد کی  24.2کے ذریعے کی گئی، جو 

بھی  گیری پرمنافع بھی شامل ہے۔ مالی اداروں سے قرض شرح وجوہات میں بلند 

  انحصار رہا۔بلند 

 
 

کے دوران سنگین  ئزہ سالزیرِ جامیں  خطرہ قرض کے خاکےبینکاری شعبے کے 

 قرضوں غیر فعالسطح اور  پستخدشات نظر نہیں آئے، جس کی وجہ ڈیفالٹ کی 

غیر فعال  کوریج تھی۔ بنیادی اشاریے، جیسے کہمناسب  تموین کی لیےکے 

 اضافے سےتک معمولی  اختتام ء کے2023تناسب دسمبر  کاقرضوں  اور قرضوں

 فیصد تھا۔ یہ زیادہ تر بینکوں کے قرضوں کی 7.3 ء میں2022 فیصد ہو گیا، جو 7.6

 تموین کیفیصد کی  92.7رفتار میں کمی کو ظاہر کرتا ہے۔ اس کے باوجود،  نمو کی

کے بقیہ خطرات کم رہے۔ یہ بات  ادائیگی قرض کی صلاحیتکوریج کے ساتھ، 

کی مالی  گیروںکی ساخت قرض  گاری جزدانقرض  کےہے کہ بینکوں  قابلِ غور

کے حوالے سے ایک محتاط نقطہ نظر کی عکاسی کرتی ہے۔ خاص طور پر،  اہلیت

فراہم کرتا ہے جو  قرضےکو  گیروںکا ایک بڑا حصہ ایسے قرض  جزدانقرضوں کے 

رکھتے ہیں اور کاروباری ٹریک ریکارڈ رکھتے ہیں، یعنی  حیثیتبہتر مالی  بالعموم

                                                           
 و رٹیز میں  )HFT (اور ٹریڈنگ کے لیے رکھی گئی )AFS (دستیاب برائے فروخت 9

ی کی
س

فیصد 63.9 کے آخر میں  ء2023دسمبر  اضافے سےفیصد 58.3 کے آخر میں تقریباً  ء2022کا مجموعی حصہ دسمبر  رواں شرح جزدان حکومتی 

 ہو گیا۔

آزاد کریڈٹ ریٹنگ فیصد حصہ  65کا تقریباً  قرضوں کے جزدانکارپوریٹ 

 درجہ بندی شدہ کمپنیوں پر مشتمل ہے۔ ایجنسیوں کے ذریعے

 

اتار  میں ںقیمتو یٹییکواور ا کرنسی کی ںرسک کے حوالے سے، بینکو مارکیٹ

وجہ سے  کے محتاط نقطہ نظر کی ںنظام اور بینکو ضوابطیمحتاط  اکتشاف چڑھاؤ کے لیے

عنصر کے طور پر اہم  یکا کے رسک مارکیٹ ہخطر کا۔ تاہم، شرح سود رہا قابو میں

 یخیتار کی سختی کی پالیسی زری: اول، تھیںدو وجوہات جس کی   ،یاابھر کر سامنے آ

 یہسرما میں تمسکات حصہ حکومتی دہیاسے ز فیصد 50کے اثاثوں کا  ںسطح؛ دوم، بینکو

 ۔ حوصلہ افزاکے تابع ہیں نوقیمت بندی پر مشتمل ہے، جو مارک ٹو مارکیٹ یکار

 نوقیمت بندی میں اضافے کے نتیجے شرح سود میں ء میں2023 نے ںطور پر، بینکو

نے  ںبرآں، بینکو ید۔ مزظاہر کی صلاحیت کے نقصانات کو برداشت کرنے کی

رواں  میں جزدان یکار یہاپنے سرما شرح سود کے خطرے کو کم کرنے کے لیے

ہے۔ یاکا حصہ بڑھا د شرح پی آئی بیز

9

 

 

 ء2023 شعبہ بینکاریکے ساتھ،  یکار یہسرما فنڈز کی یدمز میںتمسکات  حکومتی

  برقرار رکھنے میں سیالیت کےمناسب  کے دوران

 

ز

 

ن

 

ش
ک

 بازل سوم یہرہا۔  بکامیا 

 خالص مستحکماور )ایل سی آر(  احاطہ سیالیت کا تناسبکہ  جیسے راتمعیاسیالیتی 

 ہوا۔ سے ظاہر حد تک تعمیل کافی کی )این ایف ایس آر( کے تناسبفنڈنگ 

 

وجہ بلند شرح سود  یدبنیا جس کی ،گیا یکھااضافہ د ںیانما میں آمدنی شعبے کی بینکاری

  منافع ٹیکساز اثاثوں پر بعد ۔ تھی توسیع کرنے والے اثاثوں کی اپید اور آمدنی

 ٹیکساز بعد پر   یٹییکوا، اور (فیصد 1.0 ء کے دوران2022) ہو گیا فیصد 1.6

 ں۔ تاہم، بینکو(فیصد 16.9 ء کے دوران2022) تک بڑھ گیا فیصد 27.1 منافع

کے اخراجات کا تناسب وقت کے  ٹیکس منافع کے مقابلے میں ٹیکس قبل ازکے 

اور  فیصد 43.9 میں ء2019سے  فیصد 33.7 میں ء2014ساتھ بڑھتا رہا: 

 وجوہات کے علاوہ، غیر یگربڑھتا ہوا بوجھ، د یہتک۔  فیصد 50.1 ء میں2023
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 یہسرما میں لوجیاور ٹیکنا سرمائے کے اضافی بفرز تیار کرنے کے لیے دھچکوںمتوقع 

 کو کم کرنے کا رجحان رکھتا ہے۔ صلاحیت کی یکار

 

 کفایتِ حِ شر، جیسے کہ کے اظہاریے ادائیگی قرض کی صلاحیت کیبینکاری شعبے 

تقاضے  ضوابطیفیصد پر رہے، جو کم از کم  19.7 ء میں2023، سرمایہ )سی اے آر(

میں  ء کی چوتھی سہ ماہی2024آمدنی،  بلندفیصد سے کافی زیادہ ہے۔  11.5

بہتری  کی سی اے آر نے نمواثاثوں کی سست  بہ وزن خطرہ، اور نوقدرپیمائی فوائد

کے بڑھنے کے  اکتشافشعبے میں مجموعی  سرکاری کےمیں کردار ادا کیا۔ بینکوں 

 فیصد تک کم ہو گئی، جو 4.0کے آخر میں  ء2023 لیوراج کی شرح تناظر میں 

معیار سے زیادہ  ضوابطیفیصد کے  3فیصد تھی، تاہم یہ اب بھی  5.1میں  ء2018

معیشت کی  اکتشاف اہو بڑھتا کاشعبے  سرکاریبیلنس شیٹ پر  کیہے۔ البتہ، بینکوں 

ہے،  انداز ہوتاپر اثر  اثر انگیزیکے ثالثی عمل کی  بینکاریصلاحیت اور  یپیداوار

رہ جاتی ہیں )تفصیل کے لیے کم بچتیں  فاضلکیونکہ نجی شعبے کے قرضوں کے لیے 

 ملاحظہ کریں(۔ 3باب 

 

کی رفتار  نمواپنی  کے دورانء 2023 نے )آئی بی آئیز(ادارے بینکاریاسلامی 

نمو ہوئی فیصد  24.4میں  اثاثہ جاتی اساسکو برقرار رکھا۔  حیثیتمالی مستحکم اور 

، جبکہ تھیں ںسرمایہ کاریا وجہبنیادی  جس کی، (فیصد 29.6 دوران ء کے2022)

 19.9 ء کے دوران2022) فیصد 7.1 ء میں2023کم ہو کر مالکاری میں نمو

کی سست رفتار کے  مالکاریاور  نمومضبوط فیصد کی  30.8ڈپازٹ میں رہ گئی۔  (فیصد

میں کمی آئی۔ اثاثوں کے معیار کے  گیریقرضے  اسلامی بینکاری اداروں کی، ساتھ

 بینکاری شعبے  آئی بی آئیز نےتسلی بخش رہے۔ مضبوط آمدنی کے ساتھ،  اظہاریے

میں  مالی استحکامکے مجموعی بعد از ٹیکس منافع میں ایک تہائی سے زائد حصہ ڈالا۔ 

 ہے )دیکھیے بہتر لچک کو ظاہر کرتی اسلامی بینکاری اداروں کی مزید بہتری آئی، جو

 (۔3.1باکس    3باب 

 

سے چیلنجز کا سامنا کر رہے  برسوںشتہ چند گذ خرد مالکاری بینک )ایم ایف بیز(

کے تباہ کن سیلاب، اور حالیہ غیر موافق  ء2022کے اثرات،  دھچکےہیں۔ وبائی 

                                                           
10

 کے نفاذ اور معاشی سست روی کے دوران احتیاطی تدابیر اختیار کرنے کے باعث ہوا۔  9 یسآر ا یفا کے زمرے میں اضافہ زیادہ تر نے آئی'عمومی تموین  '

، شعبے کی توسیع سب ء میں2023کو دباؤ میں رکھا۔ ایم ایف بیز معاشی حالات نے

تموین فیصد پر مستحکم رہا۔ تاہم،  6.7تناسب  غیر فعال قرضوں کا  سے کم رہی جبکہ

فیصد تک پہنچ گئی۔ 102.3فیصد سے بڑھ کر  78.7کے  ء2022 کوریج کی

10

 

خسارے کی  ء میں2023 یہ شعبہ مسلسل پانچویں سال خسارے کا شکار رہا، حالانکہ

فیصد رہ  7.6 ء میں2023مزید کم ہو کر سی اے آر مجموعی کاشدت کم تھی۔ شعبے 

شعبہ، یہ فیصد ہے۔  15ضرورت  ضوابطیفیصد تھا، جبکہ  10.9 ء میں2022 جو گیا

فیصد حصہ رکھتا ہے، کوئی نظامی خطرہ نہیں پیدا کرتا؛  1.3میں صرف  مالی شعبےجو 

تاہم، یہ کم آمدنی والے طبقے کی ضروریات کو پورا کرکے مالی شمولیت میں اہم کردار 

نے اس شعبے پر اپنی نگرانی میں  اسٹیٹ بینککے پیش نظر،  ادا کر رہا ہے۔ اسی

کے شدید سیلاب سے بری طرح متاثر  ء2022اضافہ جاری رکھا۔ چونکہ یہ شعبہ 

پر  ایم ایف بیز کئی اسکیمیں بھی متعارف کروائی گئیں تاکہ کسانوں اور لہٰذا ہوا تھا،

 (۔5باب کے اثرات کو کم کیا جا سکے )دیکھیے  دھچکےاس 

 

ترقیاتی گی کا مظاہرہ کیا۔ مثبت کارکرد ء کے دوران2023 نے مالی شعبےغیر بینک 

فیصد کی تیز رفتار سے ترقی  63.5 ء میں2023 نے )ڈی ایف آئیز(  ادارےمالی

میں سرمایہ کاری سے ہوئی،  تمسکاتکی۔ بیلنس شیٹ کی توسیع مکمل طور پر حکومتی 

جبکہ قرضوں میں معمولی اضافہ ہوا۔ اثاثوں میں اضافے کی فنڈنگ قرضوں کے 

نے محدود تشویش ظاہر کی۔ مزید  اظہاریوںذریعے کی گئی۔ اثاثوں کے معیار کے 

مالی  ء کے دوران2023 فیصد اضافہ ہوا، جبکہ 43.4یہ کہ، بعد از ٹیکس آمدنی میں 

کی سرگرمیوں اور  بازارِ زر، جو زیادہ تر ڈی ایف آئیز  بہتری آئی۔ استحکام میں مزید

اور متعلقہ مصنوعات پر  مالکاریسرمایہ کاری پر توجہ دے رہے ہیں، طویل مدتی 

کے طریقوں کو بہتر  بینکاری سرمایہ کاری اپنی شعبے کو موجود پابندیوں کے باعث

 مالکاری کوبنانے اور معیشت میں سرمایے کی تشکیل کے لیے پائیدار طویل مدتی 

 (۔6.1باب  دیکھیے)بڑھانے کی کوششیں کرنے کی ضرورت ہے 

 

 فیصد 34.5 میں اثاثہ جاتی اساس کی )این بی ایف آئیز( اداروں مالی بینک غیر

 ہے۔ دہیاز اضافے کے مقابلے میں فیصد 26.7کے  گذشتہ برساضافہ ہوا، جو 

فنڈز نے  چلحصہ رکھنے والے میو فیصد 64.7 کے اثاثوں میں این بی ایف آئیز
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دونوں(  اور اسلامی یتیفنڈز )روا اور آمدنی بازارِ زر۔ یاکو بڑھا نموطور پر اس  یدبنیا

رہا۔  فنڈز کا حصہ معمولی مارکیٹ یٹییکوجبکہ ا ،اہم کردار ادا کیا میں نمو نے فنڈز کی

حصہ ہے،  فیصد 10.4 کل اثاثوں میں جس کا، زمرے  گیراس کے برعکس، قرض 

بلند شرح سود نمو( جو  فیصد 21.6 میںء 2022) اضافہ ہوا فیصد 2.4صرف  میں

 ۔(6.2باب  یکھیے)دکے اثرات کو ظاہر کرتا ہے  سرگرمی معاشی کی شکار  ؤاور دبا

 
 

 کے باوجود اثاثوں اور مجموعی یسست رو کی ںسرگرمیو معاشی میں شعبہ بیمہ

ہے،  کا حصہ سب سے زیادہ حیاتی بیمے میںشعبہ اس ۔ دکھائی دیااضافہ  میں یمیمپر

تر بلند شرح سود کے ماحول  دہیاجو ز ،نمو ہوئی فیصد 19.5  جاتاثاثہمیں بلحاظِ جس 

 غیر حیاتی شعبےوجہ سے ہے۔  کی ی کاریہسرما میں تمسکات والے آمدنی معین میں

صحت  کی یمیمپر میں گاڑیوں کے زمرےکے نقصان اور  املاکآگ اور  نے بھی

 (۔6.2باب  یکھیےد) کیا رڈیکاپر اضافہ ر دبنیا کی نمومند 

 

مضبوط  ء کے دوران2023 نے)ایف ایم آئیز( کے انفراسٹرکچرز منڈی مالی

حجم اور قدر  میں یند لین یٹیل۔ رلچک کا مظاہرہ کیا یشنلاور مستحکم آپر کارکردگی

 اور قدر میں فیصد 86 جو حجم میں ،بینکاری-یاضافہ ہوا۔ ا ںیادونوں لحاظ سے نما

 اہم کردار ادا کرتی کو بڑھانے میں نمو کی ںادائیگیو یٹیلہے، ر حصہ رکھتی فیصد 43

 کے شعبے میں کے ادائیگی مالیت یکا حجم کم ہوا۔ بڑ یند لین ۔ تاہم، کاغذ پر مبنیرہی

                                                           
 کیا گیا ہے۔کمپنیوں کے مالی اور مارکیٹ ڈیٹا پر مبنی ہے، جسے مجموعی کارپوریٹ شعبے کی کارکردگی کا تخمینہ لگانے کے لیے بطور نمائندہ استعمال   بڑی فہرستی100 یہ تجزیہ  11

کے بڑھتے ہوئے کردار  بینکاری-ی۔ اس کے باوجود، اگئی یکھید نمومضبوط  بھی

 

س

 کے ساتھ سائبر 
ی 
 
ک
  
ی

اسٹیٹ  ،ہے۔ اس سلسلے میں کر گیا راختیا کا خطرہ اہمیت و رٹی

  مصنوعات اور خدمات کی بینکاری جیٹلنے ڈ بینک

س

 
ی 
 
ک
  
ی

 کو بڑھانے کے لیے و رٹی

 ۔ہیں کیے یرہنما اصول جار تفصیلی

 

 راست پورے سال بغیر کسی بڑی رکاوٹ کے کام کرتا رہا۔ اہم بات یہ ہے کہ

 )پی ٹو ایم( سے تاجر فردنے راست کے تیسرے مرحلے، یعنی  اسٹیٹ بینک

وں کے ی ادارموڈ کو لاگو کرنے کی طرف قدم بڑھایا تاکہ تاجروں اور کاروبار

ء 2023 کو آسان بنایا جا سکے۔ اس کے علاوہ، لیے ڈجیٹل ادائیگیوں کی قبولیت

 فیصد تک پہنچ گئی 3.6اے ٹی ایم ڈاؤن ٹائم پانچ سال کی کم ترین سطح پر  میں

 ۔(8باب  دیکھیے)

 

ماحول کے  مشکل معاشی یکا ء کے دوران2023 نے شعبے یٹکارپور مالی غیر

لاگت سے  مالی بلندطلب، اور  ماند ں،پالیسیو معاشی تخفیفی، مہنگائیباوجود، جو کہ بلند 

۔لچک کا مظاہرہ کیا میں کارکردگی اور مالی یشنلآپر عبارت تھا، اپنی

11

خاص طور پر    

فرموں نے منافع اور مارک اپ  رکھنے والی یکار یہسرما یٹییکواور ا یزائد نقد

 گاڑیوں ماحول کا اثر بعض شعبوں جیسے موافق معاشی ۔ غیراستفادہ کیاسے  آمدنی

 ئل،شعبے )مثلاً ٹیکسٹا یگرجبکہ د ،یانظر آ میںفروخت  کی و توانائی ھنینداور ا

 ۔کا مظاہرہ کیا نمومناسب  ( نے فروخت میںیو دواساز اور کیمیکل ،چینی ،سیمنٹ

 

تاہم  ،کچھ دباؤ کا شکار رہی صلاحیت کی اور ادائیگی نفع آوری کی بلند لیوراجیہ زمروں

اور طرز  صلاحیت کی ادائیگی ،یےرظہااستحکام کے ا کے مالی شعبے یٹکارپور مجموعی

گروپوں  اہم قرض گیر 30کے  بینکاری شعبے برآں،  یدبخش رہے۔ مز تسلیعمل 

نتائج پر  یٹنگحالات نے ان کے آپر سے پتہ چلتا ہے کہ سخت معاشی یےکے تجز

کو برقرار رکھا اور  قرضے کی اہلیت فرموں نے اپنی گیرقرض  یبڑ دباؤ ڈالا، لیکن

 7باب  یکھیےد) بخش طور پر پورا کیا نکو اطمینا ںیوذمہ دار مالی سال کے دوران اپنی

 (۔7.1باکس  اور
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          ئیآ  ایس ویایف مالی شعبے کی زد یری کا اشاریہ   ا     

Source: SBP Staff Estimates

probability of stress
projections
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ایف ایس اظہاریے )کے خطرات کے  مالی شعبے، جو کہ کی مجموعی تصویر مالی استحکام

پہلی سہ ماہی  ء کی2023 کے ذریعے حاصل کی گئی ہے، ظاہر کرتی ہے کہ ( وی آئی

۔ (ب 1 اورا   1   دیکھیے) میں بڑھنے والے خطرات بعد میں کم ہو گئے

مختلف عوامل نے ان خطرات کو کم کرنے میں مدد دی، جن میں آئی ایم ایف کے 

میں  منڈیوںپروگرام کی تکمیل، زرمبادلہ اور اجناس کی  ایس بی اے ساتھ

فیصد پر  22سے پالیسی ریٹ کو  ء2023اقدامات، جولائی  ضوابطیانتظامی اور 

 مستحکم رکھنا، عام انتخابات کا اعلان، اور زراعت کی مضبوط پیداوار شامل ہیں۔

 

کم ہونے کی توقع ہے۔ عالمی سطح پر، بین  آگے چل کرکے خطرات  مالی استحکام

الاقوامی اجناس کی قیمتوں میں عمومی طور پر سازگار رجحان رہا ہے۔ تاہم، مشرق 

وسطیٰ کے تنازعے، خاص طور پر بحیرہ احمر میں شپنگ میں خلل جیسے عوامل، اجناس 

کی قیمتوں کے منظرنامے کے لیے خطرہ بنے رہتے ہیں۔ تنازعے میں اچانک 

                                                           
 کی اوسط ء2024جنوری تا مئی  12

 تک پہنچ گیا۔78,810 کو بڑھ کر  ء2024جون 21 انڈیکس   100کے ایس ای  13

قیمتوں کو مزید بڑھا سکتی ہے، جس سے معیشت کے بیرونی شعبے اور ملکی شدت 

 کے لیے چیلنجز پیدا ہو سکتے ہیں۔ مہنگائی

 

میں  ء2024جون  مہنگائیدباؤ میں کمی آ رہی ہے۔ قومی سی پی آئی  ملکی سطح پر، 

فیصد  29.7 ء میں2023( تک کم ہو گئی ہے، جو دسمبر سال بسالفیصد ) 12.6

 ایل ایس ایم جس کی پیمائشسرگرمی، کی تھی۔ مزید برآں، مینوفیکچرنگ 

 0.4کے دوران  ء24مالی سال  گئی، نے جولائی تا اپریل کیانڈیکس کے ذریعے 

فیصد کمی ہوئی  8.8کی اسی مدت میں  گذشتہ برسظاہر کی، جبکہ  نموفیصد معمولی 

کے  جاری کھاتے کے توازن تھی۔ تجارتی خسارے میں کمی جاری ہے، جس سے

 ارب 8.5مسائل کو قابو میں رکھا جا رہا ہے۔ اسٹیٹ بینک کے زرمبادلہ کے ذخائر 

ڈالر پر مستحکم ہو گئے ہیں

12

بڑی حد تک مقامی کرنسی ، اور ڈالر کے مقابلے میں 

کاروبار کا  اعتمادِ میں کمی کے ساتھ،  صورتِ حالمستحکم ہے۔ پالیسی کی غیر یقینی 

 میں ء2024سے مثبت زون میں ہے، جس کا اظہار جون  ء2023دسمبر اشاریہ 

انڈیکس کی تاریخی بلند سطح سے ہوتا ہے۔ 100کے ایس ای 

13

 

 

نظامیاتی خطرے کے سروے )ایس آر ایس( کی تازہ ترین لہر میں  ء2024جنوری 

سے حاصل کی گئی معلومات بھی کلی معاشی خطرات)جیسے میں ، مارکیٹ کے شرکا 

 دیکھیے)۔ مبادلہ، مہنگائی، اور مالیاتی خسارہ( میں کمی کی نشاندہی کرتی ہیںشرح 

 (۔1سروے  نظامیاتی خطرے کا کےاسٹیٹ بینک  1 باکس

 

ایس  ماہ کے 9کے آخر تک  ء2024اپریل اس کے علاوہ، پرامن سیاسی منتقلی اور 

معاہدے کامیاب سطح کے  اسٹاف کیکے دوسرے اور آخری جائزے پر  بی اے

 ہیں۔ کے بہتر امکانات کی نشاندہی کرتی مستقبل جیسی پیش رفتیں

 
 

کے لیے خطرات دوبارہ  مالی استحکاماستحکام کے ابتدائی آثار کے باوجود،  کلی معاشی

ہے، لیکن اب بھی بلند سطح پر ہے اور  ، اگرچہ کم ہو رہیمہنگائیپیدا ہو سکتے ہیں۔ 

سے پیدا ہونے  ردوبدلاقدامات اور توانائی کی قیمتوں میں ممکنہ  سے متعلق بجٹ

I II III IV I II III IV

Source: SBP Staff Estimates
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والے خطرات سے متاثر ہو سکتا ہے۔

14

اس کے علاوہ، طویل عرصے تک بلند   

پالیسی ریٹ نجی شعبے کی قرضے کی طلب، بینکوں کے اثاثوں کے معیار، خاص طور 

اثر ڈال سکتا ہے۔ ، اور اقتصادی بحالی پر )ایم ایف بیز(پر مائیکرو فنانس بینکوں

خاص طور پر، آئی ایم ایف کے نئے قرض پروگرام پر مذاکرات میں تاخیر بیرونی 

کے لیے خدشات پیدا کر سکتی  مالی استحکامفنڈنگ کے خطرات پیدا کر سکتی ہے، جو 

ہے۔ مزید برآں، سیاسی استحکام اقتصادی بحالی کو مستحکم کرنے میں اہم کردار 

 ہے۔ رکھتی 

 

 خطر کی مستحکمخطرات کے باوجود، اپنی  مالیکلی ایسے 
ِ
صلاحیتوں، اسٹیٹ بینک کی  انتظام

بفرز کی مناسب  سیالیت کےپالیسی کے تحت بنائے گئے سرمائے اور  ضوابطی طیہمحتا

 کی جانچمستحکم رہنے کی توقع ہے۔ اس نقطہ نظر کو حالیہ دباؤ کے  بینکاری شعبےبدولت 

 مالی کلیشدید لیکن ممکنہ  بینکاری شعبہ کے مطابق جنکے نتائج کی حمایت حاصل ہے، 

شرحِ کفایتِ  کیکا مقابلہ کرنے کی مناسب صلاحیت رکھتا ہے، کیونکہ اس  دھچکوں

 (۔4باب  دیکھیےمدت میں ملکی اور عالمی معیار سے کافی زیادہ ہے ) وسط سرمایہ

 

تعداد اور ان کے  ہوئی بڑھتی سے متعلق واقعات کی یلیتبد تیموسمیا پاکستان میں

دباؤ  ونے اپنے سالانہ میکر بینک نظر، اسٹیٹ پر ممکنہ اثرات کے پیش بینکاری شعبے 

ہے۔  یاخطرات کے اثرات کو شامل کرنا شروع کر د تیموسمیا مشق میں کی جانچ کی

 میں )ایف ایس آر(جائزےکے  مالی استحکاماس حوالے سے، اس سال کے 

ہے تاکہ پاکستان کے  گیا " شامل کیایہخطرات کے منظرنامے کا تجز تی"موسمیا

جا  خطرات کے ممکنہ اثرات کا جائزہ لیاکے   اور منتقلی طبعیاستحکام پر  کی بینکاری شعبے 

 (۔4.1باکس  یکھیےدسکے )

 

 گیروںقرض  یٹاور کارپور اکتشافمحدود  اور صارف شعبوں میں یزا یما یسا

اثاثوں کے  کے لیے ںکار کے باعث، بینکو یقہکے طر ینےمحتاط قرض د کے لیے

 آمدنی کی ںدباؤ کا امکان کم ہے۔ خوش آئند طور پر، بینکو ںیاپر نما اور آمدنی رمعیا

اور حکومت کو قرض  سیکٹر یٹکارپور یتحما رہنے کا امکان ہے، جس کی سازگار

                                                           
 ، اسٹیٹ بینک آف پاکستانء2024پالیسی بیان، جون  زری 14

 میں اہم چیلنجز اور مواقع۔ ء 2022ایف ایس آر  – اسٹیٹ بینک کی بینکاری نظام کو اسلامی طرز میں منتقل کرنے کی حکمت عملی3.2 :تفصیلات کے لیے دیکھیں باکس  15

سے  نیآمد یسود کے ساتھ ساتھ غیر آمدنی یسود سے حاصل ہونے والی ینےد

 ہے۔ بہتر ہو سکتی یداضافے سے مز میں ںسرگرمیو یجو اقتصاد ،ہوگی

 

کو مدنظر رکھتے ہوئے،  تحرکیا ہوئی سے بدلتی یتیز کے خطرات کی مالی استحکام

 یکے نظام کو فعال طور پر مضبوط بنانا جار اور نگرانی ضوابطینے اپنے  بینک اسٹیٹ

 یککے تعاون سے ا بینک عالمینے  بینک اسٹیٹ ،کے دوران ء 2023رکھا۔

 اپنی بحران سے نمٹنے کی تاکہ مالی کا انعقاد کیا (CSE) مشق میں کمی کیبحران 

 کے نفاذ کے سلسلے میں 9آئی ایف آر ایس  نے بینک کو جانچ سکے۔ اسٹیٹ یرتیا

اقدام کے  اہم پالیسی یک۔ اس کے علاوہ، اکیا رتیا بھیمینوئل  نگران تشخیصی یکا

اصلاحات متعارف  ساختی کے شعبے میں ںکمپنیو مبادلہنے  بینک طور پر، اسٹیٹ

کو  رکے معیا تعمیل و ضوابط کی کنٹرولز، اور قوانین داخلی ،نظم و نسقتاکہ  کرائیں

 جا سکے۔ یابہتر بنا

 

 اسٹیٹ ،پر عمل درآمد کے لیے عدالت کے سود کے متعلق فیصلے شرعی وفاقی 

ہولڈرز کے ساتھ مل کر فعال طور پر کام کر  اسٹیک یگرحکومت اور د وفاقی بینک

 کثیر میں رہنمائی کی یلیبرائے تبد کمیٹی سطحی اعلیٰ یکا رہا ہے۔ اس سلسلے میں

 کا جائزہ اور بین قوانین ملکی دہموجو ہے، جس میں گئی اپنائی حکمت عملی الجہتی

 ،یہورک کا تجز یمفر ضوابطیسے موازنہ، موجودہ  ںیقوطر ینبہتر الاقوامی

  آگاہی کے لیے تاور مالیا بینکاری اسلامی

س

 
ی 

، 

 

ز

 

ن

 

ش
 صلاحیت ہولڈرز کی اور اسٹیک 

۔شامل ہیں یساز

15

 

 

کے تحفظ،  صارفین ،شمولیت خدمات، مالی مالی جیٹلنے ڈ بینک برآں، اسٹیٹ یدمز

ایم اے ) روک تھام معاونت کی مالی کی یلانڈرنگ اور دہشت گرد منی ینٹیاور ا

 یکھیےد کے لیے تتفصیلا) اقدامات کیے سے متعلق کئی (ایل/ سی ایف ٹی

 ۔(ا  ضمیمہ
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کے بفرز اور خطرات کے  بینکاری شعبے دباؤ،  کلی معاشی، معتدل مستقبل میں

وجہ  کی نگرانی ضوابطیاور  مسلسل نگرانی کی بینک اور اسٹیٹ ں،صلاحیتو انتظام کی

 ۔ تاہم، ساختیقابل انتظام نظر آتے ہیںخطرات  مالی استحکام کے مجموعیسے 

 یمستقل بہتر میں مبادیات  کلی معاشیکے  کا تسلسل ملک پالیسی اصلاحات میں

 کا مؤثر انداز میں دھچکوں ہے تاکہ منفی یضرور کے لیے مضبوطی کی مالی شعبےاور 

 جا سکے۔ مقابلہ کیا

 

 

  ء(2024نظامیاتی خطرے کا سروے تیرھویں لہر )جنوری  : اسٹیٹ بینک کا1باکس 

چ SRSسروے ) کےنظامیاتی خطرے  دو سالہ اپنےاسٹیٹ بینک نے 

ح

 

حت

تاثرات ان کے    مختلف خطرات کے بارے میںسےکہ مارکیٹ کے شرکا ۔ اس کا مقصد یہ تھا میں مکمل کی ء 2024کی تیرھویں لہر جنوری  (

زمروں یعنی عالمی، کلی معاشی، مالی منڈیاں، ادارہ  پانچ وسیع م کے استحکام پر ان کے اعتماد کو جانچا جاسکے۔ سروے میں حال اور مستقبل )اگلے چھ ماہ کے دوران( کے بارے میں خطرے کے اور مالی نظاکیے جائیں معلوم 

 ۔شرکا کے تاثرات معلوم کیے گئےپر  خطرے  جاتی اور عمومی

 

شرکا نے سروے میں  92مجموعی طور پر، اس مرتبہ  ۔ شامل تھے  مالی اداروں کے سینئر عہدیدار،  مالی جرنلسٹ،  اور دیگرشامل تھے اُن کا دائرہ کار خاصا وسیع تھا، جن میں  کے اس حالیہ ایڈیشن میں جو شرکا ایس آر ایس

 تھی۔فیصد  44شرح کی  جواباتتھی، اور اس بار  98میں یہ تعداد  ء 2023حصہ لیا، جبکہ جولائی 

 
 

 :نتائج کا خلاصہ

چارٹ )کا درجہ دیتے ہیں ۔ خطرات  ذرائع سے پیدا ہونے والی کمزوریوں کو اہم ترین "عالمی" ورا‘‘ملکی کلی معاشی حالات’’اور ‘‘ مالی منڈیوں کے خطرات’’پر جواب دہندگان  طورفی الوقت مجموعی  ۔1

 ۔( چارٹ ب)کیونکہ  جواب دہندگان کے خیال میں خطرات کے یہ ذرائع برقرار رہیں گے  گا یہی رہےاگلے چھ ماہ تک ( ۔ یہ تاثر ا 

 

توانائی کا " ، اور"آمدنی میں کمی ملکی"، "مالیاتی خسارے میں اضافہ"، "مہنگائیملکی "، "زرمبادلہ" :یہ ہیں )بالترتیب( پانچ خطرات اہمموجودہ وقت میں اہم خطرات کے لحاظ سے، سب سے   ۔2

 (۔چارٹ ج) قع ہےمتوبحران"۔ آئندہ چھ ماہ میں ان زمروں سے متعلق خطرات کے خدشات میں عمومی طور پر کمی 

 

جواب دہندگان کی بڑی تعداد نے  مالی نظام کے استحکام کو ۔ پر خاصے اعتماد کا اظہار کیا  بینکاری نظام کے استحکامکرتے رہے۔ تاہم   شعبے  پر اپنے اعتماد  کا اظہار  مالی جواب دہندگان پاکستان کے  پورے   ۔ 3

 ۔(د چارٹ)یقینی بنانے کے لیے  ضابطہ کار )اسٹیٹ بینک( کی صلاحیت پر  بھی  اعتماد کا اظہار کیا۔  

 

 ہے۔ خطرات کے خدشات میں آئی کمی خطرات کے خدشات میں اقسام میں تر خطرات کی دہیازموازنے سے ظاہر ہوتا ہے کہ  نتائج کے  کے( یںھواور تیر یںھوبار ،یںھور)گیاتین لہروں  گذشتہ ۔ 4

 یکھاد بگاڑ ان زمروں میں جانب، خطرات کے خدشات میں یدوسر"، اور "شرحِ سود"۔کمی میں یٹنگ"، "ریسست رو معاشی پن"، "عالمی الیہیود ستییا: "رگئی یکھید ان شعبوں میں یبہتر ںیانما

  سیسیا ئیجغرافیا کے بڑھتے ہوئے خطرات"، "پاکستان کے لیے یلیتبد تیآفات/ماحولیا : "قدرتیگیا

س

 خطرات" اور "سائبر 
ی 
 
ک
  
ی

 (۔چارٹ ہ)  "و رٹی
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ھویں لہریں( اسٹیٹ بینک کے نظامیاتی خطرے کے سروے کے نتائج کا موازنہ )گیارھویں، بارھویں اور تیر

11th Wave 

(Jan-23)

12th Wave 

(Jul-23)

13th Wave 

(Jan-24)

11th Wave 

(Jan-23)

12th Wave 

(Jul-23)

13th Wave 

(Jan-24)

Present 

(Average)

Present 

(Average)

Present 

(Average)

Present 

(Average)

Present 

(Average)

Present 

(Average)

Slowdown in global growth2.172.502.46Regulatory             2.67              2.70              2.63 

Sovereign default2.382.682.78Legal             2.91              2.82              2.88 

Lack of funding from abroad1.931.891.97Asset quality deterioration              2.29              2.31              2.20 

Volatility in commodity prices1.822.061.89

Slowdown in domestic growth2.001.932.00

Increase in domestic inflation1.671.691.82
Access to funding (deposit 

mobilization & borrowings)
             2.63              2.79              2.64 

Widening fiscal deficit1.791.891.82

Deterioration of BoP1.741.901.89

Sovereign rating downgrade1.982.172.26Concentration risk in PSC             2.63              2.81              2.74 

Slowdown in corporate sector growth2.222.062.27

Slowdown in infrastructure development2.522.512.52

Deterioration in household savings1.911.851.82Operational             2.76              2.79              2.70 

Volatility in real estate prices2.692.812.80Cyber security             2.34              2.38              2.21 

Energy crisis1.731.971.89Disruption in financial market             2.61              2.66              2.72 

Political uncertainty1.751.701.84Terrorism             2.41              2.55              2.34 

Foreign exchange rate1.541.641.74Geopolitical             2.21              2.26              2.08 

Equity price2.332.442.61

Interest rate1.931.972.13

Liquidity2.152.162.34Social unrest             2.29              2.22              2.24 

Natural disasters/ Increasing 

threat of climate change
             2.34              2.11 

             2.78 

Concentration risk in mutual 

fund
             3.06              3.07              3.07 

یں  زنہ  گیارھویں، بارھویں اور تیرھویں لہر ے کے نتائج کا موا ہ  اسٹیٹ بینک کے نظامیاتی خطرے کے سرو شکل 

Risk CategoriesRisk Categories
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Shortfall in capital requirement             2.39              2.44              2.45 

M
ac

ro
ec

on
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ic

G
en
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al

Fi
n

an
ci

al
 

M
ar

k
et

             2.18 

Excessive private sector credit             2.62              2.74 
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11% 16% 13% 20%
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  اگلے چھ   نظامیاتی خطرے کے ا ب کے بارے میں رائے     ب

86%
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Foreign exchange rate risk (PKR vs USD)

Increase in domestic inflation

Widening fiscal deficit

Deterioration in household income

Energy crisis

Volatility in commodity prices

Deterioration of balance of payments

Political uncertainty

Slowdown in domestic economic growth

Lack of funding from abroad

Present Next 6 Months
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