
 

 1 ملکی سطح پر پیش رفتعالمی اور 
 

مسلسل تنزلی میں میں عالمی معیشت ء 2023، اور کمزور تجارتی نمو کی وجہ سے کی پست سطح پالیسی، سرمایہ کاری  زری سخت 
ئی چینرسدی زنجیر )می، کرہی جبکہ طلب میں  نے کی قیمتوں میں اعتدال کی بحالی اور اشیا  (سپلا

ٓ
میں کمی واقع مہنگائی سے عالمی ا

نے ملکوں  یافتہترقی اگرچہ  ہوئی۔ حالات ء میں عالمی مالی 2023 تاہمرکھا،سلسلہ جاری پالیسی کا  سخت زری میں مرکزی بینکوں 
قرضے  سرکاری ۔ تھیں کی توقعات بلند قدر پیمائی اور ایکویٹی کی وجہ شرح سود میں ک ٹوتی بنیادی جس کی ، رہے  نرممجموعی طور پر 

تے میں ترقی یافتہ ملکوں  عالمی معیشت رہے۔ سطح پر ( میں بلند ای ایم ڈی ایابھرتی ہوئی اور ترقی پذیر معیشتوں )تاہم رہے  بہتر ہو
کے اہم ترین موجودہ عوامل  جاری محاذ پر، طویل عرصے سے ملکی ر یورپ میں جاری تنازعات ہیں۔ مشرق وسطیٰ او کے لیے خطرے 

نے والے اثرات ساختی مسائل  کے تاخیر سے پڑ کے رسدی دھچکوں  بے یقینی  گ ئے۔ سبب پیچیدہ ہو ، میکرو اکنامک عدم توازن، اور سیاسی 
نا شروع ہوئی، ک ثیر جکی دوسری ششماہی  ء 2023

ٓ
نے سے مالکاری ہتی میں میکرو اکنامک حالات میں بہتری ا ظاہر  کے دوبارہ شروع ہو

ئی، زرِمبادلہ اس طرح ، ہے
ٓ

نے میں نرمی طلب اور  ئیپریمیم کو معتدل کیا گیا، شرح مبادلہ مستحکم ہورِسک کے ذخائر میں بہتری ا
ٓ

ا
ئی۔ اس مثبت پیش رفت ، ساتھ کے 

ٓ
ئی جبکہ  مہنگائی سےمدد کی جاری کھاتے میں بہتری ا

ٓ
ثار میں کمی ا

ٓ
کے ا کی ء 2023معاشی بحالی 

ئے۔ی ششماہی دوسر   میں نمودار ہو
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 کاتتحرعالمی اقتصادی  1.1

 

کے دوران ء 2023عالمی اقتصادی سرگرمی میں کمی کا سلسلہ 
 ۔۔۔جاری رہابھی 

سرمایہ پست کی بلند سطح، مہنگائی کم ہوتی رہی، جو نمو عالمی اقتصادی اس سال بھی 

پالیسی کے اثرات کو ظاہر کرتی پیشِ نظر سخت زری کاری، اور کمزور تجارتی نمو کے 

ہے۔

1

میں ء 2022فیصد تک پہنچ گئی جو  3.2 گر کر  کے دوران  ء 2023شرح نمو 

 (۔1.1 جدولفیصد تھی ) 3.5

 

ل معتدمیں اقتصادی رفتار کو ترقی یافتہ ملکوں سست روی بنیادی طور پر نمو میں یہ 

۔ ہوگئیفیصد  1.6 تھی اور اب فیصد  2.6میں ء 2022جو  آئینے کی وجہ سے کر

۔  ہوئی تیزی سے کمنمو میں  کے علاقےاور یورو میں سے برطانیہ ترقی یافتہ ملکوں 

شرح سود کی وجہ سے صارفین کے بلند یورپ میں توانائی کی بلند قیمتوں اور 

پالیسی کے زری سخت کی سرگرمیاں کم رہیں۔ تاہم، اشیا سازی اخراجات اور 

بنا پر اخراجات کی خطیر باوجود امریکہ نے توسیعی مالیاتی پالیسی اور صارفین کے 

 ترقی کی رفتار کو برقرار رکھا۔ مستحکم

 

وہ جو ایشیا  خاص طور پر نے  ں ابھرتی ہوئی اور ترقی پذیر معیشتو قطع نظر اس سے

۔ ایشیا میں ، خاص طور پر بھارت  یاکو مستحکم رفتار سے آگے بڑھا نمو عالمی  ،میں ہیں

ابھرتی ہوئی اور ترقی پذیر ،  ں نےاقتصادی سرگرمیو زبردست کی اور چین

تیز رفتار توسیع بڑی حد کی  بھارتمیں اہم کردار ادا کیا۔  نمومجموعی  کیمعیشتوں 

 چین کاجہاں تک ۔ ہوئیترقی کی وجہ سے  تک سرمایہ کاری اور خدمات میں مستحکم

، کے باوجودسکڑاؤ  اخراجات اور جائیداد کے شعبے میں کمصارفین کے  ہے تومعاملہ

فیصد جی ڈی پی  5.2 میں ء 2023کے بعد کی بحالی نے اقتصادی سرگرمیوں کو کووڈ 

 فیصد تھی۔ 3.0میں ء 2022نمو تک بڑھانے میں مدد کی جو 
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 (۔ عالمی اقتصادی امکانات۔ واشنگٹن، جنوریء2024بینک۔ ) عالمی

2

 ایشیا(۔ واشنگٹن، جنوری اور وسط )مشرق وسطیٰ منظرنامہ(۔ علاقائی اقتصادی ء2024مالیاتی فنڈ۔ )عالمی 

کونسل برآمدات کی ایک اہم منزل اور پاکستان کے لیے ترسیلاتِ زر خلیج تعاون 

فیصد  0.5میں ء 2023اور رہی مندی تاہم وہاں نمایاں کا ایک ذریعہ ہے،   آمدکی

۔ یہ تیل کی پیداوار میں کمی )خاص طور پر سعودی عرب میں( کی ہوئینمو واجبی کی 

اور معاون مالیاتی پالیسیوں کی بنا پر ان مہنگائی ل معتد۔ تاہم، ہواوجہ سے 

رہیں۔ معیشتوں میں غیر تیل سرگرمیاں مستحکم

2

      

 عالمی اور ملکی سطح پر پیش رفت1

 

 حقیقی جی ڈی پی نمو-عالمی معیشت :   1.1جدول

 فیصد

  ء *2025 ء *2024 ء2023 ء2022 ء2021 

  3.2 3.2 3.2 3.5 6.2 دنیا

  1.8 1.7 1.6 2.6 5.4 ترقی یافتہ ممالک

  4.2 4.2 4.3 4.1 6.7 معیشتیںابھرتی ہوئی ترقی پذیر 

-ابھرتی ہوئی ترقی پذیر معیشتیں

 ایشیا

7.4 4.5 5.6 5.2 4.9 

 

  1.9 2.7 2.5 1.9 5.8 امریکہ

  1.5 0.8 0.4 3.4 5.3 یورو کا علاقہ

  4.6 2.7 0.5 7.8 3.8 خلیج تعاون کونسل

  1.5 0.5 0.1 4.3 8.7 برطانیہ

  1.0 0.9 1.9 1.0 2.6 جاپان

  4.1 4.6 5.2 3.0 8.5 چین

  3.2 3.1 4.5 5.5 11.4 ترکیہ

  6.5 6.8 7.8 7.0 9.7 بھارت

  1.8 3.2 3.6 1.2- 6.0 روس

  6.0 2.6 0.8- 7.5 5.1 سعودی عرب

  4.2 3.5 3.4 7.9 4.4 عرب امارات

  3.5 2.0 0.2- 6.2 5.8 پاکستان)مالی سال(

 * آئی ایم ایف کی پیش گوئیاں

 آئی ایم ایف :ماخذ



 ء2023جائزہ، مالی استحکام کا 
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کے ساتھ ۔۔۔  کمزور تجارتی نمو 

 کے عالمی مالی ء 2007 08-اگر  اہم بات یہ ہے کہکے بارے میں عالمی تجارت 

وہ سال تھا جس ء 2023نظرانداز کردیا جائے تو کو دھچکے کے  وباکووڈ بحران اور 

اس کی ۔  ( 1.1شکل ) دیکھی گئیسب سے زیادہ سست روی میں عالمی تجارت میں 

                                                           
3

 جنوری واشنگٹن، ۔دشوار بحالی: ایک منظرنامہاقتصادی عالمی (۔ ء2024مالیاتی فنڈ۔ )عالمی 

لحاظ سے ۔ تجارتی تھیںں والی تجارتی پالیسیا ں کمزور عالمی طلب اور زیادہ پابندیووجہ 

اس میں ء 2023 ید ہوتا جارہا ہے جس کی عکاسی شدنے کا سلسلہ خود کو محدود کر

 جو  ہو گئی 3,000تجارتی پابندیوں کی تعداد نمایاں طور پر بڑھ کر طرح ہوئی کہ 

۔زائد ہے کے اعداد و شمار سے تقریبا تین گناء  2019

3

  

 

نے سے بڑھوں کی بلند ترین سطح عشر ک ئی کے مہنگائی سال  گذشتہ
 ہوا دباؤ کما کمہنگائی کے دوران ء 2023کے بعد 

۔ فیصد تھی 8.7جو پچھلے سال  گئیفیصد تک گر  6.8میں ء 2023 عمومی مہنگائی عالمی 

پالیسی موقف زری سخت  :کارفرما رہےمیں کئی عوامل  کمیمہنگائی کے دباؤ میں اس 

جناس میں بحالی اور ارسدی زنجیر ، عالمی طلب میں کمیکے تناظر میں صارفین میں 

 قیمتوں میں کی دوسری ششماہی میں توانائی کیء 2023کی قیمتوں میں اعتدال ۔ 

کے دوران ء 2023قیمتوں میں بین الاقوامی ، اجناس کی  سوا عبوری اضافے کے

وبائی مرض سے پہلے کی سطح سے اوپر کہ یہ اگرچہ  ،مسلسل کمی دیکھی گئیخاصی اور 

کی  اوپیک پلس  ممکنہ طور پر جو ،(۔ اس عارضی اضافے کے باوجود1.2شکل ہے )

، سے ہوااور مشرق وسطیٰ کے تنازعات  کٹوتی طرف سے تیل کی پیداوار میں 

 فیصد کمی واقع ہوئی۔ 35.1میں ء 2023توانائی کی اوسط قیمتوں میں 
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ہ  نمائندبنیادی طور پر خوراک اور دھاتیں میں ، جنں میں بھی غیر توانائی کی قیمتو

 اہما۔ ہورجحان ظاہر  کااعتدال ہوئی جس سے  کمیفیصد  5.3میں ء 2023ہیں، 

طلب بہتر حالات اور بڑی معیشتوں میں کمزور میں ء 2023کے کی رسد فصلوں 

 ۔جوہات ہیںبالترتیب خوراک اور دھاتوں کی قیمتوں میں کمی کی و

 

تاہم ،  ہوا کمخاصا عالمی دباؤ  مہنگائی کاذکر ہے کہ اگرچہ مجموعی طور پر  یہ بات قابلِ

رہی۔ ہی  ترقی یافتہ ممالک کے مقررہ اہداف سے اوپر مہنگائی بیشترعمومی طور پر 

 دباؤ میں مہنگائی کاممالک نصف میں ابھرتی ہوئی اور ترقی پذیر معیشتوں حال، بہر

 (۔1.3شکل ) رہااپنے ہدف سے نیچے 

 

کے  زری میں مرکزی بینکوں کی سخت ترقی یافتہ ملکوں  پالیسی 
ئے نمایاںمیں ء 2023حالات  عالمی مالی باوجود  طور پر نرم ہو

میں مرکزی بینکوں ترقی یافتہ ملکوں کو متعلقہ اہداف تک کم کرنے کے لیے مہنگائی 

کے بعد کی پہلی سہ ماہی ء 2023پالیسی موقف برقرار رکھا۔ تاہم،  سخت زری نے 

کے دباؤ مہنگائی دراصل ۔ یہ ( 1.4شکل )حد تک نرم ہوئے خاصیحالات  عالمی مالی

بنا توقعات کی  بلند کی معکوسیت کلیدی پالیسی شرحوں میں  حالات میں میں نرمی کے 

اتار چڑھاؤ کے پست اور اسٹاک قدر پیمائی  کی نسبتاً بلند ایکویٹی  ۔ اس کے علاوہپر ہوا

 ۔کا ساتھ دیانے مالی حالات میں بہتری 

                                                           
4

 ۔ڈیٹا ہےکا  .Cbrates.com کی بنیاد تجزیے

ابھرتی چند مرکزی بینکوں کے برعکس کے ترقی یافتہ ملکوں ہے کہ بات قابلِ ذکر یہ 

ء 2023کرنے کے بعد پورے اہداف اپنے کے مہنگائی کی معیشتیں منڈی ہوئی 

 ں معیشتوترقی یافتہ گئیں۔ چلی کی طرف لانے کے دوران پالیسی شرحوں میں کمی 

نمایاں فیڈرل ریزرو اور یورپی مرکزی بینک نے  سے کے مرکزی بینکوں میں

کے تناظر  وباعالمی جارحانہ پالیسی موقف اپنایا۔ امریکہ میں سخت مالی حالات اور 

میں میکرو اکنامک حالات میں اچانک تبدیلی سے سامنے آنے والی دیگر کمزوریوں 

میں عالمی ء  2023مارچ  جس سے  کے نتیجے میں امریکہ کے کچھ بینک نادہندہ ہو گئے

(۔ تاہم، بروقت 1.1باکس  ،مزید تفصیلات )ئے لاحق ہوخد ت مالی استحکام کو

کے مزید تناسب نظام میں متعدی  امریکہ اور عالمی مالیکرکے مات پالیسی اقدا

 ۔ کو روک لیا گیاپھیلاؤ 

 

تجزیےں کے پالیسیو زریدنیا بھر میں 

4

کی پہلی تین ء 2023سے پتہ چلتا ہے کہ  

گئی، جو کی کمی  بار   51شرحوں میں اضافہ اور پالیسی بار  145سہ ماہیوں کے دوران 

سہ ماہی کے آخری رجحان یہ پالیسی موقف کی نشاندہی ہے۔ تاہم، زری کہ سخت 

کمی دیکھی گئی۔ یہ موافق بار  37شرحوں میں اضافہ اور بار  14 ۔ دوران الٹ گیا

 جبکہنے اپنایا ابھرتی ہوئی اور ترقی پذیر معیشتوں  بہت سی پالیسی موقف زری 

اہداف حاصل اپنے کے مہنگائی مرکزی بینکوں نے ملکوں کے زیادہ تر ترقی یافتہ 

جاری  کو   سخت موقف اپنے کے لیے کو قابو میں رکھنے کی توقعات مہنگائی کرنے اور 
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index

Source: fredhelp.stlouisfed.org
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ابھرتی ہوئی اور ترقی  سےنے وسیع ہوق تفر۔ شرح سود کے ( 1.5شکل )رکھا

ہونے لگا اخراج  سرمائے کاسے پذیر معیشتوں 

5

ترقی یافتہ ملکوں کی کرنسیاں اور  

۔مضبوط ہوا خاص طور پر امریکی ڈالر

6

  

 

 قیمتیں بحال ہوئیںعالمی میں ایکویٹی کی ء 2023

میں ء 2023جیسا کہ احساسات دیکھے گئے تیزی کے میں مارکیٹوں عالمی کی ایکویٹی 

سال  گذشتہسے ظاہر ہوتا ہے۔ بحالی فیصد  20.0عالمی ایکویٹی پرائس انڈیکس میں 

میں ترقی یافتہ ملکوں  دراصل ایسا ہوا۔ں میں نمایاں کمی کے برعکس پیمائیو قدر

ء 2023نے ایکویٹی انڈیکس میں اضافہ کیا۔ اگرچہ بہتر احساسات خطرے کے 

مشرق وسطیٰ میں تاہم غالب رہے، احساسات حوصلہ افزا میں ترقی یافتہ ملکوں میں 

کے دوران ء  2023 بڑھتی ہوئی غیر یقینی  رتحال کی وجہ سے اکتوبر سے تنازع

(۔1.6شکل زبردست کمی دیکھی گئی ) مدتیقلیل ایکویٹی کی قیمتوں میں ایک 

7

   

 

                                                           
5

  (۔ عالمی اقتصادی امکانات۔ واشنگٹن، جنوری2024بینک۔ ) عالمی 

6

 ۔ کمی ہوئیفیصد(  30)ان کی کرنسی میں خاصی کے دوران ء  2023جن کی قرضے کی درجہ بندی کمزور تھی،  ،ابھرتی ہوئی اور ترقی پذیر معیشتیںفیصد  20تقریباً 

7

 ء2023دسمبر  یکمآئی ایم ایف بلاگ خام تیل اور قدرتی گیس کی قیمتوں میں نمایاں اضافہ ہوا۔

8

 ڈیٹا پورٹلبی آئی ایس  ٹریلین ڈالر تھا۔ ماخذ:   22.8سال کی اسی مدت میں گذشتہ ٹریلین ڈالر ہو گیا جو  24.9ی قرض بڑھ کر سرکارمیں ء  2023ستمبر  

9

  مل ہیں۔  سطحیں پستکی تمام ، برآمدات اور عالمی سرمایہ کاری کا بہاؤ  ی نمو، پیداوارکا تناسب ٹیکسمیں کلیدی ساختی مسائل میں نجی بچت اور سرمایہ کاری ، جی ڈی پی  

10

کے حال میں جاری کردہ پاکستان دفترِ شماریات کے کیلنڈر سال کے تخمینے  دیے گئے جی ڈی پی میں  1.2فیصد ہوگئی۔ جدول  0.2 منفی  میںء  23کم ہوکر مالی سال تھی، فیصد  6.2میں ء  22مالی سال جو کے لحاظ سے حقیقی جی ڈی پی نمو  مالی سال

 ڈیٹا پر مبنی ہیں۔این آئی اے سہ ماہی 

 تاہمود رہی حدمیں مترقی یافتہ ملکوں قرض کی سطح ریاستی 
 ۔۔۔میں مزید بڑھیابھرتی ہوئی اور ترقی پذیر معیشتوں 

اضافہ ہوا کیونکہ دنیا بھر صا قرضوں کی سطح میں خا ریاستی وبائی مرض کے دوران 

کی حکومتوں نے وبا کے اثرات کم کرنے کے لیے جارحانہ انداز میں جواب دیا۔ 

 ،تے رہے ہومیں بہترترقی یافتہ ملکوں قرضے  سرکاری کے بعد ء  2020تاہم، 

ابھرتی ہوئی اور ترقی پذیر ۔ بلند تھےوبا سے پہلے کی سطح سے عالمی یہ اب بھی  اگرچہ

کا اور جی ڈی پی میں قرض معیشتوں ن ابلند سطح پر رہا۔ قرض بھی میں معیشتوں 

کے آخر میں ء 2022فیصد ہو گیا جو  68.3کے آخر میں بڑھ کر ء 2023تناسب 

(۔1.7شکل فیصد تھا ) 65.3

8

ہ علاو مسائل کےمنفرد ان معیشتوں کو درپیش 

ابھرتی ہوئی اور ترقی میں کے مقابلے  امریکی ڈالر  )مثال کے طور پر مالی رکاوٹیں(

 کی کرنسیوں کی قدر میں کمی نے بھی کردار ادا کیا۔پذیر معیشتوں 

 

 پیشرفتملکی اقتصادی  1.2

نے  ک ئی اقتصادی ترقی میں اہم  بلند ترمیں ء 2023عوامل 
 ۔۔۔کردار ادا کیا

سامنا میکرو اکنامک ماحول کا  دشوار کے دوران ایک ء 2023 کوپاکستان کی معیشت 

، یکجائی۔ دیرینہ ساختی مسائل کیرہا

9

، اندرونی اور بیرونی عدم دھچکےکے  رسد 

کے عاملین  اور اقتصادی دھچکےتوازن، ملک کے خطرے کے پریمیم کو لگنے والے 

ی پالیسی جی ڈی پی کی زر کے لیے سخت کے دباؤ کا مقابلہ کرنےمہنگائی جذبات اور 

فیصد کمی  0.1میں  ء2023نمو میں تیزی سے کمی کا باعث بنی۔ حقیقی جی ڈی پی میں 

فیصد نمو تھی۔ 4.5میں  ء 2022واقع ہوئی جبکہ 

10

جی ڈی پی میں کمی بنیادی طور پر 

تھی، جبکہ زراعت کے شعبے کی مضبوط   اور خدمات کے شعبوں سے منسلک 
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Source: Bloomberg

https://www.imf.org/en/Blogs/Articles/2023/12/01/middle-east-conflict-risks-reshaping-the-regions-economies
https://data.bis.org/topics/TOTAL_CREDIT/data
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کارکردگی نے معاشی سرگرمیوں میں مجموعی سست روی پر قابو پانے میں مدد کی 

 (۔1.8، شکل 1.2 جدول)

 بلندکی  عشروںخاص طور پر، پہلی ششماہی ک ئی ۔۔۔
پے کی  ،مہنگائی  ۔۔۔تھیعبارت سے رفتار کمی  تیزقدر میں اور رو

 رتِ رہی۔ سیاسی غیر یقینی  صبر آزما پہلی ششماہی خاص طور پر   کیء 2023 

ذخائر  پست کے زرِمبادلہ پروگرام میں تاخیر اور  کے استحکامی آئی ایم ایف ، حال

ملکی کرنسی پر کا  کا نتیجہ اس اضافہ ہوا اور صا کی وجہ سے ملکی رسک پریمیم میں خا

مجموعی کمی کے قیمتوں میں عالمی (۔ اجناس کی 1.9شکل نکلا )کی  رت میں دباؤ 

کرنسی کی قدر میں نمایاں کمی پر مرتب ہوتے لیکن کے نتائج مہنگائی اثرات ملکی 

پریمیم نے بلند ، خطرے کے کے ساتھ ساتھ  ۔ اس( 1.2شکل )وٹ بن گئیرکا

ملکی منڈیوں تک  عالمی مالیوسیع نرمی کے باوجود آنے  والی حالات میں  عالمی مالی

 (۔  1.4شکل کو محدود کر دیا )رسائی 

کی قیمتوں میں  اجناس علاوہ بعض اثرات کے  تاخیری کے سیلاب کے ء 2022

 کئی دہائیوں کی بلند ترین کا نتیجہ کمی خاصی ، اور کرنسی کی قدر میں ردوبدل انتظامی 

کی توقعات پر قابو پانے کے اس مہنگائی اور کی  رت میں نکلا جس کے بعد مہنگائی 

 ۔پڑیپالیسی موقف کی ضرورت زری لیے مناسب طور پر سخت 
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 *پاکستان کے کلیدی اقتصادی اظہاریے:1.2جدول  

 

 ء2023 ء2022 ء2021 ء2020 ء2019

 )فیصد( حقیقی   

 0.1- 4.5 6.8 0.5- 2.9 حقیقی جی ڈی پی کی نمو

 4.7- 5.1 9.0 4.1- 1.2- شعبے کی نمو  

 5.1 3.0 3.8 3.7 2.4 زرعی شعبے کی نمو

 0.6- 4.9 7.4 0.9- 4.6   خدما ت کی نمو

 بڑے پیمانے کی اشیا سازی ،نمو 

 )سال بسال اوسط(

1.9 -9.7 14.7 6.7 -9.8 

 30.9 19.7 9.5 9.5 9.4 مہنگائی  )سال بسال اوسط(

 امریکی ڈالر()ارب  بیرونی   

 8.2 5.6 17.7 13.4 11.3 اسٹیٹ بینک کے ذخائر )آخرِ مدت(

 0.4- 12.2- 12.3- 0.7- 8.6- جاری کھاتے کا توازن

 36.4 39.0 35.6 27.3 30.7 برآمدات)اشیا و خدمات(

 57.8 76.6 76.5 52.1 58.0 درآمدات)اشیا و خدمات(

 26.4 29.9 31.1 25.9 22.1 ترسیلاتِ زر

 281.9 226.4 176.5 159.8 154.8 پاکستانی روپے   ڈالر)آخرِ مدت(

 )فیصد( مالیاتی    

 7.8- 7.9- 7.1- 8.1- 8.9- مالیاتی خسارہ )مالی سال کی جی ڈی پی کا فیصد(

 34.3 16.9 17.5 10.1 12.3 محاصل کی نمو )سال بسال(

 30.3 31.1 11.3 9.4 18.9 اخراجات کی نمو )سال بسال(

 )فیصد اور ٹریلین روپے( زری    

 1.1- 13.4 19.6 4.5 3.8 نجی شعبے کو قر  )سال بسال(

 7.2 5.6 3.6 3.5 3.4 مالکاری

 7.0 5.7 1.7 2.7 2.7 ملکی 

 0.2 0.1- 1.9 0.8 0.7  بیرونی

 ہے۔تمام اعدادوشمار تقویمی سال کی بنیاد پر ہیں ماسوائے وہاں جہاں صراحت کردی گئی *

 وزارتِ خزانہ، پاکستان دفترِ شماریات، اور اسٹیٹ بینک :ماخذ
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پر دباؤ کم کرنے کے لیے درآمدات کو عارضی طور پر  مزید برآں، بیرونی کھاتے

 ء2023میں متعارف کرائے گئے اور ء 2022محدود کرنے کے انتظامی اقدامات 

میں رسد کی محدود دستیابی نے  خام مال تک جاری رہے۔ درآمدی کی پہلی ششماہی 

ر پر متاثر کیا۔ اس کو منفی طوکر نمو  کو بڑھامہنگائی اور   بڑھا دیےرکاوٹوں کے اثرات 

میں اوسطاً بڑے پیمانے کی اشیا سازی کے دوران مذکورہ ششماہی  پس منظر میں

فیصد تک پہنچ  33.0مہنگائی اوسط صارف ا ریہ قیمت فیصد کمی آئی، جبکہ  17.3

اشیا سازی کی  صرف نہء کی دوسری ششماہی میں 2023(۔ تاہم 1.10شکل گئی )

 ۔آئیمیں بھی کمی مہنگائی بلکہ ہوئیں  بحالں سرگرمیا

 

خر میں معاشی ماحول بہتر ء 2023تاہم، 
ٓ

 ہواکے نصف ا

اس ہوا۔  بہترسا میں معمولی کی دوسری ششماہی  ء 2023میکرو اکنامک ماحول 

کی بحالی، پالیسی کی غیر یقینی  رتحال  کاروباری اعتماد کے ا ریےکا اظہار بہتری 

شکل )سے ہوامیں کمی، خطرے کے پریمیم میں کمی اور شرح مبادلہ میں استحکام 

دوسری  اثر کے نتیجے میںاساسی ، اور سازگار مثبت پیش رفت س( ۔ ا1.11

فیصد(  33.0میں کی پہلی ششماہی  ء 2023فیصد ) 28.8مہنگائی اوسط میں ششماہی 

 میں پہلی ششماہی ) سکڑاؤ آیا  فیصد 0.9میں ے پیمانے کی اشیا سازی بڑاور ہوگئی 

 فیصد( ۔ 17.3میں منفی 

 

قیمتوں میں نرمی عالمی گھریلو طلب میں کمی اور اجناس کی 
ئیصی بیرونی کھاتے میں خا سببکے 

ٓ
 بہتری ا

اور ں، پالیسیو پست معاشی سرگرمی، استحکام کیمیں کی پہلی ششماہی  ء 2023

کی وجہ سے کمی قیمتوں میں عالمی اور اجناس کی دینے سے ترجیح  ضروری درآمدات کو

میں ء 2022ئی۔ اشیا اور خدمات کی درآمدات ہودرآمدی بل میں نمایاں کمی 

 24.5 یہ ، ارب ڈالر رہ گئیں 57.8 گر کر  میںء 2023 ارب ڈالر تھیں جو   76.6

 فیصد کمی کو ظاہر کرتی ہے۔

 

برآمدی  یبڑ ، خاص طور پر پاکستان کیعالمی اقتصادی سرگرمیوں میں سست روی 

خام  سے ں میں رکاوٹورسدی زنجیر  میں رولوں  میں آنے والی سست روی کے دمنز

، اور سیلاب سے ہونے والے بڑھ گئی پیداواری لاگتنیز ، متاثر ہوئی درآمد کی مال 
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 ذخائر میں سال کر ٹ ڈ لٹ سواپ اور اسر اسٹیٹ بینک کے     شکل 

بسال تبدیلی اور شرحِ مبادلہ 
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کی   والے نقصانات کے مسلسل اثراتپہنچنےنقصانات کی وجہ سے زرعی پیداوار کو 

ء 2022جو  برآمدات میں بھی کمی آئی۔ اشیا اور خدمات کی برآمدات وجہ سے

فیصد کمی  6.5، یوں گئی ارب ڈالر رہ  36.4 میں ء 2023 ارب  ڈالر تھی 39.0میں

 ۔واقع ہوئی

 

فیصد کم ہو کر  11.8زرمبادلہ کا دوسرا سب سے بڑا ذریعہ ترسیلات زر بھی 

۔  ڈالر تھے  ارب29.9میں ء 2022گئیں جو رہ ڈالر  ارب 26.4میں ء 2023

ترسیلات زر میں اس کمی کی وجہ ترقی یافتہ معیشتوں میں سست روی، اوپن مارکیٹ 

 اور 
ل
ک بین ا

 

 ب
کی ء 2023خاص طور پر وسیع تفاوت مبادلہ کے درمیان  شرحِ ب ی

 کا بتدریج معمول پر آنا تھا۔ کے بعد ہوائی سفر وباعالمی میں ، اور تیسری سہ ماہی 

 

زر میں  درآمدات میں کمی برآمدات اور ترسیلاتِ  امر یہ ہے کہ تاہم، ایک مثبت 

 کرنٹ اکاؤنٹ میں بہتری آئی، سے، جس رہیہونے والے سکڑاؤ سے کہیں زیادہ 

محض  خسارہ میںء 2023خسارے کے مقابلے ارب ڈالر  12.2میں ء 2022 یعنی 

 (۔1.12اور شکل  1.2جدول  ) رہ گیاڈالر ارب   0.4
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 ۔  کردی -CCCاور  Caa3+ سے بالترتیب CCCاور  Caa2 کم کرکے نے پاکستان کی درجہ بندی  Fitchاور موڈیز  میںء  2023فروری 

 میں کم ہوا ی دوسر  ،امیں بڑھ پہلی ششماہیکرنسی پر دباؤ  ملکی

)ای ایف ایف( توسیعی فنڈ سہولت  آئی ایم ایفکی پہلی ششماہی میں، ء 2023

، بیرونی قرضوں کی بروقت میں روویں جائزے کی تکمیل میں تاخیر کے د9کے 

 ،کے ذخائرزرِمبادلہ ادائیگی اور توقع سے کم سرکاری اور دو طرفہ رقوم کی وجہ سے 

ذخائر کی زرِمبادلہ ۔ گئےہو کمڈالر  ارب 1.1مزید  تھے، پہلے ہی کم ہو رہےجو 

غیر یقینی  رتحال نے سرمایہ کاروں کے اعتماد کو بری طرح علاوہ ملکی سطح کے پست 

۔ہوئیملک کی کر ٹ ریٹنگ میں کمی اس کے نتیجے میں کیا اور  متاثر

11

مزید 

 ہونے سےبلند رسک پریمیم  ملکیپالیسی اور  زریمیں سخت ترقی یافتہ ملکوں برآں، 

 ۔  ہوگیاتجارتی ذرائع سے قرض لینا مشکل 

 

کے پہلے نو مہینوں میں اوسط ء 2023کرنسی پر دباؤ ڈالا اور  ملکینے  تبدیلیوں ان 

 فیصد کمی واقع ہوئی۔ 24.4ماہانہ شرح مبادلہ میں 

 

 ویں جائزے کی کامیاب تکمیل سے9کے آئی ایم ایف کے ای ایف ایف تاہم، 

کی دوسری  ء 2023ذخائر زرِمبادلہ کے فائدہ یہ ہوا کہ اسٹیٹ بینک جزوی 

کمی  ارب ڈالر 1.1میں پہلی ششماہی ، جبکہ  ارب ڈالر بڑھ گئے 3.8ششماہی میں 

پر قابو پانے سٹہ بازانہ طلب کی زرِمبادلہ ذخائر میں بہتری اور زرِمبادلہ ۔ تھی ہوئی
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مارکیٹ میں استحکام بحال ہوا مبادلہ بازارِ  کے لیے انتظامی اقدامات کے نتیجے میں

دسمبر ڈالر تھی،   روپے  297.7میں  ء  2023ستمبر جو اور اوسط ماہانہ شرح مبادلہ 

 ہو گئی۔ ڈالر   روپے  283.3  کرگر  میںء  2023

 

 …رہا رجحان جاری کا  نےمالیاتی خسارہ بڑھ

 7.2میں بڑھ کر ء 2023 تھا جو ٹریلین روپے 5.6میں ء 2022مالیاتی خسارہ 

سے بڑھنے ۔ بڑا اضافہ اخراجات تھا فیصد سالانہ اضافہ 30 یہٹریلین روپے ہو گیا، 

۔ ناکا  بیرونی  بھی آگے نکل گئےمیں ہونے والے اضافے سے محصولات  ہوا، جو

ملکی ذرائع سے پورا خسارہ فیصد  97 اپنامجبور ہوئی کہ حکومت کی بنا پر بہاؤ ری مالکا

  سے ذرائع میں ملکی فیصد  72بجٹ خسارے کا مجموعی میں ء 2023کرے ۔ 

 (۔3پر باب ری بینکا   تفصیلات کے لیے (۔)1.13شکل کیا )پورا نے  ریبینکا

 

 ہ ہوای قرضوں میں اضافجس سے سرکار … 

میں ء 2022فیصد اضافہ ہوا ۔  28.3قرضوں میں  مجموعی سرکاریمیں ء 2023

کیا جاتا ہےظاہر میں امریکی ڈالر ۔ بیرونی قر ، جسے ہوا تھافیصد اضافہ  23.3

12

 ،

تک پہنچ  ارب ڈالر  99.7 کے اختتام تک ء 2023  کے ساتھ  فیصد اضافے 2.2

اور مالکاری بیرونی دراصل پست بیرونی قرضوں میں یہ معمولی اضافہ  میںگیا۔ ڈالر 

کی پہلی ششماہی میں قرض کی بروقت ادائیگی کی وجہ سے ہوا۔ تاہم، ء 2023
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 واجبات  مل ہیں۔ یف سے حکومتی قرض اور زرمبادلہ کےآئی ایم ااس میں 

جس کی وجہ  فیصد اضافہ ہوا  27.2بیرونی قرضوں میں  کے لحاظ سے پاکستانی روپے

 (۔1.14شکل ) ہےملکی کرنسی کی قدر میں کمی 

 

 ہوئیمہنگائی کی بلند  عشروںوسیع البنیاد اور ک ئی  میںء 2023

فیصد تک پہنچ گئی، جو  30.8میں ء 2023مہنگائی  صارف ا ریہ قیمت اوسط قومی 

تھا دار حصہ اہم    خوراک کااس مہنگائی میں فیصد تھی۔  19.9میں ء 2022

ملکی ۔ تھےبھی بڑھتے ہوئے رجحانات میں اور توانائی کے شعبوں تاہم قوزی مہنگائی 

اور  انائی کی قیمتوں میں اضافےطلب میں نمایاں کمی کے باوجود خوراک اور تو

کی توقعات اور اجرتوں میں  مل ہو گئے، مہنگائی کے اثرات گرنے کرنسی کی قدر 

 (۔1.15شکل میں اضافہ ہوا )مہنگائی  قوزیجس سے 

 

 …کا تقاضا کیاپالیسی  زری مناسب نے بڑھتے معاشی عدم توازن 

اسٹیٹ بینک نے اپنی  پیشِ نظر خطرات کے بیرونی شعبے میں اور مہنگائی بڑھتی ہوئی 

س پوائنٹ  900میں پالیسی ر  میں ء 2022۔ پالیسی جاری رکھی زریسخت 

 س
ب ی

فیصد  22بڑھا کر بی پی ایس  600میں پالیسی ر  مزید ء 2023اضافے کے بعد 

میں ہوا اور کی پہلی ششماہی  ء 2023اضافہ  تمام کر دیا گیا۔ تاہم، پالیسی شرح میں 

پالیسی اقدامات  زرینہیں کی گئی۔ مؤثر  تبدیلپالیسی شرح  میںدوسری ششماہی 

 -
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اصارف ا ریہ قیمت مہنگائی اور اس کے اجز :    شکل  

Source: Pakistan Bureau of Statistics
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 29.7بیس پوائنٹس کم ہو کر  831 میںء  2023دسمبر  مہنگائیسالانہ  سے کے نفاذ 

فیصد تھی۔ 38.0میں ء  2023مئی اس کی بلند ترین سطح  رہ گئی جبکہفیصد 

13

 

 

ک۔۔۔ نجی شعبے ے نتیجے میں اور دباؤ والے میکرو فنانشل حالات 
 ۔۔۔ ہوئیکے قرضوں کی نمو میں کمی 

رجحان جاری  کمی کا کے قرضے نے  نجی شعبےکے دوران کی دوسری ششماہی  ء 2023

 ا جسٹکو ۔ اسی طرح، مہنگائی گیاہو میں داخلنمو منفی یہ رکھا، اور یہاں تک کہ 

بسال  سال تککے آخر ء 2023 دیکھا گیا تو اس میں قر  نجی شعبے کاکرکے 

 (۔1.16شکل فیصد کمی آئی ) 23.1

 

 اقتصادی سرگرمیوں کی وجہ سے ہوئیپست کمی نمایاں کے قرضے میں  نجی شعبے

رآمدی اخراجات، دبھاری ، قرض لینے کے احساساتکمزور جس کے اسباب 

 رسدی پہلو سے ۔ تھیں رکاوٹیںسبب رسدی  پابندیوں اور انتظامی اقدامات کے 

نجی شعبے کو قرض نے بینکوں کے سبب  حالات مالی دباؤ والے میکرو  دیکھا جائے تو 

نجی شعبے کے بھی کی وجہ سے ں قرضو سرکاری زائد یا ، نیز بڑھاسے گریز دینے 

 ۔آئی قرضوں میں سست روی 
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انتظامی قیمتوں یا مالیاتی اقدامات کیونکہ  ، ہیفیصد پر برقرار ر 22میں ء  2024پالیسی کی شرح مارچ زری ۔ تاہم، گئیفیصد رہ  23.1میں کم ہو کر ء  2023اور فروری  جاری رکھیمہنگائی نے اپنی گرتی ہوئی رفتار میں جائزے کے بعد کی مدت  

 ۔تھےسکتے مہنگائی کے منظرنامے میں اضافہ کر جو تھے کے خطرات ردوبدل میں مزید 

کے لیے چنانچہ ۔۔۔  ابڑھمزید ا اک تشاف کشعبہ بینکاری حکومت 

پر مسلسل بڑھتے ہوئے ں حکومت کی جانب سے بجٹ میں معاونت کے لیے بینکو

مزید بڑھ کر تک ء  2023دسمبر اکتشاف انحصار کی وجہ سے حکومت کے لیے 

 فیصد(۔ 55.8میں ء  2022فیصد ہو گیا )دسمبر  60.6

 

ادائیگی قرض کی نے سال کے دوران مستحکم کارکردگی دکھائی۔  ںتاہم، بینکو

کے ا ریوں میں اصابت  کے مالین سے متعلق اسیالیت اور  آمدنی، صلاحیت

 delinquenciesمعیار کے ا ریوں نے  بہتری دکھائی دی جبکہ اثاثہ جاتی

 (۔ریبینکا  : 3تفصیلات کے لیے باب ظاہر کیا )ہ خطر سے 

 

 میںمسستقبل 

جغرافیائی سیاسی تناؤ، تجارتی تقسیم اور  نمو کے لیے اہم خطرات  عالمی محاذ پر

موسمیاتی تبدیلی ہیں۔ بڑھتی ہوئی جغرافیائی سیاسی کشیدگی غیر یقینی  رتحال پیدا 

تی ہے جو بالآخر لاکرتی ہے اور اجناس کی عالمی قیمتوں میں اضافے کے خطرات 

  ہے اور مالی استحکام کے خد ت بڑھا سکتی ہے۔ہو سکتیپر منتج سخت مالی حالات 

 

اقتصادی کی   رسک پریمیم میں کمی سے ملکاور ملکیآنے کاروباری اعتماد میں بہتری 

میں کمی آ رہی ہے۔ کرنٹ اکاؤنٹ مہنگائی ہیں جبکہ   لگیسرگرمیاں بحال ہونے

یہ مثبت پیش رفت بتدریج ہے۔ جاری جبکہ مالیاتی استحکام ے پر نظر ہے خسار

استحکام یقینی  ہے۔ پائیدار ترقی اور قیمتوں کا رہی کے لیے حالات کو سازگار بنا بحالی 

مقصد اور توانائی اور سرکاری ملکیتی اداروں میں باشعبے بنانے کے لیے مالیاتی 

 ۔ی ہیںاشد ضروراصلاحات 

  

معاشی منظر نامے کا  ساتھ ساتھکے عملدرآمد مسلسل  پر اصلاحات کے ایجنڈے

قیمتوں میں عالمی کی دستیابی، سیاسی استحکام اور اجناس کی ری کثیر جہتی مالکا انحصار

پر بھی ہے۔ردوبدل 
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 خطرات حالات کے درمیان مالی استحکام کو : بڑھتے ہوئے جغرافیائی سیاسی تناؤ اور بدلتے ہوئے عالمی مالیاتی1.1باکس 

اور شرح سیالیت کے تناظر میں نہ صرف وافر  19کووڈ اور پیچیدہ چیلنجوں کا سامنا کر رہی ہے۔نمایاں نے والے ابھرعالمی اقتصادی اور جغرافیائی سیاسی ماحول سے بدلتے ہوئے دنیا تیزی سے  میں برسوںچند  گذشتہ

کمزوریاں پیدا کیںنے آگے بڑھایا، دنیا بھر میں مالی اور مالیاتی محرکات زری غیر معمولی  ، جنہیںکٹوتیوں نے بڑی بڑی سود میں 

14

 ۔اٹھا دیے کی لچک کے بارے میں سوالات بھی بلکہ پیچیدہ سپلائی چین  

 

کیاتمسکات کی طرف طویل مدتی  خطرے سے پاکسیالیت کا رخ اور خاصے ڈپازٹس بینکوں نے  میں روضروریات کے داضا  مالی کمزور عالمی معاشی حالات اور حکومتوں کی عالمی وبا کے دوران 

15

 انہیں شرح سےجس 

طور پر بحالی کی طرف چلی میں نمایاں  ء 2021اور سے بحفاظت نکل آئی  دھچکےکے  عالمی معیشت وباکے نقصانات کا سامنا کرنا پڑا۔ جب اضافے کی  رت میں مارکیٹ ممکنہ سود میں 

16

دباؤ تیزی سے تو مہنگائی کے 

شکل ) تھاکے بعد سب سے زیادہ اضافہ ء  2004فیصد اضافہ ہوا جو  53.0میں اجناس کی عالمی قیمتوں میں ء  2021 کو ظاہر کرتے ہیں۔طلب اور رسد کے سلسلے کی رکاوٹوں میں بحالی وبا کے بعد جو  ئےابھرنا شروع ہو

رکھا۔نرم ی پالیسی موقف کو زرکے آخر تک ء  2021کے دباؤ کو عارضی سمجھتے ہوئے مہنگائی  (۔ ابھرتی ہوئی منڈیوں کے برعکس، ترقی یافتہ معیشتوں میں زیادہ تر مرکزی بینکوں نے1.1.1

17

  

 

عالمی قیمتیں بڑھیں نے سے نہ صرف اجناس کی وس یوکرین تنازع ابھرکے ابتدائی مہینوں میں ر 2022

18

بلکہ 

اقتصادی سلامتی پر سنگین خد ت بھی کیا جاتا ہے اس کی جغرافیائی سیاسی انحصار جو کے لیے  سجنااہم انہایت 

تناظر  ہونے کا خطرہ موجود تھا، چنانچہ اس کی توقعات مستحکممہنگائی اور ہوئے۔ تنازع کا ارتقا غیر یقینی تھا اجاگر 

شدت اور تعدد  کی کوئی مثال اپنی  جسدیا راستے پر قدم رکھایسے سختی کے زری میں بڑے مرکزی بینکوں نے 

میں فیڈرل فنڈز کی شرح میں ء  2022۔ مثال کے طور پر، فیڈرل ریزرو نے جون کبھی نہ تھی پہلے کے لحاظ سے 

س پوائنٹس کا اضافہ کیا، جو  75

 س
ب ی

کے بعد سے سب سے زیادہ جارحانہ سختی ہے۔ء  1994

 19،20

اس کے علاوہ، 

س پوائنٹس کا  50 میں اپنی پالیسی شرحوں میںء  2022میں پہلی بار جولائی  سال 11نے  یورپی مرکزی بینک

 س
ب ی

اضافہ کیا۔

21

 325 بالترتیب میںء 2023اور ء 2022مزید برآں، بینک آف انگلینڈ نے اپنی شرح سود میں 

س 175اور 

 س
ب ی

 پوائنٹس اضافہ کیا۔ 

 

گئی۔ رہفیصد  3.5 گر کر  میںء 2022 نمووغیرہ کے نتیجے میں عالمی اقتصادی  لات، اور مشرقی یورپ میں تنازع، سخت مالی حامہنگائیکئی دہائیوں کی بلند 

22

ترقی یافتہ ملکوں ا، ہول عالمی دباؤ معتد کامہنگائی میں ء 2023اگرچہ 

جس سے جغرافیائی معاشی تقسیم گئی رہ 3.2کر گھٹ بڑھنے کی رفتار عالمی پیداوار ء میں 2023  یہ تھیں کہ  منجملہ دیگر چیزوں کےنمو میں بڑی رکاوٹیں، موقف برقرار رکھا۔  سختمرکزی بینکوں نے  کے

23

 زریاور 

۔میں اضافہ ہوگیا  سختی کے اثرات

24

    

 

                                                           
14

ء  2019میں ترقی یافتہ معیشتوں فیصد تک بڑھ گئی جو  123میں جی ڈی پی کے ء  2020کے محرکات کی وجہ سے اضافہ ہوا۔ قرض کی سطح  وباعالمی قرضوں میں عمومی سرکاری پر  ںتی ہوئی اور ترقی پذیر معیشتوابھرترقی یافتہ معیشتوں اور 

 فیصد( ۔ 68میں  2023فیصد ہوگئی) 66فیصد سے بڑھ کر  56 ء کی  2019قرض کی سطح میں  ںابھرتی ہوئی اور ترقی پذیر معیشتوفیصد(۔  112میں  ء 2023فیصد تھی ) 104میں 

15

 و رٹیزمجموعی ٹریلین ڈالر کے اثاثے تھے۔  24کے آغاز میں امریکی بینکوں کے پاس ء  2022مثال کے طور پر،
ب کی
س

 ز میں لگایا گیا تھا۔بانڈوالے ، زیادہ تر ٹریژریز یا مارگیج میں اثاثوں کا تقریباً ایک چوتھائی حصہ 

16

 ۔ تھیفیصد سکڑ گئی 2.7میں ء  2020فیصد اضافہ ہوا جب کہ  6.5میں ء  2021عالمی پیداوار میں  

17

 سختی کا آغاز کیا۔ زریمیں ء  2021صرف بینک آف انگلینڈ نے دسمبر  

18

 ہیں۔فریق کی عالمی سپلائی چین میں دو اہم  اشیامختلف نے قیمتوں پر دباؤ مزید بڑھایا کیونکہ روس اور یوکرین خوراک اور توانائی کی  تنازع 

19

 1994.html-since-increase-biggest-the-point-a-of-quarters-three-by-rate-interest-hmarkbenc-its-hikes-https://www.cnbc.com/2022/06/15/fed 

20

 ۔گئیفیصد تک پہنچ  5.25کے آخر تک ء  2023ا جو ہوکا اضافہ  بی پی ایس  75میں مزید ء  2023جبکہ بڑھی  بی پی ایس  425میں مجموعی طور پر  ء 2022فنڈز کی شرح  فیڈرل   

21

گ آپریشن کی شرح ء  2023 ۔کا اضافہ کیابی پی ایس  200 بھی  میںء  2023اور بی پی ایس  200میں اپنی شرح سود میں ء  2022نے  ای سی بی 

 

سب

 

ن
 فیصد تک پہنچ گئی۔ 4.5کے آخر تک اس کی مرکزی ری فنا

22

 ۔ اکتوبرعالمی اقتصادی منظرنامہ (۔ ء2022آئی ایم ایف۔ ) 

23

 ہے۔اپنانا جغرافیائی و اقتصادی تقسیم تجارت اور یکطرفہ پالیسیوں کے ساتھ بلاک اپنے زیادہ مقامی اور کے بجائے نقطہ نظر شراکتی میں  مل کی روح ڈبلیو ٹی او کے مطابق، موجودہ کثیر جہتی تجارتی نظام 

24

 ۔ اکتوبرعالمی اقتصادی منظرنامہ (۔ ء2023آئی ایم ایف۔ ) 
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https://www.cnbc.com/2022/06/15/fed-hikes-its-benchmark-interest-rate-by-three-quarters-of-a-point-the-biggest-increase-since-1994.html
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25 

تجارتی پابندیوں میں تقریباً تین گنا ء تک  2022 ء سے  2019 بات یہ بڑھتے ہوئے خطرات کا سامنا ہے۔جغرافیائی و اقتصادی تقسیم کے عالمی معیشت کو  ،سختی کے علاوہ تیز رفتار زریاہم مرکزی بینکوں کی طرف سے 

کے بعد سب سے زیادہ ہے۔ء  2010تک پہنچ گئی جو  3,000اضافے سے ظاہر ہے۔ نئی عائد کردہ تجارتی رکاوٹوں کی تعداد تقریباً 

25

 7 میں عالمی پیداوار زیادہ تجارتی پابندیاں طویل مدت آئی ایم ایف کے مطابق، 

گکے پس منظر میں بڑی اقتصادی طاقتیں "ڈی اور روس یوکرین تنازع کی وبا  19-رقابت ، کووڈِچین کے درمیان بڑھتی ہوئی  کر سکتی ہیں۔ امریکہ اورفیصد کم 

 

کب
س
" کی طرف مائل ہو رہی ہیںر

26

اہم  پنےتاکہ ا

ز کو محفوظ رکھ  سکیںانفراسٹرکچر

 
 

 
 

۔ اور سپلائی چ

27

CHIPs  ء 2022اور سائنس ایکٹ

28

 یونین کی نئی اقتصادی سلامتی کی حکمت عملی میںامریکہ اور یورپیجیسے قوانین 

29

 اظہار بدلتے ہوئے عالمی اقتصادی نظام کا 

ہیں۔

30

شورنگ کہلاتا ہے۔-شورنگ/فرینڈ-نیئرمفادات کے ساتھ منسلک ہو رہی ہے، یہ عمل جغرافیائی و سیاسی ہے کہ بین الاقوامی تجارت بتدریج کا کہنا ورلڈ ٹر  آرگنائزیشن 

31

  

 

تے دکھائی دیتے ہیں،ابھربتدریج جو جغرافیائی و اقتصادی تقسیم سے پیدا ہوئے ہیں خطرات میکرو اکنامک اور مالی استحکام کو لاحق اگرچہ 

32

شرح میں اضافے پالیسی چار دہائیوں میں تاہم فیڈرل ریزرو کی طرف سے 

کی تیز ترین رفتار

33

 ایک ہفتے کے دورانمیں صرف ء  2023۔ مارچ ظاہر ہوئے خد ت لیے استحکام کے  کے دوران عالمی مالیء 2023 سےجس کیا، اور میں سنگین خطرات کو بے نقاب امریکہ میں بعض بینکوں نے  

و ن ویلی بینکمریکہ کی ا
ب ک
سل

ڈالر کے ڈپازٹس ارب  42ایک ہی دن میں  اور ،واں سب سے بڑا قرض دہندہ ہے16امریکہ کا ایس وی بی  ۔ واضح رہے کہ ناکام ہو گئےدرمیانے درجے کے تین بینک میں  )ایس وی بی( 

کی حد ڈالر  ڈھائی لاکھ )یعنیتھی بڑی حد تک غیر بیمہ شدہ  ۔ یہ پر مرکوز تھیاسٹارٹ اپ اداروں کے دوران بڑھی، ٹیکنالوجی کے  فنڈنگ جو وباکی  ایس وی بیؤ کا شکار ہو گئے۔ وہ دباکی وجہ سے نکالے جانے تیزی سے 

گ تک رسائی نتیجتاً اور ہوا شرح سود میں نمایاں اضافہ جب ۔ کی گئی تھی پورٹ فولیو میں بھاری سرمایہ کاری  (Held to Maturityمحفوظ تا عرصیت ) جبکہ اس کے اثاثوں کی (ائدسے ز

 

سب

 

ن
مہنگی ہوگئی تو ایس وی فنا

 1.8فروخت کیں اور تمسکات امریکی ڈالر کی ارب  21بینک نے اپنی  پر کی واپسی کا سامنا کرنے پیمانےپر ڈپازٹس نا شروع کر دیا۔ بڑے تیزی سے اپنے ڈپازٹس پر انحصار کرپڑنے پر دباؤ سیالیت کا کلائنٹس نے بی کے 

، نیز اس نے یہ اعلان بھی کیا کہ اپنے نقصانات کو پورا کرنے ڈپازٹس کے اخراج میں مزید اضافہ ہواکا سامنا تھا جس کے سبب  شرح سود کے خطرے کو ایس وی بی ۔ اٹھائے ڈالر مالیت کے مارکیٹ کے نقصانات ارب 

 )کی  کو فیڈرل ڈپازٹ انشورنس کارپوریشنء  2023مارچ  10کو ایس وی بی ،کارآخرکے لیے وہ سرمایہ اکٹھا کرے گا۔

ت

گیا۔دے دیا کے تحت ( receivershipتولّ 

34

 

 

رز کو ء  2023 مارچ 12
چ 
 
ی

 

سگی

کی وجہ سے ناکام ہو گیا۔( run onسے تیز رفتار انخلا )اپنے ڈپازٹس  ہے، واں سب سے بڑا بینک  30سے ڈپازٹس کے لحاظ بھی، جو  بینک 

35

فیصد ڈپازٹس  90کی طرح، اس کے  ایس وی بی 

رز بینک کے صارفین نے اپنے ڈپازٹس کو  بنا پر خوف و ہراس کی ا ہونے والے پید ایس وی بی سے غیر بیمہ شدہ تھے۔ 
چ 
 
ی

 

سگی

دونوں سمیت بڑے بینکوں میں منتقل کرنا شروع کر دیا۔جے پی مورگن چیز اور سٹی گروپ 

۔رکھاتھاباخبر انہیں  نےاور سوشل میڈیا استعمال کر رہے تھے ڈپازٹرز ڈجیٹل بینکنگ  زٹس کے اخراج کی رفتار اور شدت اس لیے عدیم النظیر تھی کہ ڈپاواقعات میں 

36
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 fragmentation-economic-global-of-cost-high-https://www.imf.org/en/Blogs/Articles/2023/08/28/the 

26

 کا عمل۔سے نمٹنے یوں زد پذیرپیدا ہونے والی  طرف سے منحصر دنیا کیباہم 

27

ز

 
 

 
 فیصد ہو گیا۔ 45 یعنی میں تقریباً دگنا ء  2022کے مقابلے ء  2021تناسب کا ہے ان فرموں منصوبہ بندی کی عالمی فرموں  جن پنی سپلائی چین کو علاقائی بنانای کے مطابق، روس یوکرین جنگ کے دوران امیک ک

28

کی صنعتوں ، بشمول نینو ٹیکنالوجی، مستقبل مریکہ کو اور قومی سلامتی کو مضبوط کرنا، اور تحقیق و ترقی، سائنس اور ٹیکنالوجی، اور مستقبل کی افرادی قوت میں سرمایہ کاری کرنا ہے تاکہ ا ،، سپلائی چیناشیا سازی اس ایکٹ کا مقصد امریکی 

 کمپیوٹنگ، اور مصنوعی ذہانت

م
 

 ۔ جا سکےکا قائد بنایا  صاف توانائی ، کوان

29

، اور ؤرسا  اور ٹیکنالوجی کااور سائبر سیکورٹی، ٹیکنالوجی سیکورٹیطبیعی کی لچک، اہم انفراسٹرکچر کی  میں سپلائی چین یہ حکمت عملی چار شعبوں میں اقتصادی سلامتی کو درپیش خطرات کا مکمل جائزہ لے گی جن دہمیں جاری کر 2023جون 

 ت  مل ہیں۔معاشی انحصار یا معاشی جبر کے ہتھیار بنانے کے خطرا

30

 -deputy-madouros-vasileios-remarks-fragmentation-economic-geo-risks-releases/navigating-media/press-https://www.centralbank.ie/news

2023-september-1-governor 

31 

 عالمگیریت نواور پائیدار مستقبل کے لیے  شمولیتی(۔ عالمی تجارتی رپورٹ: ایک محفوظ، ء2023ڈبلیو ٹی او )

32

 دو طرفہ تجارتی تعلقات میں ٹوٹ پھوٹ کے آثار ابھر رہے ہیں۔تاہم نسبتاً مستحکم ہے  ہے اور فیصد  60اس کی وجہ یہ ہے کہ عالمی جی ڈی پی میں عالمی تجارت کا حصہ  

33

 banks-the-with-wrong-https://www.economist.com/leaders/2023/03/16/whats 

34

 کی تازہ ترین معلومات سے پتہ چلتا ہے کہ فرسٹ  سٹیز آئی سی  ایف ڈی
س
و ن ویلی برج بینک کے تمام ڈپازٹس اور قرضے خریدنے پر اتفاق کیا ہے۔نز بینک اینڈ ٹرسٹ کمپنی نے 

ب ک
ل

 

35

س ولِ، نیویارک

ہ ک

ڈالر کے ارب  4کاروبار سے متعلق تقریباً ری کے بینکا  جاتجیٹل اثاثہڈماسوائے )ڈپازٹس نے تقریباً تمام  ہے جس یلی کمپنیرپ کی مکمل ملکیتی ذنیویارک کمیونٹی بینکا دراصل  فلیگ اسٹار بینک، نیشنل ایسوسی ایشن، 

رز بینک کے بعض قر 
چ 
 
ی

 

سگی

 حاصل کر لیے۔ (پورٹ فولیو جزدان )ذخائر( اور 

36

ڈالر سے ارب  40ایک ہی دن میں  سے ایس وی بی ۔ اس کے برعکس، کا اخراج ہوا تھاڈالر کے ڈپازٹ ارب  28دنوں میں تقریباً  39 سےکی تھی، جس سے پہلے امریکی تاریخ میں بینک کی سب سے بڑی ناکامی واشنگٹن میوچل  ایس وی بی

 توقع تھی۔نکالے جانے کی  ئدسے زا ارب ڈالر  100ور اگلے دنا  نکالے گئے کے ڈپازٹسائدز

https://www.imf.org/en/Blogs/Articles/2023/08/28/the-high-cost-of-global-economic-fragmentation
https://www.centralbank.ie/news-media/press-releases/navigating-risks-geo-economic-fragmentation-remarks-vasileios-madouros-deputy-governor-1-september-2023
https://www.centralbank.ie/news-media/press-releases/navigating-risks-geo-economic-fragmentation-remarks-vasileios-madouros-deputy-governor-1-september-2023
https://www.centralbank.ie/news-media/press-releases/navigating-risks-geo-economic-fragmentation-remarks-vasileios-madouros-deputy-governor-1-september-2023
https://www.economist.com/leaders/2023/03/16/whats-wrong-with-the-banks
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رز بینک کی ناکامی نے فرسٹ ریپبلک بینک پر دباؤ بڑھایا، جو  ایس وی بی
چ 
 
ی

 

سگی

فیصد  41اس بینک کے  میںکی پہلی سہ ماہی  ء 2023 ویں نمبر پر ہے۔  14فیصد غیر بیمہ شدہ ڈپازٹس کے ساتھ اثاثوں کے لحاظ سے  68اور 

ت میں بہتری نہیں احساسامارکیٹ کے تاہم ڈالر فراہم کیے ارب  30اخراجات کے لیے فرسٹ ریپبلک بینک کے مالی کے دوران ء  2023سب سے بڑے بینکوں نے مل کر مارچ  11گئے۔ اگرچہ ڈپازٹس نکال لیے 

کو بند کر دیا گیا۔ء  2023مئی  یکم آئی اور بینک کو بالآخر 

37

)ایف کرپٹو ایکسچینجمسائل کی وجہ سے نظم و نسق کےر پر بنیادی طوکی وجہ  سلور گیٹ بینک کی ناکامیسب سے بڑے بینکوں میں سے ایک فعال کرپٹو کرنسی میں  

قر  جاتی تمسکات اسے سے پیدا ہونے والے خلا کو پورا کرنے کے لیے  نکالے جانےڈپازٹ ۔ نیز نکالے گئے ڈپازٹس ارب ڈالر کے  8کے دوران کی چوتھی سہ ماہی  ء 2022 سےبینک کا انہدام تھا۔ اس  ٹی ایکس( 

(debt securitiesکو )  ۔ا ہوایک ارب ڈالر کا مارک ٹو مارکیٹ نقصان اس سے ، جنہیں محفوظ تا عرصیت رکھا گیا تھا، کرنا پڑا فروخت

38

جو عالمی سطح پر ایک اہم  ،مسائل نے کر ٹ سوئس کوکے ہی نظم و نسق  

سیالیت ڈالر فراہم کر کے ارب  54 فوری طور پر  کے دوران منہدم کر دیا۔ سوئس سنٹرل بینک نےء  2023( اور سوئزرلینڈ کا دوسرا بڑا بینک ہے،  مارچ Globally Systemically Important Bankبینک )

 خرید لیا۔ارب ڈالر میں  3.5اسے بینک نے یو ایس بی لیکن بالآخر کوشش کی بڑھانے کی 

 

بینکاری بحران نے تین اہم پہلوؤں کو اجاگر کیا۔اس امریکہ میں 

39

انحصار کرتے تھے۔نمایاں طور پر پر ڈپازٹرز تھا کیونکہ وہ غیر بیمہ شدہ  ے سے دوچار تھےخطرکے کے ارتکاز فنڈنگ  اول ، ناکام بینک

40

جب تناؤ 

 بڑے پیمانے پر نقصانات کا سامنا کرنا پڑا، کیونکہ ان( کے revaluationبازقدر پیمائی )کی وجہ سے بڑھنے ، ان بینکوں کو شرح سود تیزی سے میا۔ دوآسامنے ردِعمل فوری اور عام انداز میں کا ڈپازٹرز ا ہوا تو ان پید

ارب  امریکی ڈالر سے  250ناقص تھا۔ اس کے علاوہ  انتظام  سود کے خطرے کا، بینکوں کی جانب سے شرح سوم۔ تمسکات  تھیںقر والی شرح  طویل مدتی معینہ(اور un-hedgedکے پاس پیش بندی سے محروم )

یا۔کو بڑھابحران کم اثاثوں والے بینکوں کے لیے ضوابط نسبتاً نرم تھے  جس نے 

41

  

 

 پالیسیاں: بنانے کیمالی استحکام یقینی  میں روجغرافیائی سیاسی خطرات کے د

،کا باعث بن سکتا ہےلانے تقسیم  جغرافیائی سیاسی تناؤ مالی چونکہ

42

اور آپریشنل خطرات کے درمیان تعامل کی نگرانی بہت ضروری ہے۔ سیالیت ، مارکیٹ، قر  جغرافیائی سیاسی خطرات اور اس لیے 

43

مزید برآں،   

۔ جن ممالک کو جغرافیائی سیاسی  ( طریقہ کار تشکیل دیںsystematicنظامیاتی )اندازہ لگانے کے لیے ایک پیشگی منتقلی کا مالی اداروں کو  کی دھچکے سیاسی جغرافیائیں اداروں کو اس امر کی ضرورت ہے  کہ نگرا

اداروں میں بڑے سرمائے کے تبدیل ہو تو بحران پیدا نہ ہو ۔ نیز، مالی بہاؤ اچانک بنائیں تاکہ جب کبھی سرمائے کا بیرونِ ملک بین الاقوامی ذخائر کے مضبوط بفر یہ ہونا چاہیے کہ سامنا ہے ان کا مقصد زیادہ تنازعات کا 

 سکتے ہیں۔ دے بفر اس طرح کے خطرات کم کرنے میں مدد 

 

 بحران سے سیکھے گئے سبق: امریکہ میں بینکاری

 بنتے ہیں۔ بینک  ابط سے  مضبوطبحران نے انکشاف کیا کہ مضبوط ضو( بینکوں کی اصابتresilienceکے لیے  لازم ہے کہ ضوابطی  )  خطر جو سرمائے کے تناسب اور طاقتور اور مستقل ہو فریم ورک 
ِ
کو انتظام

 ۔ کے ممکنہ اثرات کو کم کرےزد پذیریوں مضبوط کرے اور 

  ایک ایسا بینک بھی جسے نظامیبہاؤ کے دور میں تیز رفتار کہ معلومات کے  ظاہرہوا  سےاس افراتفری(systemic ) منڈیوں میں بہت زیادہ تناؤ کا باعث بن سکتا ہے۔ بینک نہیں سمجھا جاتا، مالی 

  جب بلند خالص ( قدر والےhigh net worth ڈپازٹرز اپنے )بروقت ابھرتے ہوئے خطرات کی  کہ ئیں تو سپر وائزروں پر لازم ہےمیں لگاتمسکات )طویل مدتی( والی  شرح اثاثوں کا ایک بڑا حصہ معینہ

 ۔ں تشخیص کے لیے بینکوں کے کاروباری ماڈلز سے پوری طرح آگاہ ہو

  خطر ، سرمائے کی پوزیشنبات یقینی بنانے کی ضرورت ہے کہ یہ بینکوں کو 
ِ
 ۔ےمضبوط کرآنے کے لیے اپنی لچک کو پر حاوی فریم ورک غیر یقینی اور غیر مستحکم ماحول نظم و نسق کا اور انتظام

 انتظام کریں۔مناسب طریقے سے کا زد پذیریوں اور اکتشاف خطرات کو درست طریقے سے سمجھنے اور اس بات کو یقینی بنانے کی ضرورت ہے کہ بینک متعلقہ مالی کو ابھرتے ہوئے میکرو وں سپروائزر کے بینک 

  ہوں۔اپنانے کے متعدد راستے کے لیے پالیسی سے نمٹنے کی حرکیات کے پاس  رت حال ضابطہ ساز ادارے یہ ضروری ہے کہ تناؤ کے وقت، ایک 

                                                           
37

 ۔سنبھال لیے حد تک تمام اثاثےبڑی اور ڈپازٹس پبلک بینک کے تمام  بینک نے فرسٹ ری جے پی مورگن چیز

38

 کو مکمل ادائیگی کا اعلان کیا گیا ۔ ڈپازٹرز کو ختم کردیا گیا اور  ء 2023مارچ  8بینک رضاکارانہ طور پر 

39

 (۔ مالی استحکام کا جائزہ۔ اپریلء2023ریزرو بینک آف آسٹریلیا )

40

 نہیں تھے۔شدہ بیمہ کی طرف سے  میں سے تقریباً نصف ایف ڈی آئی سی ، جنڈالر تھےٹریلین  19ڈپازٹس  مجموعی ں کے پاس امریکی بینکو پرکے آغاز ء  2022

41

جیسے معیاری رسک  Net Stable Funding Ratio( یا LCR یٹی کوریج ریشو )۔ امریکہ میں، ایسے بینکوں کو لکوطے شدہ حد سے نیچے تھا حجماہم نہیں سمجھا گیا کیونکہ ان کے اثاثوں کا نظامیاتی لحاظ سے امریکہ میں ناکام بینکوں کو 

 کرنے سے استثنیٰ حاصل ہے۔ مشتہرمیٹرکس کو برقرار رکھنے اور عوامی طور پر 

42

 ہے۔ سکتا پڑ اثر منفی پر سرگرمیوں معاشی حقیقی سے جس ہے ہوسکتا پیدا سکڑاؤ میں دینے قرض اور ہے ہوسکتا کم منافع ہے،بڑھ سکتی  لاگت کیتقسیم سے بینکوں کی فنڈنگ  مالی

43

 استحکام کی رپورٹ۔ اپریل (۔ عالمی مالی2023 ایم ایف۔ )آئی 

https://www.theguardian.com/technology/2022/nov/11/cryptocurrency-exchange-ftx-files-for-bankruptcy-protection-in-us
https://www.theguardian.com/technology/2022/nov/11/cryptocurrency-exchange-ftx-files-for-bankruptcy-protection-in-us
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 سیالیت اخراج بینک کے جیٹل بینکاری اور سوشل میڈیا کے باہمی اشتراک سے ڈپازٹس کا عدیم النظیر آخر میں، ڈ 
ِ
 ہے۔بن رہا کے لیے ایک اہم چیلنج انتظام

 

 پاکستان کا معاملہ:

کے محاذ پر  چنانچہ پاکستان کو بیرونی کھاتےحالات کو سخت کرنے میں نمایاں کردار ادا کیا، ید متاثر کیا اور عالمی مالی قیمتوں )مثلاً تیل اور مائع قدرتی گیس( کو مزعالمی نے اجناس کی تنازع چونکہ روس اور یوکرین کے 

 ہے، جسایک اہم علاقہ   کا فراہمیکی بین الاقوامی میں خلل پڑنے کے خطرات  مل ہیں، کیونکہ مشرق وسطیٰ توانائی لمی زنجیر کی عاسپلائی تنازع سے مشکل ماحول کا سامنا کرنا پڑا۔ غزہ اور اسرائیل کے درمیان تازہ 

۔شپنگ لاگت میں تیزی سے اضافہ ہوا ہےکی کنٹینر خلل رہنے سے  ہے۔ بحیرہ احمر میں مسلسل ہوسکتاپیچیدہ پاکستان کے لیے معاشی استحکام کا منظر ناہ  سے 

44

 

 

فریم اسٹیٹ بینک کے مضبوط ریگولیٹری اور نگراں یہ   ۔اگرچہ خصوصیات کا اشتراک نہیں کرتا کی منفرد امریکہ کے ناکام بینکوں کی طرح بیلنس شیٹ   بینکاری بھی  پر ممکنہ تناؤ کے تناظر میں ملکی ںبینکو  

کچھ بھی ہوسائز حجم ان کاخواہ ، ں کوبینکوملکی اور لچکدار رہا ہے۔  ورک کے تحت مستحکم

45

)اپنی آمدنی اور سرمائے میں( تمسکات کی تحویل پر  چاہیے کہ، 

46

جو محفوظ  یںشناخت کرفوائد/نقصان کو حاصل شدہ غیر اُن 

۔آتی ہیںکے تحت دستیاب برائے فروخت کے زمروں اوربرائے تجارت )ایچ ایف ٹی( 

47

بازل فیصد ہے۔ تمام بینک  9سرمایہ کاری کا صرف مجموعی میں بینکوں کی سرمایہ کاری محفوظ تا عرصیت جزدان  مزید برآں

ایک کلیدی  اور،کا احاطہ کیا جائے تمام ممکنہ خطرات ( کی منصو بہ بندی کا تقاضا کرتا ہے تاکہ internal capital adequacyداخلی کفایتِ سرمایہ )منجملہ دیگر چیزوں کے،  سوم کے فریم ورک کے تابع ہیں جو

کا احاطہ  کیے ہیں جو دونوں منظرناموں )میکرو اسٹریس ٹیسٹ( اور واحد عنصر کی حساسیت کے تجزیےجاری نے تناؤ کی جانچ کے تفصیلی رہنما خطوط بھی  اسٹیٹ بینک کرتا ہے۔ پیش آلے کے طور پر تناؤ کی جانچ کا تصور 

کے نتائج ظاہر کرتے ہیں  جانچ تناؤ کی  ۔موجود ہیںبینکوں کے پاس  کا  بفرز سرمائے کے جذب کرنے کے لیے کے خطرات،  بشمول شرح سود دھچکے شدید قابل ذکر ہے کہ مارکیٹ کی قیمتوں کےبات کرتے ہیں۔ یہ 

 ۔محفوظ تا عرصیت جزدانبشمول  سے بالاتر رہے گی،شرحِ کفایتِ سرمایہ ضوابطی تقاضوں کہ 

 

پناہ فراہم کی دے کر حفاظتی بیمہ تحفظ روپے تک کا  لاکھ  5ڈپازٹر کو کی بنیاد مستحکم ہے۔ اس کے علاوہ، ڈپازٹ پروٹیکشن کارپوریشن )ڈی پی سی( نے ہر بینکوں کی فنڈنگ جہاں تک واجبات کا سوال ہے تو ملکی 

ہے۔

48

 فیصد مکمل طور پر محفوظ ہیں۔ 94میں سے مجموعی ڈپازٹرز کے ڈی پی سی ایکٹ کے تحت، ء  2016

 

                                                           
44

 اپ ڈ ۔ جنوری عالمی اقتصادی منظرنامہ(۔ 2024آئی ایم ایف۔ ) 

45

 ۔ ہوتا ہےنشان زد کرنا فروخت تمام بانڈز کو مارکیٹ کرنے کے لیے برائے امریکہ میں، صرف بہت بڑے بینکوں کو اپنے دستیاب 

46

 بالترتیب آمدنی اور سرمائے کو متاثر کرتے ہیں۔ تنقصانا/صل شدہ منافعغیر حاعوض کے  دستیاب برائے فروخت اور  محفوظ برائے تجارت 

47

کے نقصانات دسمبر باز قدر پیمائی رٹیز پر بینکوں کے ، سرکاری سکیو نیزفیصد رہی۔  3فیصد اور  87میں بینکوں کی سرمایہ کاری کل سرمایہ کاری کا بالترتیب   محفوظ برائے تجارت اور  دستیاب برائے فروخت کے آخر تک، ء  2023دسمبر 

 تھے۔ ارب روپے  235.8گئے جو ایک سال پہلے  رہ ارب روپے  126.7 کے آخر تک کم ہو کر ء  2023

48
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