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 ء2021 –استحکام کا جائزہ مالی 

 گورنر کا پیغام

 

ء وبائی مرض کے خاتمے اور اقتصادی سرگرمیوں کی بحالی کا آغاز ہے۔ پائیدار اور مربوط پالیسی ردعمل کے ساتھ وسیع 2021سال 

اور معاشی زندگی بتدریج معمول پر آ  ، وبائی امراض کے اثراتسےپیمانے پر ٹیکے لگوانے کی مہم  کم ہو رہے ہیں اور دنیا بھر میں سماجی 

اور رسدی زنجیر میں تعطل کے سبب بڑھتی ہوئی عالمی قیمتوں کے باوجود عالمی معاشی بحالی  رہی ہے۔ کووڈ کی نئی اقسام کے ابھرنے 

ء کی دوسری ششماہی میں کچھ اتار 2021نکہ انہیں بالخصوص مضبوط رہی ہے۔ عالمی مالی منڈیوں نے بالعموم رجائیت کی عکاسی کی حالا

 چڑھاؤ کا سامنا کرنا پڑا۔

 

اور انتظامی اقدامات سے خاصی حد تک مطلوبہ فوائد حاصل  19کووڈ  اور معیشت پر اس کے اثرات کو کم کرنے کے لیے پاکستان کے پالیسی  ہوگئے۔ نتیجتاً، کی روک تھام 

فیصد کی مضبوط نمو درج کی، جو منتخب  5.7ء کے دوران معیشت نے 2021 مالی سال  میابی کے ساتھ وائرس کی لہروں سے گزری۔ء کے دوران ملکی معیشت کا2021

اور ترقی پذیر معیشتوں میں سب سے زیادہ تھی ا 6.0ء میں بھی یہ رفتار برقرار رہی کیونکہ معیشت کے لیے 2022مالی سال  ابھرتی ہوئی منڈیوں  ی

ن

ب
د نمو کا فیصد کی وسیع ال

اور کاروباری اعتماد کئی سال کی بلند ترین سطح پر پہنچ گیا۔ تاہم، اقتصادی سرگرمیوں میں2021تخمینہ لگایا گیا ہے۔   مضبوط ء کے وسط میں صنعتی سرگرمیوں میں بہتری آئی 

اور مہنگائی کا دباؤ مزید مستحکم ہو ء کی دوسری ششماہی کے دو2021بحالی اور عالمی اجناس کی قیمتوں میں تیزی سے اضافے کے ساتھ،  ران جاری کھاتے کا خسارہ بڑھ گیا 

اور کلّی محتاطیہ   جانب سے کیگیا۔ اسی طرح، اسٹیٹ بینک  اور مالی استحکام کو مشترکہ خطرات سے بچانے کے لیے مختلف زری پالیسی  ابھرتے ہوئے عدم توازن کو دور کرنے 

 ۔گئے اقدامات کیے

 

اور مضبوط سرمائے اور  کے باوجود، ملکی مالی شعبہ لچکابھرتے ہوئے کلّی معاشی چیلنجز  اور معقول کارکردگی کا مظاہرہ کیا۔ مالی منڈیاں ہموار طور پر کام کرتی رہیں،  دار رہا 

 ہونے کی وجہ نے بینکوں کو معیشت کی قرضے کی ضروریات کو پورا کرنے میں مدد کی۔  بینکوں کے بیشتر اثاثوں کے معیار کے اظہاریے بہتر (buffers)سیالیت کے بفرز 

کو دیگر امور کے علاوہ مالی خدمات کی  سے خطرۂ قرض پر قابو پالیا گیا۔ امانتوں کی بھرپور نمو سے بینکوں کو اپنی آمدنی کی اثاثہ جاتی اساس کو بڑھانے میں مدد ملی۔ اس نمو

لائزیشن کی رفتار میں اضافے سے بھی مدد ملی ہے جو طلب میں اضافے کے ساتھ ساتھ 

 

یٹ
ی جب
اسٹیٹ بینک کے اقدامات اور ضوابطی فریم ورک کو فعال بنانے کی وجہ سے ڈ

کے درمیان فوری ادائیگی کا آغاز ڈجیٹل ادائیگیوں کے (P2P)کے اقدام کے تحت فرد سے فرد   (RAAST)حاصل ہوئی ہے۔ خاص طور پر اسٹیٹ بینک کے راست

کا اقدام، جو پاکستانی تارکین وطن کو ڈجیٹل بینکاری خدمات کا ایک آسان  (RDA)مزید برآں، روشن ڈجیٹل اکاؤنٹ  منظرنامے میں ایک قابلِ ذکر سنگ میل تھا۔

اواخر میں متعارف کرایا گیا تھا، اپریل 2020طریقہ فراہم کرنے کے لیے  ہزار اکاؤنٹس سے تجاوز کر گیا جن میں رقوم کی مجموعی آمد  400تک  م ختتااء کے 2022ء کے 

 بینک مالی غیر بینک مالی شعبے نے بھی نمایاں نمو کا مظاہرہ کیا، جس میں میوچل فنڈز اور قرض دینے والے غیرح ارب ڈالر سے زیادہ تھی۔ بینکاری زمرے کی طر 4

 دونوں کے اثاثوں میں اضافہ دیکھا گیا۔ غیر مالی کارپوریٹ شعبے کی کارکردگی بھی زائد آمدنی کے ساتھ بہتر ہوئی جس سے اس کی ادائیگیِ  (این بی ایف سیز ) ںادارو

 ہوا۔کی صلاحیت میں اضافہ  قرض

 

ء میں کی گئی 2022ءکی جنوری 1956اسٹیٹ بینک آف پاکستان ایکٹ،  طور پر  صخاپالیسی کے منظرنامے میں کلّی محتاطیہ پالیسی فریم ورک کو مزید مستحکم کیا گیا ہے، 

ہے، کے تحت قرض دہندہ آف لاسٹ ریزورٹ )ایل ترمیم، جس میں مالی نظام کے استحکام کو اسٹیٹ بینک کے مقاصد میں سے ایک کے طور پر واضح طور پر بیان کیا گیا 

اور بینکاری کے شعبے کے لیے ایک   فریم ورک کو اپنایا گیا ہے۔  پیش بینی مبنی بہ خطر نگرانی کےاو ایل آر( سہولت کے لیے قواعد و ضوابط متعارف کروائے گئے 
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سیاسی محاذ پر پیش رفت، عالمی اجناس کی قیمتوں اور مالی حالات کے تناظر - تسلسل، اور یورپ میں جغرافیائیمستقبل میں، مالی استحکام کے لیے خطرات، بیرونی بفرز کی طاقت، پالیسی کے

 برقرار رکھتا معاشی دھچکوں کے خلاف معقول لچک میں مجموعی کلّی معاشی حالات پر منحصر ہیں۔ دباؤ کی جانچ کے نتائج سے پتہ چلتا ہے کہ بینکاری کا شعبہ وسیع افق پر مختلف فرضی منفی

گ ماحول میں اسٹیٹ بینک ابھرتے ہوئے خطرات سے آگاہ ہے اور قیمتوں کے استحکام، مالی 

ن

بٹ
ج

ن

یلن ٹ  
چ

استحکام اور معاشی نمو کے قانونی مقاصد کے ہے۔ ملکی اور عالمی محاذوں پر متحرک اور 

 حصول کے لیے ضروری اقدامات کرنے کے لیے تیار ہے۔

 

 ڈاکٹر مرتضیٰ سید
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 اظہارِ تشکر

۔  مرتضیٰ سید )قائم مقام(  ڈاکٹر بینک اسٹیٹ گورنر ٹیم کی( آر یسا یفا) مالی استحکام کے جائزے ور رہنمائی فرمائی ر ہے کہ انہوں نے حوصلہ افزائی کی ا کی انتہائی شکرگزا

ور بورڈ کی ٹیم انتظامیہ  ر ہے جنہوں نے  ںمطبوعات جائزہ کمیٹیو ا رکان کی بھی سپاس گزا ( یما آر یما یفا ینڈا بینکنگ) گورنر ڈپٹی ہم۔ کی فراہم رائے قیمتی پر رپورٹکے ا

ور معاونت مسلسل میں یرتیا کی رپورٹ اس نے جنہوں ہیں کا بھی شکریہ ادا کرتے حسین یتعنا ڈاکٹر  ۔کی نگرانی ا

 

شعبوں خصوصاًٹیم  ور ضوابط، شعبہ فاصلاتی نگرانی و نفاذ، شعبہ مبادلہ پالیسی، شعبہ زرعی  شعبہ معاشی پالیسی جائزہ،  اسٹیٹ بینک کے مختلف  شعبہ تحقیق، شعبہ بینکاری پالیسی ا

ور خرد مالکاری،  نات ، ای ایم ایس شعبہقرضہ ا ور مکا ر  ا ور انتظام زر، شعبہ اسلامی بینکاری، شعبہ زری پالیسی، ، مالیات پائیدا ر ا   شعبہشعبہ ملکی بازا
ِ

ور پالیسی ادائیگی نظام  معائنہ ا

۔ ر ہے جنہوں نے قابل قدر مشورے فراہم کیے ور ڈیٹا ویئرہاؤس کی بھی شکر گزا یات ا ور شعبہ شمار  ا

 

، ز ایسوسی ایشن آف پاکستان )ایم یو ایف  ہم سیکورٹیز اینڈ ایکسچینج کمیشن آف پاکستان )ایس ای سی اپی( چل فنڈ سی پی ایل(، میو این سی  پاکستان ) نگ کمپنی آف  نیشنل کلیئر

ور پاکستان اسٹاک ایکسچینج کا بھی شکریہ ادا کرتے ہیں  ے پی( ا اب متعلقہ کے رپورٹ نے جنہوںا ور معلومات تکنیکی ،یٹاڈ متعلقہ پر حصوں/  ابو  ۔کیے فراہم تبصرے ا
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سے متعلق چند باتیں دوشمار   اعدا

ہ  ور  CY میں  ء 2021مالی استحکام کا جائز جبکہ   FYکو  کیلنڈر سال ا  ، ختم ہوتا ہے( سال کے جون پر  ور اگلے کیلنڈر  ر سال  میں  جولائی سے شروع ہوتا ہے ا جو کیلنڈ لی سال ) کو ما

Q1  تاQ4  ور ماہیوں  ا ور  H1کیلنڈر سال یا مالی سال  کی چار سہ   کیلنڈر سال یا مالی سال کی دو ششماہیوں کے لیے استعمال کیا گیا ہے۔  H2ا

 

روں کے آڈٹ و غیر آڈٹ شدہ کھاتوں )جہاں دستیاب ہو( میں شامل اعدادوشمار پر مبنی ہے، جسے ذیل میں دیا گیا ہےیہ جائزہ مختلف   :اجزا کے مالی ادا

 

  ور ادائیگی کے نظاموں کے بارے میں اعدادوشمار کی بنیاد غیر روں، خرد مالکاری بینکوں ا ہیں آڈٹ شدبینکوں )روایتی یا اسلامی(، ترقیاتی مالی ادا رے  ہ مالی گوشوا

ور دیگر ریٹرنز کے ذریعے اسٹیٹ بینک کو  (Quarterly Reporting Chart of Accounts-RCOAجو کھاتوں کے سہ ماہی رپورٹنگ چارٹ (ا

 پہنچائے جاتے ہیں۔

 روں کےاعدادوشمار اسپیشلائز ڈکمپنیز ریٹرن   ماہانہ رپورٹس پر مبنی ہیں۔ایس ای سی پی کو جمع کرائی گئیذریعے  کے   سسٹم  غیر بینک مالی ادا

  روں  اخذ کردہ   سے سائٹس ویب کے اعدادوشمار بیمہ کمپنیوں کی   بیمہ کمپنیوں ور غیر آڈٹ شدہ مالی گوشوا  گئے کرائے جمع کو پی سی ای ایس وراآڈٹ شدہ ا

روں ضوابطی  ۔ہوتے ہیں مبنی پر گوشوا

 

ور بلومبرگ کارپوریٹ شعبے سے متعلق ڈیٹا کمپنیوں کے مالی  روں، سیکورٹیز  اینڈ ایکسچینج کمیشن آف پاکستان، اسٹیٹ بینک آف پاکستان ، پاکستان اسٹاک ایکسچینج ا گوشوا

 سے لیا گیا ہے۔
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  عمومی جائزہ

کے دوران مالی  ء2021شعبے کی کارکردگی میں بہتری آئی کیونکہ اس نے  مالیپاکستان کے 

کے  وبائی مرض اور  دشواریوںاور آپریشنل لچک کا مظاہرہ جاری رکھا۔ وراثتی معاشی 

خدمات کی بلا  مالیکے باوجود، اس شعبے نے قرضوں اور  صورتِ حالسے غیر یقینی  حوالے

مجموعی  کیشعبے  کے دوران ء2021کی۔  معاونتتعطل فراہمی کے ساتھ معاشی بحالی میں 

فیصد نمو ہوئی تھی، نیز  14.0گذشتہ برس جبکہ فیصد اضافہ ہوا  15.6میں  اثاثہ جاتی اساس

فیصد رہی۔  63.9کے لحاظ سے مالی گہرائی جی ڈی پی کے تناسب  اور شعبے کے اثاثوں مالی

 (1یکھیے جدول د)

 

سرگرمیوں میں  اقتصادیشعبے نے کام کیا اس میں  مالی کے دوران جس ماحولمیں  ء2021

کے  ء2020فیصد کا اضافہ ہوا،  6.1زبردست بحالی دیکھی گئی کیونکہ عالمی پیداوار میں 

ں، لاک نقل و حرکت کی پابندیا جس کی وجہ، ہوئی تھی تخفیففیصد  3.1 برخلاف جب

 تھی جس کے سبب صورتِ حالبڑھتی ہوئی غیر یقینی کے باعث  وبائی مرضڈاؤن اور 

۔رہیںکا شکار  تعطلں بڑے پیمانے پر سرگرمیا اقتصادی

1

 کے، ویکسین طلب میں اضافے  

 کے اس کی نئی اقسام کے اثرات کو روکنے نیزپھیلاؤ اور وبائی مرض کی شدت میں کمی  مؤثر

پالیسیوں کی مسلسل  مالیاور  زری۔ اس کے علاوہ یمتاثر کن معاشی بحالی دکھائی د باعث

 ضروری تحریک فراہم کی۔ لیےنے بھی معیشت کی بحالی کے  معاونت

 

کر  کا دباؤ بھی ابھر مہنگائیمیں تیزی کے ساتھ، دنیا بھر میں  اقتصادی سرگرمیوںتاہم، 

کی وبا کے دوران  19مضبوط ہوتا گیا۔ کووڈ بتدریج  اختتام تککے  ء2021سامنے آیا اور 

کی  رسدی زنجیر، مجموعی طلب میں اضافے کے ساتھ ساتھ سببفعال پالیسی محرکات کے 

 کی سطح کو بڑھادیا۔ مہنگائیرکاوٹوں نے بنیادی طور پر عالمی اجناس کی قیمتوں اور 

 

مالی سال  رہیں۔ عالمی معاشی رجحانات کے مطابق خاصی حد تکمعاشی حرکیات  کیپاکستان 

جی ڈی پی  کے دوران ء21مالی سال کا سامنا کرنے کے بعد،  کمیفیصد  0.94 کے دوران ء20

میں بھی جاری رہی کیونکہ  ء22فیصد کی مضبوط بحالی درج کی۔ یہ رفتار مالی سال  5.7نے 

افیصد کی وسیع  6.0 کیمعیشت  ی

ن

ب
کھلنا، وبائی ہے۔ معیشت کا دوبارہ کا تخمینہ لگایا گیا  نمود ال

میں متعارف کرائے  ء2020اور  پالیسی مداخلتیں انتظام، بروقت اور ہدفی مؤثرمرض کا 

معاشی نمو میں نمایاں بحالی کی وجوہات میں اقدامات کا تسلسل  یامدادمرض کے گئے وبائی 

شامل ہیں۔

2
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 ء(۔ عالمی اقتصادی منظرنامہ اپ ڈیٹ۔ اپریل۔2022آئی ایم ایف۔ ) 

2

فیصد کو مکمل طور پر ویکسین لگا دی گئی تھیں۔ مزید برآں،  55ء کے اختتام تک کل آبادی کے تقریباً 2022مئی  

 : مالی شعبے کے اثاثوں کی ترکیب1جدول

         ارب روپے

ء2018   ء2019  ء2020   ء2021 

  582            494            380            328           خردمالکاری بینک

  539            439            377            238           ترقیاتی مالی ادارے

  2,023         1,700         1,339         1,185        غیر بینک مالی ادارے

  2,143         1,931         1,693         1,472        بیمہ

  3,884         4,248         3,998         3,654        سی ڈی این ایس

  30,058       25,124       21,991       19,682      بینک

 
ُ
  39,230     33,935     29,778     26,559    ک

 نمو )فیصد(اثاثوں کی سال بسال 

 17.8 30.0 15.9 32.7 خردمالکاری بینک

 22.6 16.5 58.1 4.6 ترقیاتی مالی ادارے

 19.0 27.0 13.0 3.1 غیر بینک مالی ادارے

 11.0 14.0 15.0 10.5 بیمہ

 8.5- 6.2 9.4 5.3 سی ڈی این ایس

 19.6 14.2 11.7 7.3 بینک

 15.6 14.0 12.1 7.2 مجموعی مالی شعبہ

 اثاثوں میں فیصدی حصہمجموعی 

 1.5 1.5 1.3 1.2 خردمالکاری بینک

 1.4 1.3 1.3 0.9 ترقیاتی مالی ادارے

 5.2 5.0 4.5 4.5 غیر بینک مالی ادارے

 5.5 5.7 5.7 5.5 بیمہ

 9.9 12.5 13.4 13.8 سی ڈی این ایس

 76.6 74.0 73.9 74.1 بینک

 اثاثے بطور جی ڈی پی کا فیصد*

 0.9 1.0 0.8 0.8 خردمالکاری بینک

 0.9 0.9 0.8 0.6 ترقیاتی مالی ادارے

 3.3 3.3 2.9 2.9 غیر بینک مالی ادارے

 3.5 3.7 3.7 3.5 بیمہ

 6.3 8.2 8.8 8.8 سی ڈی این ایس

 49.0 48.6 48.2 47.4 بینک

 63.9 65.7 65.2 64.0 مجموعی اثاثے

 (100=ء 16-2015نوٹ: بازار کی قیمتوں پر جی ڈی پی* )

 مآخذ: اسٹیٹ بینک، ایس ای سی پی، سی ڈی این ایس اور پی بی ایس

 

، طلب میں مضبوط بحالی اور بڑھتی ہوئی بین الاقوامی اجناس اور تیل کی قیمتوں کے تاہم

خسارہ )سی اے ڈی( جاری کھاتے کا نتیجے میں، بیرونی کھاتوں کے دباؤ دوبارہ ابھرے، اور 

میں کم مہلک اور تباہ کن تھیں۔ ملک نے وبائی مرض سے ء کے مقابلے 2020ء کے دوران آنے والی وبائی لہریں 2021

 نمٹنے میں ہمسر ممالک کے مقابلے میں نسبتاً بہتر کارکردگی کا مظاہرہ کیا۔
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ڈالر( ہو  ارب 0.65میں  ء2020ڈالر ) ارب 12.3بڑھ کر  بتدریج کے دوران ء2021

گیا۔ اگرچہ برآمدات کی کارکردگی میں بہتری آئی اور ترسیلات زر میں اضافہ ہوا تاہم 

قیمتوں میں اضافے اور درآمدات کے حجم میں اضافے سے بیرونی کھاتوں کا خسارہ 

کے مقابلے میں روپے کی  ڈالرسال کی دوسری ششماہی میں بڑھ گیا۔ اسی طرح  بالخصوص

، جو وسیع مہنگائی قوزیمیں مزید اضافہ ہوا۔  مہنگائیفیصد کمی ہوئی جس سے  9.4قدر میں 

 ۔ہوگئیکے آخر میں بڑھنا شروع  ء2021، بھی رہیپیمانے پر مستحکم 

 

بڑھتے ہوئے خطرات کی وجہ سے  کےاور بیرونی کھاتے  صورتِ حال ہوتی ابترکی  مہنگائی

 حوالے سےطلب کو اعتدال پر لانے کے  ملکیاسٹیٹ بینک نے درآمدات کی حوصلہ شکنی اور 

متعدد اقدامات کیے۔ مثال کے طور پر سال کے آخری چار مہینوں میں لیے استحکام کے 

س پوائنٹس )بی پی ایس( کا اضافہ کیا گیا،  275پالیسی ریٹ میں 

یس
ببی

 مارجن فیصد کیش 100

صارفی مالکاری ضروریات )سی ایم آر( کے تابع درآمدی اشیا کی فہرست میں توسیع کی گئی اور 

اقدامات کیے گئے۔ کلّی محتاطیہ لیےمیں اضافے کو روکنے کے 

3

کی نقدِ محفوظ مزید برآں،   

 (۔1باب دیکھیے فیصد کر دیا گیا ) 6پوائنٹ بڑھا کر  یضرورت )سی آر آر( کو ایک فیصد

 

سے کام کرتی رہیں اور  ہموار طور منڈیاں مالی، سببحرکیات کے  کلّی معاشیبدلتی ہوئی 

اور  زرِ مبادلہکا مظاہرہ کیا۔ تاہم،  دباؤکم اتار چڑھاؤ اور  نسبتاًکے مقابلے میں گذشتہ برس 

۔ یورو گیا دوسری سہ ماہی کے دوران اتار چڑھاؤ میں کچھ اضافہ دیکھا میں منڈیوںایکویٹی 

اکاؤنٹس )آر ڈی اے(  ڈجیٹل، روشن میں اضافے کوٹے کےز کے اجرا، آئی ایم ایف بانڈ

میں اتار  بازارِ زرِ مبادلہ کی وجہ سے آمدمیں وصولیوں اور دوست ملک سے ڈپازٹس کی 

کے آخر تک آر ڈی اے کی مجموعی  ء2022برقرار رہا۔ اہم بات یہ ہے کہ مارچ  نسبتاًچڑھاؤ 

 ء2021کے بعد، اضافے کی پہلی ششماہی میں  ء2021ز کر گئی۔ سے تجاو ڈالر ارب 4آمد 

کلّی سست روی ابھرتے ہوئے یہ میں کمی واقع ہوئی۔  منڈیکی دوسری ششماہی میں ایکویٹی 

پالیسی ریٹ  دباؤ اور معاشی استحکام کے اقدامات کی وجہ سے تھی۔ اسٹیٹ بینک کے معاشی

میں اضافے اور حکومت کی بڑھتی ہوئی کریڈٹ ضروریات کی وجہ سے دوسری ششماہی 

ریپو ریٹ میں اضافہ ہوا۔ پالیسی موقف میں سختی اور  شبینہبازارِ زر میں بھی  کے دوران

 ،موڑ دیا۔ تاہمکی طرف کے رخ کو اوپر  یافتخطِ کی توقعات نے بھی  مہنگائیبڑھتی ہوئی 

 سیالیت مؤثراسٹیٹ بینک کی جانب سے شرح سود مارکیٹ کی 
ِ
کی وجہ سے شرح سود  انتظام

 (۔2باب  دیکھیےرہی )ہی میں کی راہداری 

 

 کے دوران ء2021فیصد اضافے کے ساتھ  19.6میں  اثاثہ جاتی اساسنے  بینکاری شعبے

ا خطرکی راہ برقرار رکھی جبکہ اس کا مجموعی  نمومضبوط 

 

تسلی بخش رہا۔ بیلنس شیٹ کی خاک
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 فیصد کر دیا گیا۔ 13.75بی پی ایس اضافہ کر کے اسے  400ء تک پالیسی ریٹ میں مزید 2022بعد ازاں مئی  

حاصل  معاونتکی  نموتوسیع کو نجی شعبے کی پیشرفت اور سرمایہ کاری دونوں میں مضبوط 

کی مسلسل بحالی، کم شرح  اقتصادی سرگرمیوںاضافے کی وجہ  خطیرتھی۔ قرضوں میں 

 لکارینوماکی قیمتوں میں اضافہ اور اسٹیٹ بینک کی عارضی اقتصادی  خام مالسود کا ماحول، 

 ،اضافے کی وجہ سے مدد ملی کثیرکو ڈپازٹس میں  اضافے کے( ہے۔ اثاثوں ٹرفسہولت )

 ڈجیٹل لیےلین دین کے  بینکاریمیں آر ڈی اے میں بڑے پیمانے پر سرمایہ کاری،  جن

زر میں اضافہ اور سال کے آخر میں ڈپازٹس  چینلز کا بڑھتا ہوا استعمال، کارکنوں کی ترسیلاتِ 

اداروں سے قرضوں پر انحصار  مالیپر منافع میں اضافہ شامل ہے۔ مزید برآں، بینکوں نے 

 ۔ملیمالی اعانت  کو بلند نمواثاثوں میں  یا جس سےبڑھا

 

ر واضح طو اظہاریےپر قابو پایا گیا کیونکہ اثاثوں کے معیار کے  خطرۂ قرضکے  بینکاری شعبے

وبائی  )این پی ایل( کا تناسب غیر فعال قرضوں بیشترپر بہتری کی نشاندہی کرتے ہیں۔ 

 معاونتگیا۔ اسٹیٹ بینک کی جانب سے قرضوں میں  چلاکی سطح سے نیچے  قبلسے  مرض

کی ادائیگی کی  گیروںطریقہ کار اور قرض  محتاطیہکے  گاری کے بروقت اقدامات، قرض

ریٹ سیکٹر کی متاثر کن آمدنی سے ظاہر ہوتا ہے، بہتری کے اہم بہتر صلاحیت جیسا کہ کارپو

 میں مدد کیاقدامات کی مدت ختم ہونے کے بعد بھی قرض  معاونتیمحرکات تھے۔  پالیسی 

خر/ ری اسٹرکچر کیے گئے قرضوں کی مجموعی وصولی کی شرح تسلی اسکیموں کے تحت مؤ

یہ کاری اور بینکوں کی مناسب لچک بخش رہی۔ اس کے علاوہ مارکیٹ سے متعلق محدود سرما

 کی وجہ سے مارکیٹ کے خطرے کی حرکیات تسلی بخش رہیں۔

 

آر او اثاثوں پر نفع ) ء میں2021میں معقول رفتار سے اضافہ ہوا، اور کی نفع آوریبینکوں 

پست شرحِ ۔ تاہم، ہوگیافیصد( تک  13.8میں  2020فیصد )سال  14.1بڑھ کر  21 (ای

آر او اے کا بیس کی وجہ سے جو سال کے زیادہ تر حصے کے دوران موجود تھا،  ،ماحول کاسود 

اضافے کا باعث بنا۔ سرمائے اور  خاصے میں آمدنی کی نموقدرے کم ہوا اور  اظہاریہلائن 

)سی اے آر(  شرحِ کفایتِ سرمایہکے اختتام تک  ء2021بفرز مضبوط رہے۔  کے سیالیت

 ضوابطیفیصد کی کم از کم مقامی اور عالمی  10.5فیصد اور  11.5جو بالترتیب  رہیفیصد  16.7

)ایل سی  کا تناسبکوریج کی  سیالیت IIIل باز۔ اسی طرح ضروریات سے کہیں زیادہ تھی

معیار سے کہیں زیادہ تھا۔ اگرچہ نجی شعبے کی  ضوابطیفیصد کے  100فیصد رہا جو  215آر( 

اس  تاہممیں کسی حد تک کمی آئی ہے،  پیشرفتوں میں صحت مند نمو کی وجہ سے سی اے آر

معاشی بحالی کی معاونت کے لیے بینکوں کے سرمائے کے بہتر استعمال کا بھی اشارہ دیا  نے

 اضافہ ہوا ہے۔ قرض اور بینکاری خدمات کے بہاؤ میں کیونکہ 
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اثاثہ میں اسلامی بینکاری اداروں )آئی بی آئیز( کی کارکردگی متاثر کن رہی اور  ء2021

کے بہاؤ میں اضافے  مالکاریفیصد اضافہ ہوا۔ یہ نمو بنیادی طور پر  30.6میں  جاتی اساس

 کے بعد سرکاری 
ص

و ک میں سرمایہ کاری کی وجہ سے آئی۔ ڈپازٹس میں مضبوط نمو نے 
ک

کے اثاثوں کے معیار کے  میں زیادہ تر اضافے کی فنڈنگ کی۔ آئی بی آئیز اثاثہ جاتی اساس

ضرورت ضوابطی آمدنی مستحکم رہی، اور سی اے آر کم از کم  ، ہوئے مزید بہتر یےراظہا

(۔ بینکاری شعبے کے کل اثاثوں میں نمایاں حصہ 3.1باکس دیکھیے سے کہیں زیادہ رہا )

کا انتظام کرنے کے  سیالیتہونے کے باوجود اسلامی بینکاری کی صنعت میں اپنی قلیل مدتی 

 سیالیتن تھا۔ سہولیات کا فقدا سے ہم آہنگشریعت  لیے
ِ
کے چیلنجز سے نمٹنے کے  انتظام

گ  سے ہم آہنگلیے اسٹیٹ بینک نے آئی بی آئیز کے لیے شریعت 

ن

یلی ی
س
اسٹینڈنگ 

( متعارف کرائے ادخالاتربہ پر مبنی اوپن مارکیٹ آپریشنز )او ایم او مضاسہولت اور 

(دیکھیے منسلکہ اے)ہیں۔
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فیصد  17.8میں  اثاثہ جاتی اساس کیبینکوں )ایم ایف بیز(  خرد مالکاریکے دوران  ء2021

 حصہ لیا۔  نے ںاور اس کے بعد سرمایہ کاریو ایڈوانسزمیں بنیادی طور پر  اس نمواضافہ ہوا۔ 

ہوا کیونکہ نقل و حرکت کی  ابترکے پیش نظر ایم ایف بیز کے اثاثوں کا معیار  وبائی مرض

خالص مالیت کے قرض  پستیم ایف بیز کے روایتی پابندیوں اور احتیاطی اقدامات نے ا

کے  گیروںکی ادائیگی کی صلاحیت کو بری طرح متاثر کیا اور ادارے اور قرض  گیروں

چارجز میں  تموین کےانفیکشن کا مجموعی تناسب بڑھ گیا اور  ۔ نتیجتاًرکاوٹ آئیتعلقات میں 

گئے۔ اگرچہ کچھ ایم ایف بیز کو سرمائے کی   اظہاریے بگڑاضافے کی وجہ سے آمدنی کے 

ضروریات کو برقرار رکھنے میں چیلنجوں کا سامنا کرنا پڑا ، لیکن ایم ایف بیز کی مجموعی سی 

ضروریات کہیں زیادہ ہے  ضوابطیکم از کم فیصد کی  15.0فیصد رہی ، جو  18.3اے آر 

 (۔5باب  دیکھیے)

 

اداروں )ڈی  مالیتصویر پیش کی۔ ترقیاتی  ملی جلی شعبے نے مالیکے دوران غیر بینک  ء2021

فیصد اضافہ ہوا جبکہ  22.6میں  اثاثہ جاتی اساسکی رفتار برقرار رہی اور  نموایف آئیز( کی 

میں مضبوط نمو دیکھی گئی، لیکن  ایڈوانسزفیصد اضافہ ہوا تھا۔ اگرچہ  16.5میں  ء2020

کی وجہ سے ہوئی۔ قلیل مدتی قرضے  ںریوبیلنس شیٹ کی توسیع بنیادی طور پر سرمایہ کا

کی ادائیگی کی صلاحیت میں اضافے کی  گیروںفنڈنگ کا سب سے بڑا ذریعہ رہے۔ قرض 

بہتر ہوئے۔ اس کے باوجود آمدنی میں کمی آئی  اظہاریےوجہ سے اثاثوں کے معیار کے 

 (6.1دیکھیے باب ۔ )مضبوط رہا ادائیگی قرض کی صلاحیت کا خاکہجبکہ 
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فیصد اضافہ دیکھا  19.0 کے دوران ء2021اداروں )این بی ایف آئیز( میں  مالیغیر بینک 

فنڈز نے بنیادی طور پر این بی  کے بازارِ زر(۔ ہوا تھا فیصد اضافہ 27.0 برس گذشتہگیا )

کے کاروبار میں شامل این بی ایف  مالکاریکی۔ مزید برآں  معاونتکی  نموکی  آئیزایف 

زیرِ سے متعلق دباؤ کا سامنا کرنا پڑا، نے  وبائی مرض میں  ء2020ص طور پر آئیز، جنہیں خا

مکاناتی شعبے جائزہ سال کے دوران بہتر کارکردگی کا مظاہرہ کیا۔ حوصلہ افزا بات یہ ہے کہ 

تین  کے دوران ء2021حکومت کے اقدامات کے نتیجے میں  لیےفروغ دینے کے کو 

شعبہ  گیری۔ اس کے باوجود این بی ایف آئیز کا قرض ہاؤسنگ فنانس کمپنیاں قائم کی گئیں

 کا خطرہ ان سیالیتمرکوز رہا کیونکہ چند کمپنیاں مارکیٹ میں اہم حصص رکھتی ہیں، جبکہ  نسبتاً

اثاثوں کی ذمہ داری کے  بالعمومایک اہم عنصر ہے کیونکہ ان کے پاس  لیےفرموں کے 

مارکیٹ فنڈنگ تک محدود رسائی ہوتی ہے۔ مزید برآں، بینکوں اور فوری  لیےانتظام کے 

باہمی ربط سے پیدا ہونے والے خطرات پر قابو پایا گیا، حالانکہ  مابیناین بی ایف آئیز کے 

 (6.2دیکھیے باب )خطرات موجود ہیں۔ ان شعبوں میں بڑے پیمانے پر بین الشعبہ

 

 14.0میں  ء2020فیصد ) 11.0سال کے دوران جائزہ زیرِ اور تکافل کی صنعت میں  بیمہ

پریمیم میں تیزی سے اضافہ  بیمہدونوں شعبوں میں  غیر حیاتیاور  حیاتی۔ نمو ہوئیفیصد( 

ا صحت قومی۔ نفع آوری بڑھ گئی سےدیکھا گیا جس 

 

یمۂ
بی ب

پروگرام کی تیز رفتاری نے بنیادی  

سیکٹر نے سرکاری  بیمہ حیاتیکے پریمیم میں اضافہ کیا۔ عام طور پر  سیکٹر بیمہ حیاتیطور پر 

سیکٹر نے ایکویٹی اسٹاک  غیر حیاتیتر سرمایہ کاری برقرار رکھی، جبکہ بیشترمیں اپنی  تمسکات

 (۔6.3باب  دیکھیےمیں اپنی سرمایہ کاری میں اضافہ کیا )

 

میں مزید بہتری آئی کیونکہ  انفراسٹرکچر )ایف ایم آئیز( کی کارکردگی کے یمالی منڈ

لین دین میں  برقیاور حجم دونوں کے لحاظ سے  مالیتمیں ان کی لچک برقرار رہی۔  ء2021

کو فروغ دینے کے لیے متعدد  مالیات ڈجیٹلزبردست اضافہ ہوا۔ اسٹیٹ بینک نے 

کے لیے اسٹیٹ بینک کے فلیگ شپ اقدام  لین دیناقدامات بھی کیے جن میں ریٹیل 

بینکوں کے  ڈجیٹلست کے ذریعے فرد سے فرد تک مفت فوری ادائیگی متعارف کروانا، ار

گ اور 

ن

سی

ن

سی

 

ئ

کنظام کی ترقی اور مخصوص حد تک  ضوابطیلیے لا

ن

یی
یبی
ل
پر  کی منتقلی رقم بین ا

 فیس معافی کا سلسلہ جاری رکھنا شامل ہے۔

 

لین دین میں اضافے  ڈجیٹلکی بڑھتی ہوئی مقبولیت اور  مالیات ڈجیٹلتاہم صارفین میں 

یو رٹی کے خطرات میں بھی اضافہ ہوا ہے۔ ایک جامع 
یکی ی
س

 ضوابطیکے ساتھ ساتھ سائبر 

یو رٹی کے خطرے کے خلاف صنعت کی مدد کرتا  ،فریم ورک نگرانی کےاور 
یکی ی
س

جو سائبر 

 لیےاسٹیٹ بینک نے اس خطرے کے خلاف صنعت کی لچک کو بڑھانے کے  کے علاوہ ہے،
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 ء2021 –مالی استحکام کا جائزہ 

نئے ڈجیٹل کے دوران متعدد مزید اقدامات کیے۔ مثال کے طور پر اس نے جائزہ سال زیرِ 

 cyber)کے لیے مستعدی بینکوں کی منظوری کو سائبر  ڈجیٹلمالی اقدامات جیسے 

readiness) ( 8.1 باکساور  8دیکھیے باب کے ساتھ منسلک کیا ہے۔) 

 

معیشت کو درپیش ایک اہم روایتی معاشی اور مالی خطرات کے علاوہ، آب و ہوا کی تبدیلی 

وقوع کی وجہ سے، پاکستان ان  >ایک منفرد جغرافیائی محل .خارجی خطرے کا عنصر ہے

 لیےممالک میں شامل ہے جو موسمیاتی تبدیلی اور شدید موسمی حالات کے اثرات کے 

استحکام کے ساتھ ساتھ ملک کی معاشی اور سماجی  مالیان تبدیلیوں کے  .انتہائی حساس ہیں

وقتاً فوقتاً ح و بہبود پر سنگین اثرات مرتب ہوں گے۔  اس مقصد کے لیے اسٹیٹ بینک فلا

انتہائی موسمی حالات کے باعث اپنی میکرو اسٹریس ٹیسٹنگ مشق کے ایک حصے کے طور پر 

آب و ہوا سے متعلق خطرات کا تجزیہ کرتا ہے۔ مزید برآں اسٹیٹ بینک پیدا ہونے والے 

 سبز لیے اقدامات کر رہا ہے۔ مثال کے طور پر، بینکوں کو ان خطرات کو کم کرنے کے

، لیےکو مؤثر طریقے سے نافذ کرنے میں سہولت فراہم کرنے کے  رہنما خطوط بینکاری

 کا درآمد عملپر  اسٹیٹ بینک ماحولیاتی اور سماجی خطرے کے انتظام )ای ایس آر ایم( 

 (4.1 باکساور  4دیکھیے باب )  ۔مینوئل تیار کر رہا ہے

 

۔ ان شعبوں دکھائی دیمیں نمایاں بہتری  شعبےکارپوریٹ  مالیکے دوران غیر  ء2021

فروخت میں نمایاں اضافہ دیکھا گیا۔  کی، ٹیکسٹائل اور پیٹرولیم کے شعبوں گاڑیاںمیں 

، کاروباری کارکردگی اور سیالیتفرموں کے نمونے میں ان کے منافع،  اہم فہرستی 100

 46.5میں بہتری دیکھی گئی۔ خاص طور پر بعد از ٹیکس منافع میں  یوںنفع آوری کے اظہار

بہتری دیکھی گئی۔ مزید  بھرپورقرضوں کی ادائیگی کی صلاحیت میں  فیصد اضافہ ہوا۔ نتیجتاً

گروپوں کی مالی  گیرقرض  30کے سرفہرست  بینکاری شعبےکے دوران  ء2021برآں، 

 (۔7.1باکس اور  7باب  دیکھیے )حیثیت اور کارکردگی میں بھی بہتری آئی ہے

 

خطرات  لیےشعبے کے استحکام کے  مالیکے آخر میں  ء2021میٹرکس کا مربوط استحکام  مالی

 مہنگائیمیں کچھ اضافے کی نشاندہی کرتا ہے، جس کی بنیادی وجہ بیرونی کھاتوں کے دباؤ اور 

(۔ اس کے مطابق اسٹیٹ بینک نے سی اے ڈی کو بی 1اور  اے 1چارٹ میں اضافہ ہے )

کلّی سختی، سی آر آر میں اضافے اور  زریکو قابو میں رکھنے کے لیے  مہنگائیکم کرنے اور 

 جیسے ضروری اقدامات پر فعال طور پر عمل درآمد کیا۔ ردوبدلپالیسی ٹولز میں  محتاطیہ

 

عالمی اجناس کی قیمتوں خاصی حد تک کا انحصار  صورتِ حالاستحکام کی  مالی، مستقبل میں

، بدلتے ہوئے دباؤ، مشرقی یورپ میں جغرافیائی سیاسی کی راہ )خاص طور پر تیل کی قیمتوں( 

قف کے تناظر میں پالیسی کے مؤ مالیسیاسی منظر نامے اور ترقی یافتہ معیشتوں میں  ملکی

 حرکیات پر ہے۔ کلّی معاشیابھرتی ہوئی 

 

(، جس کی 2چارٹ  دیکھیےرہا ہے ) کر اتار چڑھاؤ کا منظر پیش شاریہااجناس کی قیمتوں کا 

نظام کو درپیش  مالیسروے میں  نظامی خطرے کےنشاندہی مارکیٹ کے شرکا نے تازہ ترین 

(۔ مزید برآں، آئی ایم ایف نے عالمی 1باکس دیکھیے سب سے بڑے خطرات میں کی ہے )

میں یہ  ء2021فیصد لگایا ہے جبکہ  3.6میں  ء2022معیشت کی نمایاں سست روی کا تخمینہ 

کی حرکیات پر اثر انداز ہوسکتے ہیں۔ تیل کی  کھاتےفیصد تھا۔ یہ عوامل ملک کے بیرونی  6.1

منڈیوں اور حقیقی معیشت پر  مالیقیمتوں میں مزید اضافہ سی اے ڈی کو بڑھا سکتا ہے جس کے 

طور پر، فیڈرل ریزرو کی طرف  منفی اثرات مرتب ہوسکتے ہیں۔ دوسری طرف، مثال کے

پر دباؤ میں اضافہ  مبادلہ شرحسے مسلسل سختی، بیرونی فنڈنگ کی لاگت کو بڑھا سکتی ہے اور 

 ۔سرمایہ کاری متاثر ہوسکتی ہے جزدانیکر سکتی ہے، جس سے غیر ملکی تجارت اور 

 

تحت طے شدہ داخلی محاذ پر بیرونی شعبے کے استحکام کا تحفظ، آئی ایم ایف پروگرام کے 

نظام  مالیمنڈیوں پر اعتماد برقرار رکھنے،  مالینظم و ضبط اور سیاسی استحکام  مالیاصلاحات بشمول 

کے استحکام کو برقرار رکھنے اور میکرو معیشت کو ابھرتے ہوئے خطرات سے نمٹنے میں اہم 

 کردار ادا کریں گے۔

 

زری پالیسی کو سخت کرنے سے بینکاری کے شعبے پر مختلف اثرات مرتب ہوسکتے ہیں۔ عام 

قرض کی صلاحیت کو متاثر ادائیگیِ کی  گیروںقرض  لیوراجیہطور پر اس طرح کا اضافہ انتہائی 

کی قرضوں کی ادائیگی کی صلاحیت میں بہتری،  شعبےکرتا ہے۔ تاہم توقع ہے کہ کارپوریٹ 

خام  کے تحت ری شیڈول / ری اسٹرکچرڈ قرضوں پر مناسب وصولی اور قرض ریلیف اسکیم

کی وجہ سے بینکوں کے  طلبکی مسلسل  کے قرضقیمتوں کی وجہ سے بینک کی بلند  مال

  برقرار رہیں گی۔نادہندگی کی شرحیںمیں  جزدانقرضوں کے 

 

 جزدانفین کے کی سطح دونوں کی وجہ سے بینکوں کے صار مہنگائیشرح میں اضافے اور عام 

ج، اس ذیلی اسطح کے لیور پستشعبے کی  ملکیکو بھی کچھ دباؤ کا سامنا کرنا پڑ سکتا ہے۔ تاہم، 
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  وی آئی ایف ایس مالی شعبے کی زد  یری کا  اشاریہ   ا   چارٹ 
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سے تیار  برسوںبینکوں نے  لیےشعبے میں بینکوں کی سرمایہ کاری، اور ریٹیل ایکسپوزر کے 

 خطرکردہ 
ِ
 محتاطیہ کیپر عمومی شرائط کی تیاری  جزدانکی صلاحیتوں اور صارفین کے  انتظام

ضرورت کو مدنظر رکھتے ہوئے، یہ توقع کی جاتی ہے کہ بینکوں کو اثاثوں کے معیار اور 

آمدنی پر کسی خاص دباؤ کا سامنا نہیں کرنا پڑے گا۔ شرح سود میں حالیہ اضافے سے آمدنی 

والے اثاثوں میں اضافے پر بینکوں کے مارجن میں بہتری آئے گی۔ اس کے علاوہ، 

میں بینکوں کی سرمایہ کاری کی سطح کو بلند سطح پر  تمسکاتسرکاری حکومت کی مالی ضروریات 

پیدا  سیالیتاور مناسب  ےڈپازٹس کو متحرک کرامکان ہے کہ تاہم،  ۔رکھ سکتی ہیں

سرکاری اور نجی شعبے سے بینک کریڈٹ کی بڑھتی ہوئی طلب کو  لیےبینکوں کے   سےکرنے

 ۔رہے گاایک اہم چیلنج  کرناپورا 

 

کے  تموینکے نفاذ کے نتیجے میں ممکنہ نقصانات کے سلسلے میں  9-آئی ایف آر ایس 

بینکاری کی  بالعمومگیا ہے کہ  دیکھااخراجات میں معمولی اضافہ ہوسکتا ہے۔ تاہم، یہ 

 ۔کی سطح کو بڑھا دیا ہے عمومی شرائطمیں  برسوںکچھ  گذشتہصنعت نے پہلے ہی 

 

، اسٹیٹ بینک کے پیشِ نظر صورتِ حالغیر یقینی  خاصیگرد کے  راہمتوقع  کیاستحکام  مالی

خطرۂ باقاعدگی سے منظرنامے کا تجزیہ )میکرو اسٹریس ٹیسٹنگ( کرتا ہے تاکہ بینکوں کے 

عوامل متعدد کے  دباؤاور عالمی  ملکی لیےکرنے کے کا نفاذ اور اپنی پالیسی مداخلتوں  قرض

تیار کیا جاسکے۔  منظرنامے کے  منظرنامہکا ممکنہ  ادائیگیِ قرض کی صلاحیتکے خلاف 

یتجزیے کے تازہ ترین نتائج سے پتہ چلتا ہے کہ بینکاری شعبے میں شدید لیکن قابل قبول 

کّل

 

کافی لچک موجود ہے، کیونکہ اس کے سرمائے کی  لیےکا مقابلہ کرنے کے  دھچکوں مالی

 نشانیوںاور عالمی  ملکیکے حیت ادائیگیِ قرض کی صلامدت میں  وسطمناسبت کا تناسب 

I II III IV I II III IV

Source: State Bank of Pakistan
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نظام کے  ملکیدونوں کے مقابلے میں نمایاں طور پر زیادہ ہے۔  اطمینان بخش بات یہ ہے کہ 

بینکاری شعبہ بفرز کا مظاہرہ کرتے ہیں اور مضبوط سرمائے کے  بالخصوصلحاظ سے اہم بینک 

جاری رکھے گا  معاونتمعیشت کی  گاری سےمعاشی دباؤ کے دور میں بھی قرض  بالعموم

 (۔: منفی حالات میں بینکاری کے شعبے کی لچک4باب  دیکھیے)

 

ابھرتے ہوئے خطرات کی فعال نگرانی اور ان سے  لیےاستحکام کے  مالیاسٹیٹ بینک نے 

کیا ہے۔ اس فریم ورک کا  تیارپالیسی فریم ورک  کلّی محتاطیہاور  خُردایک جامع  لیےنمٹنے کے 

کی  منڈی ملکیمسلسل جائزہ لیا جارہا ہے اور ابھرتے ہوئے بین الاقوامی بہترین طریقوں اور 

اپ ڈیٹ کیا جارہا ہے۔ اس سلسلے میں رواں  لیےحرکیات کے ساتھ ہم آہنگ کرنے کے 

ورک  فریم کی ہنگامی معاونت کے سیالیتسال کے دوران متعدد اقدامات کیے گئے جن میں 

کو  کی ذمہ داریاستحکام  مالیفریم ورک کا نفاذ، اسٹیٹ بینک کے کے نگرانی  مبنی بہ خطرکا قیام، 

واضح طور پر باضابطہ بنانے کے لیے اسٹیٹ بینک ایکٹ میں ترامیم اور بینکوں کے حل اور 

 بحران
ِ
بحران سے نمٹنے  کے سیالیتمزید برآں  کے حوالے سے کردار شامل ہیں۔ انتظام

کی ہنگامی  سیالیتآف لاسٹ ریزورٹ سہولت ) لینڈرایک اہم ٹول یعنی  لیےکے 

( کو مزید مضبوط کیا گیا ہے۔ ماضی میں اسٹیٹ بینک نے نظام میں مسلسل مالی معاونت

مختلف پیچیدہ اور متحرک دباؤ والے منظرنامے کا سامنا کرتے  لیےاستحکام کو یقینی بنانے کے 

فریم ورک اور اس کے متعلقہ ٹولز کو مؤثر طریقے  انتظا،َ بحران کےاور  نگرانی ہوئے اپنے

نظام  مالیکیا ہے۔ ان صلاحیتوں، تجربے اور بہتر ٹول کٹ کے ساتھ اسٹیٹ بینک  نافذسے 

میں  اقتصادی سرگرمیوںقریب کے چیلنجوں سے نمٹنے اور  کی لچک کو درپیش مستقبلِ

 ر ہے۔سہولت فراہم کرنے کے لیے تیا
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 ء(2022یں لہر )جنوری نو: اسٹیٹ بینک کا نظامیاتی خطرے کا سروے 1باکس 

 

 (کے نقطہ نظر کی عکاسی نہیں کرتے )وضاحت: یہ نتائج سروے کے جواب دہندگان کی رائے کو ظاہر کرتے ہیں، اسٹیٹ بینک

 

اور مالی نظام کے استحکام پر ان کیے جائیں تاثرات معلوم حوالے سے  خطرے کے سےکہ مارکیٹ کے شرکا ۔ اس کا مقصد یہ تھا میں مکمل کیا ء 2022جنوری  (SRSبینک نے اپنا ششماہی نظامیاتی خطرے کا سروے )اسٹیٹ 

)جولائی  کے لیے سروے کے سوالنامے کے ساتھ چھٹی لہرجاننے شرکا کے تاثرات پر مضمرات بارے میں تاہم کووڈ وبا کے استحکام کے  ،وہی رہےبنیادی سوالات کے سروے کے اعتماد کو جانچا جاسکے۔ پچھلی لہروں کی طرح 

 کے بعد کچھ سوالات بھی شامل کیے گئے ہیں۔ء(2020

 

کلی معاشی، مالی منڈیاں، ادارہ جاتی شرکا کے تاثرات معلوم کیے گئے یعنی عالمی، پر زمروں  وسیع  پانچبارے میں خطرے کے  ہ سروے میں حال اور )اگلے چھ ماہ کے دوران( مستقبل کےووبا سے ابھرنے والے خطرات کے علا

اور عمومی۔ موجودہ لہر کے جواب دہندگان میں متنوع متعلقہ فریق شامل تھے۔

6

 فیصد تھی۔ 47شرکا نے حصہ لیا اور جوابات کی شرح  94موجودہ لہر میں   

 

 نتائج کا خلاصہ:

 

 یہی رہے گااگلے چھ ماہ تک یہ تاثر نمبر آتا ہے۔  کا‘‘خطراتملکی کلی معاشی ’’زمرے کو اہم ترین کا درجہ دیتے ہیں جس کے بعد  کے‘‘خطراتمالی منڈیوں کے ’’پر جواب دہندگان  طور۔ فی الوقت مجموعی 1

 ۔( چارٹ جکچھ معتدل رہا )اگلے چھ ماہ کے لیے خطرے کا تاثر شرحٍ مبادلہ، شرحِ سود، اور توازنِ ادائیگی میں خرابی کے لحاظ سے مالی منڈیوں کو خطرات کے تناظر میں تاہم ۔( چارٹ الف اور ب)

 

کلیدی خطرات  میںاسی طرح، اگلے چھ ماہ ہیں۔ ‘‘توازنِ ادائیگی میں خرابی ’’ ، اور  ‘‘ شرحِ مبادلہ کا خطرہ’’، ‘‘اجناس کی قیمتوں میں تغیر’’ سے بلند ترین درجے کے خطراتلحاظ خطرات کے  کلیدی۔ فی الوقت 2

 ۔( چارٹ ججواب دہندگان کی آرا جوں کی توں رہیں )کے حوالے سے 

 

اجناس کی قیمتوں میں اتار چڑھاؤ کے حوالے سے اور  شرحِ مبادلہ کے خطرے، توازنِ ادائیگی میں خرابی، کے موازنے سے ظاہر ہوتا ہے کہ ملکی مہنگائی نویں()ساتویں، آٹھویں اور تین لہروں  ۔ گذشتہ3

 ۔( ہچارٹ ہے )معمولی سا بڑھا خطرے کا تاثر 

 

پالیسی مجموعی معیشت کے لیے اسٹیٹ بینک کی جانب سے جواب دہندگان نے عالمی وبا کے تناظر میں ۔ ( دچارٹ )مستحکم رہے گا اعتماد شرکا کا مالی اور بینکاری نظام کے استحکام پر حوصلہ افزا امر یہ ہے کہ ۔ 4

 ۔( 2و اور  1و چارٹ)پر اطمینان ظاہر کیا کی اثر انگیزی اقدامات 

 

 ۔( زچارٹ ) کا اظہار کرتی ہےنے ہو احساس بہتر کی وبا کے حوالے سے خطرے کا 19وڈ سروے کی گذشتہ لہروں کی نسبت موجودہ لہر مالی صنعت پر کو۔ 5

 

مدت سے تاہم ان کی آرا میں وسط ہیں۔ رگذشتہ لہر کے مقابلے میں فی الحال بڑی حد تک جوں کی توں  آرا جواب دہندگان کیکے بارے میں ات اثر کے کی عالمی وبا مالی استحکام پر کووڈ بحیثیتِ مجموعی،   ۔ 6

 ویں لہر جاری تھی 9ء میں اپنے جوبن پر تھا جب سروے کی 2022جو کہ جون  جس کا سبب اومیکرون ویرینٹ کے حوالے سے پائی جانے والی غیر یقینی ہےمعمولی سا بگاڑ آیا ہے مدت کے درمیان طویل 

 اور این سی او سی نے متعلقہ پابندیاں بھی ہٹا لیں۔کا پھیلاؤ اور اثرات اگلے مہینوں کے دوران نمایاں طور پر کم ہوگئے  19اتفاق ہے کہ کووڈ (۔ یہ چارٹ ح)

 

  

                                                           
س شامل تھے۔ اداروںجواب دہندگان میں کمرشل بینکوں، بیمہ کمپنیوں، مبادلہ کمپنیوں، مائیکروفنانس بینکوں، ترقیاتی مالی اداروں، مالی منڈی کے اہم  6

ک

 

 ن
ی

 

ٹ

 کے ایگزیکٹوز، مالی صحافی، تعلیمی اداروں کے ارکان، ایس ای سی پی کے حکام اور تھنک 
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Chart E: Comparison of SBP's Systemic Risk Survey (SRS) Results (7th, 8th and 9th waves)

Global Risks

Institutiona
l Risks

Shortfall in capital 

requirement
2.722.832.65

Macroecono
mic RisksExcessive private sector 

credit
2.98

General Risk
s

Financial Ma
rket risks

135

Very HighMediumVery Low

14% 16% 10% 11% 7%

47% 42%
44% 37%

36%

30% 32% 32%
34% 41%

8% 9% 11% 15% 14%

1% 1% 2% 3% 2%

Financial
Market Risk

Macroeconomic
Risk

Global Risk General Risk Institutional
Risk

Very Low Low Medium High Very High

Chart A: Perception on sources of systemic risk- present
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Chart B: Perception on sources of systemic risk- next 6 months
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Chart C: Top 10 Risks Identified

0

20

40

60

Complete
Confidence

Very Confident

Fairly ConfidentNot Very Confident

No Confidence

Stability of Pakistan's financial system

Stability of Pakistan's banking system

Ability of regulators to ensure financial stability

Chart D: Confidence in Financial Stability
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Chart E: Comparison of SBP's Systemic Risk Survey (SRS) Results (7th, 8th and 9th waves)
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 : عالمی اور ملکی کلّی مالی ماحول1باب 

کے بعد عالمی معیشت میں تیز لیکن قدرے غیر یقینی بحالی  کے دوران ء2020کی وجہ سے   19کووڈ نے  تاریخی نقصانات کا سامنا کر
نے میں بڑی حد تک موثر رہے اور ان سے  ہوئی۔ کے منفی اثرات کو محدود کر معاشی بحالی  میں ء2021معاون پالیسی اقدامات وبائی مرض 

نے  میں بھرپور مدد ملی۔ وبا کی بنا پر کے دور ہو طلب رکی ہوئی تھی اور رسدی زنجیر میں تعطل پڑ گیا تھا، چنانچہ ان دونوں رکاوٹوں 
 یہ بات ترقی یافتہ سے، اشیا کی قیمتوں میں تیزی سے اضافہ ہوا، کچھ اجناس کی قیمتیں وبا سے پہلے کی سطح سے بھی تجاوز کر گ ئیں۔

کے دباؤ سے ظاہر ہوتی ہے۔ ء میں 2020عالمی سطح پر، مالیاتی اور زری پالیسی مدد جو  اور ابھرتی ہوئی دونوں معیشتوں میں مہنگائی 
کے دوران کچھ یکجائی، خاص طور پر مالیاتی اقدامات 2021متعارف کرائی گ ئی تھی،  کے دوران بھی جاری رہی، اگرچہ زیرِ جائزہ عرصے  ء 

کے تناظر میں سرکاری قرضوں کی پہلے سے بلند سطح مزید میں دیکھی گ ئی ۔ تاہم، ترقی یافتہ اور ابھرتی ہوئی منڈیوں میں مالیاتی تعاون 
کے مسلسل دباؤ، محدود مالیاتی گنجائش اور جغرافیائی و سیاسی حرکیات کی بنا پر زری پالیسی کا  نئی بلندیوں پر پہنچ گ ئی۔ مہنگائی 

نا م
ٓ

کے لیے چیلنجوں کا باعث بن سک تا ہے اور پالیسی کو کووڈ سے پہلے کی سطح پر جلد معمول حال میں معمول پر ا زید ہنگامی اقدامات 
 پر لا سک تا ہے۔

 
کے لیے بروقت اور موثر پالیسی اقدامات سے ملکی معیشت میں مضبوط بحالی ممکن  کے دوران معیشت کو سہارا دینے  پاکستان میں وبا 

کے21ہوئی جو مالی سال  عام طور پر اشیا سازی اور خاص طور پر بڑے پیمانے کی  فیصد نمو سے ظاہر ہے۔ 5.7دوران جی ڈی پ ی میں  ء 
کے باعث نجی شعبے  کے ماحول، ری فنانس اسکیموں کی موجودگی اور حکومت کی طرف سے اقتصادی پیکیج  اشیا سازی کو کم شرح سود 

کے باوجود بجٹ مالیاتی استحک کے قرضے کی مضبوط نمو سے فائدہ ہوا۔ نے کووڈ سے متعلقہ اخراجات اور قرض واپسی میں اضافے  ام 
تاہم،  خسارے میں جی ڈی پ ی کا تناسب گھٹانے میں مدد دی۔بینکوں کی ادائیگی قرض کی صلاحیت اور نفع یابی مستحکم رہی۔

کے عوامل تھے۔ ء کی دوسری ششماہی 2021 کاؤنٹ خسارہکرنٹ ا مہنگائی غیر مستحکم اور بلند رہی، جس کی بنیادی وجہ رسدی پہلو 
کے جواب  کے ذخائر پر دباؤ سے بھی ہوا۔ میں بڑھا جس کا اظہار شرح مبادلہ اورزرِ مبادلہ  کے دباؤ اور بڑھتی ہوئی مہنگائی  بیرونی کھاتوں 

نے مختلف زری اور کلّی معاشی پالیسی اقدامات کیے۔ گے چل کر سیاسی استحکام کی صو  میں اسٹیٹ بینک 
ٓ

رت حال اور اجناس کی عالمی ا
گے۔ کے کلیدی عناصر ہوں  نے   قیمتیں مستقبل قریب میں ملکی معاشی کارکردگی متعین کر

 
 

 پیش رفتعالمی 

 

راہ پر  کی بحالی معیشت عالمی ء میں2021کے باوجود آنے  یںمختلف لہر بھر وبا کی سال

 یکے ساتھ ساتھ اقتصاد بحالی میں یکار یہصَرف اور سرما۔ سے گامزن رہی مضبوطی

 ںتخمینو ینتازہ تر ء کے لیے2021نے   یفا یما ۔  آئی ہوااضافہ  ںیانما میں ںسرگرمیو

 ۔(1.1)جدول تھا  یاسکڑاؤ آ فیصد 3.1 ء میں2020ہے جبکہ  رکھی فیصد 6.1نمو  عالمی میں

 

۔ مثال کے طور پر کرتے ہیں اخدشات پید کے لیے بحالی کی معیشت چند عوامل عالمی تاہم،

کے امکانات کو  ترقی ممالک میں نے کئی وناور اومیکر یلٹاڈ اقسام جیسے نئی کی19کووڈ۔ 

اور اجناس  ،طور پر متاثر کیا کو منفی یساز رکاوٹوں نے اشیا میں زنجیر عالمی رسد کی ،متاثر کیا

طور  ۔ مجموعیاضافہ کیا لاگت میں یاواراضافے نے پید بڑھنے اور اجرت میں قیمتیں کی

 پہلو پر رہے۔ منفی ء کے مقابلے میں2020خطرات  کے لیے ترقی پر، عالمی

 

 کی یکسینو نئی ان میں سے مدد ملی وںء کے دوران جن چیز2021کو  بحالی یاقتصاد عالمی

 پر و نےبڑے پیما /یرتیا

ی 

 

س
ک

 

 
ی

 

 

ن

 

ی 

،

 

ن

 

ش

مسلسل  حجم میں تعاون کا تسلسل اور تجارتی پالیسی 

 ۔(1.1)چارٹ  بڑھی طلب بھی اضافہ شامل ہے جبکہ عالمی
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۔ ۔ م ۔ ل ا ب  یع ل کیطل ا بح م  حک ت شس یمس ا مع ل یے  ا را  یبح ا سہ و  ک
۔ ملا  ۔۔

سے اس  یطلب تیز عالمی تھی آئی یجو کساد بازار ء میں 2020وجہ سے کی  19کووڈ

اقدامات کے  جانے والے معاون پالیسی وبا کے دوران کیے ء کی2020ہے۔  سے نکلی

اہم  طلب بحال کرنے میں عالمی اور خدمات کی ء کے دوران اشیا2021اثرات نے 

نرم ہونے  ںیانقل و حرکت پر پابند کی گوںاداروں اور لو یجبکہ کاروبار کردار ادا کیا

بچت کے  بنا پر اور اضافی ( کیpent-up demandطلب ) ہوئی کے بعد رکی

 یاقتصاد میں ںمعیشتو ی( بڑمیں ںمعیشتو فتہیا اثرات سے )خاص طور پر ترقی

کے  تجارت مستحکم کارکردگی ۔ دورانِ سال عالمیآئی مضبوط بحالی میں ںسرگرمیو

اب تک تجارت کے  اور خدمات کی اشیا ء میں2021کہ دسمبر  جیسا ،ئیساتھ بہتر ہو

 ۔(1.2)چارٹ حجم سے ظاہر ہوتا ہے  دہیاسے زکے سب 

 

 

کا اہم سبب  شیتشو ںیم یبحال یملکوں ک ریپذ یبعض ترق۔۔۔ 
 ۔۔۔عدم مساوات ہے ںیملنے م نیکسیو

میں  ںمعیشتو یرپذ اور ترقی ںیومنڈ ہوئی اور ابھرتی ںمعیشتو فتہیا ترقی تک رسائی یکسینو

کو  ںسرگرمیو معاشی ممالک میں ہے چنانچہ اس عدم مساوات نے کم آمدن نہیں ںیکسا

۔ کو سست کیا بحالی یاقتصاد روک کر ان کیسے شدت  دہیاز

7

 اور ترقی ںیومنڈ ہوئی ابھرتی  

شکلوں  نئی وائرس کےمیں ء 2021 کے علاوہ تک نسبتاً کم رسائی یکسینو میں ںمعیشتو یرپذ

(1.3)چارٹ  گئیں بڑھ یدمشکلات مزسے آنے دوبارہ  میں

8

 ۔
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 ء2021اکتوبر  -ورلڈ اکنامک آؤٹ لک 

8

فیصد آبادی کو ویکسین نہیں لگی تھی جبکہ  96ء کی چوتھی سہ ماہی تک کم آمدن ملکوں میں صورتِ حال یہ تھی کہ 2021 

 فیصد تھی۔  60ترقی یافتہ ملکوں میں مکمل طور پر ویکسین شدہ آبادی 

 ۔۔۔ینسبتاً بہتر رہ یبحال یمعاش ںیکے ملکوں م جیخل

تعاون  خلیج کے خطے میں یقہافر اور شمالی ء کے دوران مشرقِ وسطی2021ٰسال  یمیتقو

ہے۔  رہی ںیاخاص طور پر نما بحالی معاشی ( کے ملکوں میںسی سی کونسل )جی

9

 سی سی جی

 طلب میں عالمی ان میں ینے مدد د وںجن چیز کو مضبوط بحالی کی ترقی معاشی ممالک میں

اضافہ، میں ںقیمتو کی تیل ،بحالی

10

 و 

ی 

 

کس

 نرمی میں ںیوپابند یبلند  ح اور سفر کی نیشن ی

9

 مشرقِ وسطیٰ، شمالی افریقہ، افغانستان اور پاکستان 

10

 فیصد بلند رہی۔ 66.2ء میں 2021ء کے مقابلے میں 2020خام تیل کی سالانہ اوسط قیمت  

 معیشت:جی ڈی پی کی حقیقی نمو )فیصد(:عالمی 1.1جدول

  ء2021 ء2020 ء2019  

*

  ء 2022

*

 ء 2023

  3.6           3.6           6.1          (3.1)        2.9          دنیا

  2.4           3.3           5.2          (4.5)        1.7          ترقی یافتہ ممالک

  4.4           3.8           6.8          (2.0)        3.7          پذیر معیشتیںابھرتی ہوئی اور ترقی 

 ابھرتی ہوئی اور

 ایشیا-ترقی پذیر معیشتیں 

         5.3        (0.8)          7.3           5.4           5.6  

  2.3           3.7           5.7          (3.4)        2.3          امریکہ

  2.3           2.8           5.3          (6.4)        1.6          یورو کا علاقہ

  1.2           3.7           7.4          (9.3)        1.7          برطانیہ

  2.3           2.4           1.6          (4.5)       (0.2)       جاپان

  5.1           4.4           8.1           2.2           6.0          چین

  3.3           2.7           11.0        1.8           0.9          ترکی

  6.9           8.2           8.9          (6.6)        3.7          بھارت

 (2.3)       (8.5)        4.7          (2.7)        2.2          روس

  3.6           7.6           3.2          (4.1)        0.3          سعودی عرب

  3.8           4.2           2.3          (6.1)        3.4          عرب امارات

  4.2           4.0           5.7          (1.0)        3.1          پاکستان

 پیش گوئی *

 ء2022ماخذ:آئی ایم ایف کی عالمی اقتصادی جائزے کی رپورٹ، اپریل 
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 میں ںمعیشتو پر مبنی تیل عرب اور متحدہ عرب امارات جیسی ی۔ سعودخصوصاً اہم ہیں

کام  فورس ان ممالک میں لیبر جن کی نعمت ثابت ہوئی ملکوں کے لیے پاکستان جیسے بحالی

۔(1.2)جدول ہے  زر سے اہم مدد ملتی تکھاتوں کو ترسیلا یہے، اور ان کے جار کرتی

11

 

 

ئے ملکوں م افتہی یترق تے ہو  ںیم متوںیق یےکے ل نیصارف ںیاور ابھر
 ۔۔۔اضافہ ہوا

اضافے سے  میں ںقیمتو کی اجناس عالمی میں اور اس کے نتیجے مضبوط بحالی کی معیشت عالمی

 گیا یکھاکم سطح پر د یہ ء میں2020کا دباؤ بڑھا جبکہ  مہنگائی بھر میں ء کے دوران دنیا2021

 یکا نکہ، کیو(1.4)چارٹ تھا  اضافہ نسبتاً تیز یہ  حصے میں یتھا۔ تاہم، سال کے آخر

اضافہ اور  طلب میں عالمی طرف مجموعی یخلل پڑ رہا تھا اور دوسر میں چین ئیطرف سپلا

 ۔یابوجھ ڈالنا  وع کر د دہیاپر ز ںقیمتو عالمی جس نے اجناس کی تھی کمی م مال کیخا

 

                                                      
11

 ء2021اکتوبر  -مشرقِ وسطیٰ اور وسط ایشیا -ورلڈ اکنامک آؤٹ لک 

12

اجناس کی عالمی قیمتوں میں تیزی سے اضافے کے محرکات: اجناس کی قلت اور رسد کی رکاوٹیں۔ پاکستانی :3.1باکس 

 ء۔22ہی رپورٹ برائے مالی سال معیشت کی کیفیت پر اسٹیٹ بینک کی پہلی سہ ما

ئ ںیم طلب  ںیمتیق یے اجناس کسرکاوٹوں  ںیم نیچ یاضافے اور سپلا
 ۔۔۔ںیگ ئ بڑھ

 ء میں20سلسلہ جون  یہبڑھنے کا رجحان تھا،  پہلے ہی میں ںقیمتو عالمی اجناس کی ،درحقیقت

 مسائل بھی کے عالمی چین  وع ہوا تھا اور سپلائی میں کے دوبارہ کھلنے کے نتیجے ںمعیشتو

ء 2021وجہ سے  کی پھیلنے یدسامنے آئے تھے۔ چنانچہ ان رکاوٹوں کے مز ندرمیا اسی

 ۔(1.5)چارٹ  ہوگیا تیز یدرجحان مز یہ میں

 

 خلل کے علاوہ موسمی یدشد طلب و رسد میں بڑھانے کے معاملے میں قیمتیںکی  اشیاغذائی 

ا ن اور روس میں اہم کردار ادا کیا بھینے حالات 

 

شن
ق
خراب موسم  ۔ مثال کے طور پر قاز

رہا۔ یء کے دوران اضافے کا رجحان جار2021 میں ںقیمتو وجہ سے گندم کی کی

12

اس کے  

 بھی میں ںقیمتو کی پام آئل اور چینی ،بینیاسو ،مکئی خورونوش جیسے ئےاشیا یگرعلاوہ د

 ء کے دوران اضافہ ہوتا رہا۔2021پورے 

 

 ۔۔۔موقف عام طور پر نرم رہا یسیپال ی زر  ںیم شتوںیمع شتریب

اور  یانے عام طور پر محتاط نقطہ نظر اپنا ںبینکو یکے دباؤ کے باوجود مرکز ںقیمتو تاہم،

کو برقرار  یٹر پالیسی ء میں2021غرض سے  رکھنے کی یتعاون جار کے لیے بحالی معاشی

 نے اجناس کی ںبینکو یطور پر سرکردہ مرکز کہ ابتدائی تھی یہوجہ  یبڑ یکا رکھا۔ اس کی

 کا سمجھا۔ نوعیت کو عارضی فےاضا میں ںقیمتو

 

ء کے 2021نے  ںبینکو یملکوں کے مرکز فتہیا بڑے ترقی یگرکے، د برطانیہ ماسوائے

۔کی نہیں یلیتبد کوئی موقف میں دوران پالیسی

13

 0.125 ح کو  نے اپنی رویزر رلفیڈ  

13

 فیصد کردیا۔ 0.25فیصدی درجے بڑھا کر  0.15ء میں بینک آف انگلینڈ نے اپنا بینک ریٹ 2021دسمبر  

 :خلیج تعاون کونسل )جی سی سی(کی میکرواکنامک کارکردگی1.2جدول

 ء*2021 ء2020 ء2019 ء2018  

  2.5        (4.8)       1.0         2.0        حقیقی جی ڈی پی )سالانہ  حِ نمو(

  6.0        (0.4)       5.8         8.6        جاری کھاتے کا توازن )فیصد جی ڈی پی(

 (1.8)      (8.8)      (1.5)      (1.5)      مالیاتی توازن)فیصد جی ڈی پی(

  69.1       41.6       61.5       68.5      ** تیل کے نرخ )امریکی ڈالر فی بیرل(

  2.8         1.2        (1.5)       2.2        اوسط،فیصد(مہنگائی )سالانہ 

   آئی ایم ایف کی پیش گوئی  *

 برطانوی برینٹ، دبئی فتح اور مغربی ٹیکساس انٹرمیڈیٹل کی خام تیل کی قیمتوں کا اوسط  **

 ء اور عالمی بینک2021اکتوبرماخذ:علاقائی اقتصادیات پر آئی ایم ایف کا جائزہ،مشرق وسطیٰ اور وسط ایشیا، 
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 رپییوطرح  تھا۔ اسی گیا کیا یلتبد ء میں2020بار مارچ  یپر برقرار رکھا ، جسے آخر فیصد

 کوئی  حوں میں یاور کلید رکھی یجار پالیسی ینرم زر بھی نے( بی سی ی)ا بینک یمرکز

۔کی نہیں یلیتبد

14

 

 

روس اور  ،یلسے براز میں ںمعیشتو یرپذ اور ترقی ںیومنڈ ہوئی طرف، ابھرتی یدوسر

کچھ  کے ابھرتے ہوئے دباؤ کے مقابلے کے لیے کو مہنگائی ںبینکو یکے مرکز یقہافر جنوبی

حد تک  یبڑ یٹر ء کے دوران پالیسی2021نے  بھارتاور  جبکہ چین ،یپڑ کرنی سختی

 جوں کا توں رکھا۔

 

ردعمل  نے پالیسی ںبینکو یبھر کے مرکز وبا پر دنیا آنے والی ء میں2020 دراصل

 ء کے دوران معاشی2021تھا۔  پن کا مظاہرہ کیا معمولی ہوئے بلند سطح کے غیر یتےد

 یطور پر بہتر تھا چنانچہ مرکز اضافے کا منظر نامہ عمومی کے دباؤ میں اور مہنگائی بحالی

 جائے۔ اس کے یامعمول پر لا یجکہ اسے بتدر تھی یہ دبنیا ردعمل کی کے پالیسی بینک

خدشات  سے ابھرتے ہوئے معاشی ینٹیرو وناومیکر ء کے آخر میں2021علاوہ 

 شدت کم ہوئی جب وبا کی ء کے آغاز میں2022۔ (1.6)چارٹ بن گئے  بڑا چیلنج یکا

کے  ںمعیشتو فتہیا قیمعلوم ہو رہا تھا تو تر ستپیو میں کا دباؤ گہرائی اور مہنگائی تھی

 یاور اب وہ رفتہ رفتہ کلید کرنا  وع کیا یلموقف واپس تبد نے پالیسی ںبینکو یمرکز

  ح سود میں ء میں2022نے  رویزر رل، جبکہ فیڈ اضافہ کر رہے ہیں  حوں میں

ہے۔ یااضافے کا اشارہ د یدمز

15

 

 

نے  یاتیمال تاہم  ۔۔۔یدکھائ یکچھ سخت ںیء م2021موقف 

کے اثرات کو کم کرنے کے  19کووڈ  کے دوران ء 2020حکام نے  تیبھر کے مالیا دنیا

 کیں راختیا ںکے ساتھ ساتھ زبردست معاون پالیسیا پالیسی یزر توسیعی حوالے سے 

دونوں  ںمعیشتو یرپذ اور ترقی ہوئی ملکوں اور ابھرتی فتہیا ترقی ء میں2021تاہم، 

 مالینے، جن کے پاس نسبتاً زائد  ںملکو فتہیا موقف کچھ سخت ہوا۔ ترقی تیمالیا میں

مؤخر الذکر ملکوں  لیکن ،مدد رفتہ رفتہ واپس لے لی تیمالیا حد تک اپنی کسی ،گنجائش تھی

ہے  گنجائش اور صلاحیت تیان کے پاس محدود مالیا نکہکیو تھی نسبتاً تیز سختی میں

 ۔(1.7)چارٹ 

 

 یتعاون نے پہلے سے بلند سرکار پالیسی معمولی غیرکردہ فراہم ء کے دوران 2020

 کی 19کے باوجود کووڈ  بحالی معاشی ء میں2021۔ یاپر پہنچا د ںیوبلند قرضوں کو نئی

 سکڑ سکتی یگرجو بصورت د بلند سطح برقرار رہی قرضوں کیسے لہروں کے دوبارہ ابھرنے 

                                                      
14

 فیصد۔ 0.5ء ہی کی سطح پر رکھے یعنی 2019ای سی بی نے اپنے ڈپازٹ ریٹس  

 ہوئی مستحکم بلند سطح خاص طور پر ابھرتی قرضوں کی ی۔ سرکار(1.8 ٹ)چار تھی

گنجائش محدود  ہے، جس سے مالی یشتشوباعث  ملکوں کے لیے یرپذ اور ترقی ںمعیشتو

 ہے۔ ہوگئی

 

 ںقیمتو کے مستقل دباؤ سے نمٹنے اور اثاثوں کی مہنگائی ملکوں میں فتہیا برآں ترقی یدمز

جس کے  جائے گی متوقع طور پر معمول پر لائی پالیسی یزر سے بچنے کے لیے ؤکے پھیلا

 ادائیگی قرضوں کی ونیبیر ملکوں کے لیے یرپذ اور ترقی ںمعیشتو ہوئی نظر ابھرتی پیشِ

 ابھرتی قیمتیں عالمی ہوئی بڑ  ۔ اس کے علاوہ اجناس کیہیں سکتےکے اخراجات بڑھ 

 ۔ہیں اضافہ کر سکتی میں ںچیلنجو ملکوں کے لیے یرپذ اور ترقی ںمعیشتو ہوئی

 

 

15

اشارہ دیا چنانچہ ریٹ دار فیصد بڑھاتے ہوئے مزید اضافے کا زور  0.25ء میں اپنا ریٹ 2022فیڈرل ریزرو نے مارچ  

 فیصد ہوگیا۔ 1.9ء کے آخر تک 2022
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کے دوران مال2021 رسکون رہ اںیمنڈ یء  حالانکہ سال  ںینسبتاً پُ
خر م

ٓ
 ۔۔۔کاروں کا اعتماد کم ہوا  ہیسرما ںیکے ا

 نکہکیو گیا یکھاعرصے کے دوران جوش و خروش د ء کے بیشتر2021 میں ںیومنڈ مالی

بھر  معاونت کے اقدامات ہوئے تھے اور دنیا کی پالیسی ،تھیں دوبارہ کھل گئی معیشتیں

 مختلف و میں

ی 

 
س
ک

  
ی

و ں

 

ن
اقسام کے ابھرنے پر  نئی جیسی یلٹاڈ کی ۔ تاہم کووڈتھی آمد ہوئی کی 

مستحکم  دہیاکا دباؤ ز مہنگائی جیسے برآں، جیسے یدگئے۔ مز یکھےد ادواراتار چڑھاؤ کے مختصر 

۔ توقع کی کی معکوسیت یجبتدر موقف میں پالیسی یکے  کا نے زر مارکیٹ ،ہوتا گیا

 یکچھ بہتر حصے میں یء کے آخر2021 میں ںمارکیٹو یٹییکوا ملکوں کی فتہیا ترقی نتیجتاً

سے  ء کے آغاز ہی2021 ملکوں میں یرپذ اور ترقی ںمعیشتو ہوئی جبکہ ابھرتی گئی یکھید

   یٹییکوا

ٹ

 

 ۔الف( 1.9)چارٹ  تھیں رہی یکھگراوٹ کا رجحان د یجبتدر مارک

 

 پیش کی نےپیما وعرصے کے دوران سازگار رہے اور میکر ء کے بیشتر2021حالات  مالی

 اتوقعات پید یہکا دباؤ ابھرنے سے  ۔ تاہم مہنگائیب( 1.9)چارٹ رفت کے مطابق رہے 

 ۔ہو جائے گی (reversal ح سود معکوس ) یکہ کلید ہوئیں

 

 فتیاسالہ  10بانڈز پر  یسرکار اور فرانس( میں ،جرمنی  برطانیہ ،یکہ)امر ںمعیشتو یبڑ

کرنے کے  رڈیکاوجہ سے( اضافہ ر )بہتر نمو کے امکانات کی میں ششماہی پہلی ء کی2021

 یرو یلٹاجس کا سبب ڈ گرنا  وع ہوئی میں سہ ماہی یتیسر ء کی2021بعد 

ٹ
  

 
کے بارے  ی

دوبارہ بڑھنا  فتیا کے اوائل میں سہ ماہی کاروں کے خدشات تھے۔ چوتھی یہسرما میں

۔ یاآ ابھرنے سے کچھ اعتدال میں( کے ونلہر )اومیکر نئی کی 19کووڈ  لیکن  وع ہوئی

ماسوائے فرانس  ء کے اختتام تک اضافہ ہوا لیکن2021 میں فتیاسالہ بانڈز پر  10اگرچہ 

 یسطح )جنور وبا سے پہلے کی فتیا ( کیاور جرمنی برطانیہ ،یکہ)امر ںمعیشتو یگرکے، د

 ۔سے کم رہی (1.10)چارٹ ء( 2021

 

نمو کے  عالمی قسم کا خطرہ کم ہو چکا ہے، تاہم مستقبل میں وناومیکر کی 19-کووڈ اگرچہ

اور  قیمتیں الاقوامی بین اجناس کی ان میں پر منحصر ہیں وںحد تک جن چیز یامکانات بڑ

 سیسیا ئیجغرافیا ناور روس کے درمیا ینکریواور  ت،حرکیا کی چین کا دباؤ، سپلائی مہنگائی

اہم اجناس  جیسی ہوغیر اور گیس دونوں ممالک گندم، تیل یہ۔ شامل ہیں تحرکیا  ؤ کی

پر  فراہمی کی ھنیندکے مختلف ممالک کو ا یایرا رویو گی۔ موجودہ کشیدکے بڑے سپلائرز ہیں

ء 2022برآں،  یداثر پڑ سکتا ہے۔ مز رفتار پر منفی کی بحالی ہے اور عالمی اثرات ڈال سکتی

کے  کمی اضافے کا رجحان برقرار ہے اور اس میں میں ںقیمتو لمیعا کے آغاز پر اجناس کی

کاروں کے احساسات  یہسرما میں ںیومنڈ مالی مستقبل میں ،۔ نتیجتاًہیں واضح امکانات نہیں

کے  اور مہنگائی ںیلیوتبد میں ںسرگرمیو یاقتصاد اہم خدشات کا تعلق عالمی کے لیے

 رجحانات سے ہوگا۔

 

 ںیلیاتبد مقامی

 

کے بعد بھ 19 کووڈ سال  یبنا پر مال یلہروں ک یاٹھنے وال یاور اس 
 ۔۔۔ینمو ہوئ نیپست تر یک خیتار ںیء م20

 متعدد لہروں سے متاثر ہوتی کی 19ء کے دوران کووڈ 2021ء اور 2020 معیشت ملکی

 وجہ سے خدمات اور صنعتی اقدامات کی یگرلاک ڈاؤن اور د روک تھام کے لیے ۔ وبا کیرہی
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ں میں ایکویٹی کی قیمتیںترقی یافتہ ملکوں اور ابھرتی ہوئی معیشتو الف    چارٹ

Source: Bloomberg
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 سکڑاؤ کی فیصد 0.9 معیشت ء میں20سال  نقصانات ہوئے، جس سے مالی میں ںسرگرمیو

 مرحلے میں (۔ پاکستان نے وبا کے ابتدائی1.3 ل، جدو 1.12چارٹ ) گئی طرف چلی

کے  سہ ماہی یدوسر ء کی2020تاہم،  یاسخت لاک ڈاؤن لگا روکنے کے لیے ؤوائرس کا پھیلا

تاہم اسمارٹ لاک ڈاؤن اور  گئی کرلی رفتہ رفتہ نرمی میں ںیوپابند ینبعد اگرچہ سخت تر

 ۔رہیں یء کے آخر تک جار2021 ںیاپابند یاجتماعات پر جزو عوامی

 

نے وبا کو کام ۔۔۔ سے روکا اور  یابیتاہم برہدف اور بروقت اقدامات 
 ۔۔۔یمعاونت ک یک یبحال یاقتصاد

 و پر قابو پانے میں وبا

ی 

 

کس

 contact) کمی اسمارٹ لاک ڈاؤن اور روابط میں ،نیشن ی

tracingح  لگانے کی کہ ٹیکے جیسا ،ثابت ہوئیں بکامیا مرکوز کوششیں ( جیسی 

 سے ظاہر ہوتا ہے۔ کمی  ح میں بڑھنے اور اموات کی (1.11)چارٹ 

 

 یبغر سے زائد انتہائی ملین 15کوششوں کے علاوہ حکومت نے  پر قابو پانے کی وبا

۔  کیمدد  مالی سےپروگرام  کیش جنسییمرا‘‘ احساس’’ خاندانوں کی

16

 یحکومت نے اقتصاد

 برآمدات اور زراعت کے شعبوں کی ،یساز اشیا یعے( کے ذرپی یسا ی)ا محرک پیکیج

 تھا۔ دو فیصد یباًکا تقر پی یڈ جن کا حجم جی یںبرہدف مراعات د معاونت کے لیے میں بحالی

 

استحکام کے تحفظ  اثرات کو محدود کرنے اور مالی ہونے والے معاشی اوجہ سے پید کی کووڈ

۔ ان نے حکومت کے ساتھ مل کر برہدف اور بروقت اقدامات کیے بینک اسٹیٹ کے لیے

کو  ں، برطرفیو(1.15)چارٹ  کمی یسا پی بی 625  ح میں کی پالیسی یزر اقدامات میں

مدد )کووڈ کا  کا آغاز، صحت کے شعبے کی ()روزگار اسکیم ںفنانس اسکیمو یر روکنے کے لیے

 سہولت )ٹی عارضی فنانس کی یر یفنانس سہولت( اور اقتصاد یر مقابلہ کرنے کے لیے

شامل ہے۔ یناکو فروغ د یکار یہسرما مدتی یلطو یعے( کے ذریفآر ا یا

17

 وںقرض گیر

 اسٹیٹ شعبے کو بچانے کے لیے سے مالی تمشکلا ہونے والی ااور لاک ڈاؤن سے پید، مدد کی
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 ء کو دیکھا گیا۔2022اپریل  19ایمرجنسی کیش پروگرام۔ ‘‘ احساس’’-پی اے ایس ایس 

کرنے کو   نوتنظیمِ اصل رقم مؤخر کرنے اور قرضوں کی کو قرضوں کی ںنے بینکو بینک

 تھے۔ پانچ فیصد یباکا تقر پی یڈ طور پر جی اقدامات مجموعی یلیفکے ر بینک کہا۔ اسٹیٹ

 

زبردست  ںیم وںیسرگرم یمعاش ںیء م21سال  یجس سے مال۔۔۔
ئ یبحال

ٓ
 ۔۔۔یا

 مدد ملی رفتار گراوٹ کو روکنے میں اقدامات سے نہ صرف تیز اور برہدف پالیسی بروقت

 کی پی یڈ جبکہ جی آئی مضبوط بحالی میں ںسرگرمیو معاشی ء میں21سال  بلکہ ان سے مالی

ء کے 20سال  ء اور مالی19سال  برآں ، مالی ید۔ مزآئی بحالی فیصد 5.7  ح نمو میں

   وسیع یہنمو کے نتائج اس لحاظ سے قابل ذکر تھے کہ  ء کی21سال  مالی مقابلے میں

 

ب
 دال

 ۔(1.3، جدول  1.12)چارٹ تھے  یک  شعبے بلحاظ  سب ان میں ںتھے اور تینو

 

نے خدمات م ںیاور زراعت م یبحال ںیم ی ساز  ایاش  ی بہتر  ںیلچک 
 ۔۔۔یراہ ہموار ک یک

 بالترتیب کے شعبوں میں یساز پر اشیا نےء کے دوران بڑے اور چھوٹے پیما21سال  مالی

کو  یساز اشیا کی نےخاص طور پر بڑے پیما یساز اضافہ ہوا۔ اشیا فیصد 9.0اور  فیصد 11.4

17

 ایف سی سی اور ٹی ای آر ایف آر اسٹیٹ بینک کے کووڈ کے عرصے میں قرضے: 
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 10.9 یہ ء میں2020جبکہ  ملی  ح نمو سے مضبوط بحالی فیصد 18.3ء کے دوران 2021

۔(1.13، چارٹ 1.3 ل)جدو تھی سکڑ گئی فیصد

18

 بیشترکے  یساز اشیا کی نےبڑے پیما 

 ء کے دوران قابل ذکر نمو دکھائی2021 نسبت شعبوں نے گزشتہ چار سال کی یلیذ یکلید

)چارٹ  مہمیز تیاور مالیا مالی کے اسباب میں مضبوط بحالی ۔ اس شعبے کی(1.14)چارٹ 

( pent-upطلب ) ہوئی اثر، رکی اساسیکا  اوار، لاک ڈاؤن کے دوران پست پید(1.16

 ٹی یلسہولت )ا یمالکار مدتی یلاور طو یفآر ا یا کے مرحلے کے دوران اثر، ٹی کا بحالی

 شامل تھے۔ یاور پرکشش مالکار شعبے کا پیکیج اتی( کے تحت تعمیریفا یفا

 

متحرک نمو اور  صنعت میں اُن میں نے ہموار کی وںراہ جن چیز کی بحالی خدمات کی شعبہ

کا خاتمہ شامل  ںیوپابند یکے ساتھ ساتھ لاک ڈاؤن اور سفر معقول ترقی زراعت میں

                                                      
18

ء کے دوران نمو 21ذیلی شعبوں تھوک فروخت اور خردہ تجارت اور ٹرانسپورٹ اور مواصلات میں مالی سال  

 فیصد( ہوئی۔ 9.1ء: منفی 20فیصد )مالی سال 5.1(اور 5.3ء: منفی 20فیصد )مالی سال 10.6بالترتیب 

شعبوں تھوک اور خوردہ تجارت، اور ٹرانسپورٹ اور  یلیدو اہم ذ ہے۔ خدمات میں

اضافہ ہوا،  فیصد 5.1اور  فیصد 10.6 بالترتیب رانء کے دو21سال  مالی مواصلات میں

 اضافہ ہوا تھا۔ فیصد 9.0اور منفی فیصد 5.3منفی بالترتیب ان میں ء میں20سال  جبکہ )مالی

 

کے قرضوں ک ینج  ی اور نومالکار  یسیپال ی زر  یعیکو توس یبحال یشعبے 
 ۔۔۔ینے مدد د موںیاسک

تک لانے  فیصد 7سے کم کرکے  فیصد 13.25 یٹر ء کے دوران پالیسی20تا جون  مارچ

ء کے 21سال  ء تک برقرار رکھا۔ چنانچہ مالی21ستمبر یٹر نے پالیسی بینک کے بعد اسٹیٹ

 ح  کی کمی میں یٹر تھے: پالیسی یہاضافے کے عوامل  شعبے کے قرضوں میں دوران نجی

 ،اسکیمیں ینومالکار کی بینک اور ساتھ ساتھ اسٹیٹ (1.15)چارٹ  کو منتقلی یقرض گار

 *:پاکستان کے اہم اقتصادی ا ر 1.3جدول 

 ء2021 ء2020 ء2019 ء2018 ء2017  

 )فیصد( حقیقی شعبہ

  5.7           (0.9)         3.1            6.1            4.6           نمو )مالی سال(جی ڈی پی کی حقیقی 

  7.8           (5.8)         0.2            9.2            4.6           صنعتی شعبے کی نمو  )مالی سال(

  3.5            3.9            0.9            3.9            2.2           زرعی شعبے کی نمو  )مالی سال(

  6.0           (1.2)         5.0            6.0            5.6           خدمات کے شعبے کی نمو  )مالی سال(

  18.4        (10.9)       3.1            2.2            7.1           بڑے پیمانے کی اشیا سازی کی نمو  )سال بسال اوسط(

  9.5            9.5            9.4            5.3            5.0           مہنگائی )سال بسال اوسط(

 )ارب امریکی ڈالر( بیرونی شعبہ

 17.7 13.4 11.3 7.2 14.1 اسٹیٹ بینک کے ذخائر )آخر مدت(

 12.3- 0.7- 7.1- 18.8- 16.3- جاری کھاتے کا توازن

 29.1 21.9 23.3 23.4 21.5 برآمدات )اشیا(

 66.6 44.1 50.0 60.1 57.3 درآمدات )اشیا(

 37.5- 22.2- 26.7- 36.6- 35.8- تجارتی توازن

 31.1 25.9 22.1 21.0 19.7 ترسیلاتِ زر 

 162.9 161.9 150.0 121.7 105.5 پاکستانی روپے/ڈالر کی  ح )سالانہ اوسط(

 )فیصد( شعبہمالیاتی 

 (7.1)        (8.1)        (9.1)        (6.5)        (5.8)        مالیاتی خسارہ )فیصد جی ڈی پی، مالی سال(

  17.5         10.1         12.3        (3.0)         20.3        محاصل کی نمو )سال بسال(

  12.5         9.4            18.9         6.0            17.0        اخراجات کی نمو )سال بسال(

 )فیصد اور ٹریلین روپے( زری شعبہ

  20.3         4.7            5.2            19.1         14.2        نجی شعبے کو قر )سال بسال نمو(

  15.6         14.2         11.8         10.0         8.6           حکومت کی میزانیہ قرض گیری

  10.3         8.2            5.8            5.2            6.2           جدولی بینکوں سے قرض گیری

  5.3            6.0            6.0            4.9            2.3           اسٹیٹ بینک سے قرض گیری

         تمام ڈیٹا تقویمی سال کے لحاظ سے ہے، ماسوائے اس کے جہاں وضاحت کی گئی ہو *

   ماخذ:وزارتِ خزانہ، پاکستان دفترِ شماریات اور اسٹیٹ بینک
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یفآر ا یا خاص طور پر ٹی

19

سرمائے کے  یوجہ سے جار کی ںبلند قیمتو ۔ خام مال کی

سست  ح نمو کے بعد  کی فیصد 4.7ء کے دوران 2020۔ بڑھ گئی طلب بھی قرضوں کی

اضافہ ہوا  سےعمدہ  ح  کی فیصد 20.3 شعبے کو قرضوں میں ء کے دوران نجی2021

قرضوں  اور ذاتی یساز اشیا معقول اضافے میں شعبے کے قرضوں میں ۔ نجی(1.3)جدول 

 ۔(1.16)چارٹ تھا  دہیاکا   سب سے ز

 

کے دباؤ اور بڑھت یرونیتاہم ب ۔۔۔ نے  متوںیق یملک یہوئ یشعبے 
 یطرف موڑ د یتوجہ استحکام ک یک یسیپال ی ء تک زر 2021اواخر 

اضافے کے رجحان کے ساتھ  میں ںقیمتو عالمی اور اجناس کی بحالی کی ںسرگرمیو معاشی

 ء میں2021 میں ء سے بڑھنا  وع ہوا، جس کے نتیجے2021وسط  کرنٹ اکاؤنٹ بیلنس

۔ (1.18)چارٹ ارب ڈالر خسارہ ہوا تھا(  0.7 ء میں2020ارب ڈالر خسارہ ہوا ) 12.3

مساوات کے  ڈالر کی یکیء کے بعد سے( روپے اور امر2021 بڑھتا ہوا عدم توازن )مئی

ء کے دوران 2021تا آخر دسمبر  آخر مئی قدر میں ظاہر ہوا جس کی بھی ردوبدل میں

 ںقیمتو عالمی ہوئی بڑ  اثنا، اجناس کی یں۔ در(1.20)چارٹ  ہوئی واقع کمی فیصد 13.7

 ء سے ملکی2021اگست  میں بلکہ ان کے نتیجے کی اپید خرابی کھاتے میں ونینے نہ صرف بیر

 کے جواب میں ںیلیو۔ ان تبد(1.17)چارٹ  بڑھی  ح بھی کی مہنگائی یاور قوز عمومی

استحکام  اور مالی معیشت تاکہ کلّی یاد موقف از سر نو ترتیب پالیسی ینے اپنا زر بینک اسٹیٹ

کے  معیشت اور کلّی پالیسی یخاطر زر ابھرتے ہوئے خطرات پر قابو پانے کی کے لیے

ء 2021ستمبر  20 میں یٹر کے پالیسی بینک ۔ اسٹیٹجا سکیں دانشمندانہ اقدامات کیے

ء کے 2021چنانچہ وہ گیا اضافہ کیا یسا پی بی 275طور پر  مجموعی قسطوں میں سے تین

۔ (3.3باکس  اور 1.15)چارٹ  تک پہنچ گیا فیصد 9.75اختتام تک 

20
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 منظور شدہ قرضے  
ُ
ارب  436ء کے اختتام پر بالترتیب 2021اور جاری کردہ قرضے ٹی ای آر ایف کے تحت کُ

 ارب روپے تھے۔ 269روپے اور 

کے باعث کس یرسد یمہنگائ یعموم اور بلند  ریحد تک متغ یعوامل 
 ۔۔۔یسطح پر رہ

 ء کی2020جو  ،گئی درج کی فیصد 9.50 ء میں2021 اوسط مہنگائی قیمت یہاشار صارف

بلند   سال ان عوامل سے مہنگائیدوران ۔ (1.3)جدول برابر ہے  یباًکے تقر فیصد 9.53

 ںادائیگیو اضافے، استعداد کی نرخوں میں یدبنیا ء میں2021 ی: سب سے پہلے فروررہی

 اضافہ کیا میں ںقیمتو کی وجہ سے بجلی کی جسٹمنٹیڈچارج ا لاور فیو جسٹمنٹیڈا سہ ماہی کی

جس کا  (1.17)چارٹ  مہنگائی )گندم اور شکر( کی اشیا غذائی یرتلف پذ ۔ دوسرا، غیرگیا

 ان سے اجناس کے انتظامی ہوئیں اپید رکاوٹیں یوجہ سے جو رسد ہے کہ کووڈ کی یہسبب 

 ۔(1.5)چارٹ اضافہ ہوا  میں ںقیمتو عالمی اجناس کی اور غذائی مسائل نے جنم لیا

 

سطح پر وقفے وقفے سے تاہم مسلسل اضافہ  عالمی میں ںقیمتو کی ہے کہ تیل یہبات  یتیسر

 ڈالر فی 80 ء کے آخر میں2021جو بڑھ کر  تھیں لبیر ڈالر فی 21 ء میں2020 یلہوا۔ اپر

 میں ںقیمتو ملکی ھنینداضافے کے بعد ا میں ںقیمتو ۔ عالمیہوگئیں دہیاز سے بھی لبیر

20

 فیصد کردیا گیا۔ 13.75بی پی ایس اضافے سے  400طور پر  پالیسی ریٹ مجموعیء تک 2022جائزے کی مدت کے بعد مئی  
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تا  کہ مئی یہبات  ی۔ آخرتوقعات بڑھیں کی اور مہنگائی جس سے مہنگائی گیا یکھااضافہ د بھی

 بڑھانے میں مہنگائی ملکی نے بھی کمی فیصد 13.7 کی کرنسی ء کے دوران ملکی2021دسمبر 

۔اپنا کردار ادا کیا

21

 

کے بعد قوز ۔۔۔ خر  یبھ یمہنگائ ی جس 
ٓ

 یء تک بڑھ گ ئ2021ا

 یباًء کے پہلے نو ماہ کے دوران تقر2021 مہنگائی یپر خاصے دباؤ کے باوجود قوز مہنگائی عمومی

۔  حد تک مستحکم رہی یپر بڑ فیصد 6.9

22

 میں مہنگائی یتاہم، سال ختم ہوتے ہوتے قوز

 ۔تک پہنچ گئی فیصد 7.4 میں ںچار مہینو یجو آخر ،گیا یکھااضافے کا رجحان د یجبتدر

 

مدات
ٓ

 ۔۔۔ایسے بڑھ گ ی ز یمسلسل بڑھنے سے کرنٹ اکاؤنٹ خسارہ ت درا

سے مسلسل بگڑتے  سہ ماہی چوتھی ء کی2020کا تعلق ہے تو  تک توازنِ ادائیگی جہاں

جدول  اور 1.18چارٹ  )ہ بڑھ گیاکرنٹ اکاؤنٹ خسار میں توازن کے نتیجے ہوئے تجارتی

اور  فیصد 32.5 ء کے دوران بالترتیب2021 زر میں ت(۔ برآمدات اور ترسیلا1.3

 سے متاثر ہوئیبڑھنے  فیصد 50.9درآمدات  عمدہ کارکردگی یہاضافہ ہوا تاہم  فیصد 19.8

ل، کووڈ پابند جاسکتی عوامل سے کی یلوضاحت درج ذ جس کی
ّ
کے  نرمی میں ںیوہے۔ او

 اضافہ ہوا۔ دوم، ٹی طلب میں یبنا پر درآمد کی مستحکم بحالی میں ںسرگرمیو معاشی بعد ملکی

اضافہ ہوا،  درآمدات میں کی یہسرما ئےاشیا سےکے تحت قرضوں کے اجرا  یفآر ا یا

درآمد تاکہ خام مال  کپاس کی خام مال جیسے ۔ سوم، صنعتیکے شعبے میں ئلخاص طور پر ٹیکسٹا

گندم  ،درآمد۔ اور آخر میں کی یکسینجا سکے۔ چہارم، کووڈ و طلب اور رسد کا فرق پورا کیا کی

اخراجات  یدرآمد جس نے درآمد کی اشیا غذائی یرتلف پذ اہم اور غیر جیسی اور چینی

کے بڑھتے ہوئے  اشیا اور خوراک جیسی   ڈالا۔ اس کے ساتھ ساتھ تیل بڑھانے میں

 ان کی وجہ سے بھی رکاوٹوں کی یلطو دہیاتوقع سے ز میں زنجیر یرسد حجم کے علاوہ عالمی

 ہوا۔ ضافہا اخراجات میں یدرآمد اور اس طرح ملکی بلند ہوئیں قیمتیں الاقوامی بین

 

                                                      
21

 استعمال کرکے ناپا گیا ہے۔‘ مارک ٹو مارکیٹ ریٹ’روپے کی قدر میں کمی کو مدت کی آخری تاریخ پر 

22

 پیمائش دیہی اور شہری غیر غذائی غیر توانائی مہنگائی کی  حوں کی اوسط سے کی گئی۔یہ  

پے پر دباؤ پڑا۔۔۔  جس سے رو

چار ماہ کے  پڑا۔ ابتدائی ( پر بھیstressمساوات ) کی کرنسی عدم توازن کا نتیجہ ونیبیر

آٹھ ماہ کے دوران  یء کے آخر2021اضافے کے بعد  فیصد 5 قدر میں دوران روپے کی

قدر  روپے کی ء میں2021طور پر  ۔ مجموعیواقع ہوئی کمی فیصد 13.7 قدر میں روپے کی

 (۔2باب  اور 1.20 رٹچا) ہوئی کمی فیصد 9.4 میں

 

مدات اور مہنگائ چنانچہ
ٓ

کے پالپاقابو پر  یدرا  ۔۔۔گ ئے یےاقدامات ک یسینے 

 پر دباؤ کا مقابلہ کرنے کے لیے ںقیمتو کرنٹ اکاؤنٹ اور ملکی کے ماحول میں مہنگائی عالمی

اقدامات  پالیسی کے محتاطیہ نےاقدامات کے ساتھ ساتھ بڑے پیما ینے زر بینک اسٹیٹ

طور  ء تک مجموعی2021ستمبر سے دسمبر  یٹر کا پالیسی بینک ۔ سب سے پہلے اسٹیٹکیے

 بی 150اور  یسا پی بی 250 ء میں2022 اور مئی یلاور پھر اپر گیا یاھابڑ یسا پی بی 275پر 

کا اضافہ ہوا۔ دوسرا،  یسا پی بی 675طور پر  جس سے مجموعی ،گیا کا اضافہ کیا یسا پی

 یمالکار صارفی ا،۔ تیسرگیا یاکر د فیصد 6سے بڑھا کر  فیصد 5آر آر(  مطلوبہ نقدِ محفوظ )سی

گئے۔ اقدامات کیے جیسے ترامیم ضوابط میں محتاطیہ اضافے کو روکنے کے لیے میں

23

آخر  

آر( کے  یما  ائط )سی مارجن کی کیش درآمدات روکنے کے لیے کی اشیا یضرور غیر ،میں

 ۔گیا اضافہ کیا اضافہ کرکے ان  ائط میں فہرست میں کی ماتحت اشیا

 

کے ذخائر ۔۔۔  کے باوجود زرِمبادلہ  جبکہ کرنٹ اکاؤنٹ خسارہ بڑھنے 
 سے اضافہ ہوا یابیدست یرقوم ک یدو طرفہ اور نج ،یجہت ریک ث ںیم

وجہ سے زرمبادلہ کے  آمد کی رقوم کی اور نجی یکے دوران سرکار ششماہی پہلی کی سال

ارب ڈالر  2.5 مد میں بانڈز کی رویو ء میں2021 یلاضافہ ہوا۔ پاکستان کو اپر ذخائر میں

ارب  0.5پر  بحالی ( کییفا یفا یفنڈ سہولت )ا توسیعی یفا یما آئی مہینے ملے۔ اسِی

ارب ڈالر اور اگست  یکا یعےبانڈز کے ذر رویوآپشن  براستہ ٹیپ ء میں2021 ڈالر، جولائی

 یڈ یسڈرائنگ رائٹ )ا ارب ڈالر اسپیشل 2.8جانب سے  کی یفا یما آئی ء میں2021

23

 ء2021برائے  29بی پی آر ڈی سرکلر لیٹر نمبر   
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ذخائر کو  لکے سیا بینک ء تک اسٹیٹ2021گئے۔ ان رقوم نے اگست  آر( مختص کیے

و ک کی ۔ تاہم اس کے بعد کرنٹ اکاؤنٹ خسارہ بڑھنےیاسہارا د
صک
 میں کے نتیجے ادائیگی اور 

 یء کے دوران سعود2021(۔ دسمبر1.20چارٹ ) واقع ہوئی کمی زرِ مبادلہ ذخائر میں

 ید۔ مزیازرمبادلہ ذخائر کو سہارا د ارب ڈالر کے دوطرفہ ڈپازٹس نے بھی 3.0عرب سے 

 نپاکستا نیا’ یعےاے( کے ذر یاکاؤنٹس )آر ڈ ء کے دوران روشن ڈجیٹل2021برآں 

ء کے دوران 2021 طور پر مالی ۔ مجموعیآئی یکار یہسرما ارب ڈالر کی 2.0 میں‘سرٹیفکیٹ

 ارب ڈالر اضافہ ہوا۔ 4.26 کے زرمبادلہ ذخائر میں بینک اسٹیٹ

 

 ۔۔۔ایکم ہوگ یپ  یڈ یسے خسارہ بلحاظ ج یکجائی یاتیمال

 وع  میں سہ ماہی یدوسر ء کی2020اخراجات کے بعد  معمولی سے متعلق غیر کووڈ

 تیمالیا ء میں2021۔ چنانچہ رہی یجار کمی خسارے میں تیسے مالیا ئییکجا تیمالیا ہونے والی

 یفتھا۔ ا فیصد 8.1سال قبل  یکجو ا مدد ملی تک لانے میں فیصد 7.1 پی یڈ خسارہ بلحاظ جی

نے  کمی کرنٹ اخراجات میں یسود اضافے اور غیر میں لاتمحصو آر کے ٹیکس بی

 یسا یاور وبا سے متاثر ا منتقلی حالانکہ نقد رقم کی یاحکومت کو خسارہ کم کرنے کے قابل بنا

 (۔1.21چارٹ اخراجات ہوئے تھے ) پر اضافی پی

 

 فیصد 3.3ء کے دوران 2021خسارہ  تیپر اور مطلق طور پر مالیا دبنیا سال کی یمیتقو

خسارے کا بڑا  تی۔ اس مالیاروپے تک پہنچ گیا یلینٹر 3.6( بڑھ کر فیصد 3.2ء: 2020)

کہ  جیسا گیا قرضے سے پورا کیا ونیبیر شکل میں بہاؤ کی اور نجی جہتی ( کثیرفیصد 52.5  )

پر  یپابند کی قرضے نہ لینے انیسے نئے میز بینک اسٹیٹ نے بھی حکومت۔ یاپہلے ذکر آ

اداروں نے  مالی بینک اور غیر ںبینکو خسارے کو جدولی انیمیز تاہم مجموعی ،عمل کیا

 ۔پورا کیا فیصد 3.9اور  فیصد 43.6 بالترتیب

 

 یقرض ک یٔ گیاور ادائ یابیکا خطرۂ قرض کم ہوا جبکہ نفع  نکوںیب
 ۔۔۔یبدستور مستحکم رہ تیصلاح

ء کے 2020 نکہکیو آئی یبہتر میں رشعبہ لچکدار اور مستحکم رہا۔ اثاثوں کے معیا یربینکا

ء کے اختتام پر کم ہو 2021تھا وہ  فیصد 9.2فعال قرضوں کا جو  سب  غیر اختتام پر مجموعی
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 18.6 سال قبل کی یکاے آر( ا )سی یہسرما یتِ۔ اگرچہ  حِ کفارہ گیا فیصد 7.9کر 

ضرورت سے  کم از کم ضوابطی کی فیصد 11.5 یہتاہم  ،رہ گئی فیصد 16.7سے گر کر  فیصد

شعبے کے قرضوں  نجی کمییہ  میں یہسرما یتِ(۔  حِ کفا1.22چارٹ اوپر ہے ) کافی بھیاب 

 (۔1.16چارٹ )  سے ہوئیاضافے وزن خطرہ اثاثوں میں بنا پر بہ کی توسیع ںیانما میں

 

 264اضافے کے ساتھ  فیصد 8.19سال بہ سال  ء میں2021منافع  کا بعد از ٹیکس ںبینکو

 یسود اور غیر کمی کے اخراجات میں ینوجہ تمو یدبنیا جس کی ارب روپے تک پہنچ گیا

 ء کے اختتام پر واجبی2021صنعت کا اثاثہ جات پر منافع  یراضافہ ہے۔  بینکا میں آمدنی

کے  وجہ آمدنی کی تھا۔ اس کمی فیصد 1.04سال قبل  یکجو ا رہ گیا فیصد 0.96سا گھٹ کر 

چارٹ حصے  کے دوران کم  ح سود کا ماحول رہا ) سال کے بیشتر نکہاضافہ تھا کیو حجم میں

 (۔3باب  اور 1.15

 

 یاستحکام اور اجناس ک یاسیحالات س یاقتصاد یملک ںیم مستقبل
گے متوںیق یعالم  ۔۔۔پر منحصر ہوں 

آمد کے امکانات کم  اقسام کی نئی کے خلاف مزاحم وائرس کی یکسینو کی 19-کووڈ چونکہ

 پر منحصر ہوں گے: ملکی وںحالات دو چیز یاقتصاد کلّی ملکی میں یبمستقبل قر اس لیے ،ہیں

 میں زنجیر یرسد میں رپیو ۔ خاص طور پر مشرقیقیمتیں عالمی استحکام اور اجناس کی سیسیا

منظرنامے کا  سیسیا ۔ اس کے علاوہ، ملکیصورتحال کے  ظر میں سیسیا ئیافیاتعطل اور جغر

کاروں کے احساسات  یہتسلسل پر اور ساتھ ساتھ سرماپروگرام کے  یارتقا استحکام کے جار

 اثر ڈال سکتا ہے۔ پر بھی
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 مالی منڈیوں کا رویّہ : 2باب

یکم اتار چڑھاؤ گذشتہ سال کی نسبت  ںیمان اور  ںیرہ یسے کام کرتنڈیاں بدستور رواں طریقے می مال ملکی
ٓ
 یبحال یسے معاش وباعالمی ۔ اا

 یرونیاور بمہنگائی  ںیم یششماہ ی دوسر  یک ء2021حالات نرم رہے۔ تاہم  یاور مال یمل تیتقو دیمز ںیم یماہشش یپہلء کی 2021کو 
کے پ ںیدباؤ م کےکھاتوں   یب 275 ٹیر یسیتک پال ء2021ستمبر سے دسمبر  ںیجن م یےنے متعدد اقدامات ک نکیب ٹینظر اسٹ شیاضافے 

ہوئے کے بڑھتے مہنگائی  تتوقعا یاضافے ک دیمز ںیشرح سود م یکے ساتھ ہ یلیتبد ںیموقف م یسیپال زری شامل ہے۔  یبھبڑھانا  سیا یپ 
کے مالچنانچہ ۔ یتھ ادہیز یبھطلب  یک قرضے نکیجبکہ ب ںیوجہ سے بڑھنے لگ یدباؤ ک  یسی۔ پالایگ کھایاضافہ د ںیاتار چڑھاؤ می منڈیوں 

یانحراف  اںینما یبھ ںیشرحوں مقطع  یکتمسکات  ی سرکار  ںیکے مقابلے م ٹیر
ٓ
اور  ایکام کہموار نے ی منڈیوں مالطور پر  ی۔ تاہم مجموعاا

کے نکوںیاداروں )خاص طور پر بی مال کے لیے (  اس طرح یہ ثابت ہوا کہ مالی منڈیوں کو دھچکے ، یےک ںینہ دایخدشات پبڑے استحکام 
کے پاس   موجود ہے۔ مناسب لچکلگنے کی صورت میں ان 

 
کے ساتھ   بحالی ء میں معمولات کی 2021ویکسین کی دستیابی 

کے ساتھ رسدی زنجیر میں تعطل اور عالمی  متوقع تھی تاہم اس 
کے نئے چیلنج بھی تھے کے دباؤ   مہنگائی 

کے دوران ء  2021ویکسین کے اجرا کے ساتھ ہی معیشتیں دوبارہ کھل گئیں اور   19کووڈ 

منڈیوں میں بھی  میں عالمی مالیء  2021کا اظہار امید اس  سرگرمیوں میں تیزی آئی۔

ردعمل اچھا کا پالیسی اقدامات پر بڑی ایکویٹی مارکیٹوں اُن کیونکہ معاشی بحالی اور یکھا گیا د

 پچھلے سال متعارف کرائے گئے تھے۔تاہملیے کے اثرات سے نمٹنے کے  جو وبا تھا 

غیر معمولی  جو  کے لیےمقابلے سے  19کووڈ ۔ حائل تھے چیلنجمیں واپسی ت کو معمولا

چنانچہ طلب اتنی بڑھ گئی کہ کے نتیجے میں طلب میں اضافہ ہوا اقدامات کیے گئے اُن پالیسی 

مثال کے طور پر بین سامنے آئی کیونکہ ۔مزدوروں کی کمی رہ گیاپیچھے  رسد میں اضافہ

، جبکہ رہا زد میں الاقوامی سفر محدود رہا اور متعدد معیشتوں میں قرنطینہ کی پابندیوں کی

کے نتیجے میں پر ہجوم ہوا جس کے ساتھ ساتھ بندرگاہوں قلت رہی جس  شپنگ کنٹینرز کی

 ۔گئے مزید بڑھکے مسائل رسدی زنجیر عالمی بڑھ گئی اور مال برداری کی لاگت 

 

میں اضافہ ہوا، مہنگائی ممالک میں اجناس کی قیمتوں اور بہت سے کی وجہ سے بڑھنے طلب 

یہ پالیسی سازوں کے لیے کے   معیشتوںجس سے خاص طور پر پاکستان جیسی ابھرتی ہوئی

کے بڑھتے ہوئے دباؤ کو مہنگائی کے استحکام کے ساتھ ساتھ نمو معاشی کہ وہ  اپیدا ہو چیلنج

 ۔یںمتوازن کر

 

کے اختتام تک پالیسی ریٹ میں مجموعی ء  2021سے ء  2021ستمبر  20اسٹیٹ بینک نے 

کے ساتھ نمو کو کم کیا جاسکے اور  مہنگائیبی پی ایس اضافہ کیا تاکہ بڑھتی ہوئی  275طور پر 

شرحِ  سےریٹ میں اضافے  یا جاسکے۔پالیسی بناپائیدار کرنٹ اکاؤنٹ خسارے کو ساتھ 

سے غیر متناسب بوجھ کا سامنا بیرونی شعبے کے دباؤ  ، جسے ی ہوئیبھی پورمطابقت میں مبادلہ 

تھا۔

24

نے ں جنہو آئی منڈیوں کے طرز عمل میں بھی  مالیملکی ں کی عکاسی تبدیلیوان 

                                                      
 ء2021دیکھیے زری پالیسی بیان برائے ستمبر  24

 متحرک دیکھا ، حالانکہ یہ پچھلے سال کے مقابلے میں کافی پرسکون رہاء کو خاصا 2021

 (۔2.1چارٹ )

 

نے گنڈیم مالی  کا مظاہرہ کیاتغیر ے کم سشتہ سال ذوں 

 نسبت شتہ سال کی اسی مدت کیگذکے دوران کی پہلی ششماہی ء  2021ں یامالی منڈ

معاشی سرگرمیوں کو تیزی سے اپنی لپیٹ اس نے اور پھوٹی  وبا، گذشتہ سال سکون رہیںپُر

کلّی مضبوط معاشی بحالی اور کے دوران ششماہی دوسری کی ء  2021تاہم ،  میں لے لیا

اور ایکویٹی مارکیٹوں میں تناؤ مبادلہ طور پر سے خاص کے اکٹھا ہونے عدم توازن معاشی 

 (۔2.2چارٹ ) گیادوبارہ آ

 

 بازارِ مبادلہ

معیشت کی بحالی کی علامات  سےمیں کووڈ کی وجہ سے آنے والے سکڑاؤ ء 20مالی سال 

ء کی دوسری ششماہی کے آخر میں نظر آنے لگیں کیونکہ بلند تعدد کے متعدد 2020
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Note: The index is based on Volatility in three major financial 
markets variables i.e. Exchange Rate, Overnight Repo rate and 
KSE-100 index.

Source: SBP
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اظہاریوں سے معاشی سرگرمیوں کی رفتار بڑھنے کی توثیق ہوئی۔

25

تاہم، دنیا بھر میں تیزی  

 شروع سے معاشی بحالی کے ساتھ ہی بین الاقوامی مارکیٹوں میں اجناس کی قیمتیں بھی بڑھنا

ء کی دوسری ششماہی میں بیرونی کھاتوں میں تناؤ اور 2021۔ چنانچہ (2.3)چارٹ ہو گئیں 

مہنگائی کے دباؤ کی وجہ سے مارکیٹوں کے احساسات اور کارکردگی تبدیل ہوگئی کیونکہ بازارِ 

میں مبادلہ کو سیالیت کے دباؤ اور شرح مبادلہ میں کمی کا سامنا کرنا پڑا۔ بہرحال، اس بازار 

ذخائر میں محدود اتار چڑھاؤ دیکھا گیا کیونکہ جب مختلف ذرائع سے زرِ مبادلہ آیا اور اس کے 

 اضافہ ہوا تو سیالیت بڑھانے میں مدد ملی اور مارکیٹ ہموار طریقے سے چلنے لگی۔

 

کے نتیجے میں بیرونی شعبے پر دباؤ پڑا مدات 
ٓ
 ۔۔۔زائد درا

ایک تو درآمدات کے حجم میں اضافہ ہوا، دوسرے اجناس کی عالمی قیمتوں میں اضافے اور 

سپلائی چین میں خلل نے ملک کے درآمدی اخراجات کو کافی حد تک بڑھا دیا جس سے 

ء کی دوسری ششماہی میں بیرونی کھاتوں کا دباؤ پیدا ہوا۔ اگرچہ برآمدات اور 2021

ارب ڈالر ماہانہ اوسط پر خاصی  2.6ارب ڈالر اور  2.4 کارکنوں کی ترسیلات زر بالترتیب

عمدہ رہیں، تاہم اشیا اور خدمات دونوں کی درآمدات )خاص طور پر جہاز رانی کی لاگت 

بڑھنے کی وجہ سے نقل و حمل

26

( میں بھی نمایاں اضافہ ہوا۔ افغانستان سے اتحادی افواج 

بدلنے سے دباؤ میں مزید اضافہ ہوا  لصورتِ حاکے انخلا کے بعد خطے کی جغرافیائی سیاسی 

                                                      
 نمو ہوئی۔  فیصد 6.0ء میں 22اور مالی سال  فیصد 5.7معیشت میں  کے دورانء 21مالی سال  25

)سال بہ  فیصد 22.8 میں 21سال  مالی کے مقابلے میں کمی فیصد 22.4 میں 2020سال  درآمدات مالی خدمات کی 26

نقل و حمل کا حصہ  میں ںکے دوران ادائیگیو 2021سال  مالی ،درآمد میں ۔ خدمات کیارب ڈالر رہیں 9.8سال( بڑھ کر 

کیونکہ ملک نے زرِ مبادلہ ذخائر تک وہ رسائی کھو دی جو امریکی فیڈرل ریزرو اور کچھ کثیر 

الجہتی اداروں )جیسے آئی ایم ایف سے ایس ڈی آرز( سے مل سکتی تھی۔

27

چنانچہ کرنٹ  

ارب ڈالر کا  9ن ء کی دوسری ششماہی کے دورا2021اکاؤنٹ بیلنس میں اضافہ ہوا اور 

 ۔(2.4)چارٹ ارب ڈالر خسارہ(  3.2خسارہ درج کیا گیا )

 

تاہم کی قدر کم ہوئی زرِ مبادلہ سے کرنٹ اکاؤنٹ خسارہ بڑھنے اگرچہ 
کے  تغیر پذیری میں ء 2021کی وجہ سے نظام لچکدار شرحِ مبادلہ 

 ۔۔۔ی نسبت محدود رہیشتہ سال کذگ

فیصد کمی(۔ 3.1میں ء 2020ی )گرفیصد  9.4میں  ء 2021روپے کی قدر 

28

تاہم ، سال 

 7اور ء  2020دسمبر  31مساوات نے دو مختلف مراحل دیکھے یعنی مبادلے کی  دوران کے 

ء  2021دسمبر 31مئی اور  7، پھر بڑھ گئیفیصد  4.7دلہ مباکے درمیان شرح ء  2021مئی  

کے دوران  21 وائی اضافہ سی تھا۔ شپنگ کے اخراجات میں فیصد 34.1حصہ  یہ گزشتہ سال ہے جبکہ فیصد 45 یباتقر

 ۔وجہ تھی یبڑ یکا کی ںادائیگیو دہیانقل و حمل کے لئے ز

 ء کو دیکھا گیا۔ 2022جنوری  28کا ملکی صفحہ برائے افغانستان۔ آخری بار آئی ایم ایف  27

 ڈیٹا کا ماخذ: مارک ٹو مارکیٹ نوقدر پیمائی شرحِ مبادلہ 28
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Source: IMF
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Source: SBP

مالی منڈیوں کے استحکام کا       چارٹ 
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ں شرحو۔(اور ب لفا،  2.5چارٹ ) فیصد کمی واقع ہوئی 13.7کے درمیان اس میں 

 کرنٹ اکاؤنٹ تھے مثلاً مطابقی حد تک  بڑکےمیں یہ دو عمومی ر نات بنیادی اصولوں 

کے بعد سے نمایاں طور پر بڑھ گیا ء  2021تھا لیکن جون معمولی تک ء 2021مئی خسارہ 

طلب  نظام خود کو کیونکہ لچکدار  ئیںہورونما ں دلہ میں تبدیلیامباکے مطابق شرح  اور اسی

 ۔ کرتا رہااور رسد کے مطابق ایڈجسٹ 

 

پچھلے سال سے اس لحاظ سے مختلف ہے ء 2021کے نقطہ نظر سے تغیر پذیری ں اور ھچکود

اور اس سے وابستہ غیر  وبا 19کووڈ تغیر میں اچانک اور نمایاں بازارِ مبادلہ میں ء 2020کہ 

کم  کے دوران نسبتاًء 2021ہمتا  سے پیدا ہوا تھاھچکےدکے غیر معمولی  صورتِ حالیقینی 

جاسکتا ہے جیسے اجناس کی کو دیکھا روایتی بنیادی اصولوں سبب جاننے کے لیے اتار چڑھاؤ کا 

کرنٹ کے دوران  ء 2021عالمی قیمتوں میں اضافہ اور معاشی بحالی جس کی وجہ سے 

 ۔ بڑھابتدریج اکاؤنٹ خسارہ 

 

کے ں بینکو کی عکاسی (ہ بڑھنےکرنٹ اکاؤنٹ خسار میں مجموعی حرکیات )مثلاً تےبیرونی کھا

(۔ 2.7چارٹ سے بھی ہوئی )کے گرنے  دلہمبااور شرح  اثاثوںبیرونی ہوئے خالص 

 ،دلہ پر دباؤ کا سامنا کرنا پڑامباجسے شرح  واحد ملک نہیںنا ضروری ہے کہ پاکستان بتاتاہم یہ 

کی کرنسیوں   افریقہ اور تھائی لینڈ وغیرہجیسے ترکی، چلی، جنوبی منڈیوں دیگر ابھرتی ہوئی 

 ۔(2.8چارٹ )ئیآمیں کمی  کی دوسری ششماہیء  2021میں بھی 

 

سیال زرِ مبادلہ  یےرظہاا کئیتاہم ،  سے کام کیاہموار طریقے نے بازارِ مبادلہ سال دوران 

 :جیسے، کے آخر میںء 2021خاص طور پر  سخت حالات کی طرف ا رہ کرتے ہیں ،کے 

 

   ک بازار میں تفاوت )کرب مارکیٹ(غیر رسمی منڈی

 

 ب
ب ی
ل
کی  ء2021 اوربین ا

جو دیگر چیزوں کے ساتھ ساتھ افغانستان سے بڑھا تیسری سہ ماہی میں تیزی سے 

کے  صورتِ حالسیاسی و اتحادی افواج کے انخلا کے تناظر میں خطے کی جغرافیائی 

 0.34پہلے دس مہینوں میں  کےء 2021جو مذکورہ تفاوت  ۔ تھااثرات کی عکاسی 

بڑھ کر کے دوران ء  2021)پاکستانی روپے کے لحاظ سے( تھا ، نومبر تا دسمبر 

 (۔2.6چارٹ ) گیاہو 1.73 اوسطاً

  کے کرنسی بیرونی میں اضافے کے ساتھ ساتھ قرضوں کرنسی کے بیرونی

قرضوں اور کے اختتام پر  ء2021 ڈپازٹس( میں 25-ڈپازٹس )یعنی ایف ای

 (۔2.9چارٹ )تناسب میں اضافہکے ڈپازٹ 

  پیش آئے  کے دوران   ء2021کمی کے دورانیے جو میں چھ ماہی پیشگی پریمیم

 (۔2.10چارٹ )

 

، کیونکہ برآمدات اور کارکنوں کی میں ہمواری رہی ، مارکیٹ اس سے قطع نظر  تاہم

میں سیال زرِ مبادلہ  میںء  2021 سےآمد رقوم کی کے علاوہ، آر ڈی اے بڑھنے ترسیلات 

سعودی فنڈ ملی ان میں مدد جن دیگر رقوم سے رکیٹ کا اعتماد برقرار رکھنے میں ۔مااہواضافہ 

، این پی سی اور آئی ایم ایف کی جانب سے  رقوم سے نقد امداد، یورو بانڈز کی فار ڈیولپمنٹ
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 ب
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کرب تفاوت  بین ا

Source: SBP
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کے اختصاص )عالمی ایس ڈی آرز کا اختصاص پاکستان کوٹے کے لیے نئے ایس ڈی آرز 

 ۔ مل ہیں( جیسے مختلف ذرائع سلسلے میں

  

ڈی ایس )معطلی واپسی کی  ہحالات اور قرض سازگار عالمی مالی ۔۔۔
ئی
ٓ
 ۔۔۔کھاتےکو مدد ملیے بھی بیرونی ( سایس ا

پر دباؤ کو کچھ روکنے اور مارکیٹ کھاتے  بیرونی سےادائیگی کم بیرونی قرضوں کی  دریں اثنا

ارب ڈالر کا بیرونی قرضہ   12.4ء میں2021 نے پاکستان  ۔ملیکے اعتماد کو بڑھانے میں مدد 

کا  واپسی(۔بیرونی قرضوں کی کم ادا کیے تھے ارب ڈالر 14.6میں ء  2020) واپس کیا 

کے  اور اس ملناریلیف تحت کے  (ڈی ایس ایس آئیسبب قرضہ واپسی کی معطلی )بنیادی 

۔ کا پست ہونا تھاساتھ ساتھ عالمی شرح سود 

29

 

  

 ہوا سرمایہ کاروں کا اعتماد بحالمنڈی پر قرضوں کی 

کے پہلے آٹھ ماہ میں سرکاری ء 2021کیونکہ  بحال ہوااعتماد بھی ، سرمایہ کاروں کا نیز

تاہم، افغانستان سے امریکہ  ئی۔ہوملین امریکی ڈالر کی خالص آمد  263.9میں تمسکات 

پالیسی کو معمول پر لانے کی توقعات کے ساتھ، زری کے انخلا اور ترقی یافتہ معیشتوں میں 

کے ء  2021، جو گیامیں دوبارہ شروع ہوء 2021 سے خالص اخراج ستمبرتمسکات سرکاری 

                                                      
ارب  5.40ڈی ایس ایس آئی کے تحت چھوٹ سے ء میں 2021 عالمی بینک کے تخمینوں کے مطابق، پاکستان نے 29

 روپے کی بچت کی۔ 

 ء2021فروری  24بتاریخ  ء2021برائے  2ایف ای سرکلر نمبر  30

 حجم اتنا کم اج کاخالص اخر تاہم۔ ملین ڈالر تھا 118.4آخری چار مہینوں میں مجموعی طور پر 

 پیدا کیے۔نہیں کوئی خد ت لیے کے ملکی بازارِ مبادلہ نے تھا کہ اس 

کے لیے  نے بازارِ مبادلہ کی سرگرمیوں کو بہتر بنانے  ک ئی پالیسی سازوں 
 کیے اقدامات 

کی کارکردگی بازارِ مبادلہ اقدامات کیے جن کا مقصد ایسے کئی اسٹیٹ بینک اور حکومت نے 

، کر ترسیلات اور ترسیلات زر کو آسان بنازرِ مبادلہ کی ان اقدامات میں بنانا تھا۔کو بہتر 

کی حوصلہ شکنی زرِ مبادلہ کے لین دین کی سٹہ بازانہ سرگرمیوں  اور کےشفافیت پیدا کر

 گئے کیےکے دوران  ء 2021 ۔لف(ضمیمہ ا )دیکھیےی گئی دبڑھانے پر توجہ سیالیت کرکے 

 :تھےیہ اقدامات اہم کچھ 

 

 آنے کو اجازت دی کہ وہ بیرون ملک سے  اسٹیٹ بینک نے ایکسچینج کمپنیوں

کرنسیوں بیرونی  ر  امریکی ڈالر میں بینکوں کو قابل قبول کیبرآمدات والی 

۔سکتے ہیں کی برآمد کے بدلے میں فروخت کر

30

 

 مائکرو فنانس  وں، کے مجاز ڈیلرزرِ مبادلہ میں ء  2021مت نے جولائی حکو

ترسیلات زر کی مارکیٹنگ کے ملکی کمپنیوں کی جانب سے مبادلہ بینکوں اور 

لیے ایک ترغیبی اسکیم دوبارہ شروع کی ۔

31

 

 میں سوہنی ء  2021اداروں نے نومبر  اسٹیٹ بینک، وزارت خزانہ اور مالی

۔کیا کہ طور پر پیشمشتر دھرتی ترسیلات زر پروگرام

32

 

 خرید و زرِمبادلہ سٹہ بازانہ کو فروغ دینے اور شفافیت  اور  یتدستاویز

کوئی شخص پابند کیا گیا کہ کمپنیوں کو مبادلہ  لیےفروخت کی حوصلہ شکنی کے 

 100،000 میںکیلنڈر سال ر ایک امریکی ڈالر اوسے زائد  10،000 یومیہ 

( نہیں ر  امریکی ڈالر )یا دیگر کرنسیوں میں اس کے مساویسے زائد 

خریدے گا۔

33

 

 

کم  قرضوں پر گھرانوں اور کارپوریٹ سیک ٹر کا نسبتا   زرِمبادلہ۔۔۔
 ۔۔۔ا زرِمبادلہ کا اک تشاف محدود رہابینکوں کر رکھتے ہوئے انحصا

کی  زرِمبادلہ ۔ہے اداروں کو متاثر کر سکتا سے مالیح مختلف طر اتار چڑھاؤ کاشرحِ مبادلہ 

ہے  جس تغیر سے دو چار کر سکتی موافق  نادلہ میں مبا بھی کھلی پوزیشن بینکوں کو شرح کوئی

کے نقصانات ہوسکتے ( revaluationباز قدر پیمائی )کے نتیجے میں کرنسی کی 

حصہ ہونے کے اہم نظام کا ایک  اور مالی کے سرکردہ ڈیلرزرِمبادلہ  بہرحال بینکہیں۔

  کودھچکےبھی  میں کسیشرحِ مبادلہ رکھتے ہیں، اور اکتشاف محدود   کے لیے زرِمبادلہ تےنا

 ۔رکھتے ہیںیہ کافی سرما  کرنے کے لیےبرداشت 

  ء2021برائے  08نمبر  لیٹر سرکلر ای پی ڈی 31

 ء2021نومبر  25اسٹیٹ بینک کی پریس ریلیز بتاریخ  32

 ء2021 دسمبر 19اسٹیٹ بینک کی پریس ریلیز بتاریخ  33
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زرِمبادلہ کے حساسیت )تناؤ کی جانچ( کے تازہ ترین نتائج بینکوں کی کم حساسیت اور 

میں شدید اتار چڑھاؤ شرح مبادلہ لچک کی تصدیق کرتے ہیں ، کیونکہ لیے عمدہ خطرات کے 

سے کہیں ضوابطی شرط فیصد کی  11.5کفایتِ سرمایہ کے باوجود زیادہ تر بینکوں کی شرح 

 (۔ری شعبہ: بینکا3.1باب لیے زیادہ ہے )مزید تفصیلات کے 

 

 بازارِ سرمایہ

ک نے ابھرتے ہوئے دباؤ  کی دوسری ء  2021میں جواب ے اسٹیٹ بینک 
 ۔۔۔ یابڑھا دششماہی میں پالیسی ریٹ 

کے ابھرتے ہوئے دباؤ کے پیش نظر اسٹیٹ بینک نے پائیدار  مہنگائیبیرونی کھاتوں اور 

بی  275فیصد سے مجموعی طور پر  7.0پالیسی ریٹ  ء میں 2021لیے بحالی کو یقینی بنانے کے 

                                                      
 ء2021نومبر  13اسٹیٹ بینک کی پریس ریلیز بتاریخ  34

اسٹیٹ بینک کی اور  ء2021 ستمبر 23بتاریخ  ء2021برائے  29نمبر  لیٹر سرکلر بی پی آر ڈیتفصیل کے لیے دیکھیے  35

 ء2021 ستمبر 30پریس ریلیز بتاریخ 

 150بی پی ایس اضافہ، نومبر میں  25میں ء 2021فیصد کردیا )ستمبر  9.75پی ایس بڑھا کر 

نومبر  13بعد ازاں اسٹیٹ بینک نے  اضافہ(۔ بی پی ایس 100بی پی ایس اور دسمبر میں 

فیصد کر دیا تھا تاکہ  6کر بڑھا ایک فیصد بھی مطلوبہ نقدِ محفوظ کو بینکوں کے لیے ء  2021

۔میں اضافے کے ر ن کو روکا جا سکےرسدِ زر 

34

 

 

 ۔۔۔اقدامات سے کی گ ئی کلّی محتاطیہجس کی تکمیل  ۔۔۔

کی حوصلہ شکنی، صَرف میں ترمیم کی اور محتاطیہ ضوابط کےصارفی مالکاری اسٹیٹ بینک نے 

طریقوں کے پھیلاؤ ان  قرضوں کے ذریعے اور بینکوں کےروکنے  غیر ضروری اشیا کی درآمد

کچھ اضافی اشیا کی لیے مالی استحکام کے مسائل کو حل کرنے کے کی روک تھام کی غرض سے 

عائد کیا درآمدات پر کیش مارجن

35

د مجموعی طور پر مالی وجوت کے باتاہم، ان اقداما 

کی طلب قرضے ہم آہنگ رہے، جیسا کہ منفی حقیقی شرح سود اور بینک نرم اور حالات 

۔ طور پر بڑھاکی دوسری ششماہی میں نمایاں ء  2021 سے ظاہر ہوتا ہے جوبڑھنے 

36

 

  

نے  مارکیٹ میں بین البینک حکومت کی قرضوں کی ضروریات 
 ۔۔۔ بڑھایا کو صورتِ حالکی سیالیت 

پہلی ء  کی  2021، جو نے ریپو ریٹردعمل میں شبینہ کے   پالیسی ریٹ بدلنے اسٹیٹ بینک کا

زیادہ اتار چڑھاؤ کا مظاہرہ  میں بہت دوسری ششماہیسہ ماہی کے دوران زیادہ تر مستحکم رہا، 

ریپو ریٹ اور پالیسی ریٹ کے درمیان شبینہ دوسری ششماہی میں (۔ 2.11چارٹ ) کیا

قرضے ، جو پالیسی ریٹ میں مزید اضافے کی توقع اور حکومت کی رہا بھی زیادہ تفاوت اوسط 

 (۔2.12چارٹ ) کی عکاسی کرتا ہےبلند ہونے ضروریات کی 

 

ارب روپے کا اضافہ ہوا  969.2 جانے والے قرضوں میں یےشعبے کو د کے دوران نجی ششماہی یدوسر کی ء2021 36

 ۔     زائد تھےگنا  ارب روپے سے تین 312.7کے  ششماہی پہلی کی ء2021جو 
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ء کی تیسری سہ 2020)بہ نسبت کم بجٹ خسارہ  کے دوران ء کی تیسری سہ ماہی  2021تاہم 

 یورو بانڈز وغیرہ( کی دستیابی نے  )مثلاًمالکاری کچھ بیرونی  اورماہی( 
ل
ک مارکیٹ میں بین ا

 

 ب
ب ی

، چنانچہ بازارِ زر میں ادخال کے دباؤ کو کم کردیاسیالیت ضروریات اور قرضے کی حکومت کی 

تیسری سہ ماہی کے دوران گر  نسبت کی دوسری سہ ماہی کیء  2021کا اوسط حجم 

 کے باوجود حکومت کا ہ بڑھنےبجٹ خسار کے دوران کی چوتھی سہ ماہی ء  2021 گیا۔

مالکاری اسے بیرونی محدود رہا کیونکہ کے قرضوں پر انحصار سہ ماہی کے دوران ری شعبے بینکا

سال کے آخر میں اوسط عمدہ نمو کی بنا پر ساتھ ساتھ ڈپازٹس کی اس کے  ۔تھی دستیاب

 (۔2.13چارٹ) گئی میں کمی واقع ہوادخال 

  
 یابڑھا  دنے مارکیٹ کی توقعات کو سطح مہنگائی کی 

 اضافے اور نومبر اور دسمبر سےء  2021ستمبر  20پالیسی ریٹ میں  اسٹیٹ بینک کے

 سطح پر رہنے ل دو ہندسیسال  صارف ا ریہ قیمت مہنگائی میں  ء  2021

37

وجہ سے کی 

                                                      
 ۔   گئی بڑھ فیصد 12.28 میں ء2021اور دسمبر  فیصد 11.53 میں ء2021نومبر  مہنگائی آئی پی ل سیسال   37

سال تک( کے منافع میں پالیسی  1) ں مدتوقلیل ، خاص طور پر  یافت کیثانوی مارکیٹ 

 (۔2.14چارٹ )اضافہ دیکھا گیا بلندتر کے بعد سےبڑھنے ریٹ 

 

ٹ ٹریژری بلز )ایم یمیں مارک وںنیلامیاواخر کی کے ء 2021اور  ۔۔۔ 
بازارِ اضافہ دیکھا گیا، حالانکہ نمایاں شرحوں میں قطع ٹی بیز( کی 

کے سودوں   لانے میں مدد کیپر نے مارکیٹ کی توقعات کو اعتدال زر 

دسمبر  15اور ء  2021ستمبر  17مارکیٹ کی توقعات کے نتیجے میں سود بڑھنے کی شرح 

کا بی پی ایس  308 اوسطا ً خطِ یافت میں  میں(  عرصیتکی تک سال  2)ء کے مابین 2021

 (۔2.15چارٹ  اضافہ ہوا )

  

پالیسی ریٹ  ، جو اسٹیٹ بینک کےمیں کیے گئے دنوں  63بازارِ زر کے تین ادخالات  

نے مارکیٹ کی توقعات پر انہوں زیادہ تھے، واجبی سے کے دوران( سے ء 2021دسمبر )

میں کچھ کمی کا خطِ یافت کے آخر تک ء 2021میں اہم کردار ادا کیا، اور دسمبر ڈالنے اثر 
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خطِ یافت کی مختلف مدتوں میں یہ تبد  ملی جلی تھی، مثال کے طور پر تین  لیکن باعث بنے

ماہ تک کی مدت پر یافت میں کمی دیکھی گئی جبکہ تین ماہ سے زائد اور ایک سال تک کی مدت 

اختتام پر بڑھ گئی۔ کے ء 2021کے مقابلے میں دسمبر ء 2021دسمبر  15 پر یافت 

چھ ماہی اور اس سے اوپر کی مدتوں کے لیے خِط پر کے اختتام ء 2021دسمبر  درحقیقت

مستقبل قریب میں   سے اس بات کی عکاسی ہوتی ہے کہ مارکیٹ ، جسیافت کچھ ہموار تھا 

ا  ً

 

 ب
سی

 

ن
 (۔2.16چارٹ کر رہی تھی  ) مستحکم شرح سود کی توقع

 

حکومتی ضروریات کی قرضے کی مارکیٹ کی بدلتی ہوئی توقعات اور  
 ی ئکی نیلامی میں ہوتمسکات عکاسی سرکاری 

 مارکیٹ نیلامی میں مارکیٹ کا رویہ متحرک تھا ، جوء  کے دوران 2021تمسکات کی سرکاری 

کی عکاسی کرتا سیالیت کی طلب اور ارتقا پذیر قرضے اور  کی توقعات میں تبد 

 توقع تھی جس کی وجہبڑھنے کی کی پہلی سہ ماہی میں شرح سود ء 2021مارکیٹ کو  ہے۔

کی پہلی سہ ماہی میں آئی ایم ایف ء 2021( اور ء میں2020اقتصادی بحالی ) میں شکل ‘ یو’

سرکاری چنانچہ ۔تھااضافہ ہونے والا پروگرام کی بحالی کے پس منظر میں طلب میں 

 ۔گئیکی نیلامی میں مارکیٹ کی دلچسپی قلیل مدتی آلات کی طرف ہوتمسکات 

  

کی ء 2021ہوتی ہے( خطِ یافت سے تاہم، شرح سود میں اضافے کی توقعات )جس کی عکاسی 

معینہ شرح مارکیٹ نے چنانچہ دوسری سہ ماہی کے اختتام تک بڑی حد تک ختم ہو گئیں۔

معینہ شرح  میں زبردست دلچسپی ظاہر کی۔ ( پی آئی بیز) بانڈزسرمایہ کاری پاکستان والے 

کی دوسری سہ ماہی کی ء 2021مشترکہ پیشکشیں موصولہ م مدتوں میں پی آئی بیز کی تماوالے 

کی تیسری ء 2021( ۔اگرچہ  3.9تناسب  ہدف کااور )پیش کش تھیں  گنا  4تقریبا سے نیلامی 

معینہ پالیسی ریٹ میں اضافے کے بعد پی آئی بی ) اور چوتھی سہ ماہی میں اسٹیٹ بینک کے

بینکوں نے بینچ مارک شرحوں میں مزید تاہم ( میں مارکیٹ کی دلچسپی برقرار رہی، شرح

حکومت کی جانب چنانچہ ں کی پیش کش کی۔حوشربلند اضافے کی توقع کے پیش نظر زیادہ 

 کی دوسری ششماہی میں ہدف سے کم رہی۔ء 2021سے پی آئی بیز کی قبولیت 

 

کی  ء 2021لچسپ ی مارکیٹ کی درواں شرح والے وثیقہ جات میں 
 ہوئی دوسری ششماہی میں بحال

رواں میں تبد  کے بعد پیشگی رہنمائی کے طریقے پالیسی ریٹ میں ابتدائی اضافے اور 

ء کی تیسری 2021پی آئی بیز )سہ ماہی کوپن ادائیگی( میں مارکیٹ کی دلچسپی شرح والے 

بات ہے کہ پیشکش اور ہدف کا تناسب یہ  ماہی میں بحال ہوئی، جس کی عکاسسہ اور چوتھی 

کی دوسری ششماہی میں پی آئی ء 2021نے بھی حکومت  ۔رہا 2.45اور  3.45بالترتیب 

، یعنی یہ حکمتِ عملی کہ سہ ماہی کوپن( قبول کی رواں شرح، )ہدف سے زائد ر  بیز کی 

جو  میںسہ ماہی ء کی تیسری 2021تاہم  ، خاکۂ عرصیت طویل کیا جائے قرضوں کاپنےا

ان کا جھکاؤ   بانڈ کی طرف مائل تھیں سالہ سہ ماہی کوپن 3  پیشکشیں رواں شرح والے 

بانڈ پر مؤخرالذکر کیونکہ  ہوگیابانڈ کی جانب رواں شرح والے سالہ  2چوتھی سہ ماہی میں 

چنانچہ سہ ماہی پر کی جاتی ہے، ادائیگی ہر اور طے کی جاتی ہے پندرہ دن پر ہر منافع  شرحِ 

 تا ہے۔جا ہوکم کا خطرہ ہونے والا دورانیے  سےتبد  ممکنہ شرح سود میں 

  

کوپن( ششماہی پی آئی بی )رواں شرح والے  کی توقعات اور حرکیات کے مطابق مارکیٹ 

حکومت نے بھی ان بانڈز میں کوئی ر  ۔ہوئی کمزور سرگرمی ظاہر سےکی نیلامی کے نتائج 

ارب روپے  72.2 نے  کی دوسری سہ ماہی کے۔حکومت ء2021سوائے ماقبول نہیں کی 

 5ارب روپے کے  73.6اور  کوپن(ششماہی پی آئی بی )رواں شرح والے سالہ  10کے

 اجارہ کے حکومت پاکستان والے  کرایہ سالہ متغیر شرح
ص
و 
ک

آئی پی پیز کو جون اور نومبر ک 

 دو قسطوں میں جاری کیے۔میں ء 2021

  

کے حکومت پاکستان ہ باقاعدمیں   ء 2021آئی پی پیز کو خصوصی اجرا کے علاوہ حکومت نے 

 اجارہ 
ص
و 
ک

  کرایہ شرحمقررہ تاہم مارکیٹ نے  کی پیش کش بھی کیک 
ص
و ک والے 
ک

میں کم 

کی پہلی ششماہی ء 2021ارب روپے( اور حکومت نے  15.0ر ،  کی )ہدفدلچسپی لی 

 کرایہ اس کے برعکس مارکیٹ نے متغیر شرحل کی۔ر  سے کم ر  قبو میں پیش کردہ

 اجارہ کے حکومت پاکستان والے 
ص
و 
ک

ہدف ارب روپے )نیلامی کے  89.5کے لیے ک 

زیادہ( کی پیشکش کی، جس میں سے حکومت نے پہلی بھی ارب روپے کے دگنا سے  35.0

 5ہی کے دوران  مارکیٹ نے ششمادوسری ارب روپے قبول کیے۔ 66.5ہی میں ششما

  کرایہ شرحمقررہ سالہ 
ص
و ک )والے 
ک

( کے ساتھ ساتھ 2.08اور ہدف کا تناسب  پیشکش

 سالہ اجارہ  5والے  کرایہ متغیر شرح
ص
و 
ک

( میں  1.95اور ہدف کا تناسب  پیشکش) ک

 سرگرمی سے حصہ لیا۔اگرچہ حکومت نے 
ص
و ک میں ہدف کا صرف اول الذکر 
ک

فیصد  80

 اس نے تاہم  قبول کیا 
ص
و ک مؤخر الذکر 
ک

  گنا قبول کیا۔ 1.7ہدف کا میں 
ص
و ک اول الذکر 
ک
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پالیسی ریٹ میں مزید نے میں ہدف سے کم قبولیت کی ایک وجہ یہ ہوسکتی ہے کہ بینکوں 

 ۔بولیاں لگائیںشرحوں پر بنا پر بلند اضافے کی توقع کی 

 

اداروں اور قرض  اور اتار چڑھاؤ مالیبلندی میں نمایاں خطِ یافت 
کے خطرے ڈالتا ہے،وں پر اثرات گیر  کا سامنا کرنے تاہم شرح سود 

کے پاس   ۔۔۔ کافی لچک ہےکے لیے بینکوں 

 میں ان کامعینہ آمدنی والی سرکاری تمسکات ، اور ہیں بڑھ رہے مسلسل بینکوں کے اثا 

تمسکات کا بڑا حصہ ہے۔درحقیقت، سرکاری بڑھا حالیہ برسوں میں خاص طور پر اکتشاف 

سے میں سرمایہ کاری تمسکات گرچہ سرکاری (۔ ا2.17چارٹ  )ہےں کی تحویل میں بینکو

اس کے ساتھ ہی  اس تاہم  ہے ، بڑھتیہے اور ان کی آمدنی سیالیت کو سہارا ملتا بینکوں کی 

 سےہے۔اس نا پڑتا بینکوں کو شرح سود میں تبدیلیوں کا سامنا کرسے طرح کی سرمایہ کاری 

جس کی دو وجوہات ، بینک شرح سود کے خطرے سے بڑی حد تک محفوظ رہتے ہیں قطع نظر

 مناسب سرمائے کاہیں: 

 

ن

 

ش
کُ

کا محدود اکتشاف شرح سود کے خطرے ان تمسکات کی اور  

 پر رییعنی وہ )

 

ن
گ اور ا

 

قلیل ۔ یہ تمسکات بیشتر ( عرصیت کی نسبتاً قلیل مدت چُنتے ہیںشب

گہری اور فعال ان کے پی آئی بی پر مشتمل ہیں اور اں شرح والے رومدتی ایم ٹی بی اور 

 (۔: بینکاری کا شعبہ3.1باب لیے ید تفصیلات کے ۔ )مزہیںبازار ثانوی 

    

مالی حالات کی وجہ سے بڑی حد تک گیر بھی سازگار جبکہ قرض ۔۔۔
 محفوظ رہتےہیں

 ہیں رہےمتاثر غیر شرح سود میں حالیہ تبدیلیوں سے بڑی حد تک گیر کے قرض  ںبینکو

( نرم میکرو مالی حالات ہیں کیونکہ حقیقی شرح سود اب بھی منفی رہی 1 یہ ہیں:  ہجس کی وجو

نقد بہاؤ اور آمدنی  ( معاشی بحالی نے ان کا2پر رہیں، جبکہ معاشی سرگرمیاں ٹریک 

استعمال کرتا ہے، نے اپنے  قرضہ بیشتر نجی شعبے کا کارپوریٹ سیکٹر، جو بینکوں کا ۔بڑھائی

                                                      
پر  تشخیص اور خطرے کی مالی منڈیاں میں ء 2021کا جائزہ برائے پہلی ششماہی  کارکردگی ششماہی شعبے کی یربینکا 38

 ۔دیکھیے سیکشن

 اور کارکردگی کے ا

 

 

میں بہتری دیکھی  یوںرظہااہم قرضوں کی ادائیگی، سالوین

ء میں 2021مالی سال ازیں علاوہ  ۔(: کارپوریٹ سیکٹر6دیکھیں باب  )تفصیلات کے لئے

 بھی کمی آئی ہے۔کے تناسب میں  (این پی ایل)غیر فعال قرضوں بینکنگ سیکٹر کے 

  

 ایکویٹی مارکیٹ 

نے  100کے ایس ای  کی پہلی ششماہی میں اپنی ء  2021انڈیکس 
کے پر بڑھتی ہوئی رفتار کو برقرار رکھا لیکن بیرونی کھاتے  اور مہنگائی 

کے نتیجے میں سے، دباؤ  سے کی سمت بدلنے پالیسی زری اور اس 
 وہ کم ہوگ ئی دوسری ششماہی میں 

معاشی بحالی کے بعد  وبا کے دوران مختلف مراحل سے گزری۔ء  2021ایکویٹی مارکیٹ 

 14کی پہلی ششماہی میں اطمینان بخش کارپوریٹ نتائج کے پیش نظر انڈیکس ء  2021اور 

 (جو43,755کو  ء 2020دسمبر  31کی بلند ترین سطح پر پہنچ گیا )  48,726کو ء  2021جون 

۔فیصد اضافہ ہے 11.3
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ہزار کی سطح پر رہا۔تاہم پالیسی  47  لگ بھگ تک انڈیکسء 2020وسط جون کے بعد ستمبر 

پر آ   43,222کر   تک گرء  2021اکتوبر  13نشانیہ ا ریہ کے اعلان کے بعد بڑھنے ریٹ 

 47تک دوبارہ ء  2021نومبر  5ا ریہ  سےگیا۔آئی ایم ایف پروگرام کی بحالی کی توقعات 

نومبر اور کرنٹ اکاؤنٹ خسارہ بڑھنے، نیز ، مہنگائیگیا۔بڑھتی ہوئی چلا تک  295ہزار 

سٹاک مارکیٹ نے اتار چڑھاؤ دیکھنے کے بعد ا سےدسمبر میں پالیسی ریٹ میں دو بار اضافے 

میں ء 2020فیصد اضافہ ہوا) 1.9میں ء  2021پر کیا: اس طرح   44,596سال کا اختتام 

کیونکہ  کم رہاسے گزشتہ سال تغیر رکیٹ میں اوسط اس کے باوجود ایکویٹی ما۔فیصد(  7.4

کی وجہ سے قیمتوں میں تیزی سے اتار چڑھاؤ حالات سے متعلق غیر یقینی  وباء میں 2020

 (۔2.18چارٹ آیا تھا )

 

 رہےبنے میں خالص خریدار ء  2021غیر ملکی سرمایہ کار 

کے حصص  ملین ڈالر مالیت 304.4میں ء 2021غیر ملکی سرمایہ کاروں نے 

کے   وبا۔ تبسرمایہ کاری کا یہ بہاؤ پچھلے سال کے ر ن کے برعکس تھا جزدانی خریدے۔

دوبارہ متوازن کرنے اور ابھرتی ہوئی جزدان  نے غیر ملکی سرمایہ کاروں کو اپنے دھچکے

۔غیر ملکی سے محفوظ رہ سکیں صورتِ حالغیر یقینی وہ مارکیٹوں سے نکلنے پر مجبور کیا تاکہ 

ملین ڈالر کے  65.1  کی پہلی ششماہی میں پاکستانی میں تقریباًء  2021سرمایہ کاروں نے 

اور کمپنیوں  میں کمیا ریے کے بعد سے مارکیٹ ء 2021تاہم ستمبر  حصص فروخت کیے

ہوئی پاکستان کی ایکویٹی مارکیٹ میں ان کی دلچسپی بحال گرنے سے  کے حصص کی قیمتیں

 (۔2.19چارٹ )

  

بینکاری کا شعبہ تاہم  شعبوں میں حصص خریدےکئی غیر ملکی سرمایہ کاروں نے اگرچہ 

سال انہوں دوران  مزید بہتری کا اندازہ لگایا۔یہاں نمایاں رہا، کیونکہ سرمایہ کاروں نے 

صرف بینکاری میں نصف  تقریبا ًکی اس کا  سرمایہ کاری جتنی بھی خالص حصص میں نے 

معیشت کے دیگر اہم شعبوں جیسے توانائی )عالمی قیمتوں میں سرمایہ کاروں نے لگایا۔

اضافے کی وجہ سے(، کھاد، بجلی کی پیداوار )دیگر چیزوں کے ساتھ ساتھ حکومت کی جانب 

 ائدسے گردشی قرضوں کے کچھ حصے کے تصفیے کی وجہ سے( اور سیمنٹ )تعمیراتی شعبے کی ز

میں ٹیکنالوجی ء  2021تاہم  اظہار کیا سرگرمیوں کی وجہ سے( کے بارے میں بھی امید کا

کے شعبے میں خالص فروخت دیکھی گئی، جبکہ پچھلے سال لاک ڈاؤن نے اس شعبے کے 

 (۔2.20چارٹ ) امکانات کو بڑھا یا تھا

  

 ہوا وں میں اضافہی کمپنیکے دوران فہرستء 2021

لین عوامی پیشکشوں )آئی پی او( کی تعداد 
ّ
میں ء 2021رہی تھی تاہم میں تین ء  2020او

سے بڑھ  531کمپنیوں کی تعداد پچھلے سال کے فہرستی جبکہ  دگنی ہو کر چھ ہو گئیان کی تعداد 

فیصد  4.4سرمایہ فہرستی ء میں  2021قطع نظر،  سےاس (۔2.1جدول ) ہوگئی 533کر 

 جیفہرستی سرمایہ کے اختتام تک ء  2021ٹریلین روپے تک پہنچ گیا۔  1.48 سےاضافے 

س سے اور اکے مقابلے میں کم ہے ، ابھرتی ہوئی معیشتوں ، جو دیگر  فیصد تھا 3.3ڈی پی کا 

سے فائدہ اٹھانے اور سرمائے کی لیے فہرست میں شمولیت فرموں کے کہ  ہےپتہ چلتا 

  (۔2.21چارٹ ہیں )طویل مدتی فنڈز جمع کرنے کے مزید امکانات لیے تشکیل کے 
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شرحوں میں قطع کی  وںٹی بی کی نیلامیخر میں ایم اواکے  ء2021
ک کے اثرات اور مارکیٹ کی توقعات انڈیکس  ے اتار چڑھاؤ نمایاں اضافے 

 یںئمیں ظاہر ہو

کم  سےمیں اتار چڑھاؤ گزشتہ سال  ا ریے 100کے ایس ای ء کے دوران 2021اگرچہ 

خلاف  کی( آر وی اے) رسکتاریخی ویلیو ایٹ سے پتہ چلتا ہے کہ گوشواروں   تاہم ، تھا

اور ان خلاف ورزیوں کی شدت مرتبہ(  20ء میں 2020)ئے ہوواقعات  17ورزی کے 

وی اے آر کی زیادہ تر خلاف ورزیاں (۔ 2.22چارٹ ) کم تھیسے بھی پچھلے سال 

۔مثال کے طور ان کا سبب کلّی معاشی تبدیلیاں تھیں ہی میں دیکھی گئیں اور ششمادوسری 

ایک روز تھا جب بلند ترین کو ء  2021دسمبر  2کا اتار چڑھاؤ  ا ریے 100پر کے ایس ای 

دسمبر  2سے شرحوں میں نمایاں اضافے قطع یکم دسمبر کی نیلامی میں ٹریژری بلز کی قبل 

 پوائنٹس کمی واقع ہوئی۔ 2135میں ا ریے  100کو کے ایس ای ء  2021

  

نے بینککو ایکویٹی کی قیمتوں میں کمی  بنا پر ی کاک تشاف محدود وں 
 بخوبی برداشت کیا

جولائی  11 فیصد کمی 4.71ء کو ہونے والی  2021دسمبر  2میں  ریے ا 100کے ایس ای 

لیکن اس سے بینکوں  تھی،کمی سب سے بڑی گئی بنیاد پر( دیکھی یومیہ کے بعد )ء  2017

فوری خد ت پیدا نہیں ہوئے کیونکہ ایکویٹیز میں لیے اداروں کے استحکام کے  جیسے مالی

کا مناسب کشن سرمائے لیے  برداشت کرنے کے دھچکےاور ہے سرمایہ کاری محدود ان کی 

قدامت ان کا اکتشاف بینکوں کی سرمایہ کاری اور ایکویٹی میں دراصل ۔بھی موجود ہے

 ان کی سرمایہ کاری حصص میںاواخر تک کے ء 2021دسمبر  ۔ ہےانہ احتیاط کا تقاضا پسند

)یعنی سرمائے میں بھی فیصد( اور  1.5)یعنی مجموعی سرمایہ کاری کا معمولی سا حصہ ہے 

ؤ کی جانچ( سے یہ بھی پتہ چلتا ہے کہ دباتازہ ترین تجزیے )کے فیصد( ۔ حساسیت  11.4

س کافی بینکوں کے پالیے  کا سامنا کرنے کے دھچکےشدید میں کسی ممکنہ ایکویٹی کی قیمتوں 

 ہے۔موجود لچک 

 

بیرونی  ( iپر ہوگا: )ن امُور حد تک ا یاستحکام کا انحصار بڑ میں ںیومنڈ مالی مستقبل میں

)مثال  ہیں عرصے تک بلند رہتی دہیاتوقع سے ز قیمتیں اگر عالمیکھاتے پر دباؤ کی حالت، 

کا دباؤ جسے کم مہنگائی ( ii، ) وجہ سے( تناؤ کی سیسیا ئیجغرافیا میں رپیو کے طور پر مشرقی

نفاذ،   بپروگرام کا کامیا یفا یما ( آئیiiiوقت لگ سکتا ہے، ) دہیازنسبتاً  ہونے میں

(ivمز )پر زری اتھارٹی استحکام کے اقدامات  ید( کا رد عمل، اورvکوو )نئی کوئی کی 19 ڈ 

شدت۔ کیاس کے پھیلاؤ قسم اور 

 

 

 ء تک سرمایہ منڈی کی پیش رفت2021ء سے 2017: پاکستان میں 2.1جدول  

ء17دسمبر    ء18دسمبر  ء19دسمبر  ء20دسمبر  ء 21دسمبر 

*

 

 ارب روپے، ماسوائے  ں، ا ریہ اور بانڈ ڈیٹا

 533                 531                 534                 546                   559                 فہرستی کمپنیوں کی مجموعی تعداد

 1,483.5   1,421.1   1,386.6   1,322.7      1,276.8   مجموعی فہرستی سرمایہ- ملین روپے

 7,900.1   8,035.4   7,811.8   7,692.8     8,570.9   منڈی کی مجموعی سرمایت- ملین روپے

  ا ریہ100کے ایس ای-

         40,471             37,067           40,735           43,755           46,348  

  17,981           18,180           18,656           17,174             20,215           ا ریہ30کے ایس ای-

  75,000           71,168           66,032           61,174             68,612           ا ریہ30کے ایم آئی-

  31,549           30,780           29,012           28,043             29,774          کے ایس ای تمام حصص کا ا ریہ

  22,406           21,718           19,387           18,185             20,357          پی  ایس ایکس-کے ایم آئی  تمام حصص کا ا ریہ

  6                        3                        1                        3                          7                       دوران سال  مل ہونے والی نئی فہرستی  ں

 16.0          14.2          8.7             5.4               12.5          نئی کمپنیوں کا فہرستی سرمایہ- ملین روپے

  5                        7                        7                        6                          1                       دورانِ سال قرضوں کے نئے فہرستی آلات 

 قرضوں کے نئے آلات کا فہرستی سرمایہ- ملین روپے
         10.5            28.8       240.6       247.0          25.1 

)سال تا حال( اوسط یومیہ ٹرن اوور- ر لر مارکیٹ )ملین حصص(
                249                    194                  164                  330                  513  

)سال تا حال( یومیہ ٹرن اوور کی اوسط  مالیت- ر لر مارکیٹ )ملین روپے(
         12.1               7.9             5.9          12.3          18.2 

)سال تا حال( اوسط یومیہ ٹرن اوور –     مارکیٹ )ملین حصص(
                   60                       68                     74                  102                  146  

 8.9       4.7       2.9       3.0     4.3   )سال تا حال( یومیہ ٹرن اوور کی اوسط  مالیت–     مارکیٹ )ملین روپے(

 ء تک کی صورتحال2021نومبر 11 *ماخذ: پی ایس ایکس،  
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شعبہ  الف:   ری سیکشن  ور خطرے کا تجزیہبینکا  کی کارکردگی ا
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 :  اسلامی بینکاری3.1کس با

نے اثاثوں کی توسیع میں 2021 نے متاثر کن نمو کا سلسلہ جاری رکھا۔ قرضوں اور سرمایہ کاریوں دونوں  کے دوران اسلامی بینکاری اداروں  ء 
کے تناسب میں  مزید اضافہ ہو گیا تھا۔ اہم کردار ادا کیا، تاہم قرضوں  کا حصہ قدرے بلند سطح پر رہا، کیونکہ سرمایہ کاری اور ڈپازٹ 

کے لیے خاصی مقدار میں قرضے لیے۔  نے  اثاثوں کی نمو  کو فنانس کرنے  کے علاوہ اسلامی بینکاری اداروں  مد 
 
کم ڈپازٹس میں رقوم کی مضبوط ا

کے  مدنی 
 
کے ماحول میں  ا کے اظہاریوں شرح منافع  اظہاریوں میں کچھ اعتدال دیکھا گیا۔ تاہم، کمزور خطرۂ قرض اور اثاثہ جاتی معیار 

نے  اسلامی بینکاری اداروں  کو سازگار  ں،  اسٹیٹ بینک 
 
میں بہتری سے قطع نظر اسلامی بینکاری اداروں کی لچکداری مضبوط رہی۔ مزید برا

کے لیے اپنی کوششی ہنگ اسٹینڈنگ سیلنگ سہولت اور مضاربہ پر ضوابطی ماحول  کی فراہمی 
 
ں  جاری رکھیں  جن میں شریعت سے ہم ا

کے ادخالات شامل ہیں۔ کے سودوں   مبنی بازار زر 

 عالمی اسلامی مالی خدمات کی  صنعت کی نمو مضبوط رہی۔۔۔

وبا سے متعلق چیلنجوں کے باوجود عالمی اسلامی مالیاتی خدمات کی صنعت نے  اپنی متاثر کن 

نمو کی رفتار کو برقرار رکھا۔ تازہ ترین دستیاب اعدادوشمار کے مطابق عالمی اسلامی مالیاتی 

فیصد نمو کے ساتھ بڑھ کر  10.7ء کے دوران 2021خدمات کی صنعت کے مجموعی اثاثے 

ٹریلین ڈالر تھے( تک پہنچ گئے۔ اسلامی بینکاری  2.4ء میں 2019ڈالر )جوٹریلین  2.7

اور اسلامی سرمایہ منڈیوں نے اثاثوں میں توسیع کو تقویت بہم پہنچائی، جبکہ تکافل  میں 

معمولی سکڑاؤ دیکھا گیا۔

68

 

 

نے اپنی مضبوط نمو 2021 ء میں ملکی اسلامی بینکاری کی صنعت 
 کی رفتار برقرار رکھی۔۔۔

اسلامی بینکاری اداروں

69

کی اثاثہ جات میں نمو   نے  اپنے روایتی ہم منصبوں  پر سبقت لے    

فیصد کا اضافہ ہوا، جو  30.6ء کے دوران اس میں 2021جانے کا سلسلہ جاری رکھا، کیونکہ 

(۔ زیادہ اہم 3.1.1جدول فیصد نمو سے کچھ زیادہ ہے ) 30.0گذشتہ برس ہونے والی 

ء کے مقابلے میں بلند ترین سطح پر ہے۔ گذشتہ برس  2012سیع کی رفتار بات یہ ہے کہ تو

توسیع میں  قرضوں نے    ء میں  اثاثوں کی 2021سرمایہ کاری پر مبنی نمو کے رجحان کے بعد 

                                                      
اسلامی مالی خدمات کی صنعت کےاستحکام کا جائزہ۔ تازہ ترین جائزے میں عالمی آئی  ۔ء( 2021آئی ایف ایس بی ) 68

 ء تک کی کارکردگی کا احاطہ کیا گیا ہے۔2020ایف ایس آئی کی 

(۔ یہاں یہ امر قابل ذکر ہے کہ  اسلامی بینکاری ادارے 3.1.1چارٹ اہم کردار ادا کیا )

 مقابلے میں  مالی خدمات پر زیادہ توجہ مرکوز کیے ہوئے ہیں، اپنے حریف روایتی بینکوں کے

فیصد کے 33.7اور اسلامی بینکاری اداروں کے اثاثوں کی بنیاد )مجموعی بینکاری شعبے کے 

 فیصد قرضوں  پر مبنی ہے۔ 46.6مقابلے میں(           کا 

     : اسلامی بینکاری اداروں کی کارکردگی 3.1.1جدول 

 روایتی بینک اسلامی بینکاری ادارے  

 ء2021 ء2020 ء2019 ء2021 ء2020 ء2019  

   نی روپےارب پاکستا  

  24,482    20,854    18,708    5,577     4,269    3,284   مجموعی اثاثے

  12,703    10,673    8,343    1,852     1,261    597   مایہ کاریاں )خالص(سر

  7,523    6,411    6,626    2,597     1,881    1,623    قرضے)خالص( 

  17,509    15,130    13,301    4,211     3,389    2,652    ڈپازٹس 

 بسال فیصد تبدیلی سال   

 17.4 11.5 9.9 30.6 30.0 23.5 مجموعی اثاثے

 19.0 27.9 12.8 46.8 111.3 15.9 سرمایہ کاریاں )خالص(

 17.4 3.3- 2.8 38.1 15.9 7.4  قرضے)خالص( 

 15.7 13.7 10.4 24.2 27.8 20.4  ڈپازٹس 

   مجموعی اثاثوں میں حصہ )فیصد(  

  51.9   51.2   44.6   33.2    29.5   18.2  سرمایہ کاریاں )خالص(

  30.7   30.7   35.4   46.6    44.1   49.4   قرضے)خالص( 

اے ڈی /رایف ڈی آ

 *آر )فیصد( 

 61.2   55.5    61.7   49.8   42.4   43.0  

گ اور ڈپازٹس اور اے ڈی آر =ی آرایف ڈ *

 

سن

 

ن
 قرضے اور ڈپازٹس =فنا

 ماخذ: بینک دولت پاکستان 

ارب روپے  مالیت کے ڈپازٹس  821.7فنڈنگ کے لحاظ سے اسلامی بینکاری اداروں نے 

فیصد اضافے کو ظاہر کرتے ہیں۔ علاوہ ازیں،  اثاثوں  24.3جمع کیے، جوسال کے دوران 

کو پورا کرنے کی خاطر میں اضافے  طلب  اعانت کے لیے فنڈنگ کی کی بڑھتی ہوئی بنیاد کی 

وقت گزرنے کے  قرض گیری میں بھاری اضافہ دیکھا گیا۔ یہاں یہ امر قابل ذکر ہے کہ

اسلامی بینکاری اداروں میں مکمل اسلامی بینکوں کے ساتھ ساتھ روایتی بینکوں کی اسلامی بینکاری برانچیں دونوں  69

 شامل ہیں۔
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ساتھ ساتھ اسلامی بینکاری اداروں کی  اہمیت میں اضافہ ہوتا جا رہا ہے، کیونکہ آخر 

فیصد حصہ(   بینکاری کے شعبے کے مجموعی اثاثوں  11.4ء میں 2015ء تک)آخر 2021

 فیصد( تھا۔ 18.6فیصد ) 20وں کا حصہ تقریباً کی بنیاد میں اسلامی بینکاری ادار

 

فیصد  19.4فیصد سے بڑھ کر  13.2ء کے 2015ٹس کا حصہ آخر دسمبر اسی طرح، ڈپاز

 (۔3.1.2چارٹ تک پہنچ گیا ہے )

 

کے بہاؤ میں بڑا حصہ زرعی کاروبار، ٹیکسٹائل اور افراد کا  قرضوں 
 تھا۔۔۔

ارب روپے کا اضافہ  731ء میں مجموعی خام قرضوں )بشمول سرکاری اور نجی( میں 2021

ارب روپے تھا۔ زرعی کاروبار، ٹیکسٹائل اور افراد کا قرضوں  271.6ء میں 2020ہوا، جو 

قرضوں کی نمو میں تیزی کی  ۔( 3.1.3چارٹ )فیصد تھا  60کےمجموعی  ؤ میں حصہ 

وجوہات میں معاشی سرگرمی کی بحالی، خام مال کی بڑھتی ہوئی قیمتیں، ٹی ای آر ایف کے 

تحت رقوم کی تقسیم، اورگندم کی خریداری

70

کے لیے اجناس کے قرضوں کی بلند سطح    

 شامل ہیں۔

 

فیصد کارپوریٹ  62قرضوں کے  وار تجزیے سے نشاندہی ہوتی ہے کہ مجموعی قرضوں کا 

گ کو بڑھانے میں  جاری سرمائے اور طویل مدتی 

 

سن

 

ن
اداروں نے حاصل کیا۔  کارپوریٹ فنا

ارب روپے کے اضافے  92 قرضوں  نے اہم کردار ادا کیا۔ اس کے علاوہ،  صارفی قرضے

ارب روپے تک پہنچ گئے، جس میں اہم حصہ  گاڑیوں کے قرضوں میں  282سے بڑھ کر 

ارب  33ارب روپے  کے اضافے پر مشتمل تھا۔ مزید برآں،  رہن قرضوں میں  55.1

روپے  کا خوش آئند اضافہ دیکھا گیا۔ یہ امر قابل ذکر ہے کہ اسلامی بینکاری اداروں کا  پہلے 

                                                      
کلوگرام کر دیا گیا تا کہ گندم کی  40روپے فی  1,600روپے فی کلو گرام سے بڑھا کر  1,400کم از کم امدادی قیمت کو  70

 کاشت کی حوصلہ افزائی کی جا سکے۔

رہن قرضوں میں زیادہ حصہ ہے، اور رہن قرضوں کو فروغ دینے اور معیشت میں    ہی

تعمیراتی سرگرمیوں کو فروغ دینے کے لیے اسٹیٹ بینک کے مختلف اقدامات

71

سے اسے  

 مزید تقویت حاصل ہوئی۔

 

قرضوں کے طریقوں کے لحاظ سے قرضوں کے  ؤ میں  شراکتی طریقہ کار ) مشارکہ اور 

ء کے دوران  شراکتی اور تجارتی 2021تقلیل مشارکہ( کی بالادستی  بدستور قائم ہے۔ 

ارب روپے کا اضافہ  212ارب روپے اور  473طریقوں کے تحت قرضوں میں بالترتیب 

 (۔3.1.4چارٹ ہوا )

 
کے تناسب میں قابل  یہ امر حوصلہ افزا ہے کہ  قرضوں اور ڈپازٹ 

 ذکر بہتری دیکھی گ ئی۔۔۔

یہ امر قابل ذکر ہے کہ روایتی بینکوں کے مقابلے میں اسلامی بینکاری اداروں کے فریق 

 عمل میں مضبوط کردار ادا کر رہے ہیں۔ قرضوں میں مضبوط اضافے کا نتیجہ  

ی

وساطت

 ء۔2021ائے بر 04آئی ایچ اینڈ ایس ایم ای ایف ڈی سرکلر نمبر   71
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ء تک 2021ی کی صورت میں نکلا جو آخر دسمبر قرضوں اور ڈپازٹ کے تناسب  میں بہتر

فیصد(۔ لہٰذا، اسلامی  55.5ء میں 2020فیصد تک پہنچ گیا )آخر دسمبر  61.7بڑھ کر 

بینکاری اداروں کے قرضوں اور ڈپازٹ کاتناسب  اپنے حریف روایتی بینکوں کے آخر 

 ہے۔ تک کے تناسب کے مقابلے میں بہتر ء2021دسمبر 

 

کے ساتھ  شریعت سے ہم  ہنگ تمسکات کی دستیابی میں اضافے  
 
ا

سرمایہ کاری کا جزدان  مسلسل مضبوط نمو کی عکاسی کر رہا ہے، 
کے نتیجے میں سیالیت کا خاکہ بہتر ہو گیا۔۔۔  جس 

ارب روپے  592ء کے مقابلے میں اسلامی بینکاری اداروں کی سرمایہ کاریوں میں 2021

تھا۔ یہ  فیصد(   111.3ارب روپے ) 664ہوا جو گذشتہ برس فیصد(             کا اضافہ  48.6)

و ک میں کی گئی ہیں۔
صک
سرمایہ کاریاں اجارہ 

72

 

 

ء تک سرمایہ کاری اور ڈپازٹ کا تناسب بڑھ کر 2021سست رفتاری کے باوجود آخر دسمبر  

فیصد تھا۔ مزید برآں، یہ امر قابل ذکر  37.2فیصد تک پہنچ گیا جو ایک سال قبل  44.0

ء تک مسلسل کمی کے بعد سرمایہ کاری اور ڈپازٹ کے  تناسب میں مسلسل 2019کہ  ہے

ء تک سیال اثاثوں اور 2021(۔ لہٰذا، آخر دسمبر 3.1.5چارٹ اضافہ دیکھا گیا ہے )

فیصد تک پہنچ گیا، جو   33.2مجموعی اثاثوں کا تناسب خاطر خواہ اضافے کے ساتھ بڑھ کر  

فیصد تھا۔ اس سے شریعت سے ہم آہنگ دستاویزات کی  20.8ء تک 2020آخر دسمبر 

دستیابی میں اضافے  کی عکاسی ہوتی ہے، جس سے اسلامی بینکاری اداروں کو اپنی سیالیت 

 کے انتظام میں سہولت ملتی ہے۔

 

 اسلامی بینکاری اداروں کے ڈپازٹس میں مضبوط نمو جاری رہی۔۔۔

 27.8اضافہ ہوا جبکہ گذشتہ برس فیصد   24.3 ء کے دوران ڈپازٹس میں2021 نگفنڈ ظبلحا

                                                      
و ک میں  89ایف آر آر میں  72

صک
 ارب روپے کی سرمایہ کاری کی گئی۔ 647ارب روپے اور وی آر آر 

صارفین کے ڈپازٹس میں    میںء 2021فیصد کی نمو ہوئی تھی۔ مزید تجزیے سے پتہ چلتا ہے کہ

ہونے والے تقریباً سارے اضافے   میں  بچتوں اور جاری کھاتے )غیر نفع بخش(  نے  حصہ ڈالا ، 

ارب روپے کا  14۔ اس کا سبب  معین ڈپازٹس میں فیصد رہا 86ء میں ان کا حصہ  2020جبکہ 

ارب روپے کا اضافہ ہوا تھا۔ معین ڈپازٹس میں سکڑاؤ  82سکڑاؤ تھا جبکہ گذشتہ برس اس میں 

ء کے 2021کو منافع کی کم شرح سے منسوب کیا جا سکتا ہے جو معاون زری پالیسی کی وجہ سے 

منافع کے لحاظ سے حساس ڈپازٹروں نے  سرمایہ   ، اور جس کی وجہ سےحصے میں  جاری رہی   بیشتر

کم لاگت سی اے ایس اے   اسلامی بینکاری اداروں نے   یگر ذرا  تلاش کیے  جبکہکاری کے د

 ۔عملی  کو اختیار کر رکھا تھا ڈپازٹس جمع کرنے   پر توجہ مرکوز کرنے کی حکمت

 

روایتی بینکوں کے معاملے میں بھی ڈپازٹس میں اضافے کی مجموعی طور پر مضبوط رفتار، جو 

عیاں ہے،میں متعددعوامل نے اہم کردارادا کیا، جن میں بڑھتی ہوئی ترسیلات زر اور آر 

 ڈی اے رقوم کی آمد، بہتر معاشی سرگرمی وغیرہ شامل ہیں۔

 

کے سبب اسلامی بینکاری اداروں کا  اثاثوں کی بنیاد میں بلند نمو 
کے مقابلے میں قرضوں  پر انحصار بڑھ گیا۔۔۔ گذشتہ برس 

 ، فیصد اضافہ ہوا 91.3اسلامی بینکاری اداروں کی قرض گیری )اختتام سال کا بیلنس( میں 

فیصد تک پہنچ گیا )دسمبر  12ء تک اثاثوں کی بنیاد میں ان کا حصہ بڑھ کر 2021اورآخر دسمبر 

گ کی مختلف اسکیموں کے تحت  8.2ء میں 2020

 

سن

 

ن
 تھا۔ قرضوں میں ہوا فیصد(۔ یہ اضافہ  فنا

 

کے مطابق خطرۂ قرض قابو میں رہا۔۔۔  اثاثہ جاتی اظہاریوں  

ء میں اسلامی بینکاری اداروں کے اثاثہ جاتی معیار میں مزید بہتری آ گئی ، کیونکہ آخر 2021

فیصد پر آ گیا، جو ایک سال قبل  2.7ء تک غیر فعال قرضوں کا تناسب گر کر 2021دسمبر 

فیصد نمو ہوئی،  16.4ء میں   غیر فعال قرضوں کے اسٹاک میں 2021اگرچہ  فیصد تھا۔ 3.2

 قرض کو قابو میں رکھا۔مزید برآں،  تموین اور 
ٔ
تاہم قرضوں میں تیزی سے اضافے نے خطرہ

فیصد پر آ  90.8فیصد سے بڑھ کر  82.4ء کے 2020غیر فعال قرضوں کا تناسب آخر دسمبر 

فیصد سے کم ہو  4.2مائے کا تناسب بھی  گذشتہ برس کے گیا۔ خالص غیر فعال قرضوں اور سر

کمزور خطرے کو فیصد پر آ گیا، جو  غیر قانونی  دان  سے اسلامی بینکاری اداروں کے  2.1کر 

 (۔3.1.6چارٹ ظاہر کرتا ہے )

 

مدنی مستحکم رہی۔۔۔
 
 اسلامی بینکاری اداروں کی ا

فیصد نمو ہوئی۔ اگرچہ منافع  4.5ء میں اسلامی بینکاری اداروں کی بعد از ٹیکس آمدنی میں 2021

کمی سے خالص مارک اپ آمدنی سست ہو گئی، تاہم  کی کم شرح، تموین کے اخراجات میں تیز

 غیر مارک اپ آمدنی میں نمایاں اضافے سے اسلامی بینکاری اداروں کی آمدنی کو تقویت ملی۔
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ح منافع کے ماحول  اور اثاثوں کی بنیاد میں مضبوط نمو کی بدولت  بعد از ٹیکس اثاثوں کم شر

فیصد( اور  1.6فیصد )گذشتہ برس کے  1.3پر منافع اور ایکویٹی پر منافع کم ہو کر بالترتیب 

 فیصد( ہو گیا۔ 24.5فیصد )گذشتہ برس کے  21.4

 

صلاحیت مضبوط ائیگی قرض کی اسلامی بینکاری اداروں کی اد
 رہی۔۔۔

فیصد   16.6کچھ کمی کے ساتھ ایک سال پہلے کے   ء تک شرح کفایت سرمایہ2021آخر دسمبر 

فیصد پر آ گئی۔ اگرچہ اس کے تناسب میں کمی واقع ہوئی لیکن  اس کی سطح  کم از  16.0سے گر کر 

 فیصد رہی۔ 11.5اور فیصد  10.5بالترتیب  مقامی اور عالمی ضوابطی تقاضوں کا   کم

 

فیصد اضافے کے مقابلے  14.3مزید تجزیے سے پتہ چلتا ہے کہ مجموعی اہل سرمائے میں  

فیصد کی  مضبوط نمو  شرح کفایت سرمایہ پرمنتج  18.8میں   مجموعی خطرہ بہ وزن اثاثوں میں 

گ کی سرگرمیوں میں  معاونت کے لیے سرمائے کے استعما

 

سن

 

ن
ل کو بھی  ہوئی۔ تاہم،  یہ   فنا

 بینکوں کی آمدنی اور سرمائے کی پوزیشن  کی توسیع میں مدد ملے گی۔  ، جس سے ظاہر کرتی ہے

 

ارب روپے کے اضافے کا اہم محرک سطح اول کا سرمایہ تھا، 24مجموعی اہل سرمائے میں 

 12.8ارب روپے کا اضافہ ہوا۔ سطح اول اور خطرہ بہ وزن اثاثوں کا تناسب  20جس میں 

فیصد پر تھا، جس سے اس بات کی نشاندہی ہوتی ہے کہ ضوابطی سرمائے کا بیشتر حصہ  بہتر 

معیار کے تمسکات پرمشتمل تھا، جو کسی بھی بحرانی صورت حال   کا مقابلہ کرنے کے لیے  

 ادائیگی قرض کی صلاحیت کے لحاظ سے خوش آئند ہے۔

 

                                                      
 ء۔2021جون  14ء بتاریخ 2021برائے  01آئی بی ڈی سرکلر نمبر  73

 ء۔2021برائے  24ڈی ایم ایم ڈی سرکلر نمبر  74

 قرض بہ وزن اثاثوں    فیصد سے زائد 75مجموعی خطرہ بہ وزن اثاثوں میں 
ٔ
اضافے میں خطرہ

فیصد پر مشتمل ہے، جس  80.1نے اہم کردار ادا کیا، جو  مجموعی خطرہ بہ وزن اثاثوں  کے 

 منڈی کے اثاثے   17.4کے بعد  آپریشنل خطرے کے حامل اثاثے  )
ٔ
فیصد(  اور خطرہ

 فیصد( شامل ہیں۔ 2.5)

 

کو سازگار ضوابطی اسٹیٹ بینک  مسلسل  اسلامی بینکاری اداروں 
 ماحول فراہم کر رہا ہے۔۔۔

صنعت کے بڑھتے ہوئے حجم ، اس کے آپریشنز کی نوعیت اور مصنوعات اور خدمات کے 

متنوع  دان  کو مدنظر رکھتے ہوئے ضرورت اس امر کی ہے کہ شریعت سے غیر ہم 

طریقے  آہنگ خطرےکا انتظام کرنے کے لیے  اسلامی بینکاری کی پوری صنعت میں  یکساں

اختیار کیے جائیں، اور اسٹیٹ بینک نے اس ضمن میں  شریعت سے غیر ہم آہنگ خطرے 

کے انتظام پر مرتکز  مزید ہدایات

73

ء کے 2021جاری کی ہیں۔ خصوصاً، اسٹیٹ بینک نے  

گ کی سہولت اور مضاربہ پر مبنی بازار زر کے 

 

ن لن
س
دوران   شریعت سے ہم آہنگ اسٹینڈنگ 

 متعارف کرایا تا کہ اسلامی بینکاری اداروں کی جانب سے انہیں سودوں کے ادخالات کو

(۔ضمیمہ الفدرپیش سیالیت کے انتظام کے مسائل سے نمٹا جا سکے )دیکھیے، 

74

،

75

ان کی        

 شرح کفایت سرمایہ کا تخمینہ لگایا جاتا ہے۔

 

 نتائج 

ء کی ہر سہ ماہی  2020میں دیا گیا ہے جو  4.15چارٹ  اس مشق کے نتائج کے خلاصے کو 

کے لیے آخر سہ ماہی کے ڈیٹا پر مبنی ہے۔یہ نتائج  مجموعی سطح کے تجزیے کے نتائج سےہم 

آہنگ ہیں۔  اس کے تحت   بینکاری کے انفیکشن تناسب میں خاصا اضافہ ہو سکتا ہے، 

جس کے ادائیگی قرض کی صلاحیت کے لیے منفی مضمرات ہو سکتے ہیں۔ تاہم سرمائے کی 

بفرز کے پیش نظر نظام مجموعی بنیادوں پر  اب بھی اس دھچکے سے نمٹنے کی صلاحیت  خاصی

رکھتا ہے کیونکہ بڑے بگاڑ کے باوجود اس کی شرح کفایت سرمایہ  اس کی  کم از کم مقامی اور 

 فیصد بنتی ہے۔10.5فیصد اور 11.5عالمی سطح سے بلند رہے گی جو بالترتیب 

 

  ء۔2021برائے  25ڈی ایم ایم ڈی سرکلر نمبر  75
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اثاثہ جاتی معیار کے ا ریے    3.1.6چارٹ 

Source: SBP

https://www.sbp.org.pk/ibd/2021/C1.htm
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https://www.sbp.org.pk/dmmd/2021/C25.htm
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 بحران فریم ورک : 3.2  باکس
ِ
 بنانے کے لیے حالیہ اقدامات      مالی استحکام کو مضبوط   -اسٹیٹ بینک کا فریم ورک برائے نگرانی اور انتظام

معاشی پالیسی کے کلیدی مقاصد میں سے ایک ہے کیونکہ یہ پائیدار  سرکاریمالیاتی استحکام 

ہے ، جس میں مرکزی بینک کا اہم کردار لازم و ملزوم اور عوامی فلاح و بہبود کے لئے  نمو

1956حالیہ ترامیم کے تناظر میں، اسٹیٹ بینک ایکٹ  ۔تا ہےہو

76

ب میں  4کے سیکشن 

استحکام اسٹیٹ بینک کے مقاصد  مالی نظام کا پاکستان کےطور پر بیان کیا گیا ہے کہ واضح  یہ

علاوہ  ،ج 4  سیکشنایکٹ کا اس مقصد کے حصول کے لیے ہے۔ مزید برآں،شامل میں سے 

محتاطیہ ضوابطی آلات استعمال کرنے کا سٹیٹ بینک کو ا ضرورت پڑنے پر ،اموردیگر  از

 ۔اختیار تفویض کرتا ہے

 

اثر انگیزی؛ اور فریم ورک کی  نگرانیاس کے  اثر مالی استحکام میں کردار کامرکزی بینک کے 

 بحران کے فریم ورک کے طور پر بہ حسن و خوبی تشکیل کردہ حفاظتی حصار سے ظاہر 
ِ
انتظام

 ہوتا ہے۔

 

کے فریم ورک کی بہتری اسٹیٹ  بینک اپنے نگرانی اور حفاظتی حصار 
کے لیے مسلسل کوشاں ہے  ۔۔۔اور تازہ کاری 

مجموعی نگرانی فریم اور حفاظتی حصار بین الاقوامی سطح پر تسلیم شدہ اس طرح اسٹیٹ بینک کا 

م کے مختلف بحرانوں کا موثر انتظام اور مالی نظا اصولوں اور معیارات کی تعمیل کرتا ہے۔

استحکام میں کردار اسٹیٹ بینک کے حفاظتی حصار کی اثرانگیزی کی توثیق کرتا ہے۔ اتفاقاً 

اسٹیٹ بینک ابھرتے ہوئی بہترین روایات اور منڈی کی بدلتی ہوئی حرکیات کی روشنی میں 

کرتا ہے۔ اس  کی تازہ کاری باقاعدگی سے اپنے نگراں فریم ورک کا جائزہ لیتا ہے اور اس

کو مضبوط بنانے کے لیے   حصارحفاظتی  بینک نے حالیہ برسوں میں اپنےسلسلے میں اسٹیٹ

 ۔درج ہیںذیل میں  جو ،متعدد اقدامات کیے

 

کے خلاف  خطرے پر مبنی نگرانی فریم ورک بطور مالی عدم استحکام 
 ۔۔۔بنیادی حفاظتی حصار

اور ہدایات جاری کرنے کے ساتھ ساتھ بینکوں کی نگرانی کرنے اور  ضوابط اسٹیٹ بینک کو

خدشات کو دور کرنے اور ناکام اداروں کو منظم طریقے سے حل  قسم کی نگرانی کے کسی بھی

ہیں۔  حاصل اختیارات خاطر خواہ انضباطی اصلاحی اقدامات کرنے کے لیے  خاطرکرنے کی

 ضوابط جاری کیے ہیں تاکہ  محتاطیہہدایات اور اسٹیٹ بینک نے بینکوں کو ضروری  چنانچہ،

 

 

                                                             
76
ء۔1956بینک دولتِ پاکستان ایکٹ  

 

77

 
  کو آر بی ایس فریم ورک سے ء میں مالی 2021خطرے پر مبنی نگرانی فریم ورک۔ 

 

ز
 مل
کی

اداروں کی درجہ بندی کے نظام 

تبدیل کردیا گیا۔
 

ملاحظہ کیے جاسکیں ) تفویضمعیارات  محتاطیہ میں رہنمائی اور کم از کم کلیدی امورمختلف 

 (۔3.2.1جدول  کیجیے

 

خطرے پر مبنی  جو ،نظام قائم کیا ہے ایک اسٹیٹ بینک نے جامع نگرانی کاء میں 2021

۔گیا دیاتشکیل  پر کی بنیاد )آر بی ایس( فریم ورک نگرانی

77

اداروں کے  یہ فریم ورک مالی   

زیادہ سے  وسائل کو رہنمائی کےجامع جائزے فراہم کرتا ہے اور  کے حوالے سےمستقبل 

اپنے دائرہ فریم ورک کے تحت  اسٹیٹ بینک اس  ہے۔دیتا مدد بروئے کار لانے میںزیادہ 

جیسے ان کی  ،اور اصلاحی اقدامات کرتا ہے اداروں کی مسلسل نگرانی کار میں آنے والے

جرمانے عائد کرنا، بینک  پرخلاف ورزی  کرنا، کو بہتر بنانے کی ہدایت قواعدگورننس اور 

کے لیے نقصان دہ ہونے کی صورت میں  زکا طرز عمل بینک اور اس کے ڈپازٹر انتظامیہ

بینک کی بحالی  ایسے کسی میں گھرےاسٹیٹ بینک مسائل  ، وغیرہ۔برطرفی انتظامیہ اس کی

بھی  کا اور تنظیم نو کے لیے اقدامات کرنے کے قانونی اختیارات اور ادارہ جاتی بندوبست

 میں اس بات کا نتیجے اس کے کی انجام دہی سے قاصر ہو اور وظائفہے، جو اپنے  حامل

 اور بینکاری نظام پر عوامی نقصان سے دوچار ہوسکتے ہیں عام ڈپازٹرزخطرہ پیدا ہوجائے کہ 

 ۔ںہو بحران کا باعث بن سکتا کے لیےنظام کے خاتمے کا بن کر پورے اعتماد 

 

تشکیل سے نمٹنے کے لئے ہنگامی منصوبہ بندی کا عمل  صورتِ حالبحرانی اسٹیٹ بینک نے 

 انہیں میں مختلف محکموں کے کردار کی رہنمائی اور صورتِ حالبحران کی  جو ،ہے  دیا

پر  ایس آئی بیز( کی نشاندہی- نظام کے لحاظ سے اہم بینکوں )ڈیملکی اور باضابطہ بنانے

اور بہتر نگرانی کے تابع کیا گیا ہے جس میں  شرطاور انہیں اضافی سرمائے کی  مشتمل ہے،

حکمت عملی شامل  ابلاغیسے نمٹنے کے لئے  ں، بحرانوشرطبحالی کا منصوبہ تیار کرنے کی 

ہیں۔  وغیرہ 

78

 
اسٹیٹ بینک ہنگامی حالات کی منصوبہ بندی کے عمل کو تقویت دینے کی 

78

 
ایس آئی بیز کی نشاندہی ان کے حجم، باہمی تعلق پائیداری اور پیچیدگی کی بنیاد پر کی جاتی ہے۔ براہِ کرم بی پی آر  -ڈی

ء ملاحظہ کیجیے۔2018برائے  4ڈی سرکلر نمبر 
 

  نگرانی کا طر  کار اور مالی   کی پر :3.2.1جدول 

 

 خطرے پر مبنی نگرانی اور در  کے اقدامات کا طر  کار 

  
ِ
   کے  ر بینک کا انتظام

 فراہمی کا آ ی مقام    

  ڈپاز  پرو  کارپور 

 

 ء(2016ء اور ڈی پی   ایکٹ 1962ء، بی   او 1956قانونی فریم ورک اور اختیارات )ایس بی پی ایکٹ 
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ایس آئی بیز کے لیے حل کی منصوبہ بندی  بہتر بنانے پر کاربند ہے اور مالی بحران  -خاطر ڈی

سے نمٹنے کے لیے اپنی اہلیت جانچنے کی غر  سے آزمائشی مشقوں کا ارادہ  صورتِ حالکی 

 رکھتا ہے۔

 

اسٹیٹ بینک حل کے نظام کو توانا کرنے کے نظریے سے اپنے قانونی اور نگرانی فریم ورک 

میں مخصوص تبدیلیوں پر غور کررہا ہے تاکہ بینکوں کے حل کی ابھرتی ہوئی بہترین 

 روایات سے ہم آہنگ ہوا جاسکے۔ 

 

کے ڈپازٹرز کو تحفظ فراہم  بحران کا شکار بینکوں کو مالکاری اور ان 
نے   ۔۔۔کے لیے حفاظتی حصار قائم کردیے گ ئے ہیںکر

کو مزید بہتر بنانے کے لیے  (سیفٹی نیٹ) حفاظتی حصار حالیہ برسوں میںاسٹیٹ بینک نے 

جی  17کے سیکشن  ء1956متعدد اقدامات کیے ہیں۔ مثال کے طور پر اسٹیٹ بینک ایکٹ 

ضوابط تشکیل )ایل او ایل آر( کی سہولت کی فراہمی کے لیے  گر  آ ی چارہ کے تحت

گئے ہیں۔ دیے

79

بہتر بنانے  صورتِ حالکی  سیالیت کی اس سیکشن کے تحت اسٹیٹ بینک  

کی کمی بینک کی ناکامی کا باعث  سیالیتفراہم کرسکتا ہے تاکہ عبوری  مالکاریکے لیے بینک کو

 عو کے  تمسکاتسہولیات کے برعکس جو وفاقی حکومت کے  مالکارینہ بن سکے۔ معیاری 

فراہم کی جاتی ہیں، ایل او ایل آر کی سہولت کو مختلف قسم کی مناسب ضمانتوں پر بڑھایا 

جاسکتا ہے۔ اس سہولت کو روایتی اور شریعت کے مطابق دونوں طریقوں سے بڑھایا جا 

 سکتا ہے۔

 

ڈپاز   ء کے تحت پاکستان میں2016 ڈپاز  پرو  کارپور  ایکٹ مزید برآں،

کے طور  بیمہ نظامڈپاز   غیر مبہممیں ایک  ء2018پرو  کارپور  )ڈی پی  ( کو 

 میعمو پرپر قائم اور فعال کیا گیا تھا۔ ڈی پی   مالی استحکام کو فروغ دینے اور بینکاری نظام 

اعتماد کو بر ار رکھنے میں اہم کردار ادا کرتا ہے۔ اس کا مقصد بینک کی ناکامی کی صورت 

حد تک  مخصوص ڈپازٹرز کو محفوظ ڈپازٹس کی اعتبار سے نیم خواندہمیں چھوٹے اور مالی 

رکن ادارے  ز  پرو  کارپور  کےبینک ڈیا ولیجد۔ تمام  فراہم کرنا ہے تلافیزرِ 

محفوظ ایک  ناکام بینک کے ڈپازٹرز کو تاکہ  کو مقررہ پریمیم ادا کرتے ہیں  ڈی پی جو ،ہیں

 ۔بطور زرِتلافی مل سکےرقم 

80

 

 

محتاطیہ نگرانی فریم ورک کی توجہ نظامی خطرات اور شعبہ جاتی 
 ۔۔۔حرکیات پر مرکوز 

اور قاعدے اور اصول دونوں پر اسٹیٹ بینک کا ضوابطی نظام تناسب کے اصول پر مبنی ہے 

مبنی ہدایات پر مشتمل ہے۔ جو ابھرتے ہوئے نظامی خطرات کے ساتھ ساتھ مالی منڈیوں 

ؤں کا تدارک کرتا  انفرادی پہلوکے باہمی تعلق اور دیگر حرکیات سے پیدا ہونے والے

 اسٹیٹ بینک محتاطیہ خطرات کی مسلسل نگرانی اور بروقت اقدامات کرنے کے لیے ۔ہے

مختلف محتاطیہ نگرانی جائزے سرانجام دیتا ہے، جن میں ایک طویل عرصے کے دوران کسی 

بینک کی ادائیگی    کی متوقع صلاحیت کے تخمینے کے لیے منظرنامہ جائزہ )دباؤ کی جانچ(، 

ڈی ایس آئی بیز کی تشخیص اور نامزدگی، مالی استحکام کے جائزے کی طباعت، بینکوں کے 

س )ایم ایف بیز( اور ترقیاتی مالی ادارے )ڈی ایف  تفصیلی اعداد

ک

 

 ن
ب ی

و شمار، مائیکرو فنانس 

آئیز(، مالی اصابت کے اشاریے، اور خصوصی مطالعہ تصانیف شامل ہیں۔ مزید برآں، 

ایس ای   پی کے تعاون سے بینکوں اور مالی اداروں کی مشترکہ نگرانی کی جاتی ہے۔ 

مات کی غر  سے کلید متعلقہ فریقوں کے درمیان اسٹیٹ بینک نے بروقت پالیسی اقدا

رابطو میں سہولت دینے کے لیے ادارے اور ایس ای   پی اور وزارت خزانہ جیسے دیگر 

اداروں میں متعدد اعلیٰ  سطح فورمز قائم کردیے ہیں۔
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ء میں ایل او ایل آر ضوابط جاری کیے تھے۔ ان ضوابط میں مالکاری کے طریقے، رہن 2022ی اسٹیٹ بینک نے جنور

کی اقسام، سہولت کے نرخ، مدت، اہلیت کا کم از کم معیار، دستاویزات کی شرائط وغیرہ کا احاطہ کیا گیا ہے۔ مزید برآں، 

رت میں ایل او ایل آر سہولت تک رسائی حاصل بینکوں کو مشورہ دیا گیا ہے کہ وہ سیالیت کے غیر معمولی دباؤ کی صو

کرنے کے لیے اپنے آپریشنل عمل میں جاری شدہ قواعد و ضوابط کو مناسب طریقے سے شامل کریں۔
 

80

 
ڈی پی   نے حال ہی میں ڈپازٹرز کے اعتماد کو مزید بڑھانے اور مالی استحکام کو سہارا دینے کے لیے ڈپاز  کی محفوظ سطح 

کردیا ہے۔ لاکھ روپے فی ڈپازٹر فی بینک 5کو ڈھائی لاکھ روپے سے بڑھا کر 
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اور بینکاری کا شعبہ: اسٹیٹ بینک کے اقدامات، سیکھے گئے اسباق اور آگے  بڑھنے  کا راستہ 19:  کووڈ 3.3کس با

 بینکاری کی عالمی صنعت لچکدار رہی۔۔۔

کی وبا نے عالمی معیشت  پر گہرا اثر ڈالا اور عالمی مالی نظام کی لچکداری کو جانچا گیا۔ اس  19کووڈ 

چ کہ بہت شدید تھا ، تاہم عالمی بینکوں کی لچکداری مستحکم  19حقیقت کے باوجود کہ کووڈ 
ھ

کا د

سال قبل آنے والے  عالمی مالی بحران  کے مقابلے میں  12رہی، کیونکہ  وہ وبا کے بحران میں 

ء کے دوران 2020سرمائے اور سیالیت کی بلند بفرز کے ساتھ داخل ہوئے تھے۔ اگرچہ 

حیت میں بگاڑ کی وجہ سے  بینکاری کی عالمی قرض گیروں  کی قرض واپس کرنے کی صلا

صنعت کے تموین کے اخراجات میں اضافہ ہو گیا تھا، لیکن  مرکزی بینکوں کی جانب سے 

ادائیگی کی تعطیلات، قرضوں اور ملازمت کے تحفظ کے پروگراموں  جیسے پالیسی اقدامات 

 قطع نظر،  ان  اعانتی کے نتیجے میں غیر فعال قرضوں میں  خاصا اضافہ مفقود رہا۔ اس سے

 ء میں ختم ہو گئی تھی۔2021اقدامات کی مدت 

 

دنیا بھر میں معاشی سرگرمی کی بحالی کے ساتھ کارپوریٹ بیلنس شیٹ عمومی لحاظ سے 

مضبوط ہوئی ہیں، آمدنیاں بڑھی ہیں  اور متعدد معیشتوں میں منافع وبا سے پہلے کی سطح سے 

یہ ہے کہ اعانتی پالیسی اقدامات کی میعاد ختم ہونے  کے بعد تجاوز کر گیا ہے۔ زیادہ اہم بات 

دیوالیہ پن  میں خاصے اضافے کے خدشات درست ثابت نہیں ہوئے ۔

81

 

 

کے لیے متعدد  نے معیشت اور مالی نظام کی اعانت  اسٹیٹ بینک 
 اقدامات کیے۔۔۔

کے لیے  اسٹیٹ بینک نے وبا سے  منسلک معاشی اور کلی فراستی خطرات کو محدود کرنے

 فوری  طور پر کارروائی  کی ۔ وسیع تناظر میں اسٹیٹ بینک نے درج ذیل اقدامات کیے:

 

  اسٹیٹ بینک  نے عالمی سطح پر اور ملک میں ابھرتی ہوئی  صورت حال  جانچنے

کے لیے  خاصا فعال طرز فکر اختیار کیا۔ اس نے باضابطہ اور بے ضابطہ دونوں 

ذرائع سے  بینکاری صنعت کے ساتھ جامع مباحث کیے ، اور مسائل اور 

 وسعت  کو جانچنے چیلنجوں کو سمجھنے اور بینکاری صارفین پر اس کے اثرات کی

کیے  متعدد سروےکے لیے  دیگر فریقوں سے بات چیت کی۔ علاوہ ازیں،  

گئے جن سے  وباکے ساتھ منسلک مسائل کی بروقت جانچ اور متعلقہ پالیسی 

 ردعمل کی تشکیل اور اس میں ردوبدل کرنے کا موقع ملا۔
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 ء(: عالمی مالی استحکام کا جائزہ۔ اکتوبر2021آئی ایم ایف )  

 ء کے دوران پالیسی 2020جون  25مارچ تا  17کے ساتھ   جارحانہ زری نرمی

بی پی ایس کٹوتی سے اقتصادی عاملین پر مالی بوجھ کم کرنے  625ریٹ میں 

ارب روپے  کی سودی لاگت کم  470میں مدد ملی۔ اور اس کے نتیجے میں تقریباً 

 ہو گئی۔

  قرض گیروں کی ادائیگی قرض کی صلاحیت کو تقویت دینے اورمحفوظ بنانے

 کلی فراستی اقداماتزیشن کو بڑھانے کے لیے  اور بینکوں کی سرمایہ جاتی پو

 کیے گئے تا کہ معیشت میں قرضوں کے بہاؤ کو برقرار رکھا جا سکے۔

   روزگار اسکیم )روزگار کی اعانت کے لیے(، عارضی معاشی ری فنانس

سہولت )نئی سرمایہ کاریوں اورتوازن کاری،جدت طرازی اور تبدل کے 

ری فنانس سہولت )صحت کے شعبے  کی    سے نمٹنے کے لیے 19لیے(اور کووڈ 

شروع کی  رعایتی اسکیمیں قرضوں کی  متعدد استعداد بڑھانے کی خاطر( جیسی 

گئیں۔ پہلے سے موجود رعایتی اسکیموں  )ای ایف ایس، ایل ٹی ایف ایف( 

کے قرضوں کی حدود میں توسیع کی گئی۔ مزید برآں، ترجیحی شعبوں کو  

ضوں  کی فراہمی کے ضمن میں ایس ایم ایز کے لیے روزگار اسکیم  کے تحت  قر

 قرضہ ضمانت اسکیمیں وفاقی حکومت کے تعاون سے شروع کی گئیں۔

 ائزیشن  سمیت مالی   مالی خدمات کا  تسلسل

ٹ

ی یقینی بنانے اور مالی خدمات کی ڈج 

خدمات کے مختلف محفوظ طریقوں کے استعمال کو فروغ دینے کے لیے 

 اقدامات کیے گئے۔

 

فیصد کے مساوی تھا۔ مزید برآں،  یہ  5رہ اقدامات کا تخمین شدہ مالی  اثر جی ڈی پی کے مذکو

امر قابل ذکر ہے کہ  مذکورہ اقدامات  سیالیت کے دباؤ  میں کمی، ادائیگی قرض کی عدم 

صلاحیت سے بچنے اور معاشی بحالی کی اعانت کے لیے کیے گئے۔ بعد ازاں،  اسٹیٹ بینک 

لی،  اجناس کی بلند عالمی قیمتوں اور مہنگائی کے دباؤ کے ساتھ  وبا کی لہروں کے  نے    مضبوط بحا

اثرات میں کمی اور وبا  سے مؤثر انداز میں نمٹنے کو مدنظر رکھتے ہوئے  استحکام کی سمت پیش 

بی پی ایس اضافہ کرتے ہوئے  اسے  275ء میں پالیسی ریٹ میں 2021رفت کی۔ مثلاً،  

فیصد  9.75

82

کرنے کے ساتھ ساتھ  گاڑیوں کے قرضوں کے خاتمے کے لیے  کلی محتاطیہ                       

 اقدامات کیے گئے۔

 

 
 

82

فیصد  13.75بی پی ایس کے اضافے سے  400ء تک پالیسی ریٹ مجموعی طور پر 2022جائزے کی مدت کے بعد مئی   

 تک پہنچ گیا۔
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ئے۔۔۔ کے ٹھوس کلی مالی اثرات مرتب ہو  اسٹیٹ بینک کی پالیسیوں 

اسٹیٹ بینک کے پالیسی اقدامات سے وبا کے دھچکے کی شدت  کم کرنے میں مدد ملی۔ مثلاً،  

مؤثر حکمت عملی کے ذریعے  وبا کے پھیلاؤ کے  مرحلے میں  دباؤ کی بلند سطح  سے ابلاغ کی 

ری اسٹرکچرنگ کی اسکیم کے /مارکیٹ کو  منظم کرنے میں مدد ملی۔ قرضوں کو مؤخر کرنے

تشکیل نو کی گئی۔  حقائق کے برعکس /ارب روپے مالیت کے قرضوں کو مؤخر 911تحت 

ں کے غیر فعال قرضوں  میں تیزی سے  اضافہ ہوسکتا تھا، تجزیے سے ظاہر ہوتا ہے کہ  بینکو

ری اسٹرکچر کرنے کی اجازت نہیں دی /اگر قرضوں کے اصل کو مؤخر اور ری شیڈول

تشکیل نو شدہ قرضوں کے مکمل نقصانات کو فرض کرتے ہوئے  خام /جاتی۔ ری شیڈول

فیصد  9.2ء تک درج شدہ 20فیصد )آخر دسمبر  18.2غیر فعال قرضوں کا تناسب بڑھ کر 

کے مقابلے میں(     تک پہنچ سکتا تھا، جو  اس انفیکشن کے تناسب کی کلیدی تخمین شدہ  سطح  سے 

فیصد آخر  18.3فیصد ) 15.7کافی نیچے ہے۔ اسی طرح، شرح کفایت سرمایہ  کم ہو کر 

ارب  227پر ء میں ممکنہ طور 2020ء تک ( پر آ سکتی ہے،  جس سے  بینکوں  کو 2020دسمبر 

روپے کی  منفی قبل از ٹیکس نفع یابی کا تجربہ ہو سکتا ہے۔ ان  تخمین شدہ منفی نتائج   کے  مطابق  

بینکوں کی ادائیگی قرض کی صلاحیت اور قرضوں کے سکڑاؤ  کے درمیان   موافق گردشی 

 نظامیاتی خطرہ پیدا کرنے  کے مضبوط امکانات موجود ہیں۔

 

گ  سے  ایس ایم ایز اور  212 کے تحت علاوہ ازیں، روزگار اسکیم

 

سن

 

ن
ارب روپے کی فنا

ملین ملازمین  کی برطرفی  1.7ہزار ملازمین  سمیت  383چھوٹے کارپوریٹ اداروں کے 

ٹیکسٹائل، سیمنٹ اور گاڑیوں  سمیت مختلف معاشی  روکنے میں مدد ملی۔ مزید برآں، 

ارب روپے  283 توسیع کے لیے  شعبوں نے  ٹی ای آر ایف  کے تحت پیداواری گنجائش کی

گ سے استفادہ کیا۔ مزید برآں،  ٹی ای آر ایف کے تحت قرضوں کی  

 

سن

 

ن
کی خاطر خواہ فنا

تقسیم  کے پھیلاؤ کے اضافی جاری سرمائے کے قرضوں کی شکل میں اثرات ظاہر ہونا 

 شروع ہو چکے ہیں اور امکان ہے کہ یہ آگے چل کر بھی جاری رہیں گے۔

 

ء کے دوران وبا کے سبب پی ایس اے دباؤ میں رہا۔ 2020مر قابل ذکر ہے کہ یہاں یہ ا

تاہم، وبا کے دوران متعارف کرائی جانےو الی اسٹیٹ بینک کی اسکیموں نے پی ایس اے کی 

(۔ یہ امر حوصلہ افزا ہے کہ  اثاثہ جاتی 3.3.1چارٹ اعانت میں اہم کردار ادا کیا ہے )

بہتری کا عمل جاری رہا، جو قرض گیروں کی ادائیگی قرض کی معیار کے اظہاریوں  میں بھی 

صلاحیت  کی اعانت اور معاشی سرگرمی کو تحریک دینے کے لیے  اسٹیٹ بینک کے تعمیری 

 (۔3.3.2چارٹ کردار کو ظاہر کرتا ہے )

 

ائزیشن کے محاذ پر  انٹر بینک فنڈز ٹرانسفر ز )آئی بی ایف ٹی(   کہلائی جانے والی آن لائن 

ٹ

ی ڈج 

وں  پر بینک چارجزسے استثنیٰ دینے  اور بینکوں کو  ڈجیٹل مالیات   کے استعمال کو  

ش 

ی
ٹرانزی

 فروغ دینے  کی اخلاقی ترغیب ڈجیٹل بینکاری خدمات کے استعمال میں خاصے اضافے پر منتج

روپے ماہانہ  25,000ء میں نظرثانی کرتے ہوئے 2021ہوئی۔ تاہم،  اس اقدام  پر  جون 

وں پر فیس کے خاتمے کو واپس لے لیا گیا۔ 

ش 

ی
ء کے 2021فی اکاؤنٹ سے زائد ٹرانزی

 فیصد اضافہ ہو گیا )سال بسال بنیادوں پر(۔ 40.5دوران  ای بینکاری لین دین میں 

 

کے دھچکے  سے قابل   قدر اسباق حاصل ہوئے ہیں۔۔۔وبا 

کی وبا کا خاتمہ نہیں ہوا ہے، تاہم اس کے دھچکے سے دنیا بھر میں    19اگرچہ، ابھی تک کووڈ 

مالی نظام کے ضابطہ کاروں  اور مرکزی بینکوں کے لیے بعض اسباق اخذ کیے جا سکتے ہیں۔ 

نمودار ہونے کے ساتھ آگے بڑھنے کے لیے ان اسباق سے  وبا میں کسی بھی قسم کے  دوبارہ 

 ساتھ  اسی طرح کی دباؤ کی صورت حال سے نمٹنے میں مدد مل سکتی ہے۔

 

کے بحران سے   لچکدار مالی نظام کی افادیت خصوصاً معیشت کے بینکاری کے شعبے  19کووڈ 

  میں درپیش استحکام کے سنگین چیلنجوں   کی توثیق ہوتی ہے۔ تاہم، بازل فریم  کو  

ج

ی

 

وبا کے ن

ک اور آپریشنل صلاحیتوں کے تحت سیالیت کی بفرز کی شکل میں  پیدا ہونے والی ور

استقامت کے سبب بینکاری کا شعبہ بڑی حد تک وبا کے خلاف حل کی صورت میں ابھر کر 

 سامنے آیا ہے۔
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Source: SBP
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مالی نظام کا ایک منسلک سبق نگرانی، ضوابطی اور قانونی فریم ورک  کو بہترین بین الاقوامی 

اور بہترین روایات کے مطابق باقاعدگی سے جانچنا ہے تا کہ ممکنہ بہتری لانے معیارات 

 کے لیے  مسائل کی نشاندہی کی جا سکے۔

 

بحران سے  پتہ چلتا ہے کہ  بروقت اور برہدف اقدامات کے ساتھ ساتھ  مؤثر اشارے دینا   

 ساتھ مؤثر بے یقینی کے حالات میں کلیدی اہمیت کا حامل ہے۔ مزید برآں،   صنعت کے

 اشتراک  اور کھلے پن سے  ابلاغ کامیاب پالیسی مداخلتوں کے لیے بنیادی اہمیت رکھتا ہے۔

مؤثر پالیسی اقدامات وضع  کرنے اور ان پر عملدرآمد کرنے  کے لیے بھی   کم از کم تاخیر کے  

ساتھ  مناسب تفصیلی اور بلند تعدد کے حامل ڈیٹا کی دستیابی ایک اہم عنصر  ہے۔  ایک  اور 

سبق یہ  ہے کہ متعلقہ حقائق کی نشاندہی اور اس با ت کو سمجھنا کہ وہ کس طرح ایک 

 مربوط ہیں، ضروری ہے۔ مزید برآں،  پالیسی سازوں کی طرف سے دوسرے سے

لچکداری ضروری ہے تا کہ  وہ اپنے خیالات  اور اقدامات میں ردوبدل کے لیے تیار رہیں، 

 کیونکہ  ناقص معلومات کی صورت میں  مخفی حقائق بدل سکتے ہیں۔

 

میزے )زری، کلی فراستی وبا کے تناظر میں  خطرات زائل کرنے کے لیے  متوازن پالیسی آ

 اور مالیاتی پالیسیوں( پر زور دیا گیا ہے۔

 

ائزیشن کی رفتار کو تیز کر دیا ہے جس کےساتھ سائبر سیکورٹی   

ٹ

ی وبا نے دنیا بھر میں ڈج 

خطرات میں بھی اضافہ ہو گیا ہے۔ لہٰذا،  مالی اداروں کو  آئی ٹی اور انسانی وسائل  میں زیادہ 

  اپنی لچکداری کو بڑھانے کی ضرورت ہے۔سرمایہ کاری کے ذریعے

 

اس بحران نے بینکوں کے   کاروبارکے تسلسل کے منصوبے )بی سی پی( کی افادیت کو بھی 

اجاگر کیا ہے۔  بینکوں کے لیے ضروری ہے کہ وہ  اپنی بی سی پی کو باقاعدگی سے اپڈیٹ کریں 

 تے خطرات کو بھی  شامل کریں۔اور اپنے منصوبوں میں وبا جیسے منظرناموں   کی طرح اچھو

 

 چیلنجز پیدا ہوئے ہیں بلکہ   مالی خدمات کی رسائی بڑھانے کے  مواقع بھی وبا سے نہ صف

دستیاب ہوئے ہیں کیونکہ  اب صارفین  جدت پسند ڈجیٹل مالی مصنوعات میں زیادہ دلچسپی 

 خدمات کے معیار لے رہے ہیں۔ رجحان میں یہ تبدیلی مالی شمولیت کو فروغ دینے  اور مالی

 اور کارکردگی کو بڑھانے میں معاون ثابت ہو گی۔

 

آخر میں ضرورت اس امر کی ہے کہ  ابھرتی ہوئی صورت حال  کی فعال نگرانی کی جائے اور 

معاشی محرکات کے مقابلے میں وبا کے چیلنجوں  کے ردعمل میں لچکدار رہا جائے۔ مزید 

دستیاب وسیع تجربے کو  مستقبل میں دباؤ کی ایسی صورت برآں،    اور دیگر مقامات سے 

 حال میں معاون ثابت ہونا چاہیے۔
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شعبے کی لچکداری کے  حالات میں بینکارینقصان دہ   :     4باب

کے  اس جائزے میں شامل کیا گیا دباؤ کا منظرنامہ کلی معاشی اور مالی حالات کی پیش گوئی نہیں ہے۔ یہ ایک فرضی، قابل فہم  نقصان 
کے  تعین پر مبنی  ہے جسے خصوصاً  کے شعبے کی لچکداری  جانچنے  خطرے   کلی معاشی حالات میں مفروضہ بگاڑ کی صورت میں بینکاری 

کے تحت  تین برسوں کے کاروبار(  کے شعبے     کی ادائیگی قرض کی   کے لیے بنایا گیا ہے۔ بیس لائن منظرنامے )معمول  کے دوران بینکاری 
زیادہ  نقصان دہ  منظرنامے  میں بھی   توقع ہے کہ بینکاری کا   سطح مستحکم اور ملکی ضوابطی نشانیہ سے کافی بلند سطح پر رہتی ہے۔

ئی ا
 
کے اعادے اور ا کے شعبہ  اجناس کی عالمی قیمتوں ، سیلاب اور قحط جیسے شدید موسمی حالات  کے پروگرام میں کسی قسم  یم ایف 

کے دوران اپنی ادائیگی قرض کی  کے نتیجے میں کسادبازاری  فرضی تعطل جیسے  شدید دباؤ  سے  منسلک  نقصان دہ کلی معاشی حالات 
کے لحاظ سے  نظامیاتی تعطل کا سبب بننے  کا امکان رکھنے والے بڑے بین سانی برقرار رکھ سک تا ہے۔ حجم 

 
ک  سرمائے کی صلاحیت کو با

کے اثرات کو برداشت کر سک تے ہیں۔ اسی طرح، توقع ہے  خاصی بلند بفرز رکھتے ہیں اور توقع ہے کہ وہ  جائزے کی مدت میں دھچکوں  
گے۔ بیس لائن منظرنامے میں  قرضوں کی نمو سست ہو جاتی  کے مقابلے میں لچکدار رہیں  کے بینک دھچکوں  کہ درمیانے اور چھوٹے حجم  

کے منظرنامے میں قرضوں کی نمو سست  14ن قرضوں میں ہے لیک فیصد کی معتدل اوسط شرح سے  نمو کا  تخمینہ لگایا گیا ہے۔ البتہ  دباؤ 
کے ساتھ مثبت رہتی ہے، لیکن تیسرے سال گر کر  12ہو جاتی ہے، پھر بھی یہ    جاتی ہے۔ لہٰذا، سرمائے کی  7فیصد کی اوسط 

 
فیصد پر ا

کے ساتھ  کے منظرناموں دونوں میں  مناسب بفرز   معیشت کی قرضہ جاتی ضروریات   پوری  بینکاری کا شعبہ توقع ہے کہ  بیس لائن اوردباؤ 
کرتا رہے گا۔ مختصر یہ ہے کہ نقصان دہ جغرافیائی اور سیاسی کشیدگی کی صورت میں  درست شدت، اجناس کی عالمی مارکیٹ میں 

کے متعلق ری کی مدت اور راجاری اور مفروضہ افراتف بے یقینی   ستے   کے نتائج  بھی  خاصی  بے یقینی پائی جاتی ہے۔ نتیجتاً،  دباؤ کی جانچ 
کے طور پر   ابھرتی  سے مشروط ہیں۔ اسٹیٹ بینک  اپنی  کے  ذمہ داری  صورت حال  پر ک ڑی نظر رکھتا ہے اور مالی استحکام کی حفاظت 

کے لیے تیار ر   ہے گا۔لیے ہر ممکنہ ضروری اقدامات کرنے 

 پس منظر    4.1

بینکاری کا شعبہ  معیشت کے انجنوں کو چلانے کے لیے قرضے کی شکل میں ضروری  ایندھن 

فراہم کرتا ہے۔ تاہم ، دباؤ کے ادوار میں جب  اس شعبے کو نقصانات کا سامنا ہوتا ہے اور 

بھی سکڑجاتی ہے جس سے نقصان دہ معاشی سرمائے کی بفرز سکڑ جاتی ہے تو قرض گاری 

اثرات میں شدت آ جاتی ہے۔

83

نے حقیقی اور مالی   عالمی مالی بحرانء کے 08-2007  

شعبوں کے درمیان  فیڈ بیک کی ضرورت کو بہت زیادہ اجاگر کیا ہے۔ نگرانوں نے تب 

مضبوط بنانے کے لیے  سے  مالی شعبے کی نگرانی  کی سطح کو بڑھا دیا ہے اور شعبے کی لچکداری کو 

 اقدامات کیے ہیں تا کہ  معیشت سے منتقل ہونے والے دھچکوں  کو برداشت کیا جا سکے۔

 

ل   حکام اور کثیر فریقی ایجنسیاں  بعض مفروضہ نقصان دہ لیکن  معقو نگرانی کرنے والے   

بھی یم ورکس   دباؤ کی جانچ کے فرجانچنے کے لیے حالات    میں شعبۂ بینکاری  کی لچکداری  

وسیع پیمانے پر استعمال کر رہی  ہیں۔ دباؤ کے ایسے تجربات کے نتائج  کلی مالی متغیرات کے 

تخمین شدہ رویے اور مختلف مفروضہ منظرناموں کے تحت بینکاری کے شعبے کی صحت کو 

 ظاہر کرتے ہیں۔
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See e.g., (1) Aizenman, J., Pinto, B., & Sushko, V. (2013). Financial sector  

ups and downs and the real sector in the open economy: Up by the stairs, down 

by the parachute. Emerging Markets Review, 16, 1-30.  

(2) Peek, J., Rosengren, E. S., & Tootell, G. M. (2003). Identifying the 

macroeconomic effect of loan supply shocks. Journal of Money, Credit and 

 

ء سے سہ ماہی بنیادوں پر  باقاعدگی سے اس مشق کا انعقاد کر رہا 2005اسٹیٹ بینک 

ہے۔بیرونی فریقوں کے لیے  دباؤ کی جانچ کے تفصیلی نتائج اور جانچ پڑتال کا تبادلہ  

ء سے مالی استحکام کے سالانہ جائزوں میں شائع کیا جا رہا ہے اور سہ ماہی نتائج  2007-08

 یم: بینکاری نظا

 

ڈ

 

 پ
پ ی
م
ک

م کی شماریات کے ذریعے  فراہم کیے جا رہے ہیں۔ اسٹیٹ بھی سہ ماہی 

بینک میں دباؤ کی جانچ کے فریم ورک کو مسلسل بہتر اور مضبوط بنایا جارہا ہے۔ علاوہ ازیں، 

اپنے نگرانی کے دائرہ کار میں شامل اداروں  کے لیے اسٹیٹ بینک  روایتی بینکوں، اسلامی 

انچوں، ترقیاتی مالی اداروں اور  مائیکروفنانس بینکوں  کے بینکوں، روایتی بینکوں کی اسلامی بر

لیے دباؤ کی جانچ کے جامع رہنما خطوط  بھی جاری کر چکا ہے۔ ان رہنما خطوط کے تحت  

اداروں کے لیے ضروری ہے کہ ان کی لچکداری کو باقاعدگی کے ساتھ جانچا جائے۔

84

 

 کے  لیے اب یہ ضروری ہے کہ وہ  کے نمونے  ڈی ایس آئی بیززیادہ اہم بات یہ ہے کہ ، 

دھچکوں کے مختلف منظرناموں کے تحت  دھچکوں کے مقابلے میں اپنی لچکداری کی سطح کی 

 پیمائش کرنے کے لیے  کلی دباؤ کی جانچ کے تجربات کریں۔

 

Banking, 931-946.  

(3) Jokipii, T., & Monnin, P. (2013). The impact of banking sector stability on 

the real economy. Journal of International Money and Finance, 32, 1-16. 

 01ء میں کی گئی ہے )ایف ایس ڈی سرکلر نمبر 2020دباؤ کی جانچ کے رہنما اصولوں میں توسیع ستمبر  جانچ اورحالیہ  84

 ء( ۔2020برائے 
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 منظرنامے کے ڈیزائن کا عمومی جائزہ        4.2

لائن اور مفروضاتی دباؤ کے منظرناموں موجودہ سال کی دباؤ کی جانچ کی مشق  شعبے کے بیس 

کی لچکداری  کی   جانچ  پر مشتمل ہے۔ دونوں منظرنامے  وبا کی مستقبل کی لہروں، شدید موسمی 

حالات، ارتقا پذیر سیاسی محرکات،  جغرافیائی و سیاسی کشیدگی کے نتیجے میں اجناس کی بلند 

کو لاحق خطرات، قرضوں کی بڑھتی قیمتوں،  آئی ایم ایف کے پروگرام  کے ممکنہ تسلسل 

ہوئی سطح اور سخت  عالمی مالی  حالات سمیت اہم اندرونی و بیرونی خطرات کی بنیاد پرتشکیل 

 دیے گئے ہیں۔

 

بیس   لائن منظرنامے میں   عالمی اور ملکی معیشت کے حالیہ محرکات کے تحت کلی مالی متغیرات 

کے راستے کو دیا گیا ہے۔

85

دوسری جانب،  دباؤ کی جانچ کے مفروضاتی منظرناموں میں   

ویکسین کی مزاحمت کرنے والی وبا کی اقسام  کے سبب کسادبازاری، سیلاب اور قحط کا سبب 

بننے والے شدید موسمی حالات، جغرافیائی اور سیاسی کشیدگی )روس یوکرین جنگ( میں 

اور  ملکی سیاسی بے یقینی  جیسے مفروضاتی  شدت کے سبب  اجناس کی بلند بین الاقوامی قیمتوں

دباؤ کے منظرنامے کو فرض کیا گیا ہے۔

86

 

 

معاشی چیلنجوں کے پس منظر میں  ملکی کلی مالی استحکام  کے لیے دونوں منظرناموں کے 

ء تا چوتھی سہ ماہی 2022اثرات کو آئندہ تین برسوں کی پیش گوئی کی مدت ، پہلی سہ ماہی 

 ء، کے مقابلے میں جانچا گیا ہے: 2024

 

پیداوار، مہنگائی، شرح سود، جاری کھاتے کے توازن اور بینکاری شعبے کی صحت پر شرح 

مبادلہ کے اثرات جیسے کلی معاشی اظہاریوں میں  مفروضہ تبدیلیوں کے مضمرات کو غیر 

مفروضہ   فعال قرضوں، منافع اور کفایت سرمایہ  کے ذریعے  جانچا گیا ہے۔ خصوصاً،

اقتصادی کسادبازاری فرموں اور گھرانوں  کی آمدنی کی سطح  پر منفی اثرات مرتب کر سکتی 

 قرض 
ٔ
ہے،جس سے  ان کی قرضوں کی واپسی کی صلاحیت متاثر ہو گی اور بینکوں کے خطرہ

ر میں اضافہ ہو جاتا ہے۔ اس کے نتیجے میں بینکوں کی نفع یابی پر نقصان دہ  دباؤ پڑ سکتا ہے او

 ان کی ادائیگی قرض کی صلاحیت  پر منفی اثرات مرتب ہوں گے۔

 

 کا دائرہ حقیقی معیشت  تک وسیع ہو   بینکوں کی ادائیگی قرض کی صلاحیت کے فیڈ بیک اثرات

کے  سے استفادے  بخش سرمایہ کاری کے مواقع ، کیونکہ  بینک  ممکنہ طور پر منافع سکتا ہے

                                                      
 ۔01ب مہربانی دیکھیے با لیے برائےعالمی اور ملکی معاشی ماحول سے متعلق اہم مسائل پر تفصیلی بحث کے   85

  میں۔ ان شکل Uشکل اور  L شکل ،  V دباؤ کی جانچ میں عام طور پر  تین قسم کے دھچکوں کو مدنظر رکھا جاتا ہے، یعنی  86

شکل میں  طویل مدتی                Lشکل میں  جلد بحالی فرض کی گئی ہے،  Vشکلوں کو بحالی کے لحاظ سے وضع کیا جاتا ہے 

پیش گوئی  کی مدت کے اختتام تک   بحالی فرض کی گئی ہے۔ ان اصطلاحات کے تحت  دباؤ   شکل میں  Uکسادبازاری، جبکہ 

شکل  کا فرض کیا گیا ہے، جس میں  پیش گوئی  کی مدت کے اختتام تک   معمولی بحالی ہوتی ہے۔ دباؤ کے    Lکے منظرنامے  کو  

ہٹ سے کام لے سکتے ہیں، جس سے  معاشی کساد لیے بھی قرضوں کی فراہمی میں ہچکچا

 بازاری میں شدت آ سکتی ہے۔

 

دونوں منظرناموں میں بینکاری کے شعبے کی لچکداری کو جانچنے اور کلی معیشت کے بعض 

شعبوں کے   آپس کے روابط کی لچکداری کو جانچنے کے لیے   یکساں طریقہ کار  اختیار کیا گیا  

ں کے درمیان  تعلق کے پیش نظر ویکٹر آٹو ری گریسو )وی اے ہے۔ حقیقی اور مالی شعبو

  وی اے آر ماڈلز کے  مجموعے کو استعمال  کیا گیا ہے۔

 

ن

 

 سی
ب ی

آر( اور 

87،88

 

 

خطرے کی کوریج کے لحاظ سے بینکاری کے شعبے کی لچکداری  کو قرضوں، مارکیٹ )شرح 

نچا گیا ہے۔ مجموعی جانچ  سود اور شرح مبادلہ( اور آپریشنل خطرات کے مقابلے میں جا

کے علاوہ چھوٹے، درمیانے اور بڑے بینکوں کے لحاظ سے بینکاری کی صنعت کے مختلف 

 اجزا کے لیے    بین شعبہ جاتی  تنوع کو بھی اخذ  کیا گیا ہے۔

 

 بیس لائن منظرنامہ       4.3

عوامل کی بنیاد پر تشکیل  بیس لائن منظرنامہ، منظرنامہ  ایس  صفر    کو  عالمی اور ملکی خطرات کے

 دیا گیا ہے۔

 

کے لحاظ سے کووڈ   کے محدود رہنے کا  19ترسیل اور معاشی اثر 
 امکان ہے

پہلا،  ویکسین کی مزاحمت کرنے والی وبا کی نئی اقسام کا  کم امکان فرض کرتے ہوئے عالمی 

محدود  رہتا ہے۔ مزید برآں،  وبا کے ٹیسٹ کرنے  کی گنجائش میں    19اور ملکی سطح پر  کووڈ 

( میں اضافے 1.11چارٹ توسیع اور  اگلے دو برسوں میں حفاظتی ٹیکے لگوانے  کی شرح  )

ء میں شروع 2022کے سبب ملک میں اموات کی شرح پہلے ہی نیچے آ چکی ہے۔  جنوری 

ح  پچھلی لہروں کے مقابلے میں  خاصی نچلی سطح ہونے والی  حالیہ لہر کے دوران  اموات کی شر

 (۔4.1چارٹ پر رہتی ہے )

 

کے اختتام تک  بتدریج کمی سے قبل  قلیل مدت   جائزے کی مدت 
کے  بلند سطح پر رہنے کی توقع ہے   میں اجناس کی عالمی قیمتوں 

ں میں وسیع ء کے آغاز میں وبا کے نتیجے میں عالمی  کسادبازاری اجناس کی قیمتو2020دوسرا،  

ء سے قیمتوں میں  تیزی سے مربوط بحالی 2020کمی پر منتج ہوئی ہے۔ اس کمی کے بعد اپریل 

 منظرنامے میں شدت کی بلند سطح کے سبب  بحالی میں بیس لائن منظرنامے کے مقابلے میں طویل وقت صرف ہوتا ہے۔

:  بینکاری کے شعبے کی لچکداری، مالی استحکام کا 4باب ‘ تتفصیلاتکنیکی  4.1باب’مہربانی دیکھیے  تفصیلات کے لیے براہ   87

 ء، اسٹیٹ بینک آف پاکستان۔2016جائزہ برائے 

س )بی آئی ایس(   بیس فیصد حکام کلی دباؤ کی جانچ کے لیے وی اے آر  88

 

ی

 

مپ
ل

 

 پ
سی

استعمال کرتے ہیں۔ بینک فار انٹرنیشنل 

 قسم کے طریقے ]دسمبر[ ۔ء۔ نگرانی اور بینک کے دباؤ کی جانچ: مختلف 2017، 
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(۔ طلب میں تیزی سے بحالی، کووڈ کے سبب رسدی زنجیر میں 4.2چارٹ ہوتی ہے )

تعطل اور مشرقی یورپ میں  حالیہ جغرافیائی و سیاسی کشیدگی   کے سبب تیل کی قیمتیں بڑھ جاتی 

 ۔ہیں

89

یوایس انرجی انفارمیشن ایڈمنسٹریشن کے تازہ ترین تخمینے کے مطابق برینٹ آئل  

اور ڈالر فی بیرل  تک رہ سکتی ہیں  102ء کی دوسری ششماہی میں  اوسطاً 2022کی قیمتیں  

ڈالر فی بیرل پر آ سکتی ہیں۔ 93ء میں گر کر 2023

90

پ لات کی بنیاد پر   
ق

 

سی
م

لہٰذا، تیل کے 

ء کی چوتھی سہ ماہی تک  تیل کی 2024میں  پیش گوئی کی مدت کے اختتام یعنی   ایس  صفر

 ڈالر فی بیرل پر آنا فرض کیا گیا ہے۔ 80قیمت بتدریج کم ہو کر 

 

ئی ایم 
 
ملکی سیاسی ماحول  مستحکم رہنے کا امکان ہے جس سے ا

کے ای ایف ایف پروگرام  ک کے کامیاب نفاذایف  میں  ی اصلاحات 
 یملے گ مدد

ء میں حکومت کی حالیہ تبدیلی کے بعد سیاسی صورت حال کے مستحکم 2022تیسرا، اپریل 

ہونے کا  امکان ہے  جس سے آئی ایم ایف کے ای ایف ایف پروگرام کے تحت اصلاحات 

کے کامیاب نفاذ کا موقع مل جاتا ہے۔ تاہم  اس پس منظر میں  توانائی کے شعبے کے  زر 

تی پالیسی کے اقدامات کے نتیجے میں مہنگائی  بڑھ جاتی ہے۔ اعانت کو کم کرنے جیسے مالیا

دوسری جانب،  امکان ہے کہ زری حکام کے حالیہ اقدامات سے   نمو کی رفتار بھی  معتدل ہو 

جاتی ہے۔ مثبت پیش رفت یہ ہے کہ  اصلاحات کے کامیاب نفاذ سے توقع ہے کہ جڑواں 

 جبکہ سرمایہ کاروں  کا اعتماد بڑھتا ہے۔خسارے  اور سرکاری قرضہ قابو میں رہتا ہے 

 

مذکورہ بالا تین  اہم مفروضات کے علاوہ ایس صفر میں بھی  ترقی یافتہ معیشتوں میں زری 

پالیسی کے استرداد کو اثرات کو بھی شامل کیا گیا ہے، لیکن  بیرونی قرضوں کے ذرائع کی 

 دستیابی فرض کی گئی ہے۔

 

                                                      
ء( ۔ عالمی معیشت کے لیے تیل کی قیمتیں کیوں اہمیت رکھتی ہیں؟ ماہر کی وضاحت۔ 2022عالمی اقتصادی فورم )  89

 ء کو رسائی حاصل کی گئی۔2022یکم مئی  .Weforum.org کولونی، سوئٹزر لینڈ، فروری۔

ء کے دوران جی ڈی پی میں  22اس تنا ظر میں  ایس صفر میں فرض کیا گیا ہے کہ مالی سال 

ء میں استحکام کے مفروضہ اقدامات کے پیش 23تقریباً چھ فیصد نمو ہو گی۔ تاہم، مالی سال 

ء کے دوران اس میں دوبارہ اضافہ 24نظر  نمو کے سست ہونے کی توقع ہے جبکہ مالی سال 

ء میں صارف اشاریہ قیمت مہنگائی  23ء اور مالی سال 22 برآں،  مالی سال متوقع ہے۔ مزید

 ء میں معتدل ہو سکتی ہے۔24بلند سطح پر رہنے کے بعد مالی سال 

 

 مفروضہ دباؤ کا منظرنامہ      4.4

دباؤ کے منظرنامے، منظرنامہ  ایک کو  عالمی اور معاشی خطرات کے عوامل سے متعلق درج 

 گرد تشکیل دیا گیا ہے۔ ذیل مفروضات کے

 

کے ساتھ اجناس کی  جغرافیائی اور سیاسی کشیدگی میں اضافے 
 عالمی قیمتوں میں مزید اضافہ ہو سک تا ہے

ایس صفر میں اجناس کی عالمی قیمتوں میں بتدریج کمی فرض کی گئی ہے جبکہ ایس ایک میں  

ی جنگ اور اس کے اس کی  مخالف صورت حال کو فرض کیا گیا ہے۔ روس یوکرین کی جار

نتیجے میں تیل کے تیسرے بڑے برآمدکنندہ روس پر پر پابندیاں تیل کی عالمی منڈیوں  کی  

رسد میں تعطل کا باعث بن سکتی ہیں۔ نتیجتاً، ایس ایک میں فرض کیا گیا ہے کہ  آخر 

ڈالر فی بیرل تک پہنچ سکتی ہیں جس کے بعد آخر  130ء تک  تیل کی قیمتیں بڑھ کر 2022

ڈالر فی بیرل پر آ جاتی ہیں۔ مزید برآں،  گندم  کے  110ء تک   یہ بتدریج کم ہو کر 2024

بڑے رسدکنندگان کی حیثیت سے روس اور یوکرین  کے درمیان کشیدگی  کے سبب رسد 

میں تعطل کے نتیجے میں گندم کی عالمی قیمتوں میں اضافہ ہو جاتا ہے ، جو ملکی معیشت پر بھی 

 کر سکتا ہے۔ منفی اثرات مرتب

 

 

ء کو 2022مئی  27 مدتی امکانات۔ امریکہ، اپریل۔ ء( ۔ توانائی کے قلیل2022انرجی انفارمیشن ایڈمنسٹریشن )  90

 رسائی حاصل کی گئی۔
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  ادکے     یو    ں اور اموات کی 19کووڈ    4.1چارٹ 

Source: Our World in Data
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بے یقینی میں اضافہ بھی  نقصان دہ معاشی اثرات پر  ملکی سیاسی 
 منتج ہو سک تا ہے

ایس ایک  میں ملکی سیاسی بے یقینی میں اضافے کے اثر کو شامل کیا گیا ہے جو مختلف طریقوں 

سے  ملکی معیشت پر منفی اثرات مرتب کر سکتا ہے۔ پہلا،  اس سے  سرمایہ کاروں اور 

صارفین کے احساسات کمزور ہو سکتے ہیں، جس سے  مجموعی طلب، پیداوار اور روزگار میں 

 ہے۔ دوسرا،  اس سے پاکستان کے خطرے کےپریمیم میں اضافہ ہو سکتا بگاڑ پیدا ہو سکتا

ہے، جس سے بیرونی قرضوں تک رسائی مہنگی اور زیادہ مشکل ہو سکتی ہے۔ آخر میں یہ 

صورت حال آئی ایم ایف کے ای ایف ایف پروگرام کے تحت اصلاحاتی ایجنڈے  میں 

 سمجھوتے پر منتج ہو سکتی ہے۔

 

 سخت ہو سک تے ہیں عالمی مالی حالات

ء تک 2021( کے باوجود دسمبر 1.4چارٹ ترقی یافتہ معیشتوں میں بڑھتی ہوئی مہنگائی  )

عالمی مالی حالات معاون ثابت ہوئے۔ تاہم،  مہنگائی کے مسلسل بڑھتے ہوئے دباؤ اور روس 

سخت ء سے 2022یوکرین تنازعہ کی وجہ سے عالمی مالی حالات کا اشاریہ  حال ہی میں  مارچ 

(۔  مزید یہ کہ فیڈرل ریزرو نے پالیسی 4.3چارٹ گیری کے رجحانات کی عکاسی کر رہا ہے )

ء کے اجلاس میں  شرح میں  مزید 2022بی پی ایس اضافہ کیا اور اپنے  مارچ  25ریٹ میں 

اضافوں  کا اشارہ بھی دے دیا۔

91

لہٰذا، ایس ایک  میں یہ بھی فرض کیا گیا ہے کہ  قلیل  

مدت میں مالی حالات بدستور سخت رہیں گے، جس سے ابھرتی منڈیوں کے لیے بیرونی 

 قرضے مہنگے ہو جائیں گے۔

 

شدید موسمی حالات سے  کلی مالی استحکام  کو خطرہ لاحق 
 ہوتا ہے

اور اس کے نتیجے میں ماحولیاتی تبدیلی  فرض کیا گیا ہے کہ  عالمی درجہ حرارت میں اضافے 

قحط، سیلاب، خشک سالی اور طوفانوں جیسے  شدید موسمی حالات پر منتج ہو سکتی ہے۔ تاریخی 

                                                      
 ء کا اجرا۔2022عالمی بینک۔ عالمی ماہانہ نیوزلیٹر۔ مارچ   91

طور پر پاکستان  شدید موسم سے متعلق متعدد آفات کا شکار بنتا رہا ہے، جیسے شدید قحط 

گرمی کی شدید لہریں  ء(،2020ء، 2010ء(، وسیع پیمانے پر سیلاب )2002ء تا 1998)

ر وں  کا  پگھلنا۔  ان واقعات 2020ء(، شدید بارشیں )2015)

 

ئ

 

 س
گلی

ء(، لینڈ سلائیڈنگ، 

 کےنتیجے میں  خاطر خواہ رسدی دھچکوں اور پیداواری نقصانات کا سامنا کرنا پڑا ہے۔

 

 اگرچہ  پاکستان کاشمار گرین ہاؤس گیسیں خارج کرنے والے سرفہرست ممالک میں نہیں کیا

جاتا، تاہم انسانی اور پیداواری نقصانات کے لحاظ سے ماحولیاتی تبدیلیوں سے سب سے 

ویں نمبر پر رہا ہے۔ طویل مدتی ماحولیاتی خطرے  8زیادہ  متاثر ہونے والے ممالک میں  یہ 

ء( کے دوران  2019-2000ء کے مطابق  گذشتہ دو دہائیوں )2021کے اشاریے 

شدید نوعیت کے واقعات کا سامنا کرنا پڑا۔ لہٰذا،  173 پاکستان کو ماحولیات سے متعلق

اسے  ان ممالک کے زمرے میں شامل کیا گیا ہے  جو بار بار قدرتی آفات سے متاثر ہوتے 

ہیں اور اس کا شمار بدستور طویل مدتی اشاریے اور ہر متعلقہ سال کے اشاریے دونوں میں 

ری لحاظ سے ملکی پیداوار میں  زرعی سب سے زیادہ متاثرہ ممالک میں کیا جاتا ہے۔ پیداوا

فیصد ہے۔ مزید برآں،  صنعت اور خدمات کے شعبوں سے  اس  20شعبے کا حصہ  تقریباً 

شعبے کے روابط بھی اسے  مجموعی معاشی نمو  کا ایک اہم محرک بنا دیتے ہیں۔ تاہم، زراعت 

بے وقت کی بھاری  کا شعبہ  عالمی حدت اور میعادی سیلابوں، قحط، شدید درجہ حرارت اور

 بارشوں جیسی قدرتی آفات   کے مقابلے میں انتہائی کمزور ہے۔

 

اس پس منظر میں نقصان دہ منظرنامے )ایس ایک( میں  پیش گوئی کی مدت کے ابتدائی 

برسوں کے دوران شدید موسمی حالات رونما ہونے کے ساتھ  جغرافیائی اور سیاسی کشیدگی 

کی بین الاقوامی قیمتوں پر دباؤ فرض کیا گیا ہے۔ نتیجتاً،  مالی  میں شدت کے تناظر میں اجناس

ء میں تقریباً چھ 22ء میں حقیقی نمو  گر کر تقریباً ایک فیصد رہ جاتی ہے جو مالی سال 23سال 

ء کے دوران نمو میں معتدل بحالی  فرض کی گئی ہے۔ ایس ایک  کے 24فیصد تھی۔  مالی سال 

ء میں بڑھ کر 22 ہیں، جن کے نتیجے میں مہنگائی مالی سال تحت رسدی دھچکے فرض کیے گئے

ء میں 24فیصد تک پہنچ جاتی ہے، جبکہ مالی سال  17.5ء میں 23فیصد اور مالی سال  12تقریباً 

 فیصد پر آ جاتی ہے۔ 13.9متوقع اعتدال کے بعد کم ہو کر 

 

 دباؤ کی جانچ کے نتائج: نظام کی سطح      4.5

 

 خطرے پر اثرالف( قرضہ جاتی 

دباؤ کی جانچ کی مشق سے نشاندہی ہوتی ہے کہ ایس صفر منظرنامے کے تحت   ملکی طلب کی 

سست بحالی، رسد کے سازگار حالات اور آئی ایم ایف کے ای ایف ایف پروگرام کے 

96.8

97.0

97.2

97.4

97.6

97.8

98.0

98.2

98.4

98.6

Ja
n

/2
1

F
eb

/2
1

M
ar

/2
1

A
p

r/
2

1

M
ay

/2
1

Ju
n

/2
1

Ju
l/

2
1

A
u

g/
2

1

Se
p

/2
1

O
ct

/2
1

N
o

v
/2

1

D
ec

/2
1

Ja
n

/2
2

F
eb

/2
2

M
ar

/2
2

A
p

r/
2

2

In
d

ex

 کے عالمی مالی حالات    4.3چارٹ 
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خام غیر فعال تحت مالیاتی یکجائی کو مدنظر رکھتے ہوئے  تین سال کی پیش گوئی کی مدت میں 

(۔ بینکاری کے شعبے  کے قرض 4.4چارٹ بلند رہنے کا امکان ہے) تناسب قرضوں کا

 14.37گیری جزدان میں توسیع ہو سکتی ہے اور پیش گوئی کی مدت میں یہ اوسطاً تقریباً 

 فیصد رہے گا۔ 

 

پیش   فیصد کی بلند ترین سطح حاصل کرنے کے بعد  12.43خام غیر فعال قرضوں کا تناسب 

فیصد پر آ جاتا ہے۔ یہ پیش گوئی  آخر  11.60ء تک  2024گوئی کی مدت کے اختتام  

بی پی ایس زیادہ  371فیصد کی درج شدہ سطح حاصل کرنے کے بعد   7.89ء تک 2021

ہے۔ یہ صورت حال  ہمارے ملکی معیشت کے جائزے سے ہم آہنگ ہے، جس میں  

 قرض  نشاندہی کیے گئے  کلی معاشی اظہاریوں کی
ٔ
بتدریج بحالی بینکاری کے شعبے میں خطرہ

اس کے نسب نما  یعنی  قرضوں میں  ایک معقول   میں معمولی اضافے کو ظاہر کرتی ہے۔

لیکن  سست نمو سے   بھی خام غیر فعال قرضوں کے تناسب کی قدرے بلند سطح  کی عکاسی 

 ہوتی ہے۔

 

ثاثہ جاتی معیار کے اظہاریے کی دوسری جانب، مفروضاتی منظرنامے ایس ایک کے تحت ا 

سمت اوپر ہے کیونکہ  عالمی اجناس کی بلند قیمتوں اور ملکی رسد کے دھچکوں  کی فرضی تیز سست 

رفتاری بھی بینکاری نظام  کے قرضوں کی رسد کو خاصا متاثر کر سکتی ہے۔ ایس ایک کے تحت  

فیصد رہنے کا  11.8اوسطاً  پیش گوئی کی مدت میں  قرض گاری کے جزدان کی نمو سست ہو کر 

  13.56تخمینہ لگایا گیا ہے، جبکہ  پیش گوئی کی مدت کے اختتام تک قانونی چارہ جوئی کی شرح 

 (۔4.4چارٹ فیصد پر آ جاتی ہے ) 13.12فیصد کی بلند سطح  تک پہنچنے کے بعد 

 

 ب(         ادائیگی قرض کی صلاحیت پر اثر

ادائیگی قرض کی صلاحیت کے اثر کی پیمائش بینکاری نظام کی شرح کفایت سرمایہ سے کی  

 قرض کے 
ٔ
جاتی ہے۔ جیسا کہ منظرنامے کے ڈیزائن  میں وضاحت کی گئی ہے کہ  خطرہ

علاوہ، دو دیگر خطرات کی   ادائیگی قرض کی صلاحیت کو ممکنہ طور پر متاثر کرنے کا امکان ہے: 

 منڈی، جو 
ٔ
شرح سود اور شرح مبادلہ میں تبدیلیوں کے ذریعے  حاصل ہوتا ہے اور خطرہ

اس کے ساتھ  آپریشنل خطرہ بھی۔  لہٰذا، ان تین خطرات  کو بھی سرمائے کے ساتھ  خطرہ 

بہ وزن اثاثوں  کے ہر منظرنامے کا تجزیہ کرتے ہوئے مدنظر رکھا گیا ہے۔ اہم اثرات 

فق فرق سے پیدا ہوتا ہے، جس کا نتیجہ  سرمائے کی خطرہ حساس اثاثوں اور واجبات میں موا

(۔ بیس لائن منظرنامے کے تحت 4.5چارٹ دوبارہ سرمایہ کاری  کی صورت میں نکلتا ہے )

فیصد کی موجودہ سطح  کے مقابلے میں    16.7بینکاری نظام کی شرح کفایت سرمایہ میں   

تا ہے  ۔ تاہم، دباؤ کے بی پی ایس کا اضافہ ہو 313ء کی چوتھی سہ ماہی تک 2024

بی پی  226منظرنامے میں شرح کفایت سرمایہ موجودہ سطح سے بلند لیکن بیس لائن سے 

 ایس نچلی سطح پر رہتی ہے۔

 

دونوں منظرناموں میں پیش گوئی کی ساری مدت کے دوران  بینکاری کی صنعت اپنی شرح 

لمی نشانیہ سے  زائد سطح پر برقرار فیصد کے  عا 10فیصد کے  مقامی اور  11.5کفایت سرمایہ کو  

 رکھتی ہے۔

 

حقیقی معیشت میں مفروضہ سست رفتاری کی خاصی سطح کے باوجود  بینکاری کے شعبے کی  

فیصد  11.5لچکداری  کی وضاحت دو حقائق سے کی جا سکتی ہے۔ پہلا،  بینکاری کے  شعبے نے   

 خاصی بلند بفرز  کو برقرار  رکھا کے مطلوبہ ضوابطی فریم ورک  کے مقابلے میں سرمائے کی

بی پی ایس کی  سرمایہ جاتی  تحفظ کی  100کے دوران جاری کیے گئے   19ہوا ہے ۔ دوسرا،  کووڈ 

بفرز  کو ابھی تک واپس نہیں لیا گیا ہے، جس سے  بینکوں کو اضافی سیالیت فراہم ہوتی ہے۔ 

قیمتوں کے از سرنو تعین  میں فرق   تیسرا،  پالیسی ریٹ کی حرکت پذیری  میں مجموعی طور پر

دباؤ کے حالات میں  مزید کشن فراہم کرتا ہے، کیونکہ  یہ شعبہ جارحانہ انداز میں  اپنے 

جزدان کو دوبارہ متوازن بناتے ہوئے  اپنے نجی شعبے کے پر خطر قرضوں  کو خطرے سے 

کی مدت میں بھی  قرضوں کی پاک ٹریژری   سرمایہ کاریوں پر منتقل کر دیتا ہے۔ آخر میں  دباؤ 
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قدرے بلند نمو  سے بھی منافع کو سہولت ملتی ہے اور اس کے نتیجے میں سرمائے کو بھی۔ 

بینک عمومی طور پر  قرض دینے کی ایک قدامت پسند حکمت عملی پر عمل پیرا   مزید برآں، 

ہوتے ہیں اور ایسے قرض گیروں کوقرض دینے کو ترجیح دیتے ہیں جن کی قرضہ جاتی ساکھ 

 بہتر ہونے کے ساتھ ساتھ  کلی معاشی دھچکوں کو برداشت کرنے کی صلاحیت اچھی ہو۔

 

 بینکاری اجزا – دباؤ کی جانچ کے نتائج         4.6

 قرض  کے تجزیے کے مطابق بینکاری اجزا )چھوٹے، درمیانے اور 
ٔ
نظام کی سطح کے خطرہ

 بڑے حجم کے بینک(

92

کے انفیکشن تناسبات کی پیش گوئی بھی کی گئی ہے۔ بینکاری کی  

صنعت کے اس پہلو کو  یہ بات جانچنے کے لیے شامل کیا گیا ہے کہ  بین شعبہ جاتی  تنوع کس 

 بعض کلی معاشی خطرات کے مقابلے میں  بینکوں کی لچکداری کو متاثر کرتا ہے۔ طرح

 

خام غیر فعال قرضوں کے تناسب  کے لیے غیر فعال قرضوں کی نظام کی سطح کی پیش 

دسمبر تک پورے بینکاری نظام  کے قرضہ  21گوئیوں اور خام قرضوں کو  متناسب طور پر  

جاتی جزدان  کے ہر جز کے حصے کی بنیاد پر تقسیم کیا جاتا ہے۔ اسی طرح، سرمائے کو بھی جز 

 کی سطح کی شرح کفایت سرمایہ کو اخذ کرنے کے لیے متناسب طو رپر تقسیم کر دیا جاتا ہے۔

 

 بڑے بینک    )الف( 

فیصد ہے اور ایس صفر کے تحت   آخر  78.65میں حصہ  بڑے بینکوں کے جز کا بینکاری نظام

فیصد  6.71ء تک  اس کے خام غیر فعال قرضوں کے تناسب میں اس کی موجودہ 2024

بی پی ایس  کا اضافہ ہو جاتا ہے۔ تاہم دباؤ کے تحت )ایس ایک( انفیکشن  کے   316سطح سے  

کا اضافہ ہو جاتا ہے۔بیس  بی پی ایس 445تناسب میں  پیش گوئی کی مدت کے اختتام تک 

لائن اور دباؤ کے منظرناموں میں شرح کفایت سرمایہ    بھی  اسی مدت میں اپنی موجودہ 

چارٹ بی پی ایس بڑھ جاتی ہے ) 89بی پی ایس اور  322فیصدسے بالترتیب  17.11

بی پی ایس کی خاصی بلند  883(۔   شرح کفایت سرمایہ ایس صفر میں  مقامی نشانیہ سے 4.6

بی پی ایس زائد  650سطح پر رہتی ہے جبکہ ایس ایک میں  کم از کم ضرورت کے مقابلے میں 

 رہتی ہے۔

 

بڑے بینک عام طور پر جانچ کی مدت میں  دباؤ کو برداشت کرنے کی اچھی پوزیشن میں ہیں 

کے پاس دستیاب  (۔ اس کا ایک سبب  لچکداری کے پیچھے  بڑے بینکوں ]ب[  4.6چارٹ )

سرمائے کی خاصی بلند بفرز  ہو سکتی ہیں۔ زیادہ اہم بات یہ ہے کہ نظامیاتی لحاظ سے اہم  

بینکوں کا بھی سرمائے کی اچھی پوزیشن  برقرار رکھنے  اور دباؤ کے منظرنامے میں  فرض کیے 

 گئے دھچکوں کے مقابلے میں لچکدار رہنے  کا امکان ہے۔

                                                      
ائل سے زائد  70زمرہ بندی بیلنس شیٹ کی وسعت کی بنیاد پر کی گئی ہے۔ پورے بینکاری شعبے کے   92

 

 

 
ویں پرس

ائل سےکم کی زمرہ بندی 30جبکہ ‘بڑے ’ اثاثوں کے مالک بینکوں کو

 

 

 
کے طور پر کی جاتی ہے۔ ان ’ چھوٹے’ ویں پرس

 

  

 حجم کے بینکدرمیانے  )ب(      

فیصد(  17.33پیش گوئی کی مدت کے آخر تک  درمیانے حجم کے بینکوں )اثاثوں میں حصہ  

فیصد سطح کے مقابلے  11.37کے خام غیر فعال قرضوں کے تناسب میں اس کی موجودہ 

بی پی ایس  754بی پی ایس اور  535میں  ایس صفر اور ایس ایک منظرناموں میں بالترتیب 

فیصد سطح کے  15.10۔ لہٰذا، شرح کفایت سرمایہ   میں اس کی  موجودہ اضافہ ہو تا ہے

بی پی ایس اضافہ ہو جاتا ہے۔ ا س  79بی پی ایس اور  284مقابلے میں دو منظرناموں میں  

لیے توقع ہے کہ درمیانے حجم کے بینک دباؤ کے منظرنامے میں مطلوبہ  ضوابطی  شرح 

 (۔4.7چارٹ ) کفایت سرمایہ  سے ہم آہنگ رہتے ہیں

 

ایس صفر اور ایس ایک منظرنامے میں شرح کفایت سرمایہ کی سطح  کم از کم مطلوبہ ضوابطی  

بی پی ایس زیادہ رہتی ہے  439بی پی ایس اور  644فیصد( سے  بالترتیب  11.5ضرورت  )

 (۔ اگرچہ ان کے قانونی چارہ جوئی کے تناسبات بلند ہیں اور دھچکے سے )ب( 4.7چارٹ )

 حجم کے بینکوں میں کی جاتی ہے۔‘‘درمیانے’دونوں دہلیزوں کے درمیان آنے والے بینکوں کی زمرہ بندی 
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قبل کی  سرمایہ جاتی بفرز بڑے بینکوں کے جز کے مقابلے میں کم ہیں، تاہم اس جز میں  خاصی 

سرمایہ جاتی بفرز موجود ہیں  اور   یہ  دباؤ کے منظرنامے میں  مفروضہ دھچکوں کو برداشت 

 کرنے کی صلاحیت کا حامل ہے۔

 

 چھوٹے بینک     )ج(

فیصد ہے اور دونوں منظرناموں میں ان میں  4.02بینکاری نظام میں چھوٹے بینکوں کا حصہ 

فیصد سطح کے مقابلے میں تین سالہ مدت کے  16.22لچکداری پائی گئی ہے۔ اپنی موجودہ 

اختتام تک  ایس صفر منظرنامے میں  چھوٹے بینکوں کے قرضوں کی قانونی چارہ جوئی کی 

بی پی ایس بڑھتا  1076 یہ بی پی ایس اضافہ ہو جاتا ہے، جبکہ  ایس ایک میں 764شرح میں 

(۔ دباؤ کے منظرناموں کے تحت  بینکوں کے کسی بھی جز میں )الف( 4.8چارٹ ہے )

 انفیکشن کی یہ بلند ترین سطح ہے۔

 

چونکہ چھوٹے بینکوں کی قرض گاری کا اکتشاف  تقابلی لحاظ سے کم ہے،  قانونی چارہ جوئیوں 

یہ پر خاطر خواہ اثر نہیں پڑتا ، جس میں  اس میں مفروضہ اضافے کا  ان کی شرح کفایت سرما

بی پی ایس اور ایس ایک کے  282فیصد سطح سے ایس صفر  کے تحت  15.01کی موجودہ 

(۔ اس مدت کےدوران اس جز )الف( 4.8چارٹ بی پی ایس اضافہ ہوتا ہے ) 78تحت 

 بنایا ہے۔ نے کفایت سرمایہ کی سطح  میں خاصے اضافے کے ذریعے  اپنی لچکداری کو مضبوط

بحیثیت مجموعی،  بینکاری کے شعبے کی ادائیگی قرض کی صلاحیت سے  حوصلہ افزا تصویر ابھر 

فیصد سطح(  7.9فیصد )موجودہ  10تا  8کر سامنے آتی ہے، اور قانونی چارہ جوئی کی شرح  بیشتر 

کے درمیان رہتی ہے ، جبکہ  کفایت سرمایہ  ملکی ضوابطی نشانیے سے خاصی اوپر ہے۔  دباؤ 

کے مفروضاتی منظرنامے کے تحت بھی توقع ہے کہ بینکاری کا شعبہ  عالمی اجناس کی مارکیٹ 

 پر دباؤ سمیت نقصان دہ عالمی اور ملکی کلی معاشی حالات کے نتیجے میں  شدید معاشی سست

رفتاری   برداشت کر سکتا ہے۔ حجم کے لحاظ سے تمام اجزا )چھوٹے، درمیانے اور بڑے( 

بھی دباؤ کے حالات سے نمٹ سکتے ہیں۔ یہ امر حوصلہ افزا ہے کہ  بڑے بینکوں ،  جن کا 

استحکام معیشت اور مالی نظام کے لیے  خاصی افادیت کا حامل ہے،  کے پاس سرمائے کی 

د ہیں ، اور اس لیے وہ  تین برسوں کی پیش گوئی کی مدت میں مفروضاتی خاصی بلند بفرز موجو

دھچکوں کے اثرات کو برداشت کرنے  کے قابل ہیں۔ بینکوں کے  دیگر دو اجزا بھی  پیش 

گوئی کی مدت کے دوران ادائیگی قرض کی صلاحیت کے معیار سے انحراف نہیں کرتے۔ 
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ری کے شعبے نے عمومی طور پر  شدید اگر تاریخ سے رہنمائی لی جائے تو ملک کے بینکا

کی وبا  کے  19ء میں بیرونی شعبے کے بحرانوں اور کووڈ 2008کسادبازاری  کی مدت ، جیسے 

دوران  خاصی بہتر کارکردگی کا مظاہرہ کیا ہے۔ یہ  دباؤ کے منظرنامے )ایس ایک(  کے 

 سطح             کا حامل اورلچکدار نتائج سے  بالکل واضح ہے کیونکہ اس میں یہ شعبہ سرمائے کی اچھی

 رہتا ہے۔

 

مختصر یہ کہ مضر جغرافیائی اور سیاسی کشیدگی کے سبب   عالمی اجناس کی منڈی کی  مفروضہ اور 

موجودہ افراتفری کی درست شدت، مدت اور راستے کے تعین کے بارے میں بہت بے 

خاصی بے یقینی سے مشروط ہیں۔ اسٹیٹ یقینی پائی جاتی ہے۔ نتیجتاً،  دباؤ کی جانچ کےنتائج  

بینک نے بھی ارتقا پذیر صورت حال پر کڑی نظر رکھی ہوئی ہے اور مالی استحکام کے تحفظ کی 

 خاطر تمام ضروری اقدامات کرنے کے لیے تیار رہتا ہے۔
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: ماحولیاتی تبدیلی اور مالی استحکام4.1باکس   

ماحولیاتی تبدیلی آج کی دنیا کو درپیش  سب سے بڑے چیلنجوں میں سے ایک ہے؛ اس کے 

کے ساتھ ساتھ  قومی ریاستوں  کے معاشی اور مضمرات میں انسانیت کی   جسمانی   بہبود اور بقا 

مالی استحکام سمیت  انسانی زندگی  کے تمام شعبے شامل ہیں۔ ترقی پذیر ممالک  ماحولیاتی تبدیلی 

کے مقابلے میں زیادہ ضرر پذیر ہیں اور وہ مزید متاثر ہو سکتے ہیں کیونکہ  وہ اس خطرے سے 

 محروم ہیں۔ نقصان دہ موسمی حالات مالی نمٹنے کی صلاحیت اور تکنیکی انفراسٹرکچر سے

استحکام کو لاحق براہ راست خطرہ ہیں  کیونکہ   یہ کاروباری شعبوں  میں تباہی کا باعث بنتے ہیں 

جو  بینکوں سے  مالی طور پر منسلک  ہوتے ہیں جیسے زراعت، یا پست کاربن  معیشت پر عبوری 

ی اداروں  اور تعمیراتی منتقلی  بھی رکازی ایندھن کی کمپنیوں، جاذب 

 

ی لٹ

 

ٹ

توانائی شعبوں، یو

کمپنیوں  کو بھی متاثر کر سکتی ہے۔ لہٰذا، ضروری ہے کہ بینک   ایسے شعبوں میں اپنے 

اکتشافات کا انتظام کرنے کے لیے  مناسب اقدامات کریں۔ کئی ماہرین معاشیات بھی کہ 

ں  جیسے مختلف شعبوں پر اثرات کی چکے ہیں کہ  ماحولیاتی تبدیلی  کے  غذا اور توانائی کی قیمتو

وجہ سے  کلی معاشی استحکام پر براہ راست اثرات مرتب ہوں گے۔ یہ عوامل   قیمتوں کے 

استحکام پر براہ راست اثرانداز ہوں گے، اور اس لیے مرکزی بینکوں کے لیے ضروری ہے 

 ۔کہ وہ  طویل مدتی مہنگائی  پر غوروخوض کرتے وقت ان کو مدنظر رکھیں

 

زمین اس وقت تیزی سے  ماحولیاتی تبدیلی  کے دور سے  گزر رہی ہے اور انسانی سرگرمیوں 

کا اخراج گرین ہاؤس گیسوںکی وجہ سے 

196

بڑھنے سے  عالمی درجہ حرارت بڑھ رہا ہے۔  

مطابق انسانی سرگرمیوں کےنتیجے میں درجہ  کے  ماحولیاتی تبدیلی پر بین الحکومتی پینل

حرارت بڑھ کر صنعت کاری  سے پہلے کی سطح 

197

درجہ  سینٹی گریڈ  1.0کے  

198

سے  ذیادہ 

ء2040ہو چکا ہے، اور گرمی کی موجودہ شرح پر   تقریباً 

199

درجہ  1.5تک  اس میں مزید                    

آئی پی سی سی رپورٹ نے  اس بات کو  (۔4.1.1چارٹ سینٹی گریڈ  تک اضافہ متوقع ہے )

برسوں کے دوران  بیشتر علاقوں میں درجہ حرارت عالمی اوسط  50بھی اجاگر کیا   کہ گذشتہ 

سے  زیادہ تیزی سے  بڑھ رہا ہے اور ان میں سے کئی  صنعتکاری سے قبل  کی  موسمی  سطح  سے 

فیصد سے زائد ایسے خطوں میں  20 درجہ سینٹی گریڈ   تجاوز کر چکے ہیں۔ عالمی آبادی کا 1.5

 1.5 مقیم ہے  جنہیں  حدت میں اضافے کا تجربہ ہو چکا ہے، جو  صنعت کاری سے پہلے کی

 درجہ سینٹی گریڈ   سطح کے مقابلے میں  زیادہ ہے )کم از کم ایک سیزن  میں (۔

 

                                                      
196

اور اس طرح گرین ہاؤس گیس فضا میں موجود ایسی گیس ہوتی ہے جو حدت جذب کر کے اسے خارج کرتی ہے ،   

 ہمارے سیارے کے ماحول کو معمول سے زیادہ   گرم رکھتی ہے۔

197

 تجزیے کے کی مدت صنعت کاری سے پہلے کے درجہ حرارت کو ظاہر کرتی ہے، یہ تقریباً عالمی  1900 تا   1850

 اور حوالہ مدت ہے جسے ماہرین تخمینہ لگانے کے لیے استعمال کرتے ہیں۔ مدت  مطابق ابتدائی 

198

سینٹی گریڈ عالمی درجہ حرارت میں اضافے کی اوسط ہے۔ جبکہ مختلف ممالک مختلف شرحوں سے  گرم ہو  درجہ   1.5 

داروں کی کارکردگی چونکہ ماحولیاتی تبدیلی کے   غذائی اشیا اور توانائی کی قیمتوں، کاروباری ا

کے ساتھ ساتھ مالی اداروں کی صحت جیسے مختلف شعبوں  کے ذریعے  کلی معاشی اور مالی 

استحکام کے لیے براہ راست مضمرات ہوتے ہیں، اس لیے مرکزی بینکوں کے لیے 

ضروری ہے کہ  وہ ماحولیاتی تبدیلی کو  مہنگائی

200

اور مالی استحکام  کے متعلق اپنی طویل مدتی  

بہ بندی میں  ایک اہم عامل کے طور پر شامل کریں۔ مزید برآں،  مالی اداروں کے منصو

لیے ضروری ہے کہ  وہ  ماحولیاتی تبدیلی  کے مقابلے میں ضرر پذیر  مختلف شعبوں میں  اپنے 

اکتشافات کا انتظام کرنے  کے لیے مناسب اقدامات کریں اور قرض دینے  اور کاروبار 

 بھی  اختیار کریں  جو ماحول دوست ہوں۔ کرنے کے ایسے طریقے

 

ملک کا شمار کمزور ترین ممالک  –ماحولیاتی تبدیلی اور پاکستان 
 میں ہوتا ہے۔۔۔

چہ گیسوں کے عالمی اخراج  میں پاکستان کا حصہ ایک فیصد سے بھی کم ہے، تاہم  اپنی  گرا

زمینی سطح اور جغرافیائی حالات

201

کی وجہ سے  اس کاشمار دنیا کے کمزور ترین ممالک میں         

ویں نمبر پر ہے جبکہ اس  151ممالک کے اشاریے میں پاکستان   ND-GAINہوتا ہے۔ 

ممالک کی درجہ بندی گئی ہے جس میں   182میں ایک اسکور کو استعمال کرتے ہوئے  

 میں  کسی ملک کی ضرر پذیر ی کے  ماحولیاتی تبدیلیوں اور دیگر عالمی چیلنجوں  کے مقابلے

ساتھ ساتھ  لچکداری کو بہتر بنانے  کے حوالے سے ان کی تیاری کی حالت  کو اخذ کیا گیا ہے۔ 

 رہے ہیں، اور وہ ہدف سے کم یا زیادہ ہو سکتے ہیں، ہدف دنیا بھر کی اوسط  پر مبنی ہے۔

199

.Global Warming of 1.5 ºC (ipcc.ch) —FAQ Chapter 1      30  ء کو رسائی 2022اپریل

 حاصل کی گئی۔

200

 (۔2017) 17/01سبز بینکاری کے فروغ میں مرکزی بینکوں کا کردار۔ یو این ای پی انکوائری ورکنگ پیپر    

 

201

  Germanwatch ء کو رسائی حاصل کی گئی۔2021مارچ 31۔  

تبدیلی کی   عالمی درجہ حرارت میں     1900تا         1850   4.1.1چارٹ 

 درجہ سینٹی گریڈ   

Source: IPCC Special Report Global Warming of 1.5C (SRIS - 2018)

https://www.ipcc.ch/sr15/faq/faq-chapter-1/
https://germanwatch.org/sites/germanwatch.org/files/Global%20Climate%20Risk%20Index%202021_1.pdf
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ملک کو حالیہ برسوں میں  تباہ کن سیلابوں، قحط اور طوفانوں  کا سامنا رہا ہے، جس کے نتیجے میں  

تباہ ہو گئے اور انفراسٹرکچر اور اثاثوں کو  ہزاروں افراد ہلاک  ہو ئے،  ان کے ذرائع آمدنی

 نقصان پہنچا ہے۔

 

فیصد ہے اور  20میں زراعت کا حصہ تقریباً  جی ڈی پیپاکستان دفتر شماریات کے مطابق  

فیصد پر مشتمل ہے۔ 38برسرروزگار افرادی قوت کے  تقریباً 

202

گذشتہ چند برسوں کے                        

 جیسے  ماحولیات سے متعلق مادی واقعات سمیت متعدد عوامل نے  دوران سیلاب اور قحط

فصلوں کی پیداوار پر منفی اثرات مرتب کیے ہیں اور پیداوار میں  اہم نمو دیکھنے  میں نہیں 

 (۔4.1.2چارٹ آئی )

 

سیلاب اور قحط  یا تو فصلوں کو مکمل طور پر  تباہ کر دیتے ہیں یا ان کی پیداوار کو متاثر کرنے 

کےساتھ   انحصار کرنے والے شعبوں  کے طریقۂ  کار  پر بھی  اثرانداز ہوتے ہیں، جس سے  

قرض گیروں کی   قرضوں کی واپسی کی صلاحیت متاثر ہوتی ہے۔ دیگر وجوہات کے علاوہ اس 

 (۔   4.1.3چارٹ کا سبب  بڑھتے ہوئے غیر فعال قرضے بھی ہیں )

 

اگرچہ زراعت سے متعلق قرضوں کا مالی اداروں  کے مجموعی اکتشاف میں حصہ اوسطاً  

ء( رہا ہے، تاہم ٹیکسٹائل، چینی اور چمڑے جیسے 2021ء تا 2019فیصد ) 8.1صرف 

اور    فیصد    17.8زراعت پر  منحصر  شعبوں کا قرضوں کے مجموعی جزدان میں مشترکہ  حصہ 

ء( رہا  ہے۔ 2021ء تا 2019فیصد )  28.2حصہ  اوسطاً  مجموعی غیر فعال قرضوں میں

زراعت کے  مینوفیکچرنگ اور خدمات کے شعبے  کے ساتھ خاصے مضبو ط روابط ہیں۔ یہ 

شعبہ  غذا کی پروسیسنگ اور ٹیکسٹائل کی صنعتوں کے لیے خام مال فراہم کرتا ہے، جبکہ  

                                                      
202

 Percentage Distribution of Employed Persons 10 Years ofس لیبر سروے۔ پی بی ای 

21-Age and Over by Major Industry Division, Occupation Groups and Sex 2020 

جیسا خام مال فراہم کرتا ہے۔ اسی  صنعتی شعبہ   زراعت کو کیڑے مارادویات، مشینری، کھاد

 طرح،  تمام شعبوں  کے  بقیہ ملکی معیشت کے ساتھ  ٹھوس روابط ہیں۔

 

برسوں کے دوران پاکستان کے  سالانہ اوسط  50ایشیائی ترقیاتی بینک کے مطابق  گذشتہ 

(، اور  4.1.4چارٹ ڈگری سینٹی گریڈ کا اضافہ ہو چکا ہے )   0.5درجہ حرارت میں تقریباً 

برسوں کے دوران تین گنا اضافہ ہو چکا   30فی سال  گرمی  کی لہروں کی تعدا د میں گذشتہ 

ء(۔2017 ہے )چوہدری، 

203

 

 

سینٹی میٹر  10برسوں کے دوران  تقریباً  100کراچی کے ساحل  پر سمندر کی سطح  میں گذشتہ  

سینٹی میٹر اضافے کا   60برسوں کے دوران اس میں مزید  80اضافہ ہوچکا ہے، اور آئندہ 

امکان ہے۔ بنیادی ماحولیاتی تبدیلیوں کے  ایسے  واقعات  فی کس زرعی اراضی میں کمی،  زمین  

ء(۔ 2017کے  نقصان، بے ہنگم   بارشوں   اور کیڑوں کے  حملوں پر منتج ہوتے ہیں )علی 

204

سبب  رسوبیت مزید برآں،   مستقبل میں ماحولیاتی تبدیلیوں کے ایسے منظرناموں کے 

203

 ء( ؛ پاکستان میں ماحولیاتی تبدیلی کا خاکہ )اے ڈی بی( ۔2017 الزمان )چوہدری قمر 

204

  Text | Climate Change and Its Impact on the Yield of -Foods | Free Full
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اہم فصلوں کی پیداوار     4.1.2چارٹ 

Source: Pakistan Bureau of Statistics
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World Pakistan

سطح کے درجہ حرارات میں اوسط تبدیلی     4.1.4چارٹ 

Source: Food and Agriculture Organization Annual Mean Global 

https://www.pbs.gov.pk/sites/default/files/labour_force/publications/lfs2020_21/tables/Table_18.pdf
https://www.pbs.gov.pk/sites/default/files/labour_force/publications/lfs2020_21/tables/Table_18.pdf
https://www.pbs.gov.pk/sites/default/files/labour_force/publications/lfs2020_21/tables/Table_18.pdf
https://www.mdpi.com/2304-8158/6/6/39
https://www.mdpi.com/2304-8158/6/6/39
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گلیشیرز کے پگھلنے  کی تغیر پذیری میں اضافے کی وجہ سے  پاکستان کو  دریا کے بہاؤ میں   اور

اضافی اتار چڑھاؤ  کا تجربہ ہو سکتا ہے۔ آبی بخارات بننے کی بلند شرحوں کی وجہ سے   آبپاشی 

نتیجہ  گندم اور باسمتی  کے پانی کی طلب  میں اضافہ ہو سکتا ہے، اور پانی کی دستیابی میں کمی کا

چاول کی پیداوار میں کمی کی صورت میں نکل سکتا ہے۔ واضح رہے کہ پاکستان میں  پانی کی فی 

ء میں  2021کیوبک میٹرز فی شخص سے خاصی کمی کے بعد   5260ء کے  1951کس دستیابی 

کیوبک میٹرز فی شخص رہ گئی ہے۔  935 

205

ر بھی گر سکتی کم پانی کے سبب  آبی بجلی کی پیداوا 

ہے۔ دوسری جانب،  ایئرکنڈیشننگ ، تعمیرات اور کیمیکل اور دھات  کی زائد ضروریات کے 

میں   باعث توانائی کی طلب میں اضافہ ہو سکتا ہے۔ ایئرکنڈیشنوں کے ذیادہ استعمال  کے نتیجے 

 آگے چل کر پاکستان میں اوسط درجہ حرارت  مزید  بڑھ سکتا ہے۔

 

لیاں مالی اداروں  کی کاروباری صلاحیت اور مضبوطی ماحولیاتی تبدی
اثاثوں پر مادی نقصانات اور نئی  :پر دو طرح اثرانداز ہوتی ہیں

کے اثرات۔۔  ٹیکنالوجیوں پر منتقلی 

اقتصادی عاملین کے اثاثوں  کو پہنچنے والے نقصانات سے ابھرتے  الف(  مادی خطرات

ہیں جن میں  شدید بارشیں، سیلاب، قحط اور دیگر قدرتی آفات جیسے موسمی واقعات شامل 

                                                      

Major Food Crops: Evidence from Pakistan )mdpi.com(.ء کو رسائی 2022مارچ  31 ۔

 ۔حاصل کی گئی

205

  Water proceeding Book August 2021.pdf (pcrwr.gov.pk) 31  ء کو رسائی 2022مارچ

 اداروں  جیسے مالی اداروں  

ی

ہیں۔ ان نقصانات سے  بینکوں، بیمہ کمپنیوں اور دیگر مالی وساطت

 اسٹیٹ، کاروبار اور زرعی قرضے شدید کو مالی نقصان پہنچ سکتا ہے۔ ر

ل

 

ہن،  کمرشل ری

ماحولیاتی تبدیلی کے  موسمی واقعات  اور دیگر ماحولیاتی تبدیلیوں سے متاثر ہوتے ہیں۔

واقعات تباہ شدہ اثاثوں کی قدر کم  کر کے قرض گیر کی قرض واپس کرنے کی صلاحیت پر 

دہندگیوں اور نقصانات پر منتج ہوتا ہے۔ ایسی دباؤ ڈال سکتے ہیں، جو  قرضہ جاتی جزدانوں  کی نا

صورت میں خطرہ مزید بڑھ جاتا ہے جب  ان اثاثوں کو  مالی اداروں کے  قرضہ جاتی اکتشاف 

کو محفوظ بنانے کے لیے ضمانت کے طور پر استعمال کیا جائے۔ نظام کے لحاظ سے  اہم مالی 

دباؤ کو پورے مالی نظام پر منتقل  تاداروں پر دباؤ یا چھوٹے اداروں پران سے منسلک اثرا

 کر سکتے ہیں۔

 

ء 2000ء کے مطابق 2021عالمی ماحولیاتی خطرے کے اشاریے کی سالانہ رپورٹ برائے 

فیصد فی   0.52موسمی واقعات رونما ہونے کے باعث  پاکستان   173ء  کے دوران    2019تا 

مالیت کے معاشی نقصانات ہوئے ملین ڈالر   3772یونٹ جی ڈی پی   کھو چکا ہے جبکہ اسے 

ہیں۔

206

بیمہ کمپنیاں بھی  ماحولیاتی تبدیلیوں کے مادی خطرات سے براہ راست  متاثر ہوتی   

ہیں ، جس کی وجہ یہ ہے کہ  ان کا بنیادی کاروباری طریقہ اس بات کا متقاضی ہوتا ہے کہ وہ  

 گئی۔حاصل کی 

206

  World | ReliefWeb -Global Climate Risk Index 2021  31  ء کو رسائی حاصل 2022مارچ

 کی گئی

تر  ذرائع سے  ماحولیاتی تبدیلی کے محرکات  سے مالی خطرات    4.1.5چارٹ 

https://www.mdpi.com/2304-8158/6/6/39
https://pcrwr.gov.pk/wp-content/uploads/2020/Water-Management-Reports/Water%20proceeding%20Book%20August%202021.pdf
https://reliefweb.int/report/world/global-climate-risk-index-2021
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مادی اثاثوں اور جائیداد پر نقصانات کی ضمانت دیں۔ اگرچہ پاکستان میں بیمے کے شعبے کی 

ایت  خطے میں کم ترین  سطح پر ہے یعنی جی ڈی پی کے ایک فیصد سے  بھی کم ہے، مجموعی  سر

پھر بھی یہ ماحولیاتی تبدیلی کے خطرات  کے مقابلے میں کمزور ہے۔ ایک غیر متوقع 

ماحولیاتی دھچکے کے سبب کسی بڑی بیمہ کمپنی پر دباؤ ممکنہ طور کو دیگر مالی اداروں پر منتقل ہو 

 سکتا ہے۔

 

سرکاری پالیسی میں تبدیلی )یعنی کاربن ٹیکس بوری خطراتب( ع

207

(، ٹیکنالوجی ، اور 

ماحول دوست معیشت پر منتقلی کے لیے  درکار سبز ماحول کی سمت   سرمایہ کاری اور صارفی 

احساسات سے ابھرتے ہیں۔ اس منتقلی کے نتیجے میں  کاربن حساس اثاثوں کی مالیت میں کمی 

 اداروں  کو نقصانات ہوں ہو گی اور  ان کی ملکیت

ی

  والے  سرمایہ کاروں اور مالی وساطت

گے۔یہ نقصانات پورے  مالی نظام میں پھیل کر  عدم استحکام پیدا کر کے  حقیقی معیشت پر  

شدید اجتماعی اثرات مرتب  کر سکتے ہیں۔ کاربن کی قیمت کے بلبلے کے پھٹنے سے  اثاثوں کی 

 عی مالی استحکام کے لیے مضمرات ہو سکتے ہیں۔قیمتوں میں اچانک کمی کے  مجمو

 

ضوابطی پالیسیوں میں تبدیلیاں، ٹیکنالوجی اور صارفین کی 
 ہیں۔۔۔ یترجیحات مالی خطرات کا باعث بنت

سبز معیشت پر  منتقلی پر مبنی  ضوابطی پالیسیاں  پیداوار، فروخت اور منافع میں تبدیلیوں کے 

ز ہو سکتی ہیں، جس سے  فرموں کی قرضہ جاتی ساکھ  متاثر ذریعے کارپوریشنوں  پر اثراندا

ء کے  پیرس سمجھوتے کے بعد  ایسی  2015ہوسکتی ہے۔ تجرباتی شواہد سے پتہ چلتا ہے کہ  

کاربن کے استعمال کی سطح بلند ہو، ان کی قرضہ جاتی درجہ بندی کم ، یافتوں ’’              فرمیں  جن کے 

کے تفاوت کی سطح بلند ہوتی ہے، خصوصاً، جب  وہ  ایسی ریاست میں واقع ہوں جہاں پر 

‘‘ ضوابطی نفاذ کی سطح سخت ہے۔

208

کاربن ٹیکس    کاربن حساس اثاثوں کی مالیت  میں کمی کا                 

باعث بن سکتا ہے، جس کے نتیجے میں  فرموں کی بیلنس شیٹ اور آمدنی سکڑ سکتی ہے اور 

 اس طرح، بینکوں میں ان کے مالی واجبات پر نادہندگی کا امکان بڑھ جاتا ہے۔

 

زائل اور پائیدار مقاصد کو   مقررہ  ٹیکنالوجی میں تبدیلیاں  ماحولیاتی تبدیلی کے خطرات کو

تاریخوں تک اہداف کے حصول میں   اہم کر دار ادا کرتی ہیں۔بھورے کے ساتھ ساتھ 

غیر سبز ٹیکنالوجیاں بھی ذیادہ مہنگی  ثابت ہو سکتی ہیں، اگر ممالک کی جانب سے  کاربن 

 کاربن  ٹیکس یا زیادہ سخت ضوابط متعارف کرائے جاتے ہیں، جن کے نتیجے میں  
ِ
جاذب

ٹیکنالوجی استعمال کرنے والی فرموں کی مسابقت میں کمی آ سکتی ہے۔ مثلاً، ایسی کمپنیاں جو  

مستعد انداز میں ماحول دوست گاڑیاں  بنانے کی قابلیت نہیں رکھتیں، کاربن  نیوٹرل 
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ہو جن سے بالواسطہ طور پر کاربن کے اخراج پر عائد ٹیکس کے تحت ضروری ہے کہ ایسی اشیا اور خدمات کی پیداوار  

 محسوس ہونے والی ماحولیاتی اور سماجی لاگت کی تلافی ہو سکے، مثلاً، زیادہ شدید موسمی واقعات اور صحت کے مسائل۔

208

  105 Regulatory Climate Seltzer, Lee and Starks, Laura T. and Zhu, Qifei, 

(April 20, 2022). Nanyang Business School  Risks and Corporate Bonds

والے معیشتوں میں  انہیں  منافع میں کمی کا سامنا ہو سکتا ہے۔ ایسی فرموں کو قرض دینے 

 مالی اداروں کو  قرضوں میں بلند نقصانات کا سامنا کرنا پڑ سکتا ہے۔

 

ماحولیاتی تبدیلی کے بڑھتے ہوئے خطرات اور دنیا  صارفین اور سرمایہ کاروں کی ترجیحات 

بھر میں  اس ضمن میں تباہی کے واقعات کے تناظر میں   تیزی سے بدل رہی ہیں ، جبکہ اس 

 کی وکالت اور مرکزی بینکوں کی جانب سے پائیدار فنانس کے کے ساتھ ماحولیاتی تبدیلی

ٹھوس اہداف عوام  کو اس بات کی ترغیب دے رہے ہیں کہ وہ سبز مصنوعات اور سرمایہ 

سیمنٹ کی جگہ  پائیدار گھروں اور  /کاریوں کو  زیادہ  ترجیح دیں۔مثلاً، صارفین  کنکریٹ

ج والی گاڑیوں کو ترجیح دے سکتے ہیں۔ نتیجتاً،  عمارات   یا   کم گرین ہاؤس گیسوں کے اخرا

روایتی مینوفیکچرنگ سے وابستہ افراد کو حکومتی ضوابط یا تکنیکی اقدامات سے قطع نظر   

مستقبل میں اپنی  مصنوعات کی طلب میں کمی کا سامنا کرنا  پڑ سکتا ہے۔ مالی اداروں کے 

میں سرمایہ کاری  کا مطالبہ کر سکتے ہیں  جو  ڈپازٹر اور سرمایہ کار بھی  ان سے  ایسے منصوبوں

 مثبت ماحولیاتی اثرات  کی حامل ہوں۔

 

کے اثرات کی عکاسی روایتی مالی خطرے میں ہوتی  ماحولیاتی تبدیلی 
 ہے۔۔۔

ماحولیاتی تبدیلی سے  بینکوں کو  لاحق خطرات کی شدت کی پیش گوئی کرنا مشکل ہوتا ہے، 

تاہم ، یہ بات یقین سے کہی جا سکتی ہے کہ  زیادہ شدید اور تواتر کے ساتھ  انتہائی شدید موسمی 

 واقعات اور بلند درجہ حرارت کا سامنا کرنا پڑ سکتا ہے، جس کے نتیجے میں بینکوں کے اثاثوں

کی مالیت اور آمدنی  میں ممکنہ طور پر کمی ہو سکتی ہے۔ 

209

ماحولیاتی تبدیلی کے خطرات مالی  

اداروں  کے روایتی مالی خطرات  بھی ابھر کر سامنے آ سکتے ہیں یعنی، ماحولیاتی محرکین  میں 

اضافے کا باعث بن سکتے ہیں بینکوں کے، )الف(اس کے قرض گیروں اورکاؤنٹر پارٹیز پر 

 قرض، )ب(مالیت اور مالی اثاثوں کی قیمتوں میں  تبدیلی کے اثرا
ٔ
ت کے ذریعے خطرہ

 منڈی،) ج(     ڈپازٹس نکلوانے، فنڈنگ کی لاگت اور قرضہ یا مالی سیالیت کے 
ٔ
ذریعے خطرہ

 سیالیت،) د( بینک کے آپریشنوں میں  تعطل کے ذریعے 
ٔ
ذرائع میں کمی کے ذریعے  خطرہ

اور، )ہ( ماحولیات سے متعلق  مقدمات کے ذریعے قانونی اور آپریشنل خطرہ لاحق ہونا 

گ کے ذریعے قانونی اور  ساکھ کو لاحق خطرات 

 

سی

 

ن
ساکھ کا خطرہ اور جاذب کاربن شعبے کو فنا

 (۔4.1.5چارٹ )

 

کے مطابق  ماحولیاتی تبدیلی کے خطرات کے سبب نقصانات کے تخمینے  کی   مالی استحکام بورڈ

مالی اداروں اور منڈیوں پر شدید اثرات مرتب ہو سکتے ہیں۔ دوسری بہت ذیادہ شدت کے 

of New York Staff Report No. 1014 05, FRB-Research Paper No. 20 

 ء کو رسائی حاصل کی گئی۔2022مئی  15

209

 ء(۔2021ماحول سے متعلق محرکات اور ان کے تر  ذرائع۔ )بی آئی ایس،  

https://ssrn.com/abstract=3563271
https://ssrn.com/abstract=3563271
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گ 

 

سی

 

ن
جانب، مالی اداروں   کی طرف سے  کاربن کے زائد استعمال والی صنعتوں  کو خاصی فنا

کی فراہمی  کے تسلسل سے بھی ان خطرات میں شدت آ سکتی ہے۔

210

 

 

 مرکزی بینک بھی وسائل کو ماحول دوست منصوبوں میں مختص
کے  پالیسی  کرنے میں رہنمائی اور اثرانداز ہو کر ماحولیاتی تبدیلی 

کے حصول میں اہم کردار ادا کر سک تے  ہیں۔۔۔ مقصد 

مرکزی بینکوں نے  ماحولیاتی اور سماجی پائیداری  کے پالیسی مقاصد کے حصول میں اہم 

زہریلی گیسوں کے خالص صفر اخراج کردار دا کیا ہے۔

211

کا مقصد حاصل کرنے کے                   

لیے  فنانس کلیدی حیثیت رکھتا ہے، لہٰذا،  ضروری ہے کہ  مالی صنعت پائیدار فنانس  پر منتقلی 

میں کردار ادا کرے۔ باضابطہ ہدایات اور حدود جاری کرنے کے لیے براہ راست 

 اختیارات استعمال کرنے کے علاوہ مرکزی بینک  مالی اداروں کی حوصلہ افزائی کے لیے

انہیں  اس بات کی اخلاقی ترغیب بھی دے سکتے  ہیں کہ  وہ اپنے آپریشنوں  میں ماحولیاتی 

 خطرات اور ماحول کو مدنظر رکھیں اور ان سے نمٹنے  کی استعداد میں اضافہ کریں۔

 

مرکزی بینک بھی  کئی قسم کے اقدامات کر سکتے ہیں، جیسے  مالی صنعت کے لیے  روڈ میپ تیار 

سبز درجہ بندیوں کی تشکیل اور  ماحول  قرضے مختص کرنے کی پالیسیاں وضع کرنا،  کرنا، سبز

سے متعلق مالی کوائف ظاہر کرنے کی سفارشات پر ٹاسک فورس کے تقاضوں کے مطابق 

                                                      

 

210

  .The Implications of Climate Change for Financial Stability (fsb.org)   مارچ  15۔

 ء کو رسائی حاصل کی گئی۔2022

211

والے مواد کے درمیان  خالص صفر انسانی سرگرمیوں کے نتیجے میں خارج ہونے والی گیس کی مقدار اور فضا سے ہٹنے

کو ان کی  ماحولیاتی، سماجی اور گورننسمالی اداروں کے لیے  رہنما خطوط جاری کرنا اور 

 مربوط کرنا شامل ہیں۔ کاروباری حکمت عملی کے ساتھ

 

کے خطرات سے نمٹنے میں فعال  حکومتِ پاکستان ماحولیاتی تبدیلی 
 کردار ادا کر رہی ہے۔۔۔

ء کی دہائی سے حکومت نے ماحولیاتی خدشات سے نمٹنے کے لیے متعدد اقدامات 1990

کیے ہیں، جن میں نئی قانون سازی اور پاکستان ماحولیاتی تحفظ کی کونسل جیسے اداروں کا قیام 

حکومت پاکستان کی  ماحولیاتی تبدیلی کی وزارتء میں قائم کی گئی  2017شامل ہیں۔ اگست 

اکتوبر  08 میں ماحولیاتی تبدیلی کے لیے وقف ہے۔ حکومت نے ایسی وزارت ہے جو  ملک

کا آغاز کیا تا کہ پاکستان میں  صاف اور سبز ماحول ‘                 صاف سبز پاکستان موومنٹ’ ء کو 2018

تخلیق کیا جا سکے۔ ملک نے  ماحول کو تحفظ دینے اور پاکستان میں ماحولیاتی تبدیلی کے نقصان 

زائل کرنے کے لیے  قوانین، قواعد، ضوابط اور پالیسیاں وضع کی ہیں ۔ دہ اثرات کو

212

 

 

مزید برآں، پاکستان  مختلف کثیرفریقی ماحولیاتی سمجھوتوں  ، کنونشنز اور پروٹوکولز پر بھی  

، کیوٹو ماحولیاتی تبدیلی پر اقوام متحدہ کا فریم ورک کنونشندستخط کر چکا ہے، جن میں  

یگریمنٹ، اوزون کی تہ کو تحفظ دینے کے لیے ویانا کنونشن شامل ہیں، پروٹوکول، پیرس ا

 اور ان کی توثیق بھی کی جا سکی ہے۔

 ء تک حاصل کیا جانا ہے۔2050توازن کو خالص صفر کہا جاتا ہے، اس کا ہدف 

212

 ۔ملاحظہ فرمائیےMinistry of Climate Changeمزید تفصیلات کے لیے               

 

https://www.fsb.org/wp-content/uploads/P231120.pdf
https://www.fsb.org/wp-content/uploads/P231120.pdf
http://www.mocc.gov.pk/
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ک کی اسٹیٹ بینک پائیدار فروغ اور مالی اداروں کو  ےمالیات 
کے خطرات سے نمٹنے میں   ۔۔۔معاونتماحولیاتی تبدیلی 

سرگرمیوں کے اقدامات کے ء سے سبز بینکاری کی 2009اسٹیٹ بینک آف پاکستان   

گ  کے مقاصد کو حاصل کرنے کے لیے  کلیدی 

 

سی

 

ن
کامیاب  نفاذ اور ملک میں  پائیدار فنا

 (۔ 4.1.6چارٹ کردار ادا کر رہا ہے )

 

قابل تجدید توانائی کی اسکیمیں متعارف  نے اسٹیٹ بینک
 ۔۔۔ئیںکرا

گ ء سے قابل تجدید توانائی کو استعمال کرنے 2009اسٹیٹ بینک   

 

سی

 

ن
کے منصوبوں کی فنا

کے لیے    مختلف قسم کی  روایتی اور اسلامی ری فنانس اسکیمیں متعارف کراچکا ہے۔

213

ان  

اسکیموں کا مقصد قابل تجدید توانائی کو فروغ دے کر توانائی کی قلت اور ماحولیاتی تبدیلی 

ء تک 2022کے دہرے چیلنجوں سے  نمٹنے کے لیے قرضوں کی فراہمی ہے۔ فروری 

گ اسکیم کے تحت 

 

سی

 

ن
ارب  79.7مجموعی طور پر  اسٹیٹ بینک کی قابل تجدید توانائی کی فنا

 روپے  تقسیم کیے جا چکے ہیں۔

 

اینٹوں کے بھٹے شہری اور مضافاتی علاقوں کو متاثر کرتے ہیں اور یہ  فضائی آلودگی اور 

ںء میں  اینٹوں کے بھٹو2019 اسموگ  کا اہم ذریعہ ہیں۔ اسٹیٹ بینک نے 

214

کی جدت               

طرازی کے لیے  ری فنانس سہولت متعارف کرائی جس کا مقصد اینٹوں کے روایتی بھٹوں 

کی جانب سے  اخراج کو محدود کر کے  انہیں نئی  زگ زیگ ٹیکنالوجی

215

اختیار کرنے کی  

 ترغیب دینا تھا۔اسکیم کے تحت  اینٹوں کے موجودہ بھٹوں کی  اپ گریڈیشن کے لیے پلانٹ

 اور مشینری کی خریداری اور زگ زیگ ٹیکنالوجی پر مبنی  اینٹوں کے بھٹوں کا قیام تھا۔

 

کے  کے مؤثر انتظام  نے پانی  رہنما خطوط جاری  متعلقاسٹیٹ بینک 
 کیے۔۔۔

اسٹیٹ بینک نےکاشت کاروں کو  پانی کے انتظام کے جدید نظاموں  کو اختیار کرنے میں 

اور زیرِ زمین پانی  میں کمی کے چیلنج سے نمٹنے میں پانی کا بہتر اعانت اور پانی کے ضائع ہونے 

ء میں  پانی کے  مستعد انتظام کے لیے رہنما خطوط 2011استعمال یقینی بنانے کی غرض سے  

 جاری کیے۔

 

اسٹیٹ بینک پائیدار بینکاری اور فنانس نیٹ ورک )ایس بی ایف این( 
 کا رکن ہے۔۔۔

ء میں  ایس بی ایف این میں شمولیت اختیار کی۔ انٹرنیشنل فنانس 2015اسٹیٹ بینک نے 
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IH&SMEFD Circular No. 9 of 2019  

214

IH&SMEFD Circular No. 08 of 2017  

215

یادہ بہتر جلنے پر منتج  زنبار لگانا۔ یہ طریقہ  ایندھن کےاینٹوں کا سیدھی لکیر کے بجائے   ٹیڑھے میڑھے طریقے سے ا  

 ہوتا ہے اور توانائی کی مستعدی بڑھتی ہے۔

اسٹیٹ بینک نے  اسی سال پاکستان میں مالی شعبے کے متعلق  کارپوریشن کے اشتراک سے 

ایک ماحولیاتی اور سماجی خطرے  کے انتظام کا سروے منعقد کیا اور گرین بینکنگ پیپر شائع 

 ی کے متعلق آگاہی کو بڑھایا جا سکے۔کیا گیا تا کہ  صنعت میں سبز بینکار

 

کے رہ  اصول۔۔۔ نماسبز بینکاری پر اسٹیٹ بینک 

ء میں  سبز بینکاری کے رہنما اصول جاری کیے جن کا مقصد ماحول 2017اسٹیٹ بینک نے 

اور ماحولیاتی تبدیلی  سے ابھرنے والے خطرات کے بارے میں مالی اداروں کو تحفظ فراہم 

وں کی سہولت دینا  تھا کہ وہ  توانائی  کے مستعد منصوبوں میں  سرمایہ کاریں کرنا  اور مالی ادار

کریں،  اور ماحول اور معاشرے پر اس کے مضر نقصانات کو کم کرنے کے لیے  اندرونی 

کنٹرولز کو ری انجینئر کریں۔

216

ان رہنما خطوط میں درج ذیل تین اہم شعبوں کا احاطہ کیا  

( ماحول اور معاشرے پر  iii(    کاروبار میں سہولت، اور )iiانتظام، )( خطرے کا iگیا ہے، )

 اثرات میں کمی ۔

 

کے انتظام  اسٹیٹ بینک کی پالیسیاں پر ماحول اور سماجی خطرے 
 217۔۔۔

ء میں  مالی شمولیت اور انفراسٹرکچر پروجیکٹ کے تحت    ماحول اور 2018اسٹیٹ بینک نے 

پالیسیاں اور طریقے جاری کیے۔ شراکتی مالی اداروں سماجی خطرے کے  انتظام کے لیے 

)الف( تمام کاروباری سرگرمیوں کے لیے    کے لیے  پالیسی کے اہم مقاصد یہ تھے،

ماحول اور سماجی تقاضوں کے مطابق قابل  اطلاق شرائط وضع کرنا، )ب( ان کے 

ور سماجی خطرے کے ماحولیاتی اور سماجی انتظام کے نظاموں  کو تقویت دینا، )ج( ماحول ا

انتظام کے قومی تقاضوں کا مکمل نفاذ اور عملدرآمد اور )د( ماحول اور سماجی مسائل پر وسیع 

 تر شفافیت اور احتساب۔ 

 

مزید برآں، اسٹیٹ بینک نے  بینکوں کو رہنمائی فراہم کی ہے کہ  وہ اپنے دباؤ کی جانچ کے 

میں بینکوں کی لچکداری کی  جانچ  ماڈلز میں قدرتی آفات کے مضر دھچکوں  کے مقابلے

کریں۔ اسٹیٹ بینک نے   مالی اداروں کو اس بات کی ہدایات بھی جاری کی ہیں کہ  وہ اپنے 

صارفین کو مالی خدمات کی فراہمی کے لیے ڈجیٹل ذرائع کے استعمال میں اضافہ کریں۔ اس 

کو تیز  اور ماحول دوست اقدام سے  کاغذ کے استعمال میں کمی آئے گی اور بینکاری  لین دین 

ء سے 2021بنانے میں مدد ملے گی۔ کاغذ اور سفر  کم سے کم کرنے کے لیے  بینکوں نے  ستمبر 

 صارفین  کی ڈجیٹل آن بورڈنگ شروع کر دی ہے۔
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  IH&SMEFD Circular No. 08 of 2017 

217

 Annexure 2: Environmental andء۔ 2018برائے  01اے سی اینڈ ایم ایف ڈی سرکلر نمبر  

Social Risk Management Guidelines 

https://www.sbp.org.pk/smefd/circulars/2019/C9.htm
https://www.sbp.org.pk/smefd/circulars/2017/C8.htm
https://www.sbp.org.pk/smefd/circulars/2017/C8.htm
https://www.sbp.org.pk/acd/2018/C2.pdf
https://www.sbp.org.pk/acd/2018/C2.pdf
https://www.sbp.org.pk/acd/2018/C2.pdf
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گے بڑھنے کا راستہ۔۔۔
 
 ا

ء میں شائع ہوئی تھی، جس کے 2021ایس بی این کی گلوبل پروگریس رپورٹ اکتوبر 

نفاذ کے ’ ممالک میں ہوتا  ہے، جنہوں نے  اسی ذیلی سطح     22مطابق  پاکستان کا شمار ان 

ہو گا۔ آگے ‘ پختگی کا مرحلہ’کی سمت پیش رفت کی ہے، جبکہ اگلا اور حتمی مرحلہ ‘ مرحلے

 چل کر اسٹیٹ بینک یہ ارادہ رکھتا ہے:

 

 کرنا کہ :یہ جانچنے کی استعدادپید ا 

o مالی استحکام پر ماحولیاتی تبدیلی کے ممکنہ اثرات 

o  ماحولیاتی تبدیلی پر ان  کی پالیسیوں اور طریقوں کے  ممکنہ

 اثرات

 کی نشاندہی، شناخت  ماحولیاتی تبدیلی کے نتیجے میں ابھرنے والے  مالی خطرات

ام کے لیے  طویل مدتی حکمت عملی تیار کرنا۔

ی
 

 اور ان

 حولیاتی تبدیلی سے نمٹنے میں مدد دینے کے لیے  سبز مصنوعات پاکستان میں ما

 کی تیاری میں بینکوں  کی اعانت کے لیے  سبز بینکاری  سہولت مینوئل کا اجرا۔

  ماحول اور سماجی خطرے کے انتظام  کے لیے پالیسیاں وضع کرنا، جن کے

  تحت مالی اداروں کے لیے ضروری ہو کہ وہ اپنے کوائف کے اظہار میں

ماحولیاتی خطرے کو شامل کریں اور اپنے کاربن سے متعلق اکتشافات کو 

 رپورٹ کریں۔

    خطرے کے فریم ورکس میں ماحولیاتی خطرے کو شامل کرنے کے لیے

مالی اداروں  کی پالیسیوں  اور طریقوں کا جائزہ لینے کی خاطر نگرانی 

 جائزے کا انعقاد۔

  اثرانگیزی  کی جانچ اور اس جانچ  کو اب تک کیے جانے والے  اقدامات کی

مستقبل کے  قابل پیمائش مقاصد کا تعین کرنے میں استعمال کرنا اور ان کی  

 نظامیاتی لحاظ سے نگرانی کرنا۔

   حکومت، کاروباری اداروں اور عوام کو  اس بارے میں آگاہی فراہم کرنے

کرنا  تا کہ    لیے  ماحول سے متعلق مالی خطرات  کی تعلیم کے پروگرام وضع

انہیں پتہ چل سکے کہ  ان کی   پالیسیاں ، آپریشنز اور صرف کے فیصلے  ماحول، 

 زری اور مالی استحکام پر اثرانداز ہوتے ہیں۔
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خردمالکاری بینکوں کی کارکردگی اور خطرے کا تجزیہ   5باب 

115

 

نے ایڈوانسز اور سرمایہ کاری میں اضافے کی وجہ سے  وبائی مرض ۔ توسیع کیمیں  اثاثہ جاتی اساسکے دوسرے سال میں ایم ایف بی سیک ٹر 
کے سبب  ،تاہم کے تعلقات میں خلل کی وجہ  گیروںقرض وبائی مرض سے متعلق لاک ڈاؤن  کی ادائیگی کی صلاحیت اور اداروں اور صارفین 

کے  کے معیار  یےسے اثاثوں  کے قرضوں میں گ ئے  ہو ابتر قدرکسی  اظہار کے باوجود اسٹیٹ بینک  کے  مدد۔ اس  عبوری ضوابطی اور معاونت 
کے قابل  یہ شعبہ سےاقدامات  اور کریڈٹ  ادائیگی قرض کی صلاحیتکے دوران اپنی  بائی مرضو، کیونکہ ایم ایف بیز ہوگیاخطرے سے بچنے 

کے بہاؤ دونوں کو برقرار رکھنے میں کامیاب رہے۔  اور انتظامی اخراجات کی وجہ سے اس شعبے کو نقصان اٹھانا پڑا۔  بلند تمویناور خدمات 
اس شعبے کی مجموعی تاہم ، بنانے کی کوشش کر رہے ہیں و بہترمختلف ادارے اپنے کاروباری ماڈلز کو معقول بنا کر اپنی کارکردگی ک اگرچہ

یےکے  اصابتکارکردگی اور  ر ایس  وبائی مرض اظہار
 
ئی ایف ا

 
 کے نفاذ سے مشروط ہوں گے۔ 9-سے پیدا ہونے والے چیلنجوں اور ا

 

ایم ایف بی سیک ٹر سماجی اور معاشی ترقی میں کلیدی کردار ادا 
 ۔۔۔ رچہ مالی شعبے میں اس کا برائے نام حصہ ہےکرتا ہے اگ

ایم ایف بیز کی ترقی کی رفتار اس بات کی نشاندہی  کے دورانپاکستان میں، حالیہ برسوں 

پانچ  گذشتہکے مرحلے میں ہے:  نموکے  عرصۂ حیاتکرتی ہے کہ یہ شعبہ اب بھی اپنے 

سالانہ شرح نمو )سی اے جی آر( کے ساتھ  مرکبفیصد کی  27.9میں اس نے  برسوں

یعنی کل  ،میں ایک چھوٹا سا حصہ ہے مالی شعبےان کا  کے دوران ء2021اگرچہ  ۔ترقی کی ہے

ء میں ایم ایف بیز 2021 قرض گیروں کی تعداد کے لحاظ سےتاہم، فیصد،  1.5اثاثوں کا 

ہے  وز کر گئیسے تجاملین  3.9کے ملین کی تعداد بینکوں  4.7کے قرض گیروں کی 

( گیرملین قرض  3.8، بینک = گیرملین قرض  3.65=  میں، ایم ایف بیز ء2020)

 (۔5.1چارٹ )

 

یہ فیصد حصے کا حامل  83.3ملک بھر میں کل موبائل بینکاری اکاؤنٹس کے مزید برآں، 

ایم کے عمل میں  مالی لین دیناعداد و شمار نے  انمحرک تھا۔  کا ایک اہم شمولیت  مالیشعبہ 
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 ایم ایف بیز کے اثاثے بینکاری شعبے کا حصہ نہیں ہیں۔ 

طبقوں کی  خدمات سے محروممعاشرے کے مالی  نیزایف بی شعبے کی بڑھتی ہوئی اہمیت 

 معاشی اور سماجی ترقی میں اس کے کردار پر زور دیا۔

 

 ء2021حال کی وجہ سے  سے متعلق غیر یقینی صورت وبائی مرض
 ۔۔۔ حالیہ رجحان سے کم رہی نموکے دوران ایم ایف بی کی 

فیصد اضافے کے ساتھ  17.8 اثاثہ جاتی اساسمیں ایم ایف بی سیکٹر کے  ء2021مالی سال 

ارب روپے تک پہنچ گئی جو حالیہ برسوں کے رجحان کے مقابلے میں سست روی کے  582

نے ایم  الی دشواریوںکی وجہ سے پیدا ہونے و وبائی مرضاشارے ظاہر کرتی ہے کیونکہ 

 حال پیدا کی۔ صورتکی یقینی  ایف بیز کی کارکردگی کو متاثر کیا اور غیر

 

، جس میں کا بڑھنا تھاایڈوانسز اور سرمایہ کاری  وجہبنیادی کی نمو  اسکے دوران  ء2021

 ملکیفیصد اضافہ ہوا۔ ایم ایف بی سیکٹر نے خاص طور پر  37.9فیصد اور  20.5بالترتیب 

ہوئے کم  کرتےطلب سے استفادہ  حکومتی کیضروریات کو پورا کرنے  میزانیہوسائل سے 

 کی  وثیقوںخطرے والے سرکاری 

 

ارب روپے  50میں اضافہ کیا۔ ڈپازٹس میں  حاملی ت

 نمو۔ تاہم، اثاثوں کی اثاثہ جاتی اساس کی نمو میں خاصی مدد ملی فیصد( اضافے سے  13.4)

 سال قرض ؛ دوران  اضافہ بھی ضروری تھا کسی قدرمیں  گیری قرض لیےکے  مالکاریکی 

 فیصد( کا اضافہ ہوا۔ 119.3رب روپے )ا 32میں گیری 

 

 ۔۔۔ دکھائی دیااضافہ ایڈوانسز میں  زمروں میںتر بیش

ایڈوانسز کے تفصیلی تجزیے سے پتہ چلتا ہے کہ صارفین کو قرض دینے کے علاوہ دیگر تمام 

کی گئی، اس کے  درجشعبوں میں انٹرپرائز قرضوں میں نمایاں اضافے کے ساتھ مثبت نمو 

۔(5.2چارٹ )کا نمبر آتا ہے  مکاناتی مالکاریبعد زراعت اور طویل مدتی 

116
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ارب روپے  10ارب روپے، زراعت کے قرضے  77ارب روپے اضافے سے  17اداروں کے قرضے کاروباری  

 ارب روپے ہوگئے۔ 20ارب روپے اضافے سے  9ارب روپے اور طویل مدتی مکاناتی مالکاری کے قرضے  82اضافے سے 
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 اکتوبر وجہجزوی  کی فیصد اضافے 80.2میں  مکاناتی مالکاریمیں طویل مدتی  ء2021

متعارف کرائی گئی مارک اپ حکومت کی جانب سے مکاناتی مالکاری کے لیے میں ء 2020

 ی کی وجہ سے ہوا۔

 

 سڈ
سب

نظر ثانی کی گئی تاکہ ایم ء کے دوران 2021 اس اسکیم پر مارچ 

ایف بیز کو ایجنٹوں کے طور پر شامل کیا جاسکے، اس کے بعد اس شعبے کو لازمی اہداف بھی 

(۔5.3چارٹ تفویض کیے گئے )

117

 ،

118

 

 

 محتاطیہاضافہ ایم ایف بیز کے ، جزواً، میں مالکاریکی  مکاناتاس کے علاوہ انٹرپرائزز اور 

کے لیے قرض کے  گیروںمیں ترمیم کی وجہ سے ہوا، جس سے مائیکرو فنانس قرض ضوابط 
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 ی مکاناتی -ء2020برائے  03آئی ایچ اینڈ ایس ایم ای ایف ڈی سرکلر نمبر  

 

 سڈ
سب
 مالکاری کے لیے مارک اپ 

118

مالکاری کے لیے حکومت کی مارک  مکاناتی -ء2021برائے  03آئی ایچ اینڈ ایس ایم ای ایف ڈی سرکلر نمبر  

 ی ا

 

 سڈ
سب
 سکیماپ 

۔بڑھ گئیحجم کی حد 

119

کی اہلیت کے معیار پر نظر ثانی سے کھپت  گیروںاسی طرح قرض  

میں سہولت ملی۔ گاریقرض  پرکے لیے سونے 

120

 

 

نے  زری پالیسی سازگارحصے کے دوران  بیشترسال کے   زیر  جائزہ ان ترامیم کے ساتھ ساتھ

 فراہم کی جو ستمبر معاونتاضافے میں  ہونے والےمیں  صارفی مالکاری کے جزدان

سہ ماہی  ء کی2021فیصد بڑھ گیا اور ستمبر 126.8 دورانکے  ء2021 اور جون ء2020

میں تبدیلی اور شرح سود میں اضافے کی وجہ سے  پیش بینی رہنمائیمیں اسٹیٹ بینک کی 

 (۔5.4چارٹ تیزی سے کمی واقع ہوئی )

 

وبائی ادائیگی کی صلاحیت  باز  کی گیروںمائیکرو فنانس قرض 
 ... سے متعلق رکاوٹوں سے متاثر ہوئی تھی مرض

فراہم کنندگان )ایم کے خاص طور پر مائیکرو فنانس دنیا بھر میں کے آغاز نے  وبائی مرض

 نے صارفین کی آمدنی کی صلاحیت کے ساتھ ساتھ وبائی مرضایف پیز( کو متاثر کیا کیونکہ 

انحصار کرتے  کرنے والےکلچر کو متاثر کیا جس پر مائیکرو فنانس فراہم مضبوط ادائیگی کے  باز

ر از سر نو اوکیا میں، دنیا بھر کے ایم ایف پیز نے قرضوں کو مؤخر  ردعملہیں۔ اس کے 

ادائیگیاں ختم ہوئیں، ایم ایف باز بالآخر جمع کرنا مشکل ہو گیا۔ جیسے جیسے  جنھیںتشکیل دیا، 

119

لاکھ روپے  30لاکھ روپے سے بڑھا کر  10مثال کے طور پر مکاناتی قرضے اور چھوٹے کاروباری ادارے  کی حد  

 کر دی گئی ہے۔

120

فنانس بینکوں کے لیے محتاطیہ ضوابط میں  مائیکرو-ء2020برائے  02اے سی اینڈ ایس ایم ایف ڈی سرکلر نمبر  
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      چارٹ 
س
 ی کا خردمالکاری بینکومکاناتی مالکاری کے لیے حکومت کی  مارک اپ 
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کے مکاناتی جزدان پر اثر

Source: SBP
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Source: SBP

https://www.sbp.org.pk/smefd/circulars/2020/C11.htm
https://www.sbp.org.pk/smefd/circulars/2020/C11.htm
https://www.sbp.org.pk/smefd/circulars/2021/C3.htm
https://www.sbp.org.pk/smefd/circulars/2021/C3.htm
https://www.sbp.org.pk/acd/2020/C2.htm
https://www.sbp.org.pk/acd/2020/C2.htm
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کے ذخائر کم ہونا شروع ہوگئے کیونکہ آپریشنل اخراجات جاری رہے ، جس کے نتیجے  پیز

بڑھ گئے۔کے خدشات  سیالیتمیں 

121

 ،

122

 

 

کے دوران ایم ایف بی سیکٹر کے اثاثوں کا معیار پاکستان میں بھی دباؤ کا  برسوںدو  گذشتہ

ادائیگی کی صلاحیت کو متاثر کیا اور سماجی بازکی  گیروںنے کچھ قرض کورونا وباشکار رہا کیونکہ 

اور نقل و حرکت کی پابندیوں کے تناظر میں ادارے اور صارفین کے تعلقات میں  فاصلے

 لیےکے نقصانات میں کسی بھی اچانک اضافے سے ایم ایف بیز کے  خلل پیدا کیا۔ قرضوں

قرضوں کی ادائیگی کے مسائل پیدا ہونے کا امکان تھا جس کے نتیجے میں کریڈٹ کے بہاؤ 

 میں مزید اضافہ ہوسکتا تھا۔ نادہندگیپر اثر پڑ سکتا تھا اور اس طرح 

 

کے معیار  مدد کیاسٹیٹ بینک کی قرضوں میں  نے اثاثوں  اسکیم 
سان بنانے میں 

 
کے بہاؤ کو ا کے خدشات کو ناکام بنانے اور قرضوں 

 ۔۔۔ مدد کی

اثرات کو روکنے اور ایم  گردشیکی ادائیگی کی صلاحیت میں کمی کے  گیروںچھوٹے قرض 

 ضوابطیاسٹیٹ بینک نے  لیےکو بڑھانے کے  ادائیگی  قرض کی صلاحیتایف بی سیکٹر کی 

یلیف اسکیم )ڈی آر ایس( متعارف کروائی جس میں ادائیگی کی تعطیلات )اصل ڈیٹ ر

رقم( اور ایڈوانسز کی آسان تنظیم نو شامل تھی۔ اس اسکیم نے قرض کے نقصانات کی 

عبوری برداشت فراہم کی اور اس طرح ایم ایف بیز کی  کو ملتوی کرتے ہوئےشناخت 

کو قرض کے بہاؤ کو محفوظ رکھا۔  گیروںکے ساتھ ساتھ قرض ادائیگی  قرض کی صلاحیت 

قرضوں کی اصل ادائیگی کو ایک  فعالکو متعارف کرائی گئی اسکیم کے تحت ء 2020 مارچ 

کرنے کی اجازت دی گئی تھی اور کووڈ سے متاثرہ قرضوں کی تنظیم نو کی  مؤخر لیےسال کے 

اجازت دی گئی تھی تاکہ قرض کو باقاعدہ سمجھا جاسکے۔

123

 تحت ایم ایف بیز اس اسکیم کے 

، جس کیفراہم  کی مددارب روپے  135کو  گیروںملین سے زائد چھوٹے قرض  1.8نے 

کے سخت اثرات کا مقابلہ کرنے کے قابل ہوئے اور ایم ایف بیز کو  وبائی مرضسے وہ 

اپنے سرمائے کی بچت کو برقرار رکھنے اور کریڈٹ اور خدمات کے بہاؤ کو برقرار رکھنے میں 

ء 2020 طرح غیر فعال قرضے زیر  پڑتال رہے اور (۔ اسی5.5چارٹ سہولت فراہم کی )

 فیصد رہا۔ 3.3کے اختتام پر غیرفعال قرضوں کا تناسب 
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ء کو 2022اپریل  15کا خطرہ۔ اکتوبر۔ آخری بار  19ء( خردمالکاری کے لیے کووڈ 2019سی جی اے پی ) 

 دیکھی گئی۔ 

122

19 crisis: A -Meagher, P. (2020). Microfinance in the COVID 

framework for regulatory responses. Insights for Inclusive Finance. CGAP, 

June. Accessed on April 15, 2022 

 

کے  کے معیار  یےتاہم، اثاثوں   دباؤ میں رہے ... اظہار

وبائی پر  قرض گیروںکے مقابلے میں ایم ایف بیز کے  قرض گیروںکمرشل بینکوں کے 

کے دوران ان کے وسائل کم ہوگئے  وبائی مرضزیادہ دیرپا تھا کیونکہ  نسبتاًکا اثر  مرض

، ایم  طرحدھکیل دیا تھا۔ اسی کی جانبکو مزید غربت  قرض گیروںتھے، جس نے کچھ 

میں اضافہ دیکھنے میں آنے لگا کیونکہ  ء2021سال میں  فعال قرضوں غیرایف بی سیکٹر کے 

میں موجودہ دباؤ کو محسوس  قرض گیروں۔ ایم ایف بی گیاڈی آر ایس بھی ختم ہونا شروع ہو

میں  ء21دسمبر  لیےکے  جزداناور ری اسٹرکچرڈ  مؤخرکرتے ہوئے اسٹیٹ بینک نے 

کی ضروریات کے معیار میں ترمیم کی۔ تمویناثاثوں کی درجہ بندی اور 

124

اس اقدام سے   

ستمبر  فعال قرضے غیر، اسی طرحکے بہاؤ کو روکنے میں مدد ملی۔  فعال قرضوں غیرنئے 

کم کے اختتام تک ایک بار پھر  ء2021پر پہنچنے کے بعد ارب روپے(  17)میں عروج ء 21

 گیا۔ گھٹفیصد تک  5.2کا تناسب  فعال قرضوں غیراور  گئےارب روپے رہ  15کر  ہو

123

 : اسٹیٹ بینک کا قرضے میں توسیع اور تنظیم  نو کا پیکیج19کووڈ  

124

دن کی توسیع کی گئی؛ براہ  مہربانی دیکھیے: اے سی اینڈ ایس ایم  30یعنی قرضوں کی درجہ بندی کی ٹائم لائن میں  

 کے اثرات کو ماند کرنے کے لیے ضوابطی معاونت 19 کووڈ -ء 2021برائے  01ایف ڈی سرکلر  لیٹر نمبر 
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Restructuring
(R) Scheme

Deferment & R Scheme

Relaxation in assets'
classification

Gross NPLs

Net NPLs

غیرفعال قرضے اور قر  ریلیف اسکیم     چارٹ 

Note: While the validity of the Deferment and Restructuring schemes have 
expired on 30-Sep-2020 and 31-Mar-2021, respectively, loans under the two 
schemes can exist beyond the validity period as loan principals could be 
deferred for up to twelve months and loans could be restructured for more 
than twelve months. This means that loans under deferment could exist till 30-
Sep-2021 and loans under restructuring could exist beyond 31-Dec-2021.  
Source: SBP

https://www.sbp.org.pk/acd/2021/CL1.htm
https://www.sbp.org.pk/acd/2021/CL1.htm
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کے کاروباری ماڈل میں عام طور پر   ایک عام مائیکرو فنانس بینک 
مالی خطرہ شامل ہوتا ہے جسے دانشمندانہ اور سماجی طور  بلند

کے ذریعے مؤثر  گاری پر مناسب قرض  منظم کیا  پر طور ماڈل 
 ۔۔۔جاسک تا ہے 

قرض بغیر ضمانت کے فیصد سے زیادہ قرض  75ایم ایف بی سیکٹر نے اپنے قرضوں کا 

ذاتی گارنٹی کے ذریعے حاصل کردہ قرضے۔ اگرچہ اس  کو فراہم کیا ہے مثلاً گیروں

کے معاشی حالات میں  پس ماندہ زمروںخصوصیت نے مالی شمولیت اور معاشرے کے 

 خطرۂ قرضزیادہ  نسبتاً لیے ایم ایف بیز کے بہتری لانے میں کردار ادا کیا، لیکن اس میں

جو بین الاقوامی سطح  –قرضوں کا تصور  کے لیے مشترکہ بھی شامل تھا۔ مزید برآں، گروپ

 لیےپر مائیکرو فنانس کا ایک اہم پہلو ہے، جس میں پیشگی قرضوں کی بروقت ادائیگی کے 

پاکستان میں ایم ایف بیز کے – ہے اخلاقی دباؤ اور کمیونٹی کے دباؤ کی جانچ پڑتال کی جاتی

کھو چکا ہے۔ گروپ قرض دینے کے کئی فوائد ہیں جیسے ادائیگی کی  اپنا مقام بتدریج اندر

قواعد )مثال کے طور پر ساتھی کا انتخاب( ہونا۔ داخلیکارکردگی پر طرز عمل کے 

125

یہ   

معلوماتی ہم آہنگی کو بڑھانے میں مدد کرتا ہے تاکہ ایسے افراد کو کریڈٹ کی پیش کش کے 

قابلِ  قبل ازیںزیادہ سے زیادہ امکانات کے ساتھ مل کر خطرے کا انتظام ممکن ہو سکے جو 

نہیں سمجھے جاتے تھے۔ری بینکا

126

تاہم، مجموعی قرضوں میں مشترکہ قرضوں کا حصہ   

فیصد،  15.2ء  میں 2020یہ  –فیصد رہ گیا ہے  10.2ء  میں صرف 2021 بتدریج گھٹ کر

ء 2018فیصد تھا۔ قدر کے لحاظ سے بھی  48.8ء میں 2014فیصد اور  28.2ء  میں 2018

کے بعد سے گروپ کے قرضوں میں کمی دیکھی گئی ہے۔ کمی کی ایک وجہ یہ ہے کہ  

اسےقرض گیروں کے  لیے بوجھ سمجھا جاتا ہے

127

یم ایف بی کے لیے مشترک نیز ا  

قرضوں کو تشکیل دینا مشکل سمجھا جاتا ہے۔ مزید برآں، قرضوں کی دیگر شکلوں کی توسیع 

میں نسبتاً لچک اور برسوں میں حاصل ہونے والے تجربے کی وجہ سے، ایم ایف بیز 

 مشترک قرضوں پر نسبتاً کم توجہ دے رہے ہیں۔

                                                             
125

Zeller, M. (1998). Determinants of repayment performance in credit  

groups: The role of program design, intragroup risk pooling, and social 

cohesion. Economic development and cultural change, 46(3), 599-620 

126

 ler Teixeira, EmidioMarconatto, Diego & Barin Cruz, Luciano & Gress 

& Moura, Gilnei. (2017). Why the microfinance institutions exist: lending 

groups as a mechanism to enhance informational symmetry and 

enforcement activities. Organização & Sociedade, 24, 633-654 

 

اور انتظامی  د تموینبلنمجموعی طور پر ایم ایف بی سیک ٹر کو 
اخراجات کی وجہ سے نقصان کا سامنا کرنا پڑا ، حالانکہ یہ چند 

 ۔۔۔مرکوز تھا  پراداروں 

 ء2019سطح  زیریںاثاثوں میں صحت مند نمو کے باوجود مجموعی طور پر ایم ایف بی سیکٹر کی 

کے بڑھتے ہوئے  نادہندگیرہی ہے کیونکہ اس شعبے کو  خطرے کی زد میںکے بعد سے 

ء 20رہا )ارب روپے  6.85ٹیکس مجموعی خسارہ قبل از میں  ء2021خطرے کا سامنا ہے۔ 

ٹیکس( قابل از ) ایکویٹی پر نفع، اس شعبے کا مجموعی ارب روپے کا نقصان(۔ نتیجتاً 3.4میں 

فیصد ہو گیا، جبکہ  12.7منفی  میں  ء2021فیصد سے کم ہو کر  7.1میں منفی  ء2020

 81.9میں ء 2020 خود کفالت )یعنی مالی آمدنی اور تمام اخراجات کا تناسب( آپریشنل

 (۔5.7اور  5.6چارٹ فیصد ہو گیا ) 76.8میں  ء2021فیصد سے کم ہو کر 

 

ایم ایف بیز نے منافع کمایا۔ خسارے  بیشترمرکوز تھا جبکہ  پریہ نقصان چند اداروں  طور پر اتفاقی

سامنا کرنا پڑتا ہے )کچھ مخصوص زیادہ کے واقعات کا  نادہندگیوںمیں چلنے والے ان اداروں کو 

 فیصد ہے۔ 51.3کا  فعال قرضوں غیرکی وجہ سے( جو مجموعی  وبائی مرضعوامل اور 

 

127

R., Fitzsimons, E., & Harmgart, H. Attanasio, O., Augsburg, B., De Haas,  

(2013). Group lending or individual lending? Evidence from a randomized 

field experiment in rural Mongolia. Forthcoming in the American 

Economic Journal: Applied Economics, CentER Discussion Paper Series, 

(2013-074 
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Source: SBP
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وثیقوں خاص طور پر سرکاری  –اپنا حصہ بڑھایا بھی میں  ںایم ایف بی سیکٹر نے سرمایہ کاریو

 19.6میں اثاثوں کے  ء2020–کم منافع رکھتے ہیں  نسبتاًجو پیشگی کے مقابلے میں  میں،

کو پورا  نموفیصد ہو گئے۔ مزید برآں، اثاثوں کی  22.9میں  ء2021فیصد سے بڑھ کر 

 بڑھ گیا۔ ، سال کے آخر میں قرضوں پر انحصار لیےکرنے کے 

 

 سرمایہ کاری پر منافعپالیسی کی وجہ سے  زری عرصے کے دوران نرم بیشترکے  ء2021تاہم 

میں اس شعبے  ء2021)آر او آئی( اور این آئی ایم میں کمی واقع ہوئی۔ اسی طرح مالی سال 

فنڈز کی لاگت )ڈپازٹس اور قرضوں( کے تناسب میں کمی واقع ہوئی۔ ان  لیےکے 

سست نمو میں کردار ادا کیا، جس کے نتیجے  کیحرکیات نے سودی آمدنی اور اخراجات دونوں 

معتدل اضافہ  کافیصد اضافہ(  10.5میں  ء2020فیصد ) 3.4 میں خا  سودی آمدنی میں

آمدنی میں کمی دیکھی گئی اور  یمیں غیر سود ء2020ہوا۔ معاشی لاک ڈاؤن کی وجہ سے 

کے  تموینکیا گیا۔ تاہم،  درجاضافہ  نمایاںفیصد کا  27.3کے دوران اس میں  ء2021

 ۔گھٹ گئیںاخراجات میں اضافے کی وجہ سے آمدنی 

 

کے اخراجات میں اضافہ ہوا  تموینقرضوں کے نقصان کی  کے دوران برسوں گذشتہ چند

 ہے۔ یہ اخراجات

128

ارب روپے کی  16میں  ء2021ارب روپے اور  12میں  ء2020  

زر  میں ان میں قدرے کمی آئی کیونکہ اسٹیٹ بینک کی  ء2020بلند ترین سطح پر رہے۔ 

کے  غیرفعال قرضوں تنظیم نو کی اسکیم نے نئے اور قرضوں کی اصل کی ادائیگی میں التوا

اخراجات میں  تموینیکے دوران  ء2021اخراجات کو روک دیا۔  تموینیبہاؤ اور متعلقہ 

 جزدانکے  گاریفیصد کا اضافہ ہوا کیونکہ ایم ایف بیز نے اپنے قرض  40.3ایک بار پھر 

رواں سال معمولی سال اسکیم کے اطلاق کا ایک حصہ ختم ہوگیا۔ دوران  میں اضافہ کیا اور 

                                                             
128

ارب روپے ہو گئے؛  اس کے  13ء میں 2019ارب روپے سے بڑھ کر  4ء کے 2018 کے اخراجات  تموین 

 بعد سے، وہ بلند سطح پر رہے ہیں۔

وبائی بلند سطح پر رہے۔ انتظامی اخراجات کے دوران  ء2021اور  ء2020نمو کے باوجود 

کھولنے میں سست روی اور آپریشنز میں کمی کی وجہ سے  برانچیںکی وجہ سے نئی  مرض

میں  ء2021پر مستحکم رہے اور ارب روپے  49 میں انتظامی اخراجات تقریباً ء2020

فیصد اضافے  7.6میں صرف  ء2021بلند شرح کے باوجود یہ اخراجات  نسبتاًکی  مہنگائی

 ارب روپے تک پہنچ گئے۔ 53کے ساتھ 

 

کے اظہاریوں کے باوجود ایم ایف بیز اپنی  سیالیت  میں سست روی 
تے رہےکی ضروریات کو پورا  سیالیت  ۔۔۔ کر

میں تیزی سے اضافے )طویل مدتی قرضوں کی توسیع سمیت( کی وجہ  اثاثہ جاتی اساس

 سیالیتسے، جس کا ایک اہم حصہ قرضوں سے مالی اعانت کی گئی تھی، ایم ایف بی سیکٹر کے 

 عرصیتکی اوسط  جزدان کے دوران قر  ء2021ہوگئے اور  ابترقدرے کے اظہاریے 

فیصد  18.9 کے ء2020حصہ  میں اضافہ ہوا۔ ایک سال سے زائد مدت کے قرضوں کا

 سیالفیصد ہو گیا جبکہ  37.6( عرصیت) جزدانمیں مجموعی قرض  ء2021 کرسے بڑھ 

 43.1میں  ء2021فیصد سے کم ہو کر  47.3 کے ء2020اثاثوں سے کل ڈپازٹس کا حصہ 

کو مؤثر طریقے  صورتوںفیصد ہو گیا۔ تاہم، ایم ایف بیز نے اپنے اثاثوں کی ذمہ داری کی 

نرم زری پالیسی مؤقف اور ایم ایف بیز کے پاس دستیاب  کرنا جاری رکھا کیونکہ سے منظم

ز کی وجہ سے 

ن
ن  

 (۔5.1جدول )دستیاب تھی  سیالیتمارکیٹ میں وافر فنڈ پر مبنی سیالیت کوش

 

کے   کے اظہاریوں ادائیگی قرض کی صلاحیتایم ایف بی سیک ٹر 
ئی، 

 
کافی پھر بھی کم سے کم ضرورت سے  تاہممیں قدرے کمی ا

 اوپر تھے۔۔۔

میں  ء2021فیصد سے کم ہوکر  19.0 کے ء2020ایم ایف بی سیکٹر کا مجموعی سی اے آر 

 گاری)قرض  اثاثہ جاتی اساسفیصد رہ گیا جس کی وجہ اہل سرمائے کے مقابلے میں  18.3

فیصد کی  15.0بھی  اضافہ ہے۔ تاہم ، یہ تناسب اب سمیت( میں تیز میں اضافے جزدان

(۔ خسارے میں چلنے والے چند 5.1جدول ) تھاضرورت سے کہیں زیادہ  ضوابطیکم از کم 

کو تقویت آپریشنز  اپنےاداروں کے سپانسرز نے سرمائے کی ضروریات کو پورا کرنے اور 

 اپنے عزم کا اظہار جاری رکھا۔ کے ادخال سےمزید ایکویٹی  لیےکے دینے 

 

اہم کے نتائج سے پتہ چلتا ہے کہ ایم ایف بیز کے پاس خطرے کے  جانچ تازہ ترین کی دباؤ

ہے،  موجودکافی گنجائش  لیےکے اثرات کو برداشت کرنے کے  دھچکوںعوامل پر شدید 

خسارے میں چلنے والے ایم ایف بیز کے  بالعموماس طرح یہ اشارہ ملتا ہے کہ اس شعبے اور 

کو دور کرنے اور طویل مدتی استحکام  دباؤحول میں ما کلّیپاس نقصانات پر قابو پانے اور 
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 ازسر  نواپنے کاروباری ماڈل کو  ضمن میںآمدنی کو بہتر بنانے کے  لیےبرقرار رکھنے کے 

 ترتیب دینے کا کافی موقع ہے۔

 

 

کے باوجود، ایم ایف بی برانچ  اپنےمیں  مالی شعبے معمولی حصے 
گے بینکاری زمرے لیس 

 
نے  میں سب سے ا  مالیہیں، جس 

گے بڑھایا ہے اقداماتشمولیت پر پالیسی 
 
 ۔۔۔کو ا

)بی بی( کو فروغ دینے میں اہم کردار ادا کر رہے  بینکاریمائیکرو فنانس بینک برانچ لیس 

، ضمنی طور پرہے۔   کا حاملفیصد سے زیادہ حصے 80 کےبی بی اکاؤنٹس  مجموعی یہہیں، کیونکہ 

محروم عوام  بینکوں اور بینکاری خدمات سے یوںہیں  ھا سکتےوسعت اور حجم بڑیہ اکاؤنٹس 

کے بعد سے ، بی  انھیں متعارف کروائے جانےکی صلاحیت فراہم کرتے ہیں۔  رسائیتک 

غیر معمولی روایتی بینک اکاؤنٹس کی تعداد سے آگے نکلنے کے لیے بی اکاؤنٹس کی تعداد 

 ۔شرح سے بڑھی ہے

کیا  درجفیصد(  21.3کے دوران فعال بی بی اکاؤنٹس کی تعداد میں نمایاں اضافہ ) ء2021

شمولیت کو  مالیکی گئی، جو ملک میں  درجنمو  دو ہندسیاہم اشاریوں میں مضبوط  بیشترگیا اور 

 کی حوصلہ افزائی یتبڑھانے اور ادائیگیوں کے ڈجیٹل طریقوں اور معیشت کی دستاویز

 (۔8.3 جدولدیکھیے اچھی علامت ہے ) لیےکے 

 

نے والے دباؤ اور رکاوٹوں کا تسلسل  وبائی مرض کی وجہ سے پیدا ہو
ر ایس 

 
ئی ایف ا

 
کے  9-اور ا کے  لیےکے تعارف سے ایم ایف بیز  اثاثوں 

کے محاذ پر چیلنجز پیدا ہوسک تے ہیں مدنی 
 
 ۔۔۔معیار اور ا

اس شعبے کی کارکردگی کا انحصار ایم ایف بیز کی اس قابلیت پر ہوگا کہ وہ اپنے  مستقبل میں

کے تعلقات کے سلسلے  قرض گیروںکی ادائیگی کی صلاحیت اور اداروں اور  قرض گیروں

کی وجہ سے پیدا ہونے والے دباؤ اور رکاوٹوں سے نمٹ سکیں۔ اسٹیٹ  وبائی مرضمیں 

اور ری اسٹرکچر کیے گئے واجب الادا قرضوں کی  مؤخربینک کے ڈی آر ایس کے تحت 

 کلیدی اور کے لیےاور کارکردگی کے اشاریوں  اصابتکامیاب وصولی ایم ایف بی سیکٹر کی 

کارکردگی کو بہتر بنانے  اپنیں کی جانب سے چند اداروازیں، فیصلہ کن ثابت ہوگی۔ علاوہ 

 کے لیے جاری کوششیں بھی اہم ہوں گی۔

 

، ایم ایف بی سیکٹر کو کے پیشِ نظرمیں اضافے  خطرۂ قرضمیں  ء2021مزید برآں، 

مستقل بنیادوں پر نگرانی کی ضرورت ہے تاکہ کسی بھی حل طلب خدشات کو بروقت حل 

 کیا جا سکے۔

 

کی شناخت، درجہ بندی، پیمائش، اور  واجباتجو مالی اثاثوں اور ) 9-آئی ایف آر ایس 

نیا ماڈل شامل ہے جس مضرت کا سے متعلق ہے( میں  (de-recognition)اخراج 

ممکنہ بنیاد پر وصولی کی ضرورت ہوتی ہے۔ اس  عائد کیے جانے کے بجائے میں نقصانات کی

 صورت  حال کی  ادائیگی  قرضمعیار کے اطلاق سے مستقبل میں ایم ایف بیز کی آمدنی اور 

 پر کچھ بوجھ بڑھ سکتا ہے۔

 

  کی مالی اصابت کے اظہاریے خرد مالکاری بینکوں :  5.1جدول 

 ء21دسمبر  ء20دسمبر  ء19دسمبر  ء18دسمبر  ء17دسمبر  بیان

 فیصد  

           سرمایہ

 18.3 19.0 20.9 22.6 21.4 مجموعی سرمایہ اور  مجموعی  بہ وزن خطرہ اثاثے

 14.3 15.3 17.8 20.2 19.5 مجموعی  بہ وزن خطرہ اثاثےسرمایہ  اور  1سطح 

           معیار  اثاثہ

 5.2 3.3 5.3 2.4 1.5 غیر فعال قرضے اور مجموعی قرضے

 78.1 106.5 70.0 92.1 124.6 غیر فعال قرضے تموین اور 

 1.2 0.2- 1.7 0.2 0.4- خا  غیر فعال قرضے اور  خا  قرضے

 5.4 0.9- 6.5 0.7 1.5- خا  غیر فعال قرضے اور   سرمایہ

           آمدنی

 1.3- 0.8- 1.7- 2.9 4.3 اثاثوں پر منافع )بعد از ٹیکس(

 12.7- 7.1- 12.4- 20.7 29.4 ایکویٹی پر منافع )بعد از ٹیکس(

 76.8 81.9 75.8 89.5 78.4 آپریشنل خودکفالت

           سیالیت

  2.4          0.9          7.5          7.0          5.2         سیال اثاثے اور قلیل مدتی واجبات

           ماخذ: اسٹیٹ بینک
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گی شعبے کی مالی بینک ب: غیر سیکشن ے کا تجز کارکرد ور خطر  یہا
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(آئیز یفا یڈ) ادارے مالی تیترقیا: 6.1 ب با

ئ فیا یڈ
 
ئ عیتوس سے وجہ یک ی کار  ہیسرما پر طور  یادیبن ںیم اساس یجات اثاثہ یک زیا

 
 کے ء2021۔ ہے حصہ بڑا کیا کا اثاثوں کے ان جو ،یا

لات یمدت لیطو سے وجہ یک توقعات یک اضافے ںیم سود شرح  دوران
 
 یک مال خام اور  یبحال ںیم وںیسرگرم یاقتصاد۔ یرہ برقرار طلب یک ا

 انحصار پر قرضوں یمدت لیقل۔ یرہ ادیالبن عیوس نمو ںیم جس ا،یک کام پر طور  کے محرک یےل کے لانے ی ز یت ںیم ڈوانسزیا نے متوںیق بلند
 اثاثوں کے شعبے اس سے وجہ یک ی بہتر  ںیم تیصلاح یک یگیادائ یک روںیگ قرض اور  یکم ںیم قرضوں فعال ریغ۔ رہا عہیذر اہم کا فنڈنگ

ئ ی بہتر  ںیم اریمع کے
 
مدن یسود خالص سے وجہ یک نقصانات پر فروخت یک تمسکات اور  سود شرح  پست تاہم،۔ یا

 
مدن یسود ریغ اور  یا

 
 یا

ور  نفع سے وجہ یک یکم ںیم
 
ئ فیا یڈ۔ یگ ئ گھٹ ی ا

 
 لاؤیپھ کے قرضے حالانکہ رکھا، برقرار کو جزدان مضبوط کے قرض یگیادائ یبھ اب نے زیا

ر اے یس سے وجہ یک استعمال کے سرمائے یےل کے
 
 کے خطرے ) ٹرکسیم ٹرن یر رسک اور  کرنے پورا کو ٹینڈیم اپنے۔ . یہوگ ئ واقع یکم ںیم ا

ئ فیا یڈ لئے، کے بنانے بہتر کو( جدولوں یک پلٹاؤ
 
 کرسک تے مرکوز  توجہ پر عیتوس اور  نےید فروغ کو توںیصلاح ی نکار یب ی کار  ہیسرما یاپن زیا

سان کو لیتشک یک سرمائے ںیم شتیمع اور  ںیہ
 
 ںیکوشش ٹھوس یےل کے بڑھانے ی مالکار  یمدت لیطو داریپائ یےل کے ی ملکار  یک اس اور  بنانے ا

 ۔ںیہ کرسک تے
 

 ۔۔۔یرہ ی جار  رفتار یک نمو یک اداروں یمال یاتیترق میں ء2021

 بسال سال) روپے ارب 99 میں اساس جاتی اثاثہ کی آئیز یفا یڈ دوران کے ء2021

 51 میں یکار یہسرما وجہ یدبنیا کی جس ،گئی یکھید توسیع زبردست کی( نمو فیصد 22.6

۔ ہے حصہ بڑا کا اساس جاتی اثاثہ جو ہے اضافہ کا( نمو فیصد 17.9 بسال سال) روپے ارب

 یہسرما میں مقابلے کے برس گذشتہ لیکن رہا برقرار غلبہ کا یکار یہسرما میں اثاثوں اگرچہ

 سے یرفتار تیز میں وانسزیڈا دوران کے سال جائزہ یرِز جبکہ گئی یکھید کمی معمولی میں یکار

 (6.1.1 جدول۔ )ہوا اضافہ

 

 فنڈ کو یشنزآپر یکاروبار اپنے وہ کہ ہے چلتا پتہ سے ساخت کی فنڈنگ کی آئیز یفا یڈ

 کرتے انحصار پر یٹییکوا کی ہولڈرز شیئر اور قرضوں محفوظ پر طور یدبنیا لیے کے کرنے

 قرضوں سے اداروں مالی اور یٹییکوا فیصد 90.0 کا اثاثوں مجموعی نے آئیز یفا یڈ۔ ہیں

 یہ۔ گئی کی فراہم اعانت مالی یعےذر کے ڈپازٹس کو فیصد 6.3 صرف جبکہ کیا پورا یعےذر کے

 بڑھ میں اواخر کے ء2021  دسمبر انحصار پر قرضوں سے اداروں مالی کہ ہے ذکر قابلِ امر

 ۔گیا ہو( فیصد 59.31 میں ء2020دسمبر) فیصد 64.70 کر

 
لات یمدت لیطو ساخت یک ی کار  ہیسرما

 
 ۔۔۔یرہ مائل طرف یک ا

 برقرار بھی میں ء2021 خواہش کی یکار یہسرما میں آلات مدتی یلطو کی آئیز یفا یڈ

 کر بڑھ سے روپے ارب 162 ہذخیر کا یکار یہسرما میں بیز آئی پی میں ء2020۔ رہی

 شرح رواں یکار یہسرما مدتی یلطو بیشتر۔ گیا ہو روپے ارب 192  دوران کے ء2021

 زمرے

129

۔ہے کرتی عکاسی کی توقعات ہوئی بڑھتی کی سود شرحِ  جو تھی گئی رکھی میں 

130
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 ارب روپے کی سرمایہ کاری کی گئی۔ 15ارب روپے اور  20شرح پی آئی بیز میں بالترتیب رواں شرح اور معین  

130

شرح سود میں اضافے کی توقعات کے منظر نامے میں، مالی ادارے اپنی سرمایہ کاری کو قلیل مدتی آلات )جیسے  

کھتے ہیں۔ رواں شرح زمرے ایم ٹی بیز( اور رواں شرح آلات )جیسے رواں شرح پی آئی بیز( میں رکھنے کا رجحان ر

 

 کی روپے ارب 13 دوران کے ء2021 تو ہے تعلق کا یکار یہسرما میں بیز ٹی یما تک جہاں

 یڈ نکہکیو گیا پہنچ تک روپے ارب 70 اسٹاک یابقا میں نتیجے کے جس گئی کی درج آمد پست

 میں بیز آئی پی رواں مدتی یلطو سے یکار یہسرما مدتی قلیل کو جزدان اپنے نے آئیز یفا

میں، اگرچہ سرمایہ کاریاں طویل مدت کے لیے رکھی جاتی ہے، تاہم، منافع پست تر تعدد کے ساتھ نو قیمت بندی کی 

 جاتی ہے جس سے نو قیمت بندی کے خطرات کو کم کیا جاتا ہے۔

 : اہم متغیرات اور مالی اصابت کے اظہاریے6.1.1جدول 

 ء2021 ء2020 ء2019 ء2018 ء2017  

 ارب روپے  

  338  287   240  122  122 سرمایہ کاریاں )خالص(

  140  111   92  82  77  ایڈوانس )خالص(

  539  439   377  238  228 مجموعی اثاثے

  348  261   229  111  101 قرض گیریاں

  34  27  12  12  17  امانتیں

  136  132   117  106  99 ایکویٹی

  15  16  15  15  15 غیر فعال قرضے

  فیصد   

  38.7  43.1  44.9  47.0  47.0 شرحِ کفایتِ سرمایہ

  9.5  12.8  14.5  15.8  17.1 غیر فعال قرضے اور ایڈوانسز

  1.6  3.1  4.2  5.3  5.5 خالص غیر فعال قرضے اورخالص ایڈوانسز

  2.4  3.3  2.7  2.2  2.4 اثاثوں پر منافع )بعد از ٹیکس(

  8.9  10.7  7.2  4.9  5.8 منافع )بعد از ٹیکس(ایکویٹی پر 

  32.5  25.2  32.4  40.1  37.3 لاگت اور آمدنی کی شرح

  98.0  97.5  97.6  86.9  90.9 سیال اثاثے اور قلیل مدتی واجبات

  412.6  405.1  763.8  707.1  447.9 ایڈوانسز اور امانتیں

 ماخذ: اسٹیٹ بینک
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 ان نکہکیو تھے حساس کم سے حوالے کے خطرے کے سود شرح بھی پھر جو ،یاکرد منتقل

 (6.1.1 چارٹ۔ )ہے ہوتی کم مدت کی یبند قیمت نو اور شرح متغیر میں

 
 ۔۔۔یگ ئ بڑھ ی کار  ہیسرما یبھ ںیم بانڈز اور  ئرز یش

 ٹی حصص، جیسے راستوں یگرد کے یکار یہسرما علاوہ، کے یکار یہسرما میں تمسکات یسرکار

ر یڈ ،سی یفا
چ

ن

 

 کم دوران کے حصے بیشتر کے ء2021۔ گیا یکھاد بھی اضافہ کچھ میں ہوغیر ب

 یٹییکوا کی آئیز یفا یڈ سے وجہ کی چڑھاؤ اتار محدود میں مارکیٹ یٹییکوا اور سود شرح

۔ گئی پہنچ تک روپے ارب 5 ساتھ کے اضافے فیصد 11.8 یکار یہسرما میں اسٹاک

رز یڈ /بانڈز /سیز یفا ٹی دوران کے عرصے اسی جانب یدوسر
چ

ن

 

 میں یکار یہسرما میں ب

 ۔ہوا اضافہ فیصد 9.5

 

 نمو سبب کے عوامل معاون گرید اور  یبحال یک وںیسرگرم یمعاش
ئ ی ز یت ںیم رفتار یک

 
 ۔۔۔یا

 26.3 میں وانسزیڈا دوران کے ء2021 میں مقابلے کے فیصد 21.0 کے برس گذشتہ

 آمد خالص کی شعبوں یاقتصاد مختلف( 6.1.2 چارٹ۔ )گیا یکھاد اضافہ ںیانما کا فیصد

ا وسیع اضافہ کا روپے ارب 29 میں ی

ن

 
 وجہ کی یتیز میں ںسرگرمیو یمالکار۔ تھا دال

 کی بینک اسٹیٹ ،قیمتیں بلند کی مال خام ،پالیسی یزر سازگار ،بحالی کی ںسرگرمیو یاقتصاد

ںاسکیمو ینومالکار

131

 جانب کی کمپنی ینومالکار مورگیج شدہ تشکیل نو اور تقسیم تحت کے 

 ۔تھے عوامل کئی جیسے اضافے میں قرضوں سے
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ڈی ایف آئیز کو  ء کے دوران ٹرف، قابل تجدید توانائی )آر ای( اور ایل ٹی ایف ایف کے تحت2021 

 ارب روپے تقسیم کیے گئے۔ 1.8ارب روپے اور  2.7ارب روپے،  18.6بالترتیب 

 
 ۔۔۔ ایک حاصل حصہ بڑا کا ڈوانسزیا نے شعبے ٹیکارپور 

 یلطو دوران کے ء2021 نے شعبے یٹکارپور کہ ہے ہوتا ظاہر سے وانسزیڈا وار زمرہ

 سے دونوں( یمالکار تجارتی اور یجار) یمالکار مدتی قلیل اور( یکار یہسرما معین) مدتی

 یٹکارپور میں مد کی سرمائے یجار اور یکار یہسرما معین۔ (6.1.3 چارٹ۔ )یااٹھا فائدہ

 ۔گئے یےد قرضے نئے کے روپے ارب 3.6 اور روپے ارب 18.3 بالترتیب کو اداروں

 

 ۔۔۔یرہ متنوع اور  ادیالبن عیوس میتقس یک قرضوں اور 

 خاص۔ رہی متنوع رفت پیش میں شعبوں یاقتصاد کہ ہے چلتا پتہ سے یےتجز وار شعبہ

 حصہ بڑا کا وانسزیڈا نے شعبے کے چینی اور تیاادو اور کیمیکل ،توانائی ئل،ٹیکسٹا ،مالی پر طور

 وانسزیڈا والے جانے یےد کو اداروں مالی بھی میں ء2021( 6.1.4 چارٹ۔ )کیا حاصل
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 اپنی سے وجہ کی یمالکار سے جانب کی کمپنی ینومالکار مورگیج پر طور یدبنیا نے، اضافے میں

۔رکھی برقرار رفتار

132

 

 

 کی روپے ارب 5 لیے کے تیاضرور کی سرمائے یجار نے فرموں کی شعبے کے توانائی

 سب نے شعبے کے ئلٹیکسٹا ساتھ ساتھ کے افراد برآں یدمز۔ کی حاصل یمالکار اضافی

 کا روپے ارب 18 اور روپے ارب 24 بالترتیب میں جس کی حاصل یمالکار دہیاز سے

 ء2021 قرضے مدتی یلطو لیے کے آر یما بی/  توسیع میں استعداد۔ گیا یکھاد اضافہ

 شعبے اس نکہکیو ،ہیں کرتے وضاحت کی اضافے میں قرضوں کے ئلٹیکسٹا دوران کے

 ںاسکیمو ینومالکار کی بینک اسٹیٹ جیسی (TERF) ٹرف اور یفا یفا ٹی یلا نے

۔یااٹھا فائدہ بھی سے

133

 

 

 ۔۔۔ہوا اضافہ یمعمول ںیم ڈپازٹس

 کی فنڈ کے آئیز یفا یڈ سے وجہ کی ہونے محدود کے دونوں حجم اور کار دائرہ کے کاروبار

۔رہا حصہ معمولی کا ڈپازٹس میں اساس

134

 کے ء2020 حصہ کا ڈپازٹس میں فنڈنگ مجموعی

 ۔گیا بڑھ تک فیصد 6.3 دوران کے ء2021 میں مقابلے کے فیصد 6.25

 

 ںیم اساس یجات اثاثہ اور  رہے عہیذر اہم کا فنڈنگ قرضے تاہم،
 ۔۔۔ہوا اضافہ دیمز سال دوران   ںیم شراکت یک ان

 وہ لیے اس ،ہیں پسماندہ ںیامنڈ یہسرما ساتھ کے رسائی محدود کی آئیز یفا یڈ چونکہ

 کرتے انحصار پر قرضوں سے اداروں مالی لیے کے یمالکار کی اثاثوں اپنے پر طور یدبنیا

 33.7 میں قرضوں سال رواں میں مقابلے کے اضافے فیصد 13.8 کے ء2020۔ ہیں
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مورگیج ری فنانس مینڈیٹ کے ساتھ ایک ڈی ایف آئی توسیعی مرحلے میں ہے اور اس نے روایتی اور اسلامی  

 بی ایف سیز تک صارفی اساس کو بینکوں، علاقائی بینکوں، خردمالکاری بینکوں، خردمالکاری اداروں، مضاربہ اور ا 

وسیع کیا ہے۔  مزید برآں، ڈی ایف آئی نے بینکوں کے ساتھ ایک ورکنگ ماڈل تیار کیا ہے جہاں وہ ان کی معین 

 مورگیج مصنوعات میں سے ایک کو فنڈ کرے گا۔ 

 ینومالکار کی بینک اسٹیٹ پر طور یدبنیا سے اس(۔ 6.1.5 چارٹ) گیا کیا درج اضافہ فیصد

 یدمز۔ ہے فیصد 88.0 کا اضافے میں قرضوں جو ہے ہوتی عکاسی کی اثرات کے ںاسکیمو

   بین اور بینک اسٹیٹ اور کیا کم کو یگیر قرض کلین اپنے نے آئیز یفا یڈ برآں،
لب
ی ا
ی

ک

ن

 ب

 نکہکیو سکے جا یابنا بہتر کو مارجن کے ان تاکہ کیا اضافہ میں یگیر قرض محفوظ سے یمنڈ

 ۔ہیں ہوتی یاقتصاد پر طور عام ںیاگیر قرض محفوظ

 

 پر مانےیپ عیوس ںیم جےینت کے یکم یک ذرائع کے فنڈنگ مستحکم
تے دایپ تضادات کے تیعرص  .... ںیہ ہو

 تھی تک سال یکا عرصیت کی( ڈپازٹس اور ںیاگیر قرض) واجبات زائد سے فیصد 75

 پختہ اندر کے سال یکا( یکار یہسرما اور وانسزیڈا) اثاثے فیصد 29.4 صرف جبکہ

۔ ہوا اپید فرق بڑا بہت میں عرصیت کی مدت کی تک سال یکا سے وجہ کی جس ہوئے،

 اسی کو اثاثوں فیصد 42.7 والے عرصیت کی تک عرصے زائد سے سال تین برآں، یدمز

 سہارے بلند کے ئٹییکوا اگرچہ۔ گیا کیا پورا سے فنڈز فیصد 14.2 صرف کے عرصیت

 اس تاہم،۔ ہے کرتی فراہم تحفظ کافی خلاف کے خطرات کے ینومالکار اور ثانی اجرائے

 کی کرنے کوشش کی کرنے اکٹھا فنڈز سے ذرائع مستحکم سمیت یمنڈ یہسرما کو شعبے

 مؤثر کے سرمائے اپنے کو شعبے اس سے رسائی تک فنڈنگ مستحکم۔ ہے ہوسکتی ضرورت

 برقرار کو شرح بلند کافی کی یہسرما یتِکفا نے شعبے اس نکہکیو ، گی ملے مدد بھی میں استعمال

 (ب اور الف 6.1.6 چارٹ۔  )ہے رکھا

 

133

کاروباروں میں ء کے دوران ڈی ایف آئیز کے ٹیکسٹائل سے متعلق 2021ایل ٹی ایف ایف اور ٹرف نے  

 ارب روپے کا اضافہ ظاہر کیا ہے۔ 3مجموعی طور پر تقریباً  

134

 ڈی ایف آئیز صرف سرٹیفکیٹ آف انو 

ی ی

 
س
 

 

ٹ
 م 

ن

 ن

 

)سی او آئیز( کے اجرا کے ذریعے ٹرم ڈپازٹ حاصل  ٹ

 کرسکتے ہیں۔
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Source: SBP
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مدن سود ریغ ساتھ ساتھ کے یرو  سست ںیم سود
 
 کو منافع نے یا

  ۔۔۔ایک کم

 میں ء2020)  روپے ارب 12( ٹیکس از بعد) نفع کا آئیز یفا یڈ دوران کے ء2021

 آمدنی یسود غیر اور آئی آئی  ا کم پر طور یدبنیا کمی میں نفع۔ رہا( روپے ارب 13

اخراجات یٹنگآپر بلند ساتھ ساتھ کے

135

  ا( ۔ 6.1.7 چارٹ)تھی سے وجہ کی 

 ء2021 جو ہے کرتی عکاسی کی اثرات کے ماحول کے سود شرحِ  پست کمی میں آئی آئی

 یسود پر وانسزیڈا اور یکار یہسرما میں نتیجے کے جس رہی غالب میں حصے بیشتر کے

 ۔آئی یرو سست میں آمدنی
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 5.22فیصد ہو گیا جو گذشتہ برس کے اسی عرصے میں  32.5ء میں لاگت اور آمدنی کا تناسب بڑھ کر 2021 

 فیصد تھا۔

136

ارب روپے کا فائدہ درج کیا )جب کووڈ وبائی  2.3ء میں تمسکات کی فروخت پر 2020ڈی ایف آئیز نے  

ء کے آخر میں شرح سود میں اضافے 2021مرض کے پیشِ نظر میں شرح سود میں نمایاں کمی دیکھی گئی تھی( جبکہ 

 ارب روپے کا خالص نقصان ہوا تھا۔ 0.1کی وجہ سے 

 کی تمسکات وجہ یدبنیا کی جس ہوئی واقع کمی بھی میں آمدنی یسود غیر علاوہ کے اس

تجارت

136

 ماہی سہ چوتھی کی ء2021) اضافہ میں سود شرح نکہکیو تھے نقصانات پر 

 میں آخر کے سال جبکہ ہوا منتج پر نقصانات کے یبند نوقیمت پر تمسکات آمدنی معین( میں

 ۔ہوگئی واقع کمی بھی میں ںقیمتو کی یٹییکوا

 

 نفع پر اثاثوں کا آئیز یفا یڈ۔ گئے گھٹ بھی یےاشار کے آمدنی میں ء2021 طرح، اسی

 جبکہ گیا رہ فیصد 2.4 کر ہو گھٹ سے فیصد 3.3 کے ء2020 ٹیکس از بعد( اے  او آر)

 ۔گیا رہ فیصد 8.9 کر گھٹ سے فیصد 10.7 کے قبل سال یکا( یا او آر) نفع پر یٹییکوا

 

 ۔۔۔ایہوگ بہتر اریمع کا اثاثوں دوران کے سال جائزہ ر  یز

 ارب 14.5 سے کمی روپے ارب 1.2 اسٹاک کے قرضوں فعال غیر دوران کے ء2021

 نسبتاً میں وانسزیڈا نتیجتاً(۔ تھا ہوا اضافہ کا روپے ارب 0.8 میں ء2020) گئے رہ روپے

 فیصد 12.8 تناسب کا انفیکشن سے وجہ کی رفتار سست کی قرضوں فعال غیر اور اضافے بلند

 بہتر کی سیکٹر یٹکارپور برآں، یدمز(۔ 6.1.8 چارٹ۔ )گیا رہ فیصد 9.5 کر گھٹ سے

صلاحیت کی ادائیگی اور آمدنی

137

 تحت کے اقدامات یامداد وبائی کے بینک اسٹیٹ اور 

 کردار میں گھٹنے کے تناسب کے انفیکشن نے وصولی کی قرضوں شدہ تشکیل نو سرِ از/  مؤخر

 فیصد 77.8 کے برس گذشتہ تناسب کا قرضوں فعال غیر کہ ہے یہ بات ذکر قابل۔ کیا ادا

 ۔ہے ہوگیا فیصد 84.9 کر بڑھ سے سطح کی

 

137

فیصد اضافہ( اور قرضوں کی ادائیگی کی  46.5کے دوران کارپوریٹ سیکٹر کی آمدنی )منافع میں  ء2021 

 ملاحظہ کریں۔ 7صلاحیت میں زبردست اضافہ ہوا۔ تفصیلات کے لیے باب 
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ر اے یس) ہیسرما ت  یک فا شرح   اگرچہ
 
 ہی تاہم ،یگ ئ گھٹ( ا

 ۔۔۔یرہ اوپر یخاص سے یےنشان یضوابط

 دوران کے ء2021 کر گھٹ سے فیصد 43.1 کے ء2020  آر اے سی کا آئیز یفا یڈ

 میں سرمائے اہل میں مقابلے کے توسیع ںیانما میں اے ڈبلیو آر ٹی۔ گیا رہ فیصد 38.7

 ۔ہوا منتج پر تخفیف اس( اضافہ فیصد 2.08 میں ء2021) اضافہ سست

 

 تقاضے ضوابطی کے سرمائے کے آئیز یفا یڈ قرض ۂخطر کہ ہے چلتا پتہ سے یےتجز یدمز

 چارٹ) ہے فیصد 66.6 کا اے ڈبلیو آر کل اے ڈبلیو آر سی نکہکیو ہے، حصہ بڑا کا

 جس ہوا اضافہ ںیانما کا فیصد 23.8 میں اے ڈبلیو آر سی دوران کے ء2021(۔ 6.1.9

 ۔ہے یتیز میں ںسرگرمیو یمالکار وجہ کی

 

ئ فیا یڈ ںیم یترق یاقتصاد
 
نے مرتب نو سر از کو کردار کے زیا  کر

 ۔۔۔ہے ضرورت یک

 سرمائے میں معیشت اور یمالکار کی منصوبوں مدتی یلطو کے انفراسٹرکچر کو آئیز یفا یڈ

 رسد اور   - ، تاہم۔ تھا گیا یاد تشکیل لیے کے بنانے آسان کو عمل کے تشکیل کی

 فروخت قابلِ آئیز یفا یڈ بیشتر سے وجہ کی وجوہات متعدد - سے لحاظ کے پہلوؤں دونوں

 مسائل ساختی متعدد۔ ہیں کرتے مرکوز توجہ پر نگیڈٹر اور یکار یہسرما میں تمسکات

 سے وجہ کی( ہوغیر رسائی محدود کی آئیز یفا یڈ تک یمنڈ یہسرما پر طور کے مثال)

   بین مہنگی میں نتیجے کے اس اور موجودگی عدم کی ذرائع مستحکم کے فنڈنگ
لب
ی ا
ی

ک

ن

 پر فنڈنگ ب

۔ ہے رکاوٹ یبڑ یکا میں امکانات کے یمالکار کی پروجیکٹ کے آئیز یفا یڈ انحصار

 فنانس پروجیکٹ اور رکھنے برقرار یکار یہسرما یجبتدر آئیز یفا یڈ برآں، یدمز

 چکے کھو مسابقت اپنی میں مقابلے کے ںبینکو سے حوالے کے کرنے راغب کو پروفیشنلز

 کے شعبے نجی کر ہٹا سے ںسرگرمیو کی یکار یہسرما توجہ کی آئیز یفا یڈ اگرچہ۔ ہیں

 تاہم ، ہے ضرورت کی کرنے منتقل پر یربینکا یکار یہسرما اور یمالکار ارپائید کی منصوبوں

 ینےد فروغ کو کلچر کے یکار یہسرما اور بچت میں معاشرے اور ترقی کی یمنڈ یہسرما

 ہے ضرورت بھی کی کرنے حل یعےذر کے خواندگی مالی مؤثر کو مسائل ساختی یدبنیا سمیت

 وہ کہ ہے حامل کا اہمیت انتہائی یہ لیے کے آئیز یفا یڈ ،میں ضمن کے رہنے عمل قابل۔ 

 یربینکا یکار یہسرما یضرور اور یںکر تعمیر اور تلاش کی ذرائع یاقتصاد کے فنڈنگ مستحکم

 مدد میں بحالی کی کاروبار یدبنیا کے ان صرف نہ سے اقدامات ان۔ یںد فروغ کو مہارت

 مدد بھی میں بنانے بہتر کو کسمیٹر نیٹرر رسک اور استعمال مؤثر کے سرمائے بلکہ گی ملے

 ۔گی ملے
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  : غیربینک مالی ادارے6.2باب 

کے مطابق  کے معاملات کو اسی  کے دوسرے سال میں روز مرہ  نے بطور معاشی ایجنٹ کووڈ وبائی مرض  زیادہ تر غیر بینک مالی اداروں 
کے زمرے میں  ڈھال لیا، اور  کے انتظام   نے اثاثہ جات  کے فنڈز  بیشتر ایسے ادارے اپنے اثاثوں کو وسعت دینے میں کامیاب رہے۔ زری منڈی 

کے پیش نظر قرض دینے والے غیر  کے شعبے میں غالب حصہ ہے۔ گزشتہ سال وبائی امراض  نمو جاری رکھی ، جس کا غیر بینک مالی اداروں 
نے بھی د کے بینک مالی اداروں  کے اثاثوں میں تیزی سے اضافہ ہوا جبکہ ان  کے بعد اپنی کارکردگی بحال کی، کیونکہ ان  نے  باؤ کا سامنا کر

ئے مالی حالات، خاص طور پر معاشی سرگرمیاں، شرح  تے ہو گے چل کر ابھر
ٓ

ئی۔ ا
ٓ

کے عنصر میں کمی ا کے جزدان میں نادہندگی  قرضوں 
کے شعبے کی نمو اور کارکردگی کا تعین کرے گی۔ہائے سود اور شرح مبادلہ کی حرکیات، غیر   بینک مالی اداروں 

 

اور وسیع البنیاد  مضبوط کے شعبے میں مالی اداروںغیر بینک ء میں 2021سال 
زمائی جاری نمو درج ہوئی گو کہ 

ٓ
 ۔۔۔تھیمعیشت کی کووڈ وبا سے نبرد ا

 فیصد اضافہ ہوا۔ 19.0کے شعبے کے اثاثوں میں  مالی اداروںء میں غیر بینک 2021ل سا

جزدان میوچل فنڈز اور  اور گزشتہ سال کی کارکردگی کے مطابق، حصے اپنے غالبمنڈی میں 

میں اضافے کے اہم محرک تھے۔ کے اثاثوں  مالی اداروںغیر بینک 

138

مزید برآں، گزشتہ   

 مالی اداروںغیر بینک  سے منسلککاروبار  مالکاری کےسال اپنے اثاثوں میں کمی کے برعکس، 

جس میں نان بینک مائیکرو فنانس کمپنیوں )این بی ایم ایف سیز( ،میں اضافہ ہوا

139

اور   

 فنانس کمپنیوں )آئی ایف سیز( نے بنیادی 

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

 (6.2.1)جدول  ۔کردار ادا کیاانو

 

 اثاثہمیں کے شعبے   مالی اداروںغیر بینک 
ِ
 انتظام

140

زیِر  غلبہ برقرار رہا اور کے زمرے کا

انتظام اثاثوں کا منڈی میں حصہ

141

سال فیصد سے بڑھ کر  78.5میں  ء2020سال  

 گیا۔ تک پہنچ فیصد 79.3 ء میں2021

 

 انتظامِ اثاثہ کا زمرہ

 

کے کے فنڈز پر میوچول فنڈز  برقرار  شعبے کا غلبہ منی مارکیٹ 
 ۔۔۔رہا

میں  زیرِانتظام اثاثوںمیں  ء2021چل فنڈ کا شعبہ مسلسل بڑھ رہا ہے کیونکہ سال میو

 اثاثہکی وجہ ا اضافے اس فیصد اضافہ ہوا۔ 21.0
ِ
کمپنیوں کی سرمایہ کاری کے ساتھ  نتظام

سے ظاہر  بڑھنےمیں خالص فروخت  ء2021نئی سرمایہ کاری بھی تھی جیسا کہ سال  ساتھ

آخر ) ،کم حصہ رکھتا ہے ہوتا ہے۔ یہ شعبہ اب بھی مجموعی مالی شعبے میں نسبتاً

                                                             
138

 ٹرسٹ )آر ای  اس تجزیے کے مقصد سے غیربینک مالی اداروں میں غیر 

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

بینک مالکاری کمپنیاں، رئیل اسٹیٹ انو

الف )جس  282ء کا باقی رہ جانے والے سیکشن 1984آئی ٹی( اور مضاربہ کمپنیاں شامل ہیں۔ منسوخ شدہ کمپنیز آرڈیننس، 

ء کے تحت منسوخ نہیں ہوتا 2017کمپنیز ایکٹ  –این شامل ہے  282اے سے  282جس میں دفعہ  – VIIIAمیں حصہ 

ہے اور غیر بینک مالی اداروں پر لاگو ہوتا ہے( کے مطابق، غیر بینک مالکاری کمپنیوں میں کمیشن کے ذریعہ درج ذیل میں سے 

 کمپنیاں شامل ہیں، یعنی: سرمایہ کاری مالکاری خدمات، لیزنگ، کوئی بھی یا کسی اور قسم کے کاروبار کرنے کے لیے لائسنس یافتہ

 اثاثہ خدمات، 
ِ
، ڈسکاؤنٹنگ سروسز، مشاورتی سرمایہ کاری خدمات، انتظام

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

مکاناتی مالکاری خدمات، مخاطرہ سرمایہ انو

وقتاً فوقتاً وضاحت کرسکتی اور کاروبار کی کوئی دوسری شکل، جس کی وفاقی حکومت سرکاری گزٹ میں نوٹیفکیشن کے ذریعے 

 کمپنیاں )این بی ایم ایف سیز( بھی نان بینک مالکاری اداروں میں شامل ہیں۔ خردمالکاریہے۔ غیر بینک 

کی رسائی محدود ہے، جس سے ظاہر  سرمایہ منڈیوںفیصد( جبکہ  3.0میں  ء2021دسمبر

 گنجائش موجود ہے۔ خاصیکی  نموہوتا ہے کہ مزید 

 

 2021سال 
ِ
وں )اے ایم سیز/ آئی اے( اثاثہ کمپنیوں/ سرمایہ کاری مشیرء میں انتظام

 
ک
 کی تعداد گزشتہ سال 

 

سن ٹ

 

ن
 اپنی ان کی ء میں2021 گئی اور تک پہنچ 26سے بڑھ کر  23 

۔ دوسری جانب تک جاپہنچی ارب روپے 46ارب روپے سے بڑھ کر  44 اساسِ سرمایہ

 اثاثہ کمپنیوں/ سرمایہ کاری مشیروںمیں  ء2021
ِ
کے زیر انتظام متعدد فنڈز اور  انتظام

139

 اثاثہ( زمرہ بھی کہا جاتا ہے(  غیر بینک مالکاری ادارےمالکاری کاروبار میں شامل              
ِ
)جسے نان اے ایم)علاوہ از انتظام

 فنانس کمپنیاں، میں لیزنگ

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

 وغیرہ شامل ہیں۔ ادارے خردمالکاریغیر بینک  کمپنیاں، مضاربہ، انو

140

 ٹرسٹ،  

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

 اثاثہ کمپنیاں، مشاورتی سرمایہ کاری، رئیل اسٹیٹ انو
ِ
 اثاثہ زمرے میں شامل ہیں: انتظام

ِ
انتظام

 غیر صوابدیدی جزدان۔ /میوچل فنڈز، پنشن فنڈز، نجی ایکویٹی )پی ای( فنڈز، اور صوابدیدی 

141

 اثاثہ/ آئی اے ایس کے زیرانتظام اثاثوں کے جزدان 
ِ
زیرانتظام اثاثوں میں میوچل فنڈز، پنشن فنڈز اور انتظام

  شامل ہیں۔

 

 :غیربینک مالی اداروں کا خاکہ  اثاثہ6.2.1جدول 

ء19دسمبر    20جون   ء20دسمبر   ء21جون   ء21دسمبر  

 ارب روپے  

 اثاثہ کمپنیاں، سرمایہ مشیر )ذاتی اثا (
ِ
  46            45            44            40            40           انتظام

  1,192       1,087       985          802          724        میو   فنڈز 

  40            40            36            31            30           پنشن فنڈز     

  374          338          314          229          226          رٹ فو ز     

  1,605      1,465      1,335      1,062      980         مجموعی زیرِ انتظام اثا 

 اثاثہ کمپنیاں
ِ
  8              7              6              6              6             انتظام

  67            54            54            49            50           رئیل اسٹیٹ سرمایہ کاری ٹرسٹ شعبے

  0              0              0              0              0            نجی ایکویٹی اور مخاطرہ سرمایہ فرمیں 

  10            7              8              7              7             نجی ایکویٹی فنڈز

  57            54            51            51            54           مضاربہ ادارے

  5              5              6              11            11           لیزنگ کمپنیاں

  0                -               -               -               -            ہاؤ  فنانس کمپنیاں

  78            63            66            65            66             الا ا  مالی کمپنیاں

  146          137          129          122          126         غیر بینک مائیکروفنانس کمپنیاں

  2,023      1,839      1,700      1,412      1,339     مجموعی اثا 

   ما : ایس ای   پی
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ارب  206 زیرِ انتظام سرمایہمیں مجموعی  ء2021ہو گئے جبکہ  285سے بڑھ کر  227پلانز 

کو  را کرنے  طلب۔ اس نمو کا رجحان مالی ارب روپے تک پہنچ گئے 1192 کر بڑھروپے 

 کی دوسری ء2021ساتھ کے بڑھتے ہوئے اجراء کے ساتھ  تمسکاتسرکاری  لیےکے 

 (6.2.1)چارٹ تھا۔   رکھتامطابقت سےسختی کے آغاز  زریششماہی میں 

 

 49.2ء میں زیرِ انتظام سرمائے میں زری منڈی کی ر م کا حصہ بڑھ کر 2021ا  طرح، 

 فیصد(۔ 41.9ء میں 2020)گیاتک پہنچ   فیصد

 

انکم فنڈز میں بھی اضافہ ریکارڈ کیا گیا، تاہم ایکویٹی فنڈز کی خالص فروخت سے ظاہر  اگرچہ

ارب روپے رہ گئے۔  235ارب روپے( کم ہوکر  6فیصد )یا  2.7ء میں 2021ہوتا ہے کہ 

انڈیکس جیسے اہم اشاریوں کے رجحان سے  100کے ایس ای  تخفیفایکویٹی فنڈز میں 

لیکن مالی سال  گیا، کیاج رداضافہ  کے دوران ششماہی پہلی میںمطابقت رکھتی ہے، جس 

 ء2020۔ یہاں تک کہ انکم فنڈز میں اضافہ درج کی گئیء کی دوسری ششماہی میں کمی 21

ارب  16فیصد )یا  6.6میں  ء2021ارب روپے( سے کم ہو کر  82فیصد )یا  52.6میں 

 (6.2.2)چارٹ ۔ رہےارب روپے  253تک انکم فنڈز  ء2021 روپے( رہ گیا۔ دسمبر

 

کی پہلی  ء2021جلی رہی۔ اگرچہ  کارکردگی ملیانڈیکس کی  100کے ایس ای ء میں 2021

میں اضافے  شرح کفایت سرمائےکی کارکردگی حوصلہ افزا تھی ، لیکن  یششماہی میں منڈ

اس میں کمی واقع ہوئی، جس کے نتیجے میں  ،کی بڑھتی ہوئی توقعات کی وجہ سے مہنگائیاور 

 ں کے، ایکویٹی کی قیمتو طرحپالیسی میں تبدیلی آئی۔ ا  زریمرکزی بینک کی طرف سے 

 درج کی گئی۔ آنے سے، ایکویٹی فنڈز میں کمیدباؤ میں 

 

  کے اختصاص سےمیوچل فنڈز کے اثاثوں 
س

 

 ی لن
ب

 پتہ چلتا ہے کہ بینک 

 

مارکیٹ اور  زری ز

 ،انکم فنڈز کا ایک بڑا حصہ ہیں۔ 

 

ز
س

 

 ی لن
ب

 زری مارکیٹ فنڈز میں اور تمسکاتسرکاری  بینک 

حصے کو دیکھتے ہوئے؛ اس شعبے میں نظا   بلند ، انکم فنڈز اور دیگر کےانکم بانڈز معین

کے حالات کا  دباؤشعبے میں  ملکی کے امکانات بہت کم تھے، کیونکہ بینکاری کے اتخطر

بفرز موجود ہیں )مزید تفصیلات کے  سیالیت کےسرمائے اور  ٹھوس لیےبلہ کرنے کے مقا

 4اور  3پر باب  ،اس کی لچک سے نبردآزمائی کے لیےبینکاری شعبے اور منفی حالات  لیے

 (6.2.3)چارٹ (۔ ملاحظہ کریں

 

انفرادی    سرمایہ کاری میں مجموعیکی کے دوران میوچل فنڈ کے شعبے ء2021مزید برآں، 

بقیہ زیادہ تر ادارہ جاتی سرمایہ کاروں جیسے بینکوں،  ؛ فیصد تھا 31.7صرف  حصہ کاشخصیات  

 ادارہ جاتی سرمایہ بیشتر ۔بیمہ کمپنیوں، دیگر کار ریٹس وغیرہ کی طرف سے حصہ ڈالا گیا تھا

نظر  نقطہ  وقتیکے ساتھ اسٹاک کے بارے میں ایک  جزدانکاروں کے پاس سرمایہ کاری 

 نشان زد کیا جاتا ہے۔ اس طرح، ہوتا ہے جسے ان کی کتابوں میں مارکیٹ کرنے کے لیے

یہ سرمایہ کار فنڈز کی کارکردگی اور استحکام کے بارے میں زیادہ حساس ہوسکتے ہیں، جس کا 

کے سامنے ایسے سرمایہ کاروں کی طرف سے کوئی بھی  معاشی دھچکوںمطلب یہ ہے کہ اہم 

اس کے باوجود، میوچل  ۔میں اضافہ کر سکتی ہے کی زدپذیری مارکیٹ یک سمتی حکمت عملی
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ارتکاز کی حد اور خطرے کے انتظام کی ضروریات  محتاطکی طرف سے  ضابطہ  کاروںفنڈز 

 ۔کی جانچ کرتے ہیںہ پیدا ہونے خطر نظا کے تابع ہیں، جو مؤثر طریقے سے ارتکاز اور 

 

 ۔۔۔ ہوتا رہا کا حصہ مسلسل کم مجموعی جزدان میں صوابدیدی جزدان

(زیرِ انتظام) ء کے دوران جزدان2021

142

ارب روپے تک  374 بڑھ کرفیصد  19.2 

 (۔ہمراہمیں اضافے کے  جزدانوںپہنچ گیا )صوابدیدی اور غیر صوابدیدی دونوں 

 

 رفتار ایک مرتبہ پھر تھمنے کے معاشی سرگرمیوں کی بڑھتی ہوئی سبب کے کووڈ وبائی مرض 

 50.4میں  ء2021کرکم ہوفیصد سے  52.1 کے ء2020کا حصہ  جزدان صوابدیدی بعد

 (6.2.4)چارٹ ۔ رہ گیافیصد 

 

رئیل اسٹیٹ سرمایہ کاری ٹرسٹ شعبے میں خاطر خواہ سرگرمیاں 
 ۔۔۔دیکھی گ ئیں

حکومت کی جانب سے تعمیرات اور ہاؤ  شعبے کو ترجیح دینے کے ساتھ ساتھ زیادہ 

ٹیکس کی شرحوں کو ہموار کرنے کی وجہ سے رئیل اسٹیٹ سرمایہ کاری سازگار ضوابط اور 

( شعبے میں حوصلہ افزا پیش رفت ہوئی۔sREITٹرسٹ )

143

ء سے اب تک 2021جون 

ء کے اختتام تک 2021نئی آر ای آئی ٹی اسکیموں کی منظوری دی گئی ہے، جس کے بعد  6

ء میں رجسٹرڈ آر ای آئی ٹی کرایہ 2015ہوگئی ہے۔  7منظور شدہ اسکیموں کی مجموعی تعداد 

 مکاناتی داری اسکیم کے ہمراہ، آر ای آئی ٹی کی دو نئی ترقیاتی اسکیموں میں سرمایہ کاروں کو

 ء جائیدادیں حاصل کی گئیں۔2021یونٹس کی پیش کش کی گئی جن سے کی مدد سے 

 

                                                             
142

ملین روپے کی سرمایہ کاری کی  3جزدان )زیرِ انتظام( مجاز سرمایہ کاروں کی سرمایہ کاری کو کہا جاتا ہے )جس میں کم از کم  

کش کی جاتی ہے(، جو سرمایہ کاری مشیروں کے زیرِ انتظام ہوتی ہیں۔ "صوابدیدی جزدان" کے تحت، سرمایہ کاری کے  پیش

فیصلے موکلات کی طرف سے سرمایہ کاری کے مشیر کے ذریعے کیے جاتے ہیں اور ان پر عمل درآمد کیا جاتا ہے، جبکہ "غیر 

 جاتے ہیں۔ صوابدیدی جزدان" کے تحت، سرمایہ کاری کے فیصلے

ے

 موکلات کی تحریری ہدایات کے مطابق انجام دی 

143

ں ہوتی ہیں، جو آمدنی پیدا کرنے والی جائیدادوں کی ملکیت رکھتے ہیں  
 
من
سک

 ٹرسٹ وہ سرمایہ کاری ا

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

رئیل اسٹیٹ انو

 کے مختلف زمروں میں اور بیشتر اوقات ان کا انتظام کرتے ہیں۔ اس طرح کی اسکیموں کے ذریعے، سرمایہ کار رئیل اسٹیٹ

 منقسمہانہیں  لیےہیں، اس  تعمیراتی نوعیت کیاسکیمیں  آر ای آئی ٹی تاہم،  نکہ دو نئی

اسکیموں  کی   تک آر ای آئی ٹی ء2021آمدنی پیدا کرنے میں کچھ وقت لگے گا۔  دسمبر

 ارب روپے تھا۔  67کا حجم  کے مجموعی فنڈز

 

آر ای آئی ٹی کی ایک اسکیم وبائی مرض کووڈ میں کامیابی سے نکل سکی، جس کی عکا  

جائیداد کی منصفانہ قیمت سرمایہ کارانہ فیصد اضافے ) 23.2 کے دوران منافع میںء 2021

آئی فیصد کمی   26.1 ء میں2020 اس کے برعکسمیں تبدیلی سے پہلے( سے ہوتی ہے۔ 

با کے کووڈ و اور طے کرنا پڑے تھےدوبارہ  ےانتظامیہ کو کرایہ داری کے معاہد کیونکہ ،تھی

 کے لیے میں کمی نقل و حرکت کی پابندیوں کے تناظر میں کاروبار پھیلاؤ کو روکنے کے لیے

 کےمالی استحکام کرم  )براہِ  تھی کی پیش کش کرنا پڑی سے استثناکرایہ داروں کو کرایہ 

کا  آر ای آئی ٹی بھی ء میں2021 طرح (۔ ا ے کا گذشتہ برس کا شمارہ ملاحظہ کریںجائز

، دوسرا ہمراہفیصد سے اوپر رکھنے میں کامیاب رہا۔ اس کے  90اپنی گنجائش کی سطح  شعبہ

)ڈبلیو اے ایل ای( تنسیخ لیز اوسط بہ وزنیعنی  اظہاریہکلیدی کارکردگی 

144

 3.2تقریبا  

 (6.2.2)جدول سال( تھا۔  3.3میں  گذشتہ برسسال )

 

مسابقتی،  یافتیں جس سےہیں ،  کے اثرات کا شکارشرح سود  بڑھتی ہوئی آر ای آئی ٹیز

 چنانچہ، ۔جنم لیتےہیں اور قانونی خطرات سیالیت، نادہندگی میں کرائے کے بنیادی جزدان

پر  حکمت عملی انتظام کی موثر خطرے کے کا راستہ روکنے کے لیے ممکنہ کاروباری خطرات

 ۔ہے عملدرآمد اہمیت اختیار کرلیتا

 

 غیر بینک مالی اداروں کی قرض فراہمی

 

کے جزدان پر غیربینک  کے قرضوں  غیر بینک مالی اداروں 
 مائیکروفنانس کمپنیاں حاوی رہیں۔۔۔

ذا کا دوسرا زمرہ ہوتے ہیں، جس کے پاس اس شعبے 

 

 
قرض گیر غیر بینک مالی ادارے شعبہ ہ 

فیصد اضافے کے  13.6ء میں اس شعبے کا اساسِ سرمایہ 2021فیصد حصہ ہے۔  14.2کا 

غیربینک مائیکروفنانس  اس نمو میں بنیادی کردار ارب روپے تک پہنچ گیا۔ 287ساتھ 

آمدنی پیدا کرنے والی جائیداد کی ملکیت رکھتے ہیں، ان کا انتظام یا مالکاری کرسکتے ہیں۔ )مزید تفصیلات کے لیے، براہِ کرم ملاحظہ 

 ٹرسٹ سے متعلق عام سوالات(. )ا  شدہ، بتاریخ 

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

 ء(  2022اپریل  18کریں: رئیل اسٹیٹ انو
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 ٹرسٹ کے دو بنیادی عناصر ہیں۔ زیادہ قبضے کی شرح  

 

ٹ

 

من

 

 سٹ
ی

‘ ویل’اور طویل اوسط لیز کی شرائط معیاری رئیل اسٹیٹ انو

مستحکم کرایہ داروں کی تعداد اور کرایہ ‘ ویل’جائیداد کے خالی ہونے کے خطرے کے تعین کا آلہ  پیمائش ہے۔ ایک طویل مدتی 

کرایہ داروں کی تعداد میں تیزی سے تبدیلی کا باعث بنے ‘ ویل’ مدتی داروں میں بلند اطمینان کی نشاندہی کرتا ہے۔ ایک مختصر

 گا، جس میں ان تبدیلیوں کے انتظام اور انہیں کم سے کم کرنے میں اضافی ممکنہ لاگتیں شامل ہوں گے۔
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فنانس کمپنیوں کا ہے، غیر بینک مالی اداروں میں ان شعبوں کا حصہ    الا ا  اور کمپنیوں

 (6.2.5)چارٹ ۔ فیصد ہے 27.2 فیصد اور 50.9بالترتیب 

 

قرض گیر غیربینک مالی اداروں کے قرضوں کے جزدان میں غیربینک مائیکروفنانس کمپنیاں 

فیصد اضافہ درج کیا گیا۔  19.7ء کے دوران قرضوں کے جزدان میں 2021حاوی رہیں۔ 

واضح رہے کہ   آرہی ہے۔کمی برسوں سے بتدریج جزدان میںدوسری طرف، لیزنگ 

 (6.2.6)چارٹ لیزنگ کے کاروبار میں شامل نہیں ہیں۔   مائیکروفنانس کمپنیاںغیربینک

 

قرض گیر غیربینک مالی اداروں کا خاکۂ سیالیت عموماً اطمینان 
 بخش رہا۔۔۔

 کے انتظام کے لیے اور واجبات کو عام طور پر اثاثوں غیربینک مالی اداروںگیر  نکہ قرض 

ان فرموں کے استحکام کے  رسائی حاصل ہوتی ہے ، لہذاتیار مارکیٹ فنڈنگ تک محدود 

 ایک اہم عنصر رہا۔ سیالیت کا خطرہ لیے

 

کا خاکہ  سے پتہ چلتا ہے کہ زیادہ تر شعبوں  واجبات کے خاکہ  عرصیتتاہم، اثاثوں اور 

 روزہ مدت کے حامل 90کو  غیربینک مالی اداروں گیرقرض  ن بخش تھا۔عرصیت اطمینا

کافی  تفاوت یہ عدم توازن کا سامنا کرنا پڑا۔ تاہم، اس کے واجباتاثاثوں اور  میں ربہمضا

مضاربت کو معقول مالکاری اور مضبوط  تفاوت کی حامل ۔ اس کے علاوہ،حد تک قابو میں تھا

 (6.2.7)چارٹ  مالی وسا  کا سہارا حاصل ہے۔

 

عدم  عرصیتوں میں کی   الا ا  مالی اداروںاور  غیربینک مائیکروفنانس اداروں

 غرض کے خطرات سے نمٹنے کی سیالیتمطابقت پر گہری نظر ڈالنے سے پتہ چلتا ہے کہ وہ 

کچھ دستیاب فنڈز پر پابندیاں  ۔تھےنظر پر عمل پیرا  نقطہ  کےگریز  نسبتاً خطرے سے سے

 کیسرمایہ کاری کے فیصلوں  اپنی غیربینک مائیکروفنانس ادارے عائد ہونے کے سبب

 ۔سکتے ہیںکر تحدید

 

 
 

 
 : رئیل اسٹیٹ سرمایہ ٹرسٹ کی آمدنی کے کلیدی زمرے6.2.2جدول 

ء19جون  تفصیلات ء19دسمبر  ء20جون  ء20دسمبر   ء21جون  ء21دسمبر     

  ارب روپے  

 60.0 58.1 54.4 52.0 49.5 47.0 مجموعی اثا  )اسٹا (

 1.7 1.5 1.4 1.1 1.7 1.7 کرایہ آمدنی )ششماہی(

 1.5 1.4 1.3 1.1 1.6 1.6 سرمایہ کارانہ جائیداد کی معقول مالیت میں تبدیلی سے    )ششماہی(

 1.8 3.8 2.1 3.0 2.4 1.0 جائیداد کی معقول مالیت میں تبدیلی)ششماہی  ؤ(

 3.2 5.2 3.4 4.1 4.0 2.5 ٹیکس سے     )ششماہی(

             ما : رئیل اسٹیٹ سرمایہ کاری ٹرسٹ کے مالی گو ارے
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Source: SECP
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کا  فنانس اداروں کی نمو میں اہم کردار قرضوں بینک مائیکرو  غیر
 ہے۔۔۔

قرض گیر غیر بینک مالی ڈپازٹ کمپنیاں ہیں جنہیں  نان ےغیربینک مائیکروفنانس ادار

 غیربینک مائیکروفنانس اداروںمیں  ء2021کیا گیا ہے۔  درجہ بند اداروں کے زمرے میں

ء 2021ارب روپے تک پہنچ گئی۔  146فیصد اضافے کے ساتھ  13.2  اساسِ سرمایہکی

 چھوٹےلاک ڈاؤن اور نقل و حرکت کی دیگر پابندیوں میں نر  کی مدد سے ان کے  میں

امراض پر قابو پانے ، کیونکہ وبائی تک جاپہنچےارب روپے  83فیصد بڑھ کر  15.9قر  

 میں امید افزا تیزی کے پس مہم ویکسینیشنکے موثر اقدامات اور سال کے دوران 

 غیربینک مائیکروفنانس ادارے  نکہ منظر میں معاشی سرگرمیاں دوبارہ شروع ہوئی ہیں۔

ارب روپے کا اضافہ  17اساسِ سرمایہ میں  اس لیے ،ڈپازٹس بڑھانے سے قاصر ہیں

 ارب روپے کے قرضوں اور ایکویٹی میں اضافے سے ہوا۔ 4ارب روپے اور  11بالترتیب 

 

ارب  5.2تقریبا  مستحکم اثا  درجہ بندکے  غیربینک مائیکروفنانس ادارےمیں  ء2021

 ء میں2021 ہوئے، مدنظر رکھتےمیں اضافے کو  قر سال کے دوران  ؛روپے رہے

 9.4میں  ء2020)فیصد  5.8کم ہوکر کا تناسب  واجب الادا مالکاریاثاثوں اور  درجہ بند

۔ سال کے دوران تبدیل ہوگئے ثاثوں کے اجزائے تر درجہ بند ا فیصد( رہ گیا۔ تاہم،

 درکار تموینفیصد  100 جس کے لیے -نقصان کے زمرے کا حصہ درجہ بند اثاثوں میں 

غیربینک ، چنانچہگیا۔ تک پہنچ فیصد(  24.8میں  ء2020فیصد ) 56.3بڑھ کر  -ہوتی ہے 

 تموینمیں اس شعبے کی  ء2021 نتیجتاًکی۔  نے بلند تموین فراہم مائیکروفنانس اداروں

قرض کے جزدان میں فیصد سے زیادہ رہا، جس سے یہ ظاہر ہوتا ہے کہ  90کوریج کا تناسب 

 ہے۔ ے میں کمی آئیخطر ادائیگی قرض کی صلاحیت کو لاحقسے اس شعبے کی  نادہندگی

 

اخراجات اور پروگرام کے اخراجات کے  تموینکم آپریٹنگ آمدنی کے ساتھ ساتھ زیادہ 

 پذیرم ختتاا ء میں2021جون  زرِفاضل کا غیربینک مائیکروفنانس اداروں کے شعبہباوجود، 

کیونکہ اسے مالی  ء میں یہی حجم رہا(2020)جون بلین روپے پر مستحکم رہا 2.5 سال کے لیے

 (6.2.8رٹ )چا۔حاصل تھا سہارا اخراجات میں کمی اور گرانٹس میں اضافے کا

 ہوسکتا ہےکہ تبدیلی کی وجہ سے معکوس پالیسی کے موقف میں زری میں ء2021آخر

سختی جاری  زریمیں   مدت میں۔ اگر قریبیبڑھ جائیںسال کے آخر میں مالی اخراجات میں 

کے مالی اخراجات میں اضافہ ہوگا، جس  غیربینک مائیکروفنانس اداروںرہتی ہے تو اس سے 

 سے مستقبل میں نچلی سطح پر دباؤ پڑ سکتا ہے۔

 

کمپنیوں کی موجودگی کے باوجود ،  30 کے شعبے میں تقریباً غیربینک مائیکروفنانس اداروں

 60 کی منڈی میں حصہ اس شعبے میں کیونکہ   اداروں ،تھا ارتکاز اس میں بہت زیادہ

 فیصد سے زیادہ )اثاثوں کے    سے( تھا۔

 

اور پاکستان کے مختلف اضلاع تک  تعدادسرگرمیوں کی  اً،فرموں کے حجم میں یہ فرق جزو

کچھ ادارے  ۔سے فرموں کے دائرہ کار کی وجہ سے تھا اعتبارجغرافیائی رسائی کی حد کے 

 تھے۔ رہےکام کرپر  سطح  ملک گیرایک یا دو اضلاع تک محدود تھے ، دوسرے 

 

ہونے  ضابطہ کارسب سے بڑا  (ایس ای   پیسیکورٹیز اینڈ ایکس چینج کمیشن آف پاکستان)

فریم ورک مضبوط بنانے کے  ضوابطی کے لیے غیربینک مائیکروفنانس اداروں تےکے نا

سے کام کرسکیں۔ اس سلسلے میں ایس ای   پی  اندازکوشاں ہے تاکہ وہ پائیدار  پیہم لیے

 خطرکے لیے غیربینک مائیکروفنانس اداروں یسے بڑے نے ا
ِ
 جامعکے حوالے سے  انتظام

کروڑ  50 کا قرضوں کا جزدان غیربینک مائیکروفنانس اداروں جن ،جاری کیے رہنما خطوط

غیربینک کے ساتھ ساتھ  امورروپے یا اس سے زائد ہے۔ ان رہنما خطوط میں دیگر 

کی کارکردگی کے مقاصد کے پائیدار انداز میں حصول کو یقینی بنانے  مائیکروفنانس اداروں
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 سیالیت کیفنڈنگ اور  لیےکے 
ِ
 تاکہبھی شامل تھی،  شرطپالیسیاں مرتب کرنے کی  انتظام

۔جاسکے ئییقینی بنا اصابتاس شعبے کی مالی 

145

 

 

کے شعبے میں دو کمپنیوں کا  بین الاقوامی مالکاری کمپنیوں 
 غلبہ رہا۔۔۔ 

ارب روپے  16میں  ء2021  اساس، سرمایہکی  الا ا  مالکاری کمپنیوں کے شعبے 

ارب روپے کا اضافہ(۔  0.4میں ء2020ارب روپے ہوگئی ) 78فیصد( بڑھ کر  25.7)

 ارب روپے 6اور  روپے ارب 9بالترتیب  جو قرضوں،اثاثوں کی ترقی میں سرمایہ کاری اور 

 بڑھے، کا بنیادی کردار ہے۔ 

 

 دواس پر  تاہمہوئے،  شاملمیں    الا ا  مالکاری کمپنیوں کے شعبےفریق اگرچہ کچھ نئے 

 زیرِ جائزہ، چنانچہ۔ ہےفیصد  80تقریبا  کی منڈی میں حصہاس شعبے   کاجن رہافرموں کا غلبہ 

 اہم محرک بھی تھیں۔ اس شعبے میں ترقی کا یہ کمپنیاں سال کے دوران

 

تھے،  ، سرمایہ کاری اور لیز پر مشتملقر یعنی  اثا  مکسوبہاس شعبے کے زیادہ تر اثا  

 (6.2.9)چارٹ فیصد تھے۔  84.1جو مجموعی اثاثوں کا 

 

قرضوں اور  اپنی اساس سرمایہ کو تقویت دینے کے لیے نے   الا ا  مالکاری کمپنیوں

ارب روپے  27بالترتیب  فیصد اضافے سے 20.5فیصد اور  50.5ایکویٹی پر انحصار کیا جو 

ان سالوں  ارب روپے تک پہنچ گئے۔ ڈپازٹس پر ان کا انحصار کافی محدود رہا کیونکہ 38اور 

 تاڈپازٹ  میں اس کا ء2021ڈپازٹس جمع کیے۔  بڑی حد تکصرف ایک فرم نے  میں
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ری غیر بینک مالکا-ء2008این بی ایف   اینڈ این ای ضوابط،  -ء 2021)آئی(  1605ایس ای   پی کا ایس آر او 

ء(2022مارچ  16ادارے اور مکاناتی معیارات میں ترامیم کا نوٹیفکیشن۔ )ا  شدہ بتاریخ 
 

146

اے اور نوٹیفائیڈ اداروں  17اے،  15، 14، 4براہِ کرم غیربینک مالکاری کمپنیوں اور نوٹیفائیڈ اداروں کے سیکشن  

کا  کے اس طریقےکمپنیاں فنڈنگ  بیشتر فیصد رہا۔ اس شعبے کی دیگر 61.2 ایکویٹی تناسب

جو صرف  ،ہوتی ہے درکاراجازت  ضوابطی لیےاستعمال نہیں کر رہی تھیں ، جس کے 

کرنے کے بعد دی جاتی ہے۔ ے ر تقا  ضوابطی مخصوص

146

 

 

ا ، 

 

 ی
 ج
ٹ

 

ن

 

ن

  گنا تھا ، جس سے ظاہر ہوتا ہے کہ  0.96ایکویٹی  کا تناسب  تامیں قرض  ء2021

بیشتر سرگرمیوں کی مالکاری حصص داروں  کے پاس کم  رج تھا اورالا ا  مالکاری کمپنیوں 

 ۔کم خطرات کا سامنا کرنا پڑا کے فنڈز فراہم کیے جانے کے سبب انہیں

 

نے گذشتہ برسوں کی نسبت بہتر کارکردگی کا  147مضاربہ اداروں
 مظاہرہ کیا۔۔۔

دینی  شریعت سے ہم آہنگ اور مضاربہ کے ہیں، جنہیں ہوتے اسلا  ادارے وہ مضاربہ

،دی جاتی ہےکا کاروبار کرنے کی اجازت  مالکاری بورڈ کی طرف سے منظور شدہ ہونے پر

148

 

 پر اجارہ )لیزنگ(، مرابحہ )لاگت سے زیادہ ادارے مثال کے طور پر، مضاربہ

 فروخت( اور استثنا پرخر ترسیل رکہ )شراکت داری(، مشارکہ، سلام )مو فروخت(، مشا

منصوبوں کی  ،حلال اجناس کی تجارت، میں سرمایہ کاری حصص بازار ؛سرگرمیاں مالکاری

 ۔انجام دے سکتے ہیںں دیگر سرگرمیاسازی اور  اشیا ں،سرگرمیا مالکاری

 

ارب روپے  57ارب روپے سے بڑھ کر  51  اداروں اساسِ سرمایہربہمیں مضا ء2021

، آپریٹنگ اثاثوں اور بینک بیلنس میں اضافے قرضوںگئی، جو  تک پہنچ (نموفیصد  11.4)

  کے ساتھ وسیع 

 

 
 ۔د تھیںال

 

کرنے میں کامیاب  بہتراپنی کارکردگی کو  شعبہ  مضاربہوبا کے دوسرے سال میں، کووڈ 

ارب  19 بڑھ کر ارب روپے اضافے سے 5 اس کا مالکاری جزدان میںمیں  ء2021رہا۔

ارب روپے سے کم  4 کے ء2020اثا   درجہ بند روپے تک پہنچ گیا۔ جبکہ اس شعبے کے

تناسب بھی  متعدیمیں  ء2021ارب روپے رہ گئے۔ اس طرح  3.5میں  ء2021ہو کر 

 کم ہوا۔

  

ارب روپے  16.5ء میں 2021ارب روپے کی نسبت محاصل  14.5 ء کے2020جون 

 تک پہنچ گئے۔ 

 

 ء ملاحظہ کریں۔2008کے ضوابط، 

147

 
جون کو ہوتا ہے۔ 30اختتام مضاربہ کے لیے مالی سال کا 

 

148

 ء(2022اپریل  26مضاربہ۔ )ا  شدہ  -جمع  نجی علمی مرکز 
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 لاگت کارکردگی آپریشنز میں بہتر
ِ
نچلی  ما  بہ عروج محاصلکے ساتھ ساتھ،  اور انتظام

فیصد  42.1 کا تناسب تا محاصلاخراجات  ء میں2020جون  ۔میں تبدیلی کا باعث بنے سطح

کیونکہ سال کے دوران آپریٹنگ اور  ،فیصد رہ گیا 36.0میں  ء2021جون  سے کم ہوکر

 اختتام پذیر سالکو  ء2020جون  30 ،انتظا  اخراجات میں معمولی کمی واقع ہوئی۔ نتیجتاً

جون  30مضاربہ نے  شعبہ  نسبت)  از ٹیکس( کی خسارےارب روپے کے  2میں 

رب روپے کا   از ٹیکس   ا 1.4ء کو ختم ہونے والے سال میں مجموعی طور پر 2021

 حاصل کیا۔

 

  6.3 کا تناسب بہتر ہوکر  ء میں ایکویٹی پر   )  از ٹیکس(2021نتیجتاً، جون 

 (6.2.3)جدول گیا۔ہو

 

کے تابع نہیں   شرائطکی شرح کفایت سرمایہکم از کم ایکویٹی یا  ادارے ربہاگرچہ تمام مضا

اثاثہ جات کے تناسب میں مزید اضافہ ہوا کیونکہ  تااس شعبے کے مجموعی ایکویٹی  تاہم، ہیں،

متعلقہ اداروں کو ادا کی جانے والی کچھ ادائیگیوں کو ایکویٹی میں تبدیل کردیا گیا تھا،

149

جس  

 ۔صلاحیت میں اضافے کی عکا  ہوتی ہے خسارہ براشت کرنے سے مضاربہ اداروں کی

 

   ٹیکس چھوٹ کے خاتمے سے اس شعبے کی کیمضاربہ  شعبہ میں 2021آگے چل کر، 

کو منافع کی تقسیم متاثر ہوگی، جس کا اس شعبے کے مستقبل کے  حصص داروںاور  آوری

مستقبل کی سرمایہ کاری پر ممکنہ اثرات مرتب ہوسکتے  کے سرٹیفکیٹس میں اور شعبے امکانات

ہیں۔

150

 

 

گت کے لیے حکومتی  مکانات کاری  پست لا کے اقداماکو فروغ دینے  ت 
 ں متعارف ہوئیں۔۔۔اباعث مکاناتی مالکاری کمپنی

کو فروغ دینے کے حکومتی  شعبےکی طلب  ری نہ ہونے اور ہاؤ   مکاناتملک میں 

گزشتہ دو برسوں کے  خاطرکرنے  یکی ضروریات  ر مکاناتی مالکاریاقدام کے پیش نظر 

 اساسِ تک اس شعبے کی ء2021 دوران   ہاؤ  فنانس کمپنیاں قائم کی گئیں۔ دسمبر

 فعال ہوگئیں۔ اس شعبے میں معاون بتدریجکمپنیاں  اور یہ ارب روپے تھی 0.2 سرمایہ

پالیسیاں آنے والے سالوں میں ہاؤ  فنانس کے شعبے میں نمایاں ترقی کا باعث  حکومتی

 بن سکتی ہیں۔

 

 اثاثہ کمپنیوں
ِ
ایکویٹی کے    سے سرمایہ کاری کی مشاورتی اداروں سے منسلکہ  /انتظام

کے  ری شعبےمیں نمایاں حصہ داری برقرار رہی۔ بینکا شعبےمیوچل فنڈ  بینکاری شعبے کی
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 ملاحظہ کریں۔ 17ء کا ضابطہ نمبر 2021مضاربہ ضوابط  

150

 ء2021 ایکٹ نس فنا   

 اثاثہ کمپنیوں کے زیرِ انتظام اثاثوںاور  متعلقہ حجم
ِ
 کے شعبےکے حجم اور میوچل فنڈ  انتظام

 اثاثہ اداروں کے زمرے سے پیدا ہونے  دیکھتے کی نوعیت کو خاکہ  خطر
ِ
ہوئے، انتظام

نظا  خطرے اوران کی بینکوں کو منتقلی بہت کم رہی۔  والے

151

 بینکوں کیدوسری جانب،  

 اثاثہ کمپنیوں
ِ
سرمایہ کاری کی مشاورتی اداروں میں مالکانہ حصے اور زیرِ انتظام اثاثوں  /انتظام

 اثاثہ کمپنیوں  میں بینکوں کے حصے کو مدنظر رکھتے ہوئے،
ِ
بینکوں کا استحکام، اپنی منسلکہ انتظام

 اثاثہ کمپنیوں کے استحکام کے لیے اشد ضروری بنا رہا۔ 
ِ
کی مسلسل اعانت کے ہمراہ، انتظام

 اثاثہ کمپنیوں بینکوں کی ملکیت میں  نکہ
ِ
سرمایہ کاری کی مشاورتی اداروں کے پاس  /انتظام

 بینکاری صنعت کو خاطر خواہ سرمایہ اور سیالیت دستیاب اور عموماً معقول سرمایہ موجود رہا،

فیصد اور سیال اثا  تا ڈپازٹ  16.7شرح کفایت سرمایہ  ء تک2021)دسمبر  تھی

 اثاثہ کمپنیوں کے زمرے میں کسی نظا  خطرے کے  فیصد( 76.7تناسب 
ِ
اس لیے انتظام

 ۔(6.2.4)جدول نات معدوم رہےابھرنے اور منتقل ہونے کے امکا

 

 کا تناسب اکتشاف کے اور بینکوں کے میوچل فنڈ ںکے مجموعی میوچل فنڈ اثاثوبینکوں 

اس اکتشاف کی تمام  –فیصد ہو گیا  56.5میں  ء2021فیصد سے بڑھ کر  51.8میں  ء2020

غیر بینک مالی  میوچل فنڈ کے مجموعی حجم کے    سے ۔ جبکہنے کی تھیبینکوں  ترمالکاری

 ۔فیصد تھا 0.5ہونے کے برابر یعنی اداروں کا اکتشاف نہ

 

 اثاثہ اور  ترقیاتی اداروںبینکوں،  منسلکسے  ء تک میوچل فنڈز میں2021دسمبر 
ِ
انتظام

فیصد تھی۔ ا  طرح دیگر  3.6سرمایہ کاری کا  مجموعی کی جانب سے سرمایہ کاری کمپنیوں

 ء تک2021دسمبر  کا حجم کی میوچل فنڈز میں سرمایہ کاری ترقیاتی مالی اداروں /بینکوں 

 فیصد تھی۔ 1.1صرف مجموعی سرمایہ کاری میں سے 

151

ٹریلین روپے کے  1.6ٹریلین روپے بعوض  1.7ٹریلین روپے اور ایکویٹی کی بنیاد  30.0بینکوں کے اثاثوں کا حجم  

 حجم زیرِ انتظام اثا ۔   
ل
 کُ

 

 : مضاربہ شعبے کے کلیدی مالی اصابت کے اظہاریے6.2.3جدول 

ء20جون  تفصیلات ء21جون    

 فیصد   

  47.9       34.6 ایکویٹی تا اثا 

  2.6         3.9- اثاثوں پر   )  از ٹیکس(

  6.3         10.8- ایکویٹی پر   )  از ٹیکس(

  7.5         14.0- خالص   کا مارجن

  94.6       68.2 موجودہ تناسب

  107.7    188.2 قرض تا ایکویٹی تناسب

  36.0       42.1 اخراجات تا محاصل تناسب

 ما : مضاربہ اداروں کے مالی گو ارے
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 اثاثہ اداروں کے زمرے ،ہمراہ اس کے 
ِ
 ارتکاز کے خطرے کے    سے میں انتظام

ل )ایم ایف یونٹوں میں میں چند بڑے سرمایہ کاروں پر انحصارمیوچل فنڈز 
ّ
کے  صف او

 فیصد( تھا۔ 12گیا( کم سے کم )تقریبا  تعین کیاسرمایہ کاروں کے حصص سے  20

 

 ےادار ریدمالکاخراور بینکوں کے درمیان باہمی ربط کا ایک اور ذریعہ  غیربینک مالی اداروں

بینکوں سے قرض  ،اً کیا گیا تھا، جو جزو کے طور پر درجہ بند   الا ا  مالی اداروں ، جنہیںتھے

غیربینک فراہم کرتا ہے۔  نکہ  مالکاریکو  اداروں ریدمالکاخرغیربینک  اور ہیں لیتے

   اداروں یعنی درمیانی نکے ساتھ ساتھ ا  حجماثاثوں کے درجہ بندکے  اداروں ریدمالکاخر

 کے لیے بینکوں کے پاس موجود خاطر خواہ سرمائے کی نسبت ان کا اکتشاف الا ا  مالی اداروں

کی ممکنہ منتقلی بہت کم تھی۔ اس  کی زدپذیری شعبے کے  رے ری، بینکاتھا دکافی حد تک محدو

خاصی برداشت کرنے کے  خسارہکے پاس  اداروں ریدمالکاخر غیر بینک ، ساتھ ساتھکے 

 فیصد ہے(۔ 22.0اثاثوں کا تناسب  تامیں ایکویٹی ء 2021ہے ) سکت موجود

 

قیمتوں،  عالمی کے شعبے کی کارکردگی کا انحصار اجناس کی غیر بینک مالی اداروں، آگے چل کر

سیا  استحکام، اور ترقی یافتہ معیشتوں  ملک میں، دباؤویراتی مشرقی یورپ میں جغرافیائی تز

 میں( پر ہے۔ مہنگائی کے ردِعملپالیسی کی تبدیلیوں )بڑھتی ہوئی  زریمیں 

 

دلہ کے ساتھ ساتھ ملک میں مباحالات جیسے شرح سود اور شرح  مالیان اہم عوامل کا 

کی سطح پر واضح اثر پڑے گا۔ بلند شرح سود کے پیش نظر، میوچل فنڈ  ںمعاشی سرگرمیو

ہے. ا  طرح،  سکتیآاور انکم فنڈز میں مزید سرگر   زری منڈی کے حوالے سے کاروبار

معاشی  ملک کےگی بنیادی طور پر کی کارکرد غیر بینک مالی اداروںقرض دینے والے 

کی  قر جو  پر منحصر ہوگی، حالات، خاص طور پر پالیسی ریٹ اور معاشی سرگر  کی سطح

صلاحیت کو بھی متاثر  قرض کی کی ادائیگی گیروںطلب کے ساتھ ساتھ ان کے قرض 

کرے گی۔

 

 اثاثہ زمرے کا بینکاری شعبے کو فنڈز اور اکتشاف کا  ؤ 6.2.4جدول 
ِ
 : انتظام

ء19دسمبر  تفصیلات ء20دسمبر  ء21دسمبر   

  

مجموعی 

 (I)مالیت

بینکوں کا 

               حصہ

(ii) 

مجمو  

بینکوں کا 

 *حصہ

(iii= 

ii/i) 

مجموعی 

   مالیت

(iv) 

بینکوں کا 

               حصہ

(v) 

بینکوں کا مجموعی 

 *حصہ

(vi= v/iv) 

مجموعی 

 مالیت

(vii) 

بینکوں کا 

   حصہ

(viii) 

 *مجمو  بینکوں کا حصہ

(ix= viii/vii) 

 فیصد ارب روپے فیصد ارب روپے فیصد ارب روپے  

 اثاثہ کمپنیوں .1
ِ
 سرمایہ کاری /انتظام

  مشیروں کی ایکویٹی

                 

29  

                 

14  

             

50.5  

                 

32  

                 

17  

                    

53.4  

                 

33  

                 

17  

             53.0  

 اثاثہ کمپنیوں2
ِ
 سرمایہ کاری /۔ انتظام

 مشیروں کے زیرِ انتظام اثا 

              

980  

              

762  

             

77.7  

           

1,335  

           

1,026  

                    

76.9  

           

1,605  

           

1,257  

             78.3  

 ۔ میو   فنڈز کا حجم3

              

724  

                 

13  

                

1.8  

              

985  

                 

16  

                      

1.6  

           

1,192  

                 

22  

                1.8  

 . مالی اداروں میں میو   فنڈز کا اکتشاف4

              

358  

              

343  

             

95.8  

              

541  

              

510  

                    

94.3  

              

724  

              

674  

             93.0  

سا ت کی ایکویٹی میں 20. 5
م 

 

 

 بڑے 

 میو   فنڈز کا اکتشاف

                 

81  

                   

6  

                

7.9  

                 

76  

                   

9  

                    

12.1  

                 

75  

                   

9  

             12.5  

 بڑے قر  تمسکات میں میو   10. 6

 فنڈز کا اکتشاف

                 

17  

                   

6  

             

32.2  

                 

20  

                   

6  

                    

29.6  

                 

20  

                   

7  

             36.7  

  بڑے یا ن20میو   فنڈز کے 

                 

97  

                   

6  

                

6.2  

              

359  

              

205  

                    

57.2  

              

194  

                 

14  

                7.1  

متعلقہ زمرے میں بینکوں کے حصے کے  :   *

 اثاثہ کمپنیوں1
ِ
 سرمایہ کاری مشیروں کی ایکویٹی /۔ بینکوں کے زیرِ ملکیت انتظام

 اثاثہ کمپنیوں2 
ِ
 پنشن فنڈز کا جزدان /میو   سرمایہ کاری مشیروں کے /۔ بینکوں کے زیر ِ ملکیت انتظام

۔ میو   فنڈز یونٹس میں بینکوں کی سرمایہ کاری 3

 اختصاص  /   او آئی اور زرِ طلب/ ٹی ڈی  آر/۔ بینکوں میں میو   فنڈزکی سرمایہ کاری  ر ڈپازٹس4

۔ بینکوں کے عام حصص میں میو   فنڈز کی سرمایہ کاری 5

  ک/    تمسکات/۔ میو   فنڈز کی بینکوں کے ٹی ایف سیز6
  
وغیرہ میں سرمایہ کاری   

  بڑے یا ن بینک20میو   فنڈز یونٹس کے 

 ما : ایس ای   پی
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 بیمہ اور تکافل کمپنیاں   6.3

 

کے لیے بیمے پریمیم میں اضافہ ہوا۔ قومی ہیلتھ بیمے  2021 کے بعد حیاتی اور غیرحیاتی دونوں شعبوں  میں معاشی سرگرمیوں کی بحالی 
کے ساتھ گروپ  کے مجموعی پریمیم میں نمایاں اضافہ درج کیا گیا۔ بیشتر پروگرام کی توسیع  کے دگنا ہونے کی وجہ سے حیاتی بیمے  پریمیم 

کے  کے ساتھ، حیاتی بیمے  کے نتیجے میں مجموعی طور پر  دعووںہیلتھ بیمے پالیسیوں کو کم لکھے جانے   دعووںمیں بھی اضافہ ہوا، جس 
کے باوجود پریمیم می کے غیر حیاتی شعبے کا تناسب بڑھ گیا۔ اس  نے زیادہ منافع کمایا۔ بیمے  کے شعبے  ں اضافے کی وجہ سے حیاتی بیمے 

کے حوالے سے مجموعی غیرحیاتی پریمیم میں اضافہ ہوا، تاہم غیر حیاتی  گ اور املاک سے پہنچنے والے نقصان 
 
میں خاطر  دعووںمیں ا

کے جنوبی حصوں تشزدگی  اور املاک  خواہ اضافہ ریکارڈ نہیں کیا گیا کیونکہ ملک 
 
کے دوران ا میں شہری سیلاب کی وجہ سے گزشتہ سال 

یا تھا۔ چنانچہ، 
 
کے منافع میں قابل قدر اضافہ  2021کے حوالے سے دعوؤں میں یکبارگی اضافہ دیکھنے میں ا کے شعبے  میں غیر حیاتی بیمے 

کے2020ریکارڈ کیا گیا۔ کچھ بیمہ کمپنیوں کی جانب سے  کے باوجود، مجموعی طور پر ادائیگی قرض  ء میں ادائیگی قرض  تقاضےنہ کرنے 
کے شعبے کی ترقی اور  زما معاشی ماحول کو دیکھتے ہوئے، بیمے 

 
یے بہتر ہوئے۔ عالمی اور ملکی محاذ پر ہمت ا کے اظہار کی صلاحیت 

 کارکردگی کا انحصار ابھرتے ہوئے اقتصادی حالات اور معیشت میں کاروباری سرگرمی پر رہے گا۔

 

کے نفوذ میں پاکستان ہم سر ممالک سے پیچھے ہے۔۔۔  بیمے 

پاکستان میں بیمے کا نفوذ

152

اس کے بعض ہم سر ممالک کے مقابلے میں جی ڈی پی کے ایک  

 10ء میں فی کس 2020فیصد سے بھی کم رہی۔ اسی طرح کا معاملہ بیمے کی تعداد کا تھا، جو 

۔ (6.3.1چارٹ امریکی ڈالر تھا۔ )

153

اگرچہ حالیہ برسوں میں پاکستان کے بیمہ پریمیم  

فیصد کے مساوی  10.1سالانہ شرح نمو سالوں میں مجموعی  3میں اضافہ ہوا ہے )گزشتہ 

فیصد کی شرح نمو کا بھی ملک میں بیمے کے نفوذ  10رہی( ، اس قلیل بنیاد کا مطلب یہ ہے کہ 

پر کوئی خاص اثر نہیں پڑے گا۔ اس صنعت کی ترقی کئی عوامل کی وجہ سے متاثر ہوتی ہے، 

کی طرف سے پیش  جن میں ملکی بچت کی پست شرح، مذہبی جذبات، کچھ بیمہ مصنوعات

 کردہ نسبتاً پست نفع، بیمہ فوائد کے بارے میں آگاہی کی کمی اور دیگر مسائل شامل ہیں۔

 

 صنعت کی عمومی صورتِ حال

 

کے نتیجے میں بیمے کی صنعت  کے بعد معاشی بحالی  کووڈ وبائی مرض 
 فیصد کی نمو  درج کی گ ئی۔۔۔ 21میں 

وبائی مرض کے دوسرے سال میں ترقی یافتہ اور ابھرتی ہوئی دونوں معیشتوں نے کووڈ 

کے مطابق ڈھال لیا۔ پاکستان نے وبائی امراض سے نمٹنے میں نسبتاً بہتر کارکردگی کا  19

ء کے دوران اس متعدی بیماری کے تواتر سے آنے والی 2021مظاہرہ کیا اور مالی سال 

سرگرمیوں میں زبردست بحالی ہوئی۔ اسی طرح بیمہ صنعت کی  لہروں کے باوجود معاشی

                                                             
152

کی ترقی کے اشاریے کے طور پر استعمال کیا جاتا ہے اور جی ڈی پی میں بیمہ  بیمہ کاری کے نفوذ کو کسی ملک میں بیمہ شعبے 

  کے تناسب کے طور پر شمار کیا جاتا ہے۔

 

ز
 م
 می
ی

 کاری پر

153

کسی ملک کے بیمہ شعبے کی ترقی کا ایک اشاریہ بیمہ کاری کی گنجانیت ہوتا ہے؛ اس کا حساب کسی ملک کی پوری آبادی  

 انشورنس پریمیم 
ل
 کے تناسب کے طور پر لگایا جاتا ہے۔کے لیے کُ

154

فیصد اور  100غیر حیاتی بیمہ اداروں کے اعداد و شمار پر مبنی ہے جو بالترتیب تقریبا  24حیاتی بیمہ اور  6اس باب کا تجزیہ  

ں، دو فیصد حیاتی اور غیر حیاتی بیمہ شعبوں کے اثاثوں کا احاطہ کرتے ہیں۔ اس تجزیے میں فیملی تکافل کی دو کمپنیو 82

 11.0ء کے دوران مجموعی اساسِ سرمایہ 2021آمدنی میں خاطر خواہ اضافہ درج کیا گیا اور 

ارب روپے رہی۔ 143ہزار  2 فیصد اضافے کے ساتھ

154

 

 

کے لیے  وںفریقوں کا غلبہ ہے، جو نئے فریق بیمہ صنعت پر چند بڑے 
 ت سے فائدہ اٹھانے کا موقع فراہم کرتے ہیں۔۔۔بھرپور امکانا

فعال غیر حیاتی  30حیاتی بیمہ ادارے اور فیملی تکافل کمپنیاں،  10پاکستان کے بیمہ شعبے میں 

ادارہ شامل ہیں۔  نو بیمہبیمہ ادارے اور جنرل تکافل کمپنیاں اور ایک 

155

حیاتی بیمہ 

فعال جنرل تکافل کمپنیوں اور واحد نوبیمہ کمپنی کا بھی احاطہ کیا گیا ہے، اس طرح، پوری بیمہ صنعت کا احاطہ کیا گیا ہے۔ 

ء کو ختم ہونے والی مدت تک کے اعداد و شمار کا احاطہ کیا گیا ہے۔ بیمہ کمپنیوں کے لیے 2021دسمبر  31اس تجزیے میں 

 ل دسمبر میں ہے۔ بہاؤ کے اجزا کے لیے نمو کا تمام تناسب سال بہ سال بنیاد پر ہے۔مالی سال کا اختتام اسی سا

155

 اس جائزے میں تمام فعال بیمہ فرمز کا احاطہ کیا گیا ہے۔ 
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ادارے اور فیملی تکافل کمپنیاں )جن کے پاس طویل مدتی کاروباری امکانات ہیں( 

 فیصد مارکیٹ شیئر کی حامل ہیں۔ 84 تقریباًء میں اثاثوں کے لحاظ سے 2021دسمبر

 

فریقوں کے نسبتی مارکیٹ شیئر کے لحاظ سے صنعت میں ارتکاز رہا۔ سرکاری شعبے کے 

 ایز( یعنی حیاتی بیمے کی دو حیاتی کمپنیاں، غیر حیاتی بیمہ کی بڑی کاروباری ادارے )پی ایس

کمپنی کا اس صنعت میں ایک بڑا حصہ ہے۔ حیاتی بیمے کے  نو بیمہسرکاری کمپنیاں اور واحد 

فیصد سے زیادہ حصہ ہے۔  50شعبے میں سرکاری کمپنیوں کا بیمہ صنعت )بلحاظ اثاثہ( میں 

تی بیمے کمپنیوں )بشمول پبلک نان حیاتی بیمے کمپنی( کا حصہ اسی طرح سرفہرست پانچ غیر حیا

فیصد ہے۔ بیمے کے پست نفوذ اور  70 تقریباًنان حیاتی اور جنرل تکافل شعبہ کے اثاثوں کا 

کثافت کے تناظر میں مارکیٹ کا یہ بلند ارتکاز صنعت کی غیر استعمال شدہ صلاحیت کو ظاہر 

 ں کے ذریعے بروئے کار لایا جاسکتا ہے۔کرتا ہے، جسے نئے اور موجودہ فریقو

 

بیمہ مصنوعات اور خدمات تک رسائی بہتر بنانے کے علاوہ پالیسی سازوں اور صنعت کی 

جانب سے وسیع پیمانے پر مالی خواندگی کے لیے آگہی مہمات کے ذریعے ملک میں بیمے کی 

 اہمیت کے بارے میں شعور اجاگر کرنے کی بھی ضرورت ہے۔

 

 بیمہحیاتی 

 

ء میں حیاتی بیمے کے شعبے کی اساسِ سرمایہ کی نمو سُست 2021
 رہی۔۔۔

فیصد(  14.7ء میں 2020حیاتی بیمہ شعبے کے اساسِ سرمایہ میں گزشتہ سال کی مضبوط نمو )

ارب  1805فیصد کی سست شرح سے بڑھ کر  11.3ء میں اساسِ سرمایہ 2021کی نسبت 

 روپے تک پہنچ گئی۔

 

ارب روپے  1418فیصد اضافے کے ساتھ  8.0میں سرمایہ کاری جزدان  2021مالی سال 

رہا۔ سال کے اختتام پر زری پالیسی میں سختی کی وجہ سے شرح سود میں اضافے کے نتیجے 

ارب روپے کا  114میں حیاتی بیمہ کمپنیوں نے سرکاری تمسکات میں اپنی سرمایہ کاری میں 

ارب روپے گھٹادی۔  17میں سرمایہ کاری میں اضافہ کیا اور ایکویٹی اور میوچل فنڈز 

 (6.3.2چارٹ)

 

کے باعث مجموعی پریمیم میں اضافہ ہوا۔۔۔  گروپ پریمیم 

مزید برآں، معاشی سرگرمیوں کی بتدریج بحالی کے ساتھ، پہلے سال کے پریمیم میں 

فیصد کی کمی کی  0.4میں پہلے سال کے پریمیم میں  ء2020فیصد کا اضافہ ہوا ) 20.3

ارب روپے تک  278فیصد اضافے سے بڑھ کر  25.0نسبت(۔کلّی طور پر خالص پریمیم 

پہنچ گیا جس کی بنیادی وجہ گروپ پریمیم میں اضافہ ہے۔ قومی سطح کے ہیلتھ بیمہ پروگرام 

ارب  64 بڑھ کر ارب روپے سے 26ء میں گروپ پریمیم 2021کے آغاز کے ساتھ ہی 

ٹو کی  ۔ گزشتہ برسوں میں صوبائی سطح کے سوشل ہیلتھ پروگرام انی شےتھے روپے ہوگئے

997 
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صحت سہولت پروگرام کا نفاذ کیا گیا، جہاں حیاتی بیمے کی  سے ابتدائی کامیابی کے بعد

۔ کے خطرے کا جائزہ لیاگیاسرکاری کمپنی کے ذریعے قومی سطح پر ہیلتھ بیمہ پالیسیوں 

 (6.3.3رٹ چا)

 

 

گروپ پریمیم )زیادہ تر ہیلتھ بیمے کے کاروبار سے متعلق( میں اضافے کی وجہ سے، 

ارب روپے ہوگئے۔ یہ  50ارب روپے سے بڑھ کر  22میں  ء2021گروپ دعوے 

فیصد اضافہ زیادہ تر متوقع تھا کیونکہ ضرورت مند افراد نے طبی سہولیات  132.0

ل کرنا شروع کیا۔ مجموعی طور پر حاصل کرنے کے لیے اپنی صحت کی پالیسیوں کو استعما

ارب روپے تک پہنچ  179ارب روپے اضافے سے  53ء میں مجموعی دعوے 2021

 (6.3.4چارٹ گئے۔ )

 

میں  دعووںاس کے علاوہ، کووڈ وبائی مرض کے دوسرے سال کے دوران، اموات کے 

نسبت(۔ فیصد اضافے کی  20.7ء میں 2020فیصد کا نمایاں اضافہ دیکھا گیا ) 25.8

 ں میں اضافہ بھی بیمے کے کاروبار میں اضافے کے مطابق تھا۔ومجموعی دعو

 

وری میں خوش کن اضافہ ہوا۔۔۔
 
 نتیجتاً، بیمہ شعبے کی نفع ا

خالص پریمیم ریونیو میں اضافے اور دیگر اخراجات میں معمولی کمی کی وجہ سے اس شعبے 

ارب روپے تک پہنچ گیا۔  9.5فیصد اضافے کے ساتھ  8.9کا بعد از ٹیکس منافع 

 (6.3.5چارٹ )

 

واجبات میں خالص  سال کے دوران اخراجات میں کمی واقع ہوئی کیونکہ بیمہ  جائزہ یرِز

ء میں کاروباری خطرے میں بڑے اضافے کے 2021تبدیلی میں کمی آئی تھی۔ تاہم، 

ارب  40فیصد اضافے کے ساتھ  16.3کی لاگت ء میں کاروباری حصول 2021پیش نظر، 

روپے تک پہنچ گئی۔

156

ت کا اخراجات میں کمی، کلیدی کارکردگی تناسب یعنی اخراجا 

تناسب بھی بہتر ہوا۔

157

 

 

خالص مناسب مالیت کے خسارے کی وجہ سے خالص سرمایہ کاری آمدنی سال کے دوران 

ء میں بینکاری 2021۔ارب روپے رہ گئی 103ارب روپے( کم ہو کر  23فیصد ) 18.6

ارب روپے  4شعبے کی جانب سے منافع منقسمہ کے اجراء کی وجہ سے منافع کی آمدنی میں 

                                                             
156

 حصولی لاگت پالیسیوں کے حصول اور درج کیے جانے میں ہونے والی لاگت ہے۔ 

157

 ۔انتظامی اخراجات تا خالص  پریمیم  کا تناسب 

158

 ادارے طویل مدتی قرضے فراہم کرتے ہیں؟ –عالمی بینک کے بلاگز  

ی

اپریل  15بار  خری)آ  کون سے مالی وساطت

 ء کو دیکھا گیا(2022

کے اضافہ ہوا، جس نے سرمایہ کاری کی آمدنی میں کمی کو جزواً زائل کردیا۔ ابتدائی طور پر 

سے منافع اسٹیٹ بینک کی جانب سے منافع منقسمہ کی تقسیم پر عائد عارضی پابندی کی وجہ 

 ء میں ایک بڑی مدت کے لیے روک دیے گئے تھے۔2020منقسمہ 

 

تاکہ  تھی حیاتی بیمہ کمپنیوں نے اپنی زیادہ تر سرمایہ کاری سرکاری تمسکات میں برقرار رکھی

آمدنی کے مستقل بہاؤ کو یقینی بنایا جاسکے اور اپنے طویل مدتی کاروباری وعدوں اور اثاثوں 

م )اے ایل ایم( کی حکمت عملی کے لیے ذخائر بڑھائے جاسکیں۔ کی ذمہ داری کے انتظا

کیونکہ  سرمایہ کاری پر نفع میں عبوری اعتدال پیدا ہوا کے توسط سے گوکہ اس پالیسی 

 ء میں کے بیشتر عرصے کے دوران شرح سود کم رہی تھی۔ 2021

 

ع سرمایہ کاری سرمایہ کاری کے طویل تر منظرنامے کو مدنظر رکھتے ہوئے، جو انہیں متنوّ

جزدان کی تشکیل اور زیادہ سے زیادہ منافع حاصل کرنے کے مواقع فراہم کرتا ہے، حیاتی 

بیمہ کمپنیوں کے منصوبوں کے لیے طویل مدتی مالکاری 

158

فراہم کرنے اور تیزتر معاشی 

ترقی، زیادہ فلاح و بہبود، مشترکہ خوشحالی اور پائیدار استحکام میں کردار ادا کرنے کی 

 حیت رکھتی ہیں۔صلا

159

تاہم،  کئی وجوہ کی بنا پر پاکستان میں حیاتی بیمے کے شعبے میں سرمایہ  

 ،کاری کے لیے طویل مدتی مواقع محدود ہیں، جن میں سرمایہ منڈیوں کا محدود دائرہ کار

 پیمانہ اور طویل مدتی مصنوعات کی کمی شامل ہیں۔

 

 ںعووداضافے کے ساتھ، اس شعبے کے  کے تحت ہیلتھ بیمہ پالیسیوں میں دعووںگروپ 

کا تناسب  بڑھنا شروع ہوا، لیکن اس کے باوجود یہ قابو میں رہا ۔

160

دوسری طرف ، معمولی  

 (6.3.1جدول سکڑاؤ کے ساتھ ایکویٹی پر نفع کی سطح بلند رہی۔ )

 

کے تناسب جیسے ٹھوس اظہاریے اس بات کی نشاندہی کرتے ہیں کہ بیمہ فرموں  دعووں

قیمتیں بڑی حد تک موافق رہیں۔ بلند مارجن نے نئے فریقوں کے لیے مارکیٹ  کے لیے

میں داخل ہونے اور اس شعبے کی غیر استعمال شدہ صلاحیتوں کو تسخیر کرنے اور اس میں 

 کارکردگی پیدا کرنے کے کافی امکانات کی بھی عکاسی کی۔

 

 

 

159

   term finance: -Kunt, A. (1998). The role of long-Caprio Jr, G., & Demirgü

theory and evidence. The World Bank Research Observer, 13(2), 171-189 

Demirgüç-Kunt, A., & Maksimovic, V. (1998). Law, finance, and firm 

growth. The journal of finance, 53(6), 2107-2137 

160

 خالص پریمیم کا تناسب  خالص دعوے تا 
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 غیرحیاتی بیمہ

 

نے اپنی اساسِ  سرمایہ میں بیشتر اضافہ غیرحیاتی بیمہ اداروں 
کے توسط سے کیا۔۔۔  ایکویٹی تمسکات میں سرمایہ کاری 

اثاثوں کے لحاظ سے نان حیاتی بیمے کمپنیاں اور جنرل تکافل کمپنیاں مجموعی بیمے صنعت کا 

فیصد ہیں۔ تاہم اس شعبے میں داخلے کی راہ میں حائل مختلف رکاوٹوں کو  11.7صرف 

 70کے لیے  حیاتی بیمہاز کم ادا شدہ سرمائے کی ضروریات )مدنظر رکھتے ہوئے جیسے کم 

کروڑ روپے 50کروڑ روپے اور نان حیاتی بیمہ کمپنیوں کے لیے 

161

( میں فرق کے پیش نظر 

فعال  30فعال حیاتی بیمہ کمپنیوں )بشمول فیملی تکافل کمپنیوں( کے مقابلے میں تقریباً  10

 ں( ادارے موجود ہیں۔غیر حیاتی بیمہ )بشمول جنرل تکافل کمپنیا

 

                                                             
161

بیمہ کمپنیوں، تکافل آپریٹرز، انشورنس بروکرز، سروےرز اور تھرڈ   اور پیشگی تقاضے -ایس ای سی پی کی بیمہ کمپنیاں  

گ کے لیے گائیڈ بک

 

سن

 

سن

 

ئ

 ء کو2022اپریل  15ملاحظہ کریں۔ )  پارٹی ایڈمنسٹریٹرز برائے تشکیل، رجسٹریشن اور لا

 (  دیکھا گیا 

ریکوری میں اضافے کی وجہ  نو بیمہغیر حیاتی بیمہ شعبے نے سرمایہ کاری، کیش اینڈ بینک اور 

ارب روپے کے  23ء میں 2020ارب روپے ) 13ء میں اپنی اساسِ سرمایہ 2021سے 

ارب روپے کردی۔ 246اضافے کی نسبت( بڑھا کر 

162

 

 

ارب روپے تک پہنچ گئی کیونکہ  121فے سے ارب روپے اضا 7ء میں سرمایہ کاری 2021

غیر حیاتی بیمہ کمپنیوں نے ایکویٹی تمسکات اور میعادی ڈپازٹس میں اپنی سرمایہ کاری میں 

 سرمایہ کاری 2021ارب روپے کا اضافہ کیا تھا۔  3ارب روپے اور  5بالترتیب 
ل
ء میں کُ

 ایکویٹی تمسکات پر فیصد( حصہ 48.1ء میں 2020فیصد ) 49.2اور پراپرٹی جزدان کا 

ارب روپے مالیت کی سرکاری اور معین آمدن  3مشتمل دیا۔ دریں اثنا، بیمہ کمپنیوں نے 

ء کے بیشتر عرصے کے 2021تمسکات میں اپنی سرمایہ کاری واپس لے لی۔ اس کی وجہ 

 دوران کم شرح سود کا ماحول ہوسکتا ہے کیونکہ بیمہ کمپنیاں اپنی سرمایہ کاری کی آمدنی کو

بڑھانے کے لیے زیادہ منافع متلاشی تھیں۔ تاہم، سال کے آخر میں پالیسی ریٹ میں 

 (6.3.6چارٹ اضافے نے سرکاری تمسکات میں دلچسپی کو بحال کیا ہے۔ )

  

فیصد( نچلے درجے کی  49.0میں  2020فیصد )مالی سال  49.3اثاثہ تا سرمایہ کاری تناسب 

پر آمدنی کو سہارا دینے کے لیے بیمہ کمپنیوں کے زیادہ طرف دکھائی دیتا ہے کیونکہ عام طور 

 تر اثاثے سرمایہ کاری جزدان کا متوقع حصہ ہوتے ہیں۔

 

کے ذریعے غیر حیاتی بیمہ شعبے کی اساسِ  حصص داروں کی ایکویٹی 
کے بڑے حصے کی بدستور مالکاری کی جاتی رہی۔۔۔  سرمایہ 

ارب روپے بڑھ کر  3ارب روپے اور  6بالترتیب  تموینء میں مکسوبہ آمدنی اور 2021

ارب روپے ہوگئی۔ کووڈ وبائی مرض کے دوران غیر  87ارب روپے اور  40بالترتیب 
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ارب روپے  2.4ارب روپے،  7.2بالترتیب کے مساوی اور نو بیمہ کاری بازیابیوں میں   ، نقدی اور نقدیوںسرمایہ کار 

 ارب روپے کا اضافہ ہوا۔ 1.7اور 
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: حیاتی بیمہ شعبے کی ا   6.3.1جدول 

ء18دسمبر    ت ء19دسمبر     ء20دسمبر    ء21دسمبر      

 فیصد  

  64.1     56.1     51.8     52.2    دعوؤں کا تناسب

  21.6     22.9     26.0     26.3    اخراجات کا تناسب

  2.2       2.1       1.9       2.0      ایکویٹی تا اثاثے

  7.7       10.6     10.4     5.7      سرمایہ کاری پر نفع

  36.6     40.9     31.7     41.1    ایکویٹی پر نفع

  0.8       0.8       0.6       0.7      اثاثوں پر نفع

  آڈٹ شدہ اکاؤ /ما : بیمہ کار اداروں کے غیر آڈٹ شدہ

  

 

0

20

40

60

80

100

120

140

Dec-19 Dec-20 Dec-21

P
K

R
 B

il
li

o
n

Government Securities Fixed Income Securities
Equity Securities Other Assets
Invest. in Subsidiaries Term Deposits

غیرحیاتی بیمہ شعبے میں سرمایہ کاری       چارٹ 

Source: Unaudited/ audited accounts of insurers



 
101 
   

 ء2021 –مالی استحکام کا جائزہ 

 

ء میں اس 2021ء کے دوران صرف تھوڑی کمی آئی اور پھر 2020حیاتی شعبہ کے منافع 

فیصد اضافے کے ساتھ  8.4ء میں ایکویٹی 2021میں نمایاں اضافہ ہوا۔ مجموعی طور پر 

 فیصد تک پہنچ گئی۔ 43.0ارب روپے تک پہنچ گئی، جس سے اساسِ سرمایہ  106

 

فیصد سے گھٹ  43.4ء میں غیر مکسوبہ پریمیم اور خالص پریمیم کے تناسب کی شق 2021

، تھا فیصد کے علامتی 'رہنما خطوط' سے قدرے بلند رہا 40گئی۔ اگرچہ یہ رہ فیصد  42.2کر 

رکھنے کی ضرورت ہے تاکہ خطرات کی مناسب  نظر سے باریک بینی پر صورتِ حالتاہم، 

جاسکے۔ یا یقینی بناکو کوریج 

163

 

 

نے خالص پریمیم میں  کے زمرے  کے نقصانات  تشزدگی اور جائیداد 
 
ا

 اضافے میں اپنا کردار ادا کیا۔۔۔

فیصد کا معمولی اضافہ اور مجموعی اور خالص پریمیم  2.8سال کے دوران خالص پریمیم میں   

ارب  103فیصد ) 10.2ء میں یہ پریمیم بالترتیب 2021فیصد کمی آنے کے بعد  4.5میں 

معاشی سرگرمیوں کی ارب روپے تک( بڑھ گئے، جس کا سبب  50فیصد ) 7.4روپے( اور 

اد بحالی ہے )  

 

ب
 (۔6.3.7چارٹ وسیع ال

 

آتشزدگی اور املاک کو پہنچنے والے نقصان کے پریمیم کے بعد گاڑیوں کے بیمہ پریمیم 

مجموعی پریمیم میں اضافے کے اہم محرک تھے۔ یہ خالص پریمیم سے مختلف تھا، جہاں 

بحری، فضائی اور نقل و حمل کے پریمیم کے بعد صحت سے متعلق پریمیم نے سب سے 

۔ مجموعی اور خالص پریمیم کی ترقی کے محرکات میں فرق زیادہ مطلق اضافے کی نشاندہی کی

اخراجات کے آغاز  نو بیمہمختلف کاروباری زمروں کے لیے غیر مکسوبہ پریمیم کی فراہمی اور 

 اور اختتامی بیلنس میں فرق کی وجہ سے تھا۔

                                                             
163

فیصد پریمیم اخراجات کے لیے استعمال کیا جاتا ہے  اور  20اس مفروضے پر ہیں کہ‘ رہنما خطوط’فیصد کے علامتی  40 

 مدت کا تعین ہی کرپاتی ہیں ، فیصد سال بھر  خطرے  کا انتظام کرتا ہے۔ چونکہ مفروضاتی  پالیسیاں اوسطاً   نصف 80بقیہ 

 

 ء میں اشیا کی غیر ملکی تجارت میں اضافے کی وجہ سے بحری، فضائی اور نقل و حمل2021

 (۔6.3.8چارٹ کے کاروبار کے لیے خالص پریمیم میں السی طرح کا اضافہ ہوا )

 

فیصد مارکیٹ  40.0جو پریمیم میں  -دوسری جانب گاڑیوں سے متعلق خالص پریمیم میں، 

فیصد  13.6گاڑیوں سے متعلق خام پریمیم میں  -شیئر رکھنے والا سب سے بڑا شعبہ ہے

فیصد کی تھوڑی سی کمی آئی۔ بینکوں کی کار  2.2 ء کے دوران2021اضافے کے باوجود، 

گ( کے مطابق خام پریمیم میں اضافہ ہوا ہے کیونکہ اسٹیٹ بینک کے 

 

سن

 

ئ
مالکاری )آٹو فنا

محتاطیہ ضوابط کے مطابق قرض گار بینکوں کو اس بات کو یقینی بنانا ہوتا ہے کہ گاڑیوں )آٹو 

گ کے تحت( کا باقاعدہ بیمہ کیا جائے، او

 

سن

 

ئ
ر سال کے دوران گاڑیوں کی فروخت میں فنا

اضافہ ہو۔

164

ء میں خام اور خالص پریمیم میں فرق کا 2021جیسا کہ پہلے نوٹ کیا گیا،  

 (۔ 6.3.9چارٹ بیمہ اخراجات تھے) نوسبب وسیع تر 

 

کے مستحکم رہنے کے ہمراہ پریمیم میں قابل ذکر  دعووںپچھلے سال کی نسبت خالص 

فیصد سے گھٹ کر  51.8ء میں 2020کا تناسب  دعووںمجموعی اضافے کی وجہ سے، 

 (۔6.3.10چارٹ فیصد رہ گیا ) 48.8ء میں 2021

 

فیصد کی کمی  1.9میں  دعووںگاڑیوں سے متعلق خالص پریمیم میں کمی کے ہمراہ، موٹر 

میں ان سے وابستہ پریمیم  دعووںآئی۔ دوسری طرف ،بحری ، فضائی اور نقل و حمل کے 

 مطابق اضافہ ہوا۔کے 

 

 فیصد تک چلاجاتا ہے۔ 40لہٰذا،  خام پریمیم کا تناسب 
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 ۔اسٹیٹ بینک کے  محتاطیہ ضوابط برائے  رفی مالکاری ملاحظہ کریں 
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Source: Unaudited/ audited accounts of insurers
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 ء2021 –مالی استحکام کا جائزہ   

 

میں نمایاں کمی آئی ہے،  دعووںء میں آتشزدگی اور املاک کے حوالے سے 2021تاہم 

ء میں ملک کے جنوبی حصوں خاص طور پر کراچی میں موسلادھار بارشوں کی 2020کیونکہ 

وجہ سے شہر میں سیلابی کیفیت پیدا ہوگئی تھی، جس سے علاقے کے بنیادی ڈھانچے کو کافی 

 پہنچا تھا۔ نقصان

 

وری میں بڑی حد تک نتیجتاً، 
 
کے دوران غیرحیاتی شعبے کی نفع ا سال 

 اضافہ ہوا۔۔۔

کی نسبت خالص پریمیم میں اضافے سے غیر حیاتی شعبے کے خطرے  دعووںمستحکم خالص 

ارب روپے  6فیصد اضافے سے بڑھ کر  61.9ء میں 2021کے نتائج میں اضافہ ہوا، جو 

انتظامی اخراجات میں صرف تھوڑا سا اضافہ ہوا ہے، تاہم، سرمایہ  تک پہنچ گیا۔ اگرچہ

ء میں 2021کاری جزدان کی بحالی اور منافع منقسمہ کی آمدنی میں اضافے کے نتیجے میں 

 ارب روپے تک پہنچ گئی۔ 10فیصد بڑھ کر  23.7سرمایہ کاری کی آمدنی 
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 خالص پریمیم کا تناسب  اور اخراجات تا  خالص دعوے 

ارب روپے  13 اضافے کے ساتھ فیصد 36.2کا بعد از ٹیکس منافع  چنانچہ، غیر حیاتی شعبے

 ارب روپے( رہا۔ 10ءمیں 2020)

 

ء میں 2021مزید برآں، مالی کارکردگی اور استحکام کے اظہاریے بھی بہتر ہوئے کیونکہ 

ء میں 2021فیصد ہو گیا جبکہ  7.7فیصد سے بڑھ کر  5.9اثاثوں پر منافع )آر او اے( 

مشترکہ تناسب

165

 (۔ 6.3.2جدول  رہ گیا )فیصد 88.1فیصد سے کم ہو کر  92.3 

 

 عمومی تکافل

 

کے  پریٹرز 
 
کے لیے مخصوص ا کے زمرے میں تکافل  عمومی تکافل 

ئی۔۔۔
 
کے نتائج  میں بہتری ا  خطرات 

 عمومی تکافل زمرہ
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 20تکافل کے لیے مخصوص تین اداروں اور تقریباً ونڈو تکافل کے  

  ہے۔آپریٹرز )ڈبلیو ٹی اوز( پر مشتمل

 

ء کے اختتام پر اپنی 2021انفرادی بنیادوں پر دو مکمل فعال جنرل تکافل آپریٹرز نے 

فیصد اضافہ(۔ ایسا  56.8ارب روپے کر دی ) 5.7ارب روپے بڑھ کر  2.1اساسِ سرمایہ 

لگتا تھا کہ ڈی ٹی اوز معاشرے میں عقیدے کے حوالے سے حساس طبقوں کی قبولیت اور 

 (۔6.3.3جدول )سے فائدہ اٹھا رہے تھے  مدد

 

حیاتی اور جنرل  غیرء میں تکافل کے لیے مخصوص اداروں کا مجموعی  2021اس کے باوجود 

 فیصد تھا(۔ 1.5ء میں 2020فیصد ہے )جو  2.3تکافل شعبے کے اثاثوں میں حصہ صرف 

 

تکافل کے لیے مخصوص اداروں کے سرمایہ کاری جزدان میں بنیادی طور پر ایکویٹی 

و ک( اور ٹرم ڈپازٹس شامل 
صک
تمسکات )بشمول میوچل فنڈز(، معین آمدنی تمسکات )

تھے۔ روایتی نان حیاتی شعبہ کی طرح سال کے دوران طویل عرصے تک کم شرح سود کے 

داروں نے ایکویٹی تمسکات کی طرف رخ کیا ماحول کی وجہ سے تکافل کے لیے مخصوص ا

فیصد ہوگیا۔  31.4فیصد سے بڑھ کر  20.7میں ان کا حصہ  جزدانجس سے سرمایہ کاری 

 فیصد رہا۔ 40.8فیصد اور  27.8قرضہ جاتی تمسکات اور میعادی ڈپازٹس کا حصہ بالترتیب 

 

ارب  0.4  دعوےتکافل کے لیے مخصوص اداروں کے لیے خالص شراکت اور خالص 

 ارب روپے ہوگئے۔ 1.2ارب روپے اور  1.6ارب روپے بڑھ کر بالترتیب  0.3روپے اور 

166

وقف جنرل تکافل وقف تکافل آپریٹرز  کا احاطہ کرتا ہے کیونکہ ایک   /یہ سیکشن    صرف  دو مکمل   جنرل تکافل  کمپنیوں  

کمپنی کا نیا کاروبار بند کردیا گیا ہے۔ غیر حیاتی بیمہ  کمپنیوں کے ونڈو تکافل آپریٹرز )ڈبلیو ٹی اوز( کی کارکردگی پرغیر حیاتی  

 سیکشن کے تحت مربوط بنیادوں پر تبادلہ خیال کیا گیا ہے۔
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Source: SBP and Unaudited/ audited accounts of insurers
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ملین روپے سے بڑھ کر  82.4ء میں شرکاء تکافل فنڈ )پی ٹی ایف( کا زرِ فاضل 2021نتیجتاً 

فنڈ )ایس ایچ ایف( کا منافع  کے ملین روپے ہو گیا۔ مزید برآں، حصص داروں 93.6

ملین روپے تک پہنچ گیا، کیونکہ وکالہ  159.8ملین روپے سے بڑھ کر  35.4ء میں 2021

 فیس میں اضافہ ہوا۔
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ہے ، کیونکہ ایک وقف     صرف دو فعال جنرل تکافل کمپنیوں / وقف تکافل آپریٹرز کا احاطہ کیا گیااس سیکشن میں 

بیمہ کمپنیوں کے ونڈو تکافل آپریٹرز )ڈبلیو ٹی اوز( کی کارکردگی   جنرل تکافل کمپنی کا نیا کاروبار بند کردیا گیا ہے۔ غیر حیاتی

 پر بحث کی گئی ہے۔پر غیر حیاتی سیکشن کے تحت مربوط بنیادوں 

 فیملی تکافل

 

کے لیے مخصوص اداروں  نے تکافل  کے زمرے میں وکالہ فیس  تکافل 
وری برقرار رکھنے میں مدد دی۔۔۔

 
 کی نفع ا

دو تکافل کے لیے مخصوص اداروں اور سات ونڈو تکافل آپریٹرز پر  زمرہ فیملی تکافل 

مشتمل ہے۔

167

 

 

ء میں اپنے اساسِ سرمایہ 2021فیملی تکافل کے ان تکافل کے لیے مخصوص اداروں نے 

 ارب روپے کا اضافہ کیا۔ 39.4فیصد اضافے کے ساتھ  6.7میں 

 

فیصد اضافے  22.8ں نے ء میں معمولی کمی کے بعد تکافل کے لیے مخصوص ادارو2020

ارب روپے کا مجموعی حصہ حاصل کیا۔ اگرچہ تمام اجزاء نے  12.0ء میں 2021کے ساتھ 

فیصد کا اضافہ اس بات کی  20.2صحت مند نمو درج کی ، لیکن پہلے سال کی شراکت میں 

عکاسی کرتا ہے کہ تکافل کے لیے مخصوص اداروں نے نمایاں نئے کاروبار کو راغب کیا 

فیصد کی ترقی اور گروپ شراکت نے ان  32.8فیصد اور  9.2اگلے سال میں بالترتیب جبکہ 

 کے آپریشنز کی پائیداری کی نشاندہی کی۔

 

فیصد کے  16.4تاہم، خالص شراکت کے مقابلے میں خالص دعووں میں زیادہ اضافہ )

فیصد( تکافل کے لیے مخصوص اداروں کے لیے قدرے کم خطرے  30.0مقابلے میں 

 نتائج کی نشاندہی کرتا ہے۔کے 

 

ارب روپے سے کم  0.3ء میں پی ٹی ایف کے لیے زرِ فاضل )قبل از ٹیکس( 2021نتیجتاً، 

ء میں ایس ایچ ایف کا منافع )قبل از ٹیکس( 2021ارب روپے رہ گیا۔ تاہم  0.1ہو کر 

اضافہ ارب روپے پر مستحکم رہا کیونکہ حصول کے اخراجات میں خاطر خواہ  0.3کسی حد تک 

 وکالہ فیس میں اسی طرح کے اضافے سے مطابقت رکھتا ہے۔

 

میں اضافے کی وجہ سے فیملی تکافل کے لیے مخصوص  دعووںسپردگی اور عرصیت کے 

کا تناسب بڑھ گیا۔ منافع کے اظہاریوں میں کمی کے باوجود، وہ اطمیان  دعووںاداروں کے 

 (6.3.4جدول بخش سطح پر رہے۔ )

 

 

: غیر حیاتی بیمہ شعبے کی ا   6.3.2جدول 

20دسمبر 19دسمبر 18دسمبر 17دسمبر  ت  *21دسمبر 

 فیصد  

  10.5       10.9        11.8        12.6        12.6       سرمایہ تا اثاثے

  48.8       51.8        52.6        52.0        51.4       دعوؤں کے تناسب

  88.1       92.3        91.0        88.6        89.1       مشترکہ تناسب

  48.9       50.1        54.0        54.4        55.1        پریمیم   

  7.7          5.9          6.6          6.5          6.7         اثاثوں پر نفع

 آڈٹ شدہ اکاؤ  /ما : بیمہ کار اداروں کے غیر آڈٹ شدہ

   اعدادوشمار کے  *

 : وقف جنرل تکافل آپریٹرز کی  ت6.3.3جدول 

ء18دسمبر  ت ء19دسمبر  ء20دسمبر  ء21دسمبر    نمو 

  فیصد  ملین روپے  

 52.4 1,248 819 911 899ایکویٹی 

 12.7 1,355 1,203 951 810 سرمایہ کاری

 اثاثے
ل
 56.8 5,669 3,615 2,834 2,290 کُ

 47.3 3,252 2,208 1,733 1,054 مجموعی پریمیم

 35.1 1,584 1,172 834 338 خالص پریمیم

 35.0 1,177 872 568 309 خالص دعوے

 69.1 65 39 7- 7بیمہ کار اداروں کے جائزے کے نتائج 

 13.6 94 82 38 16 قبل از ٹیکس زرِ فاضل

   فیصد   

   74.3 74.4 68.1 91.6 دعوؤں کے تناسب

  آڈٹ شدہ اکاؤ /ما : جنرل وقف تکافل آپریٹرز کے غیر آڈٹ شدہ
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نو ادارہ ہے، جو نجی شعبے کے غیر حیاتی بیمہ کاروبار کی  نو بیمہایک غیر حیاتی بیمہ صنعت میں 

کاری کرنے کے علاوہ، یہ وہ واحد غیر حیاتی بازبیمہ کمپنی ہے جو غیر حیاتی بیمہ کار  بیمہ

سرکاری ادارے کے کاروبار کے خطرے کا بھی تجزیہ کرتی ہے۔ یہ نوٹ کرنا ضروری ہے 

کار ادارے نے دنیا کے بڑے بیمہ کاری  نو بیمہکرنے کے لیے ،اس  کہ اپنے خطرے کو پورا

کاری کا  نو بیمہاداروں جیسے ہینوور ری، پارٹنر ری اور لائیڈز سنڈیکیٹ سے اپنے لیے 

ء میں اپنی کارکردگی میں نمایاں بہتری لائی۔ سرکاری 2021بندوبست کیا ہواہے۔  یہ کمپنی 

 13.5ارب روپے سے بڑھ کر  10.3م آمدنی شعبے کے کاروباری ادارے سے اس کی خا

 21.0ارب روپے اضافے سے  4.1ارب روپے ہوگئی جبکہ مجموعی طور پر خام پریمیم 

ارب روپے رہ گئے، جس  3.8ارب روپے کم ہوکر  0.1ارب روپے جبکہ خالص دعوے 

ارب روپے( کا منافع  0.8میں 20ارب روپے )مالی سال  1.7ء میں 2021کے نتیجے میں 

ء میں 2021ارب روپے سے بڑھ کر 2.0ء میں 2020بیمہ کمپنی کا منافع  نوا۔ اسی طرح ہو

 ارب روپے تک پہنچ گیا۔ 3.6

 

یے اطمیان  کے اظہار مجموعی طور پر ادائیگی قرض کی صلاحیت 
 بخش سطح پر رہے۔۔۔

 زیادہ تر بیمہ کمپنیوں کی جانب سے موافق قیمتوں )جس کا اندازہ دعووں اور اخراجات کے

تناسب سے لگایا جاسکتا ہے( اور قدامت پسندانہ اختصاص پر مبنی سرمایہ کاری  کے فیصلوں 

)حیاتی زمرے کے لیے سرکاری تمسکات میں بیشتر سرمایہ کاری اور غیرحیاتی زمرے کے 

 لیے بلیو چپ ایکویٹی تمسکات( نے صنعت کے مالی استحکام میں حصہ ڈالا۔

 

ء )جو 2020شعبے میں  کے مطابق، مجموعی طور پر حیاتی بیمہتازہ ترین دستیاب اعداد و شمار 

 ہے( کے دوران ادائیگی قرض کی صلاحیت کا تناسب تقریباً ایک تھا۔ ضا ضوابطی تقا

 

ء کے دوران غیر حیاتی بیمہ شعبے کی ادائیگی قرض کی صلاحیت کی صورتِ حال میں 2021

                                                             
168

معکوس  پیداواری چکر اس بات کی نشاندہی کرتا ہے کہ پالیسی  کے حاملین پیشگی پریمیم ادا کرتے ہیں اور  بیمہ شدہ کو  

بخش سطح پر  اطمینانبہتری آئی۔ ادائیگی قرض کی صلاحیت کے اظہاریے مجموعی طور پر 

ء کے آغاز میں کووڈ وبائی مرض معمولی کمی کے ساتھ مجموعی پریمیم 2020رہے، کیونکہ 

 (۔6.3.11چارٹ گنا تھا ) ایک  تقریباًایکویٹی کی نسبت 

 

ء میں دو 2019ء )2020حیاتی بیمہ کمپنیوں میں سے صرف دو بیمہ کمپنیاں تیس فعال غیر  

بیمہ کمپنیاں( میں ادائیگی قرض کی صلاحیت کے تناسب کے نشانیے پر پورا نہیں اتر رہی تھیں، 

ور فرم کا منڈی میں حصہ جن میں سے ایک فرم بعد میں مالی طور پر مستحکم ہوگئی۔ دوسری کمز

نسبتاً کم ہے اور فرم کے اعانت کار بھی مارجن کے تقاضے کو پورا کرنے کے لیے ایکویٹی کا 

 ادخال کرنے کی کوشش کر رہے تھے۔

 

پاکستان میں کام کرنے والی بیمہ کمپنیوں کے پاس عام طور پر 'روایتی' کاروباری ماڈل ہوتے 

ج ا خاطر خواہ صلاحیت، موافق نرخ اور کم لیورجن میں نقصان برداشت کرنے کی -ہیں 

جس سے ظاہر ہوتا ہے کہ ان کے پاس مناسب مالی حیثیت ہے اور ان  -استعمال ہوتا ہے،

 سے نظامی خطرے کا ذریعہ بننے کا امکان کم ہے۔

 

یعنی معکوس  -یہ نوٹ کرنا ضروری ہے کہ بیمہ کاروبار کی منفرد نوعیت کے باعث 

پیداواری چکر 

168

، طویل مدتی سرمایہ کاری کے منظرنامہ )خاص طور پر حیاتی بیمہ کمپنیوں 

کے لیے(، ازخود انضباطی نظام اور بفرز )مثال کے طور پر قبل از وقت رقم نکالنے پر 

عموماً  -جرمانے(، باہمی ربط اور مالی نظام میں متعدی اثرات پیدا کرنے کی پست صلاحیت، 

  بڑا کردار ادا نہیں کرتے۔بیمہ کار ادارے نظامی خطرے میں

 

کمپنیاں مارکیٹ پر حاوی ہیں اور معیشت  بیمہتاہم، چونکہ پاکستان میں کام کرنے والی چند 

 ۔بہتر نگرانی اور ریگولیشن اہم ہےان کی منظم اہمیت ہے، لہذا ان اداروں کی  لیےکے 

 حادثہ  پیش آ نے کی صورت میں ہی    بیمہ کنندہ کی طرف سے معاہدے کی ادائیگی کی جاتی ہے۔ 
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حیتغیر حیاتی شعبے کی ادائیگی قرض کی صلا        چارٹ 

Source: Unaudited/ audited accounts of insurers

 : وقف فیملی تکافل آپریٹرز کی ا  6.3.4جدول 

ء18دسمبر  ت ء19دسمبر  ء20دسمبر  ء21دسمبر   

 فیصد  

  0.7           0.9           0.5           0.7          اثاثوں پر نفع

  13.8        16.2        7.6           10.5       ایکویٹی پر نفع

  62.1        55.6        50.2        43.6       دعوؤں کا تناسب

  31.3        31.6        30.6        26.9       اخراجات کا تناسب

  89.9        94.9        95.1        95.4       حصہ 

  آڈٹ شدہ اکاؤ /ما : وقف  فیملی  تکافل آپریٹرز کے غیر آڈٹ شدہ
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 مستقبل کا منظرنامہ

 

گے چل کر، حیات
 
کے پریمیم میں اضافہ قومی صحت  یا  یمہببیمے 

 مہیبپروگرام کی پائیداری پر جزواً منحصر ہے جبکہ غیر حیاتی 
گےکمپنیوں کی کارکرد  کے لیے مالی حالات اہم ہوں   ۔۔۔گی 

بیمے کے شعبے کی ترقی اور کارکردگی کا انحصار بدستور ابھرتے ہوئے معاشی حالات، اجناس 

کے  صورتِ حال عالمی قیمتوں کی حرکیات اور ملک میں جغرافیائی تزویراتی اور سیاسی کی

 تناظر میں کے تناظر میں کاروباری سرگرمیوں کی سطح پر رہے گا۔

 

اور مالی رکاوٹوں کو مدنظر رکھتے ہوئے قومی صحت  صورتِ حالملک کی جغرافیائی سیاسی 

بیمہ پروگرام کی پائیداری، جس کے مالی خطرات کی تخمینہ کاری ایک معروف بیمہ کمپنی 

نے کی ہے، حیاتی بیمہ شعبے کے گروپ پریمیم کی نمو کے حوالے سے ایک فیصلہ کن 

 محرک ثا  ہوگی۔

 

پر معاشی سرگرمیوں کی سطح اور مستقبل کا مزید برآں، پاکستان کے مالی حالات خاص طور 

تجارتی منظرنامہ اور کاروں کی فروخت اور گاڑیوں کی مالکاری میں اضافہ، بحری، فضائی، 

 نقل و حمل اور موٹر پریمیم کی نمو کے لیے بدستور اہم رہے گا۔
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گی شعبوں کی یگرج : د سیکشن ے کا تجز کارکرد ور خطر  یہا
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 کارپوریٹ شعبہ  7  باب

کے ساتھ غیر  مالی کارپوریٹ شعبے کی مجموعی کارکردگی اور پوزیشن  ء میں بہتر ہوئی ۔اولین  2021عالمی اور ملکی  معیشت میں بحالی  
مدنی )ٹرن اوور( جیسے اظہاریوں میں بہتری دیکھی  100

ٓ
کے منافع، سیالیت اور کاروباری ا نے پر نظر ڈالی جائے تو اُن  کے نمو فہرستی فرموں 

بکہ پست شرح سود، جاری سرمائے کی بڑھتی ہوئی طلب اور معینہ سرمایہ کاری قرضوں کی وجہ سے قرضوں میں اضافہ دیکھا گ ئی ج
کے  کے شعبوں کی فروخت میں نمایاں اضافہ ہوا۔ان فرموں  ٹوموبائل، ٹیکسٹائل اور پیٹرولیم 

ٓ
یے سے پتہ چلتا ہے کہ ا گیا۔تفصیلی تجز

کے بارے میں ئے۔تاہم کلّی معاشی عدم  حصص اور حصص کی قدر  کے ساتھ مضبوط ہو کے احساسات بھی معاشی بحالی  سرمایہ کاروں 
کے اقدامات کی وجہ سے یہ مثبت احساس سال  کے نتیجے میں استحکام  خر تک متزلزل ہوگیا۔ جاری سیاسی  کےتوازن میں اضافے اور اس 

ٓ
ا

کے باوجود  و جغرافیائی اور کلّی معاشی حالات کی حرکیات مستقبل میں  کارپوریٹ شعبے کی کارکردگی میں فیصلہ کن ہوں گی۔اس 
کے کارپوریٹ شعبے میں ادائیگی قرض کی اپنی صلاحیت اور عملی کارکردگی برقرار رکھنے کی کافی لچک ہے اور  یہ مالی ادارو  ں اور بینکوں 

 حوالے سے اپنی ذمہ داریاں احسن طریقے سے پورا کرنا جاری رکھے گا۔

 
کے باوجود، کارپوریٹ  کے بار بار دباؤ  کی مجموعی کارکردگی   شعبے وبا 

وبا سے نمٹنے کی حکومت اور اسٹیٹ بینک کی  ،میں مثبت رہی ء2021
 ۔۔۔کوششیں مؤثر رہیں

 ے وبای ادار اور کاروبارعالمی معیشتیں، کی گئیں میں نرمء 2021ں پابندیامنسلک  سے باو

 بڑے پیمانے پر اور پاکستان سمیت بیشتر ممالک میںکی روک تھام کے انتظامات کے بعد 

نے خاص طور پاکستان ۔ہوئےمعمول کی طرف منتقل ہونا شروع بنا پر کی  ویکسین کے اجرا

اور کنٹرول سے نمٹنے کے اثرات  19نظام پر کووڈ  مالی پر انسانی زندگی، معاشی سرگرمی اور 

اقدامات معاون متعدد بھی اسٹیٹ بینک نے  اس سلسلے میں ۔ دکھائیمیں اچھی کارکردگی 

 (۔3.3دیکھیے باکس  )میں مدد ملی روک تھام متعارف کرائے جن سے وبائی مرض کی

 

کا اگرچہ سال کے دوران کورونا وائرس کی نئی اقسام اور چند لہریں آتی رہیں، تاہم معاشی بحالی 

دوا ، غذائی مصنوعاتٹیکسٹائل، مثلاً تمام بڑے شعبوں میں اشیا سازی کے ۔ سلسلہ جاری رہا

بڑے دیکھنے میں آئی۔سرگرمی زبردست میں ، کیمیکلز، سیمنٹ اور ربڑ کی مصنوعات سازی

 فرق بھی کم یپیداوار، تجاوز کر گئیبھی میں نمو کووڈ سے پہلے کی سطح سے  کی اشیا سازی پیمانے 

 سے اوپر رہا۔ (بیس لائنبنیادی سطح )اپنی کا اشاریہ اور کاروباری اعتماد ہوا 

 

کے درمیان مضبوط تعلقات  شعبےغیر مالی کارپوریٹ  برقرار اور بینکوں 
 ۔۔۔ہیں

شعبے کو سب سے زیادہ مالیات فراہم کرنے والا بینکاری شعبہ  کے غیر مالی کارپوریٹ ملک

(کی گہرائی اور رسائی محدود capital marketہے کیونکہ ملک میں بازارِ سرمایہ )

ء کے اختتام پر بینکوں کے ملکی قرضوں کے جزدان کا 2021کارپوریٹ شعبے  نے    ہے۔

(۔چنانچہ بینکوں کے  مالی 7.1چارٹ ٹریلین روپے( استعمال کیا ) 7.25فیصد ) 71.3

                                                             
نمایاں فہرستی غیر مالی فرموں کو منتخب کیا گیا ۔ ان کا انتخاب  100تمام اقتصادی شعبوں کا احاطہ کرنے والی  169

 فہرستی غیر مالی کارپوریٹ اداروں میں سے کیا گیا۔ 376مجموعی طور پر  

استحکام کے لیے ان کارپوریٹ فرموں اور منسلک شعبوں کی کارکردگی اور حیثیت انتہائی 

 اہمیت کی حامل ہے۔

 

فریم ورک کا داخلی اور کنٹرول نظم و نسق اور منظم کارپوریٹ باضابطہ  زیادہ فرمیں فہرستی

بھی کو آگاہ  وہ عوامسے کے ساتھ اپنے مالی معاملات متعلقہ فریقوں ہیں اور بیرونی رکھتی 

مختلف  اس تجزیے میں اور کارکردگی کےاستحکام مالی  کےشعبے کارپوریٹ  چنانچہ ہیں۔ کرتی

 مالی فرموں کے فہرستی اور غیر مالی  100کی گئی اولین اقتصادی شعبوں سے منتخب 

 ہے۔ یوں سے مدد لی گئیرظہااور مارکیٹ پر مبنی اگوشواروں 

169

ان اداروں کے مجموعی 

فیصد ہیں۔ اس طرح ان فرموں  70اثاثہ جات تمام فہرستی کمپنیوں کے اثاثوں کا تقریباً 

کے تجزیے سے حاصل ہونے والی معلومات سے مجموعی طور پر کارپوریٹ شعبے کی حیثیت 

 اور کارکردگی کا منصفانہ جائزہ ملے گا۔

 

Source: SBP

Dec-19, 
Corporate 

Sector, 71.94%

Dec-20
Corporate 

Sector

Dec-21
Corporate 

Sector

Corporate Sector SMEs
Agriculture Consumer
Commodity Staff Loans
Others

ء      ملکی قرضوں کی زمرہ وار  ، د      چارٹ 
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مدنی اور فروخت میں اضاف کیکارپوریٹ فرموں 
ٓ

اگرچہ کچھ منفی ہ ہوا ا
ئےخطرات   ۔۔۔بھی منڈلا

۔کلّی  ظاہر ہوامیں فروخت اور بعد از ٹیکس منافع میں اضافہ ء2021   سےلی گوشواروں ما

سال آخرکار دورانِ  سےحجم بڑھا جس   کارپوریٹ سیلز کاسےبحالی ہونے والی محاذ پر معاشی 

کے لیے  ء 22   مالی سال  علاوہ آئی ایم ایف پروگرام کی بحالی اوراس کے نمو حاصل ہوئی۔

اور ریگولیٹری ڈیوٹیز میں نرمی( کا اعلان کیا زرِ اعانت وفاقی بجٹ )بشمول دوست ترقی 

گیا

170

، تجارتی عدم  مہنگائی ۔تاہم ، اجناس کی بین الاقوامی قیمتوں میں اضافہ ، بڑھتی ہوئی 

کی بنا  سختی زری  استحکام کے اقدامات بشمول سال کے آخر میں توازن اور اس کے نتیجے میں 

 پر اختتام ہوا۔تاثر کا قدرے منفی ء 2021لیے کے شعبے کارپوریٹ  پر 

 

کے اثاث کے قرضوں میں ء میں 2021 ،بڑھےتیزی سے  ےکارپوریٹ فرموں  ان 
کے سبب رفتار اضاف تیزتاہم ایکویٹی میں  اضافہ ہوا مجموعی طور پر ے 

ئی یہجالیور 
ٓ

 ۔۔۔میں قدرے کمی ا

فیصد کے مقابلے  5.7میں ء  2020  : سے ہواتیزی  میں اضافہ فرموں کے اثاثوں منتخب

۔(7.1)جدول   فیصد اضافہ 18.4  میںء 2021  میں 

171

بنیادی طور پر ، موجودہ اثاثوں کی 

وجہ سے تیزی آئی ، کیونکہ کمپنیوں کو بڑھتی ہوئی معاشی سرگرمی اور لاک ڈاؤن کے 

اور بڑھنے ۔مجموعی طلب تھاجاری سرمایہ درکار زیادہ مقدار میں پیشِ نظر خاتمے کے 

جس کی وجہ سے قیمتوں کی وجہ سے انوینٹری کی سطح میں نمایاں اضافہ ہوا ، زائد اجناس کی 

  بڑھ گئے۔اثاثےسال کے مجموعی 

 

جس کی وجہ شرح سود میں کمی اور اسٹیٹ  بڑھے کے دوران ء2021 طویل مدتی قرضے  

ٹی ای آر ایف کے تحت لیے گئے فنڈز ہیں جن کا  سکیموں مثلاًنومالکاری ابینک کی رعایتی 

کی وجہ یہ تھی کہ  بڑھنے قلیل مدتی قرضے۔ تھا معاونت مقصد طویل مدتی سرمایہ کاری کی 

خام انوینٹریز کی طلب زیادہ ،  میں رومیں تیزی کے دنمو کاروباری سرگرمیوں اور معاشی 

کی عکاسی رجحان ۔اس  بڑھ گئیںکی ضروریات جاری سرمائے اور  لاگت میں اضافہمال کی 

مایہ سربینکوں کے ملکی قرضوں میں نمایاں اضافے سے بھی ہوتی جو معینہ سال کے دوران 

 (۔3باب ) دیے گئےکو شعبے کارپوریٹ طور پر قرضوں کے جاری سرمائے کے کاری اور 

 

مدنی میں کی اداروں  کارپوریٹ
ٓ

 ۔۔۔ ہ ہوااضافرفتار  تیز ںمیء 2021ا

معاشی سرگرمیوں کی بحالی اور فروخت میں تیزی کے ذریعہ منافع بہتر ادارے رپوریٹ کا

کے ء 2021  مؤثر مہم کے بعد معاشی بحالی نے ویکسین لگانے کی  بنانے میں کامیاب رہے۔

 )سال کے اختتام   ڈالامثبت اثر پر کی فروخت کی کارکردگی اداروں  دوران کارپوریٹ

                                                             
170

 ء کو دیکھا گیا۔2022مئی  15ء: بجٹ کا خلاصہ۔ 2021-22فنانس ڈویژن کا وفاقی بجٹ   

171

آمدنی اور اخراجات کے تخمینے/ سال کے اختتام کے ڈیٹا کی مدد سے منافع کے اظہاریے معلوم کیے جاسکے مثلاً  

 ایکویٹی پر منافع وغیرہ۔

فروخت اور برآمدات دونوں میں  ملکی میں ء 2021  فیصد اضافہ(۔ 45.7سال بسال 

حکومتی رہا تھا، نیز  نظام کام کر کا شرحِ مبادلہزبردست اضافہ دیکھا گیا۔مارکیٹ پر مبنی 

 ۔برآمدات کو فروغ دیا اور پیداوار نے بحالی میں مدد کیبھی اقدامات نے 

 

میں اضافے کی وجہ سے منافع  یہجااور لیور بڑھنے استعمال ا مؤثر اثاثوں ک
ئی

ٓ
 ۔۔۔میں بہتری ا

میں ء 2021بڑھ کر تھا جو فیصد  16.0میں ء  2020ایکویٹی پر منافع  بڑی کمپنیوں کا منتخب

موثٔر ہے کہ اثاثوں کے  بتاتا تجزیہتوسیعی  کا۔ ڈوپونٹ (7.2ہوگیا )جدول  فیصد 20.6

بڑھنے  جیہا۔لیورایکویٹی پر منافع بڑھایامیں اضافے نے  جیہااستعمال کے ساتھ ساتھ لیور

کے مطابق  کاروبار میں توسیع فرموں نے اپنے قرضوں میں اضافہ کیا اورکی وجہ یہ ہے کہ 

اخراجات  یسودلحاظ سے میں اضافہ کیا۔دوسری جانب محصولات کے واجبات دیگر  اپنے

شرح سود پست میں نمایاں اضافے کے باوجود گیری  کمی واقع ہوئی کیونکہ قرضمعمولی میں 

 برقرار رہی اس سے فرموں کو فائدہ ہوا۔میں جو سال کے بیشتر حصے 

 

ئی اور وہ نمایاں قرض ادائیگی کی صلاحیت میں 
ٓ

اطمینان بخش بہتری ا
 ۔۔۔ی رہ

کی قرضوں کی ادائیگی کی شعبے اخراجات میں معمولی اضافے کے باوجود کارپوریٹ لکاری ما

بہتری کی بنیادی وجہ آمدنی اس  میں رہی۔اطمینان بخش سال بہتر ہوئی اور پورے صلاحیت 

کے مالی اخراجات اداروں  کارپوریٹ ۔)ای بی آئی ٹی( بلند رہنا تھاسود اور ٹیکس کا قبل از 

رفتار تھی۔سود کی کوریج کا تیز زیادہ نمو میں اضافے کے مقابلے میں ای بی آئی ٹی میں 

  بڑھ کرچوتھی سہ ماہی میںء کی 2021تھا، 7.8کی چوتھی سہ ماہی میں ء  2020   جو تناسب

۔(7.2)چارٹ  ہو گیا 8.2

172

 

172

قرضوں کی ادائیگی کی صلاحیت جاننے کے لیےسود کی کوریج کا تناسب استعمال کیا جاتا ہے، اور سیالیت جاننے  

 کے لیے موجودہ تناسب استعمال کیا جاتا ہے۔
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کے باوجود  ے مستحکم یارظہکے اسیالیت قلیل مدتی قرضوں میں اضافے 
 ۔۔۔ رہے

( [current ratio]تناسب جاری)مثال کے طور پر سیالیت کے اظہاریے ید برآں، مز

 پر اپنا انحصار بڑھایا۔قلیل مدتی قرضرقوم مستحکم رہے کیونکہ فرموں نے طویل مدتی 

مدتی  میں بھی نمایاں اضافہ ہوا  تاہم قلیلجاری تناسب اور طویل مدتی قرضوں کے گیری 

جذب کے اثرات کو نمو واجبات میں جاری میں اضافے نے  سرمایہ کاری اور انوینٹری

اس بات کی قلیل مدتی سرمایہ کاری اور اثاثوں میں اضافہ  فراہم کیا۔لیے کشن کرنے کے 

  ہے۔ چاہتی برقرار رکھنازیادہ سیالیت  معاشی بحالی کے پیش نظر فرمیںطرف اشارہ ہے کہ 

 

یے  کے اظہار  ۔۔۔ مستحکم رہےبھی ادائیگیٔ قرض کی صلاحیت 

سے بڑی فرموں کی فنڈنگ کی حوالے کے  جات مجموعی اثاثہیہ بلحاظ یل مدتی سرماطو

جائزہ سال کے دوران بہتری دیکھی گئی ، جو کسی بھی مالی بحران کی وجہ زیرِ حکمت عملی میں 

کی ایکویٹی ۔حصص یافتگان ہےعلامت  کی ہ کم ہونے خطر کوکی صلاحیت قرض ادائیگیٔ سے 

 کا  تجزیہ تکی فہرستی کمپنیوں کے مالی گوشواروں کا خلاصہ اور تناسبا : پاکستان اسٹاک ایکسچینج7.1جدول 

3سہ   ء2019  4سہ  ء2019  1سہ  ء2020  3سہ  ء2020  4سہ  ء2020  1سہ  ء2021  3سہ  ء2021  4سہ  ء2021   
 شرحِ نمو سال بسال

  

پے   ارب پاکستانی رو

                   بیلنس شیٹ

  4,132     4,023     3,753     3,757     3,710     3,555     3,522     3,344    غیر جاری اثاثہ جات
 فیصد 10.0

  5,123     4,854     4,284     4,057     4,039     4,042     3,867     3,754    جاری اثاثہ جات
 فیصد 26.3

  9,255     8,878     8,036     7,814     7,749     7,597     7,389     7,098    مجموعی اثاثہ جات
 فیصد 18.4

  4,150     4,050     3,748     3,647     3,496     3,323     3,304     3,211    حصص یافتگان کی ایکویٹی
 فیصد 13.8

  1,449     1,392     1,280     1,314     1,225     1,097     1,057     968       غیر جاری واجبات
 فیصد 10.3

  3,656     3,436     3,009     2,853     3,028     3,177     3,029     2,919    جاری واجبات
 فیصد 28.2

  9,255     8,878     8,036     7,814     7,749     7,597     7,389     7,098    مجموعی ایکویٹی اور واجبات
 فیصد 18.4

                 آمدنی کا گوشوارہ

 

  2,300     2,153     1,665     1,579     1,536     1,364     1,566     1,525    فروخت
 فیصد 45.7

  1,859     1,766     1,320     1,282     1,252     1,142     1,308     1,271    فروخت کی لاگت
 فیصد 45.1

  441        387        345        297        284        222        259        254       مجموعی منافع / )نقصان(
 فیصد 48.4

  155        137        120        116        102        101        122        104       عمومی، انتظامی اور دیگر اخراجات
 فیصد 32.9

  46          70          42          52          40          43          44          38         دیگر آمدنی / )نقصان(
 فیصد 11.8-

  332        319        268        233        222        164        181        188       ای بی آئی ٹی
 فیصد 42.6

  41          35          33          30          32          57          51          46         مالی اخراجات
 فیصد 35.6

  292        285        235        203        190        107        131        142       نفع / )نقصان( قبل از ٹیکس
 فیصد 43.6

  78          78          63          57          47          38          50          43         ٹیکس اخراجات
 فیصد 36.2

  214        207        172        146        142        69          81          99         نفع / )نقصان( بعد از ٹیکس
 فیصد 46.5

                   مالی تناسبات

    19.2       18.0       20.7       18.8       18.5       16.3       16.5       16.6      منافع کا مجموعی مارجن )فیصد(

    9.3         9.6         10.3       9.3         9.3         5.1         5.1         6.5        منافع کا خالص مارجن )فیصد(

    20.6       20.4       18.4       16.0       16.3       8.3         9.8         12.3      ایکویٹی پر منافع)فیصد(

    9.3         9.3         8.6         7.5         7.4         3.6         4.4         5.6        اثاثوں پر منافع)فیصد(

    1.4         1.4         1.4         1.4         1.3         1.3         1.3         1.3        رواں شرح )اکائی(

    99.4       97.0       82.9       80.8       79.3       71.8       84.8       85.9      اثاثوں کا ٹرن اوور)فیصد(

    60.5       61.3       62.6       63.5       60.9       58.2       59.0       58.9      سرمایہ بلحاظ مجموعی اثاثے

    1.2         1.2         1.1         1.1         1.2         1.3         1.2         1.2        قرضے اور ایکویٹی کا تناسب)اکائی(

    8.2         9.2         8.2         7.8         6.9         2.9         3.6         4.1        سودی کوریج کا تناسب )اکائی(

 فیصد کو ظاہر کرتا ہے 73کمپنیوں کا استعمال کیا گیا ہے جو تمام فہرستی غیر مالی اداروں کے مجموعی اثاثوں کے  100ڈیٹا        

 ماخذ: اسٹیٹ بینک
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فیصد ہو گیا، تاہم یہ ماضی کے رجحانات کے  44.8کر گر تناسب باہمی اور کل اثاثوں کا 

فیصد۔اسی طرح مجموعی  44.7میں ء  2019  فیصد اور  46.7میں ء  2020  مطابق رہا یعنی 

کارکردگی، آمدنی اور عملی ، قطع نظر  سےبڑھ گیا۔اس معمولی سا قرض اور ایکویٹی کا تناسب 

اس حکمت عملی محتاط لیکن فنڈنگ کی زیادہ آئی میں بہتری بلحاظ لیوراجیہ ادائیگی کی صلاحیت 

مضبوط مالی مستحکم قابلیت اور کی اپنی مالی ذمہ داریوں کو پورا کرنے کہ فرمیں  ہےامر کی غماز 

 (۔7.3چارٹ ) رکھتی ہیںحیثیت 

 
کے ادورانِ سال  نے ارظہمارکیٹ  کے ملے جلے یوں   احساسات سرمایہ کاروں 

غیر یقینی صورتحال اور سے متعلق  وبادرحقیقت جو ی کی عکاسی ک
کے   ۔۔۔غماز ہےتناؤ کی حوالے سے کلّی اقتصادی فرموں کی کارکردگی 

پاکستان میں کام کرنے والی کارپوریٹ فرموں کی موجودہ اور  اشاریہ  100 ایس ای کے

مارکیٹ کے پر حالات  مالیکلی کارکردگی کے ساتھ ساتھ پاکستان اور بیرون ملک آئندہ 

پوائنٹس کے  44,434کا آغاز ء2021   ۔(7.4ہے )چارٹ  ت کی عکاسی کرتااحساسا

سے ہوا اور عالمی معیشتوں کے دوبارہ کھلنے اور ملک میں کووڈ انفیکشن کے تناسب اشاریے 

کی بار بار آنے والی لہروں،  19کووڈ بعد میں تاہم ،میں سست روی کی وجہ سے اضافہ ہوا

اور ایم ایس سی آئی فہرست میں پاکستان اسٹاک  مہنگائی بیرونی کھاتوں پر دباؤ، بڑھتی ہوئی 

نے مارکیٹ کو متاثر کیا۔ دوسری ششماہی جیسے عوامل ایکسچینج کی درجہ بندی میں کمی وغیرہ 

کے پالیسی کے سخت ہونے کے ساتھ ہی سرمایہ کاروں کی ترجیح ایکویٹی مارکیٹ زری میں 

پوائنٹس پر بند ہوا  596ہزار  44 شاریہ تاہم ا،ہوگئے اثاثےمعینہ آمدن والے  بجائے 

 (۔2باب )فیصد منافع حاصل ہوا 1.9جس سے سال کے دوران 

 

ری  ہیں جنہیںور مواصلات ٹیکنالوجی ا میں کردار ادا کرنے والے شعبےشاریہ بڑھانے ا

کے بعد کمرشل بینکوں نے سال کے بیشتر حصے میں  نا ۔اہوفائدہ کا ریٹنگ اور غیر ملکی سود 

کے دوسری جانب جن شعبوں کے باوجود زبردست منافع کمایا۔رہنے کم شرح سود 

ان میں سیمنٹ شامل ہے جو کوئلے کی کئی سال کی بلند قیمتوں گرے میں ء2021اشاریے 

تیل و جبکہ جس سے ان کے منافع کے بارے میں خدشات پیدا ہوئے اور سے متاثر ہوا 

 ۔ہوئے گردشی قرضوں سے متاثر ہوئیں مارکیٹنگ کمپنیاں بڑھتےکی گیس 

 

اور سیمنٹ ولیم )جیسے پیٹر اعداد و شماربلند تعدّد والے چند اور پیداوار کے بارے میں صَرف 

معاشی سرگرمی تا ہے کہ وغیرہ( سے ظاہر ہو بڑے پیمانے کی اشیا سازی کی نمو، کا استعمال

میں سرمایہ ء  2022  ہے جو امکانات رکھتی مثبت لیے کے شعبے کی جاری رفتار کارپوریٹ 

 مالیکلی میں کے تناظر تبدیلیوں تاہم، کچھ اہم  گی مہمیز دےت کو بھی احساساکاروں کے 

قیمتوں کی حرکیات، سیاسی و جغرافیائی تزویراتی صورتحال، عالمی حالات )جیسے اجناس کی 

استحکام کے اقدامات کی وسعت(  تیاور مالیا زری ، اور  سے وابستگیآئی ایم ایف پروگرام 

 ۔اہم رہیں گےلیے کے احساسات میں سرمایہ کاروں کے مستقبل 

 

کے اختتام  ء2021کی مجموعی کارکردگی اور امکانات    کے شعبے سیمنٹ 
 ۔۔۔تک مثبت ہوگ ئے

کے ء2021  اس شعبے نے ۔  ہےگیر کا ایک اہم قرض ری صنعت  کا شعبہ بینکاسیمنٹ

صحت مند نمو پر اسے اختتام  کےسال ۔ بڑھائیاور آپریشنل کارکردگی یابی دوران نفع 

تعمیراتی سرگرمیوں کی حوصلہ لیے کیونکہ حکومت نے معیشت کی بحالی کے حاصل تھی 

سیمنٹ کی دوسری ششماہی میں ء2021  تاہم بڑھی اس طرح سیمنٹ کی طلب  ،افزائی کی

 : ڈو پونٹ کا توسیعی تجزیہ7.2جدول 

 ء2021 ء2020 ء2019 ء2018  

  0.73        0.72        0.62      0.55     ٹیکس کا بوجھ)الف(

  0.88        0.87        0.72      0.71     سود کا بوجھ )ب(

  0.14        0.15        0.12      0.08     آپریٹنگ منافع کا مارجن )ج(

  0.99        0.81        0.85      0.95     اثاثوں کے استعمال کی اہلیت )د(

  2.23        2.14        2.24      2.16     مالی لیوراجیہ )ہ(

 ایکویٹی پر منافع فیصد

 (ہxدxجxبx)الف

6.51 9.76 16.02 20.64 

 ماخذ: اسٹیٹ بینک
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  ہوئے عدم توازن کے پیش نظر مالیابھرتےکیونکہ حکومت نے  کم رہی طلب نسبتاًکی 

ارب  300میں  شعبے کے ترقیاتی پروگرام کے دوران سرکاریچلائی جس استحکام کی مہم 

آئی ، دوسرے یہ کہ خام سے تعمیراتی سرگرمیوں میں سست روی گئی جس روپے کی کٹوتی کی 

 مال کی قیمت بھی بڑھ گئی۔

 

حال  کووڈ سے متعلق غیر یقینی معاشی صورتکا معاملہ ہے تو سیمنٹ کی برآمدات جہاں   

بڑھتی ہوئی عالمی لاگت نے دنیا بھر میں برآمدات کی صلاحیت کو علاوہ باربرداری کی کے 

فیصد  15.6متاثر کیا۔ان عوامل نے پاکستان کی سیمنٹ برآمدات کو بھی متاثر کیا جس میں 

ء 2021تھا جو د  ٹن  637511میں ء  2020حجم د  برآمدی کمی واقع ہوئی کیونکہ 

ٹن رہ گیا۔ 538002کم ہوکر میں 

173

 

 

میں اضافے اور  مہنگائی کے ساتھ ساتھ بڑھنے علاوہ سال کے آخر میں شرح سود  اس کے

 کمپنیوں نے زیادہ تر سیمنٹپر مزید دباؤ ڈالا۔دلہ میں کمی نے اس شعبے کے منافع مباشرح 

اگرچہ ٹی ای آر ایف نے اس اقدام کی حمایت کی ہے ، ۔تھا کیا ارادہ توسیعی منصوبوں کا

کے کے شعبے لیکن شرح سود میں اضافے سے توسیعی منصوبوں کے ساتھ ساتھ سیمنٹ 

 منافع پر کچھ دباؤ پڑ سکتا ہے۔

 

فولاد جس کے نتیجے میں سیمنٹ ، آنا شروع ہوئی تیزی میں  ی ششماہی میں  معاشی بحالی دوسر

  نتیجتاًبڑھ گئی۔ عالمی سطح پر کوئلے کی طلب میں  متعدد صنعتوں اور بجلی کی پیداوار سمیت

جب ہے کہ یہ مشاہدہ  عام کوئلے کی قیمتیں تاریخ کی بلند ترین سطح پر پہنچ گئیں۔عالمی منڈی 

بھی بڑھ جاتی  سیمنٹ کی قیمتیںہی ساتھ  ہو تو  پر کوئلے کی قیمتوں میں اضافہعالمی سطحبھی 

اور رہتی ہیں   مستحکمتو سیمنٹ کی قیمتیںں ہو کم  کوئلے کی قیمتیںاس کے برعکس جب ،ہیں

کا شعبے سیمنٹ کے بھی کمی ئی لہٰذا، کوئلے کی قیمتوں میں کو ،کوئی تبدیلی نہیں ہوتی  نسبتاًان 

  ہے۔تا ہومفید کے لیے سیمنٹ سازوں ہے، اس طرح یہ  کا باعث بنتامنافع بڑھنے 

 

ئے گردشی قرضوں کی وجہ سے   ۔۔۔ہےمیں دباؤ بجلی کا شعبہ بڑھتے ہو

اور ایکسپلوریشن کمپنیاں( بینکوں کے بڑے قرض بجلی بنانے والے ادارے )بجلی کا شعبہ

اثاثوں   گیا ہے ان کےمنتخب کیالیے جن فرموں کو کے تجزیےاور اس ہیں میں سے گیروں 

سال کے دوران تیل کی ہ جائززیرِ۔(7.5چارٹ ہے)برقرار بجلی کے شعبے میں  کا بڑا حصہ 

کردگی کے کارعملی قیمتوں میں اضافے اور روپے کی قدر میں کمی نے بجلی کے شعبے کو عالمی 

اور خوردہ قیمتوں میں اضافہ ئے اٹھاشعبے نے انوینٹری کے فوائد  اس ی۔دحوالے سے مدد 

 یا۔کرکے منافع کما
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سیمنٹ کے برآمدی حجم کے اعدادوشمار آل پاکستان سیمنٹ مینوفیکچررز ایسوسی ایشن )اے پی سی ایم اے(   

 سے لیے گئے ہیں۔

 

ٹریلین روپے    2.47کے اختتام   بڑھ کر ء2021بجلی کے شعبے کا گردشی قر    

مالکاری بڑھتے ہوئے گردشی قرضے اور پیداوار میں کمی کے ساتھ ساتھ  پہنچ گیا۔

ادائیگیاں بجلی کے شعبے کے پست اخراجات میں اضافہ اور نقد بہاؤ کی رکاوٹوں کی وجہ سے 

 اہم خدشات ہیں۔لیے 

 

فروخت اور کے شعبے کی ے پٹرولیم ی بحالی سمعاشی سرگرمیوں ک
مدنی میں اضافہ ہوا

ٓ
 ۔۔۔ا

کے اثرات سے تیزی سے  کے دوران وباء2021   کا شعبہآئل مارکیٹنگ کمپنیاں یا پیٹرولیم 

عالمی تیل کی ۔ اضافہ ہوا  ، کیونکہ پہلی ششماہی کے دوران فروخت میں دو ہندسییانکل آ

کی جانب سے بڑھتی ہوئی طلب اور معاشی گاڑیوں کے شعبے قیمتوں میں قلیل مدتی بحالی، 

 ۔ ہیرفتار جاری ریہ سرگرمیوں کی بحالی کے درمیان سال کے آخر   

 

، خاص طور پر موٹر کے شعبے میںبڑھتی ہوئی طلب کے لحاظ سے پیٹرولیم گاڑیوں کی 

موٹر انے سے اور ہائبرڈ گاڑیاں متعارف کر گاڑیاں برقیتاہم  ہےنمو بڑھتی کی  اسپرٹ

کی فی الحال یہ گاڑیاں اس کی فروخت طویل عرصے میں متاثر ہوسکتی ہے، لیکن ٹ اسپر

کی شرح ان جدید گاڑیوں کو اپنانے فروخت کے لیے خطرہ نہیں ہیں کیونکہ پاکستان میں 

بجلی کی ایک طرف مزید برآں، ہے۔ کم دستیابانفراسٹرکچر کرنے والا  چارجانہیں اور 

کی فروخت  فرنس آئلبھی  کی دستیابی میں رکاوٹیںگیس دوسری طرف زیادہ طلب اور 

نظر ثانی پر قیمتوں ہر پندرہ دن میں اس کے علاوہ،ہوسکتی ہیں۔بڑھانے میں مددگار 

اور شرحِ مبادلہ نقصانات کو اور کے انوینٹری کہ وہ ہے لیے اس لحاظ سے مفید فرموں کے 

 ۔ لیتی ہیںکو کم کرثرات کے اں کے اتار چڑھاؤ نرخوقیمتوں کی وجہ سے عالمی تیل کی 
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Source: PSX 
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بڑھتے کے  مہنگائی اور کرنٹ اکاؤنٹ خسارے کے اختتام   ء 2021  معیشت کو ادھر 

دباؤ کا سامنا کرنا پڑا جس کی وجہ سے استحکام کے اقدامات کی ضرورت پیش آئی۔ان 

بلند تھیں چنانچہ اجناس کی عالمی قیمتیں آئیں جبکہ اقدامات کے نتیجے میں طلب میں رکاوٹیں 

کی آمدنی بھی متاثر تیل کمپنیوں حجم اور  فروخت کااس کی تیل کی کھپت کے ساتھ ساتھ 

کو زیادہ شرح تیل کمپنیوں ۔مزید برآں گردشی قرضوں کے مسئلے کا سامنا کرنے والی ہوئی

 ۔ مسئلہ بھی درپیش ہوااخراجات میں اضافے کا مالکاری ظر میں تناسود کے 

 

مدات میں  کی شعبےٹیکسٹائل 
ٓ

اس کی  ے سےاضافمعقول برا
 ۔۔۔ ئیکارکردگی مضبوط ہو

سب سے بڑا صارف اور معیشت میں ایک لینے والا  سے قرضےٹیکسٹائل روایتی طور پر بینک 

شدید متاثر ہونے کے بعد پاکستان کی سے سال سخت لاک ڈاؤن  گذشتہدار ہے۔حصہ اہم 

حکومت کے ۔ دکھائیجائزہ سال میں قابل ذکر کارکردگی زیرِ ٹیکسٹائل برآمدات نے 

ملک میں کاروباری سرگرمیوں کے ت، کے انتظاماکی روک تھام  پالیسی اقدامات، وبامعاون 

۔اہوایسا تسلسل اور اہم برآمدی منڈیوں میں مضبوط معاشی بحالی کے نتیجے میں 

174

 

 

 ایکویٹی پر منتخب کیا گیا ہے( کیلیے کے تجزیے فوری  سال ٹیکسٹائل فرموں )جنہیںدورانِ 

آمدنی اور منافع اسی طرح فیصد ہو گیا۔ 22.8فیصد سے بڑھ کر  8.0سال بہ سال منافع 

بھی کوریج کا تناسب( کی قرض کی ادائیگی کی صلاحیت )سود  ساتھ میں اضافے کے ساتھ

ط کارکردگی ۔ٹیکسٹائل کے شعبے کی مضبو پر چلی گئیگنا  6.9گنا بہتر ہوکر  2.5ء میں 2021

شرح  ( انفیکشن متعدی )میں اضافہ اور گاری  قرض میں اس شعبے کیء2021کے نتیجے میں 

 (۔7.6)چارٹ  آئیمیں کمی 
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ی کے رعایتی نرخ، برآمدی مالکاری اسکیمیں اور ڈیوٹی   

 

ی لٹ

 

ٹ

برآمدات کو سہارا دینے کی حکومتی پالیسیوں میں یو

 میں کٹوتی شامل ہیں۔

ی 

 

ی لٹ

 

ٹ

فراہم کیں  رعایتی نرخ پر اور شرح سود سہولتیں حکومت نے برآمدی شعبوں کو یو

 اس سےان عوامل  (۔ملابڑھتی ہوئی شرح سود کے ماحول میں فرموں کو تحفظ اس طرح )

طریقہ کار سے مارکیٹ پر مبنی  کے تعین کےشرحِ مبادلہ ، جبکہ بڑھ گئی شعبے کی مسابقت 

 کا امکان ہے۔اضافے مزید بڑھے گی اور نمو میں میں برآمدی مسابقت منڈی عالمی 

 

 مقامیکی ہے جس کرتی ر نحصاا دہیاپر بہت زریشے  صنعت کپاس کے قدرتی مقامی کپاس کی

بنا  ہے )متعدد وجوہات کیکا اثر پڑتا  کمی کاشت رقبے میں یرحالات اور ز موسمیمیں  اوارپید

 (۔ لہٰذا مقامیپر مجبور ہیںاگنے  فصلیں مسابقتی یگردپر کاشت رقبے  یرپر کسان اپنے ز

 میں ںقیمتو اور کپاس کیواقع ہو  کمی قسم کی بھی کسی میں فراہمی کیریشے  قدرتی ورا اوارپید

 اور منافع کو نقصان پہنچ سکتا ہے۔ کارکردگیعملی  کیشعبے  ئلٹیکسٹا ہو جائے تو اضافہ

 

کے شعبے میں فروخت نمایاں طور پر بڑھ  دورانِ سال گاڑیوں 
 ۔۔۔گ ئی

آئی تھی  کمیزبردست  میں اوارفروخت اور پیدگاڑیوں کی سال  گذشتہوجہ سے  کی وباکووڈ 

طلب اور ۔  ہوازبردست اضافہ  فروخت کے حجم میں کی ںیوکے دوران گاڑء  2021 تاہم 

حجم  طلب اور فروخت کا کی ںیوگاڑجو مالیاتی اقدامات مختلف عوامل کے علاوہ رسد کے 

 ٹیکس ( اور سیلزیڈ یا یف)ا ٹییوڈ ئزیکساا رلفیڈان میں  بنےمحرک  یدکے بنیابڑھانے 

کسٹم  میںء  2021 پر جولائیپرزہ جات پر جرمانے اور  ترسیل کی ںیوسے گاڑ تاخیر ،کمی میں

کے کار  چین اور یاکور، وبا کے بعد  تھی رہی طلب کمکے دوران  ۔ وباشامل ہیں کمی میں ٹییوڈ

سود بھی پست  رہی شرح جبکہ کار مالکاری پر  ئےمتعارف کرا  نئے ماڈلساز اداروں نے

 اضافہ ہوا۔ طلب اور فروخت میںچنانچہ ان کی 

صنعت کی فروخت میں بتدریج کمی دیکھی گئی، جس  گاڑیوں کی اختتام پرکے ء2021  تاہم 

سختی ہے۔اس کے علاوہ اسٹیٹ زری  اور لگنا وقت زیادہ کی کمی کی وجہ سے پرزوں کی وجہ 

میں اضافے سے پیدا ہونے والی صارفی مالکاری اور کرنٹ اکاؤنٹ خسارے بینک نے 

کار مالکاری کی  جن میں اقدامات بھی کیےکلی محتاطیہ کمزوریوں سے نمٹنے کے لیے متعدد 

پر مکمل مالکاری کی  یونٹستیار لاکھ روپے اور درآمد شدہ مکمل  30زیادہ سے زیادہ حد 

۔( 7.7)چارٹ شامل ہیں پابندی

175

 

 
ی نادہندگی کشعبے ءکی دوسری ششماہی میں کارپوریٹ 2021  

 ۔۔۔سا اضافہ ہوامعمولی میں  )پ ی ڈی( اتکےخدش

بہ وزن اوسط ایک سالہ کی نادہندگی )پی ڈی( کے کی منتخب فرموں شعبے کارپوریٹ 

چارٹ ) فیصد( 0.33میں ء  2020)  ہوگئے فیصد 0.41 ء میں بگڑ کر 2021خدشات 

175

صارفی مالکاری کے محتاطیہ ضوابط میں ردوبدل کے بارے میں مزید تفصیلات جاننے کے لیے ملاحظہ کیجیے   
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۔(7.8

176

کی پہلی ششماہی کے دوران  معاشی بحالی اور ان فرموں کی مجموعی ء 2021

ان ۔گئےکم ہونادہندگی کے خدشات میں عمومی بہتری کی وجہ سے تناظر کارکردگی اور 

کارکردگی میں بہتری سے سرمایہ کاروں کے اعتماد میں اضافہ ہوا اور اسٹاک  عملی فرموں کی 

اقتصادی متغیرات کی کامیاب بحالی سے جسے کلی   اتار چڑھاؤ آیاکم  کی قیمتوں میں نسبتاً

 کردار ادا کیا۔بھی میں کرنے  کمت جبکہ نادہندگی کے خدشاتقویت ملی 

 

کلی اقتصادی جس کی بنیادی وجہ  لگےبڑھنے ت نادہندگی کے خدشاتاہم سال کے آخر   

سٹاک کی قیمتوں میں نے والا اکے نتیجے میں سامنے آ اور استحکام کے اقداماتکی بنا پر دباؤ 

تناظر میں جغرافیائی سیاسی افغانستان کے  اتار چڑھاؤ تھا ۔وبا کی چوتھی لہر ابھرنے اور

 اس کے باوجود ۔بڑھا دی مزید کیفیت حال نے سرمایہ کاروں میں غیر یقینی  صورت

 ۔کافی حوصلہ افزا رہیمیں فرموں کی مالی کارکردگی اس عرصے 

 

گاروں قرض  جوہے پست سطح کی ت نادہندگی کے خدشاان منتخب فرموں کی دراصل 

اس طرح ، ان بڑی ۔ پیدا نہیں کرتیخدشہ قابل ذکر لیے نادہندگی کا کوئی کے 

کارکردگی معقول مالی حالات کے باوجود مضبوط مالی استحکام اور دشوار کلی کمپنیوں نے 

 کو برقرار رکھا۔

 

طرف فرموں / گروپوں کی سرفہرست قرض لینے والی وں سے بینک
 ۔۔۔ادائیگی اور مالی حیثیت مضبوط رہیسے 

 قرض ہوتا ہے اس سے گیروں بڑے قرض کو بینکوں 
ٔ
کا اندازہ لگانے کے لئے، جو خطرہ

کمپنیوں کا گیر قرض  30تجزیہ کیا گیا ، جس میں سرفہرست سرسری کی سطح پر ایک گیر قرض 

کو ترجیح دیتے گیروں قرض مستحکم تجزیے سے پتہ چلتا ہے کہ بینک بڑے اور ۔ احاطہ کیا گیا
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 قرض اور قلیل مدتی ذمہ داریوں کو پورا کرنے کی اہلیت ظاہر نادہندگی کے    خدایک سالہ   
ٔ
شات فرموں کا خطرہ

استعمال کیا جاتا ہے، جو نادہندگی کے   Merton Modelکرتے ہیں۔ ان خدشات کا تخمینہ لگانے کے لیے 

 امکانات کی پیمائش کے لیے ایکویٹی کی قدر اور ایکویٹی کی تغیر پذیری کو استعمال کرتا ہے۔

کمپنیوں نے گیر  قرض بیشترمیں ء2021  ۔ ہوبہتر ساکھ جن کی ، قرض کے حوالے سے ہیں

 کا مظاہرہ کیاانہ احساسات میں بہتری، بہتر مالی کارکردگی اور مستحکم سرمایہ کاراپنی ساکھ 

 (۔7.1باکس )

 

کنٹرول میکانزم میں بہتری کی نشاندہی داخلی اور نظم و نسق 
نے والی  کے بڑھ رہی درجہ بند فرموں کی تعداد کر ہے جو بینکوں 

لات کی مستقبل کی علاوہ بازارِ سرمایہ کے خطرۂ قرض 
ٓ

کے ا اور اس 
 ۔۔۔ ہےلیے نیگ شگون کے نمو 

ہے، کیونکہ مناسب ہوا  کلچر بہتر حالیہ برسوں میں بڑی کمپنیوں کے درمیان درجہ بندی کا

۔ ہیںتی ارپورٹنگ پر داخلی کنٹرول رکھنے والی کمپنیاں خود کو درجہ بند کر مالی اور نظم و نسق 

فرموں فہرستی  مالی غیر ،  درجہ بند ۔جائزہ سال کے دوران اس رجحان کو مزید تقویت ملیزیرِ 

( ۔تاہم ، تمام تھی فیصد 88.8سال  گذشتہفیصد ہوگئی ) 90.3کی تعداد مزید بڑھ کر 

رہتی ہیں۔اس کی پست سطح پر کمپنیاں  میں  درجہ بند ماحول کمپنیوں کےانکارپوریٹڈ پبلک 

 ،کے بالواسطہ ذرائع پر انحصار کرتی ہیں قرض ہے کہ پاکستان میں بہت سی کمپنیاں وجہ یہ 

وغیرہ( اور اپنی  کو دوبارہ استعمال کرنا،)منافع پر ذرائع داخلی  پنےیا اپر جیسے بینکوں 

ں سرمایہ کمپنیابیشتر درجہ بند ملک کی پر کم انحصار کرتی ہیں۔لیے بازارِ سرمایہ ضروریات کے 

  درجہ بندیطویل مدتی کے لیے ، جس( میں ہیں- بی بی سے بی اے اے  یڈ )اےکاری گر

 ۔(7.9چارٹ ) ہےمعیار درکار  اعلیٰ قرضے کا  لحاظ سےکے

 

جو بروقت درجہ دیا گیا ‘2اے ’قلیل مدتی درجہ بندی کے لحاظ سے  زیادہ تر کمپنیوں کو  تاہم

تسلی بخش صلاحیت ہے۔ ادائیگی کی

177

 

 

177

 ء( کا درجہ بندی کا پیمانہ2021 اے سی آر اے )پی 
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معاشی اور سیاسی حرکیات پر منحصر ے امکانات ک شعبےکارپوریٹ 
 ۔۔۔ یںہ

پیش سیاسی سر اٹھا رہے تھے جو ملکی  اور چیلنجبڑھ رہا تھا دباؤ پر کلی معاشی اختتام  کےء 2021

اجناس کی سے  رہے تھے۔ اس تنازعےکی وجہ سے بڑھ  روس یوکرین تنازععلاوہ  رفت کے

سال کے دوران  رتے ہے۔ خدشہفراہمی اور عالمی قیمتوں میں خلل پڑنے کا قوی 

دباؤ  مہنگائی کاایک طرف سکتا ہے۔ ہوماحول مشکل لیے عملی کارپوریٹ اور حقیقی شعبے کے 

حال  غیر یقینی صورتدوسری طرف شرح مبادلہ کی اور اور بڑھتا ہوا کرنٹ اکاؤنٹ خسارہ 

۔اس کے علاوہ  ہےخطرات پیدا کرسکتیلیے حقیقی کارکردگی کے کی عملی شعبے کارپوریٹ 

اقدامات  تیسختی اور مالیالیے زری ابھرتے ہوئے معاشی عدم توازن کو دور کرنے کے 

فروخت میں کمی شعبے کی  کارپوریٹ سےمعیشت میں مجموعی طلب کو کم کرسکتے ہیں جس 

 واقع ہوسکتی ہے۔

 

اس طرح کے چیلنجوں کا کامیابی کے ساتھ ماضی میں نے شعبے کارپوریٹ قطع نظر  سےاس 

مناسب عموماً بڑی کمپنیوں کے پاس  ہے۔دکھائی مقابلہ کیا ہے اور مستحکم کارکردگی 

انہیں ، اور مستحکم ہے سپلائی چین کیپیداوار اور خام مال ہیں، ان کے موجود صلاحیتیں 

 مالی بینکوں اور کر رکردگی کو برقرار رکھ کامالی وہ اپنی جس سے ہے حاصل مضبوط مالی تحفظ 

 ہیں۔سکتی  اپنی ذمہ داریوں کو پورا کرلیے اداروں کے 
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 : بینکوں کے سرِفہرست قرض گیر گروپوں کی مالی کارکردگی اور اصابت7.1باکس 

 تعارف

نجی شعبے کی بڑی کارپوریٹ کمپنیاں بینکوں کے بڑے قرض گیروں میں شامل ہیں۔ 

فیصد استعمال کرتا ہے۔  66.5درحقیقت کارپوریٹ زمرہ  بینکوں کے کل قرضوں کا 

دیوپیکر کاروباری اداروں کا بھی حصہ ہیں ،  دارے دراصلا  زیادہ تر بڑے قرض گیر

 قرض میں 
ٔ
جن کا مجموعی طور پر اور بھی زیادہ اکتشاف ہے چنانچہ سے بینکوں کے خطرہ

ارتکاز کا عنصر مزید شامل ہو جاتا ہے۔ اسٹیٹ بینک نے واحد قرض گیر اور قرض گیر 

کے علاوہ گروپوں کو قرض دینے کی بینکوں کے اکتشاف پر حد مقرر کی ہے، اس 

بڑے اکتشاف پر بھی مجموعی حد مقرر کی ہے۔ بڑے کارپوریٹ قرض گیروں اور 

قرض گیر گروپوں کی مالی حالت میں کسی بھی قسم کی خرابی اور غلطی ہو جائے تو 

( اثرات مرتب ہوسکتے ہیں۔ ایسی systemicبینکاری شعبے پر اس کے نظامیاتی )

ے پیمانے پر قرضوں اور اکتشاف کی وجہ کوئی ممکنہ صورتِ حال کئی بینکوں سے بڑ

سے رونما  ہو سکتی ہے ۔ لہٰذا، بڑے قرض گیروں اور قرض گیر گروپوں کی مستحکم مالی 

صحت اور مستحکم کارکردگی بھی بینکاری نظام کے استحکام کے لیے اہم ہے۔ اس باکس 

ان  میں،  بڑے قرض گیروں اور قرض گیر گروپوں کی مجموعی مالی حالت کے علاوہ

کے قرض واپسی کے طرزِ عمل اور صلاحیت کا تجزیہ کیا گیا ہے جس میں درج ذیل پہلو 

 پیشِ نظر رکھے گئے ہیں:

 

بڑے قرض گیروں اور قرض گیر گروپوں کی قرضہ جاتی ساکھ کا بینکوں کا   الف۔

( کے Obligor Risk Ratingاپنا تخمینہ جو بینکوں کے تفویض کردہ او آر آر )

 گیا۔ذریعے  کیا 

قرض گیروں  کا بینکوں کو واجبات کی ادائیگی کے وقت رویہ جب واجبات   ب۔

 کی ادائیگی کا وقت گزر چکا ہو ۔ 

معروف کارپوریٹ قرض گیروں کے تازہ ترین مالی اظہاریے، نیز  ج۔

مارکیٹ کی بنیاد پر اظہاریے جو بتاتے ہوں کہ سرمایہ کار انِ فرموں کی قدر کیسے کرتے 

ہیں۔

178

 

 

 جاتی ساکھ کا تجزیہ قرضہ

قرض  30فرموں میں سے سرفہرست  247قرضہ جاتی ساکھ کا تجزیہ کرنے کے لیے 

گیر گروپوں کو لیا گیا اور بینکوں کی جانب سے ان کو تفویض کردہ او آر آر کو پیش نظر 

رکھا گیا۔ ان گروپوں کی شناخت شدہ کمپنیوں کے پاس بینکوں کے کارپوریٹ / تجارتی 

 فیصد ہے۔ 20.03ء تک پورٹ فولیو کا تقریباً  2021دسمبر 31قرضے کے 
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 مرتب کرتا ہے۔ جو فہرستی کمپنیوں کے اظہاریے اسے بلوم برگ سے لیا گیا ہے،  

 

: اسٹیٹ بینک بینکوں / ترقیاتی مالی اداروں سے تقاضا کرتا ہے کہ وہ او آر آر فریم ورک  

کارپوریٹ قرض گیروں کی او آر آر )ایک قسم کی کریڈٹ ریٹنگ جس کا اندازہ قرض 

گ دینے والے ادارے خود کرتے ہیں( اور ان کی طرف سے 

 

سن

 

ن
حاصل کردہ ہر فنا

ی ریٹنگ دونوں مرتب کریں۔

 

 سلٹ
فی

سہولت کی 
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او آر آر سے قرض گیر کی قرضہ   

جاتی ساکھ کی عکاسی ہوتی ہے اور یہ قرض گیر کے نادہندہ ہونے یا تسلی بخش کارکردگی 

تک ہے ، جس میں فعالیت یا  12سے  1کی ایک ممکنہ پیش گوئی ہے۔ درجہ بندی 

 تک ہے۔ 12سے  10تک اور نادہندگی کا  9سے  1کارکردگی کا زمرہ 

 

کے نتائج یے   تجز

کی بنیاد پر ، ان گروپوں کی طاقت ‘ او آر آر’گروپوں کے مختلف قرض گیر اداروں کے 

کا اندازہ لگانے کے لیے ہر گروپ کی مجموعی اوسط درجہ بندی )قرضوں کے حجم کے 

 30لحاظ سے وزن( مرتب کی گئی۔ ہمارے جائزے سے پتہ چلتا ہے کہ سرِفہرست 

 اچھے معیار کی ہے۔ یہ بات قابل ذکر ہے گروپوں میں سے اکثر کی درجہ بندی اوسط یا

درجہ بندی کے لحاظ سے ‘ او آر آر’گروپوں نے  30ء کے دوران سرِفہرست  2021کہ 

ء کے دوران خصوصاً پہلی 2020ء کے مقابلے میں بہتر بنایا ، کیونکہ 2020اپنی ساکھ کو 

ی ششماہی میں لاک ڈاؤن رہا تھا ۔ بڑے قرض گیر گروپوں کی داخلی درجہ بند

درجہ بندی کی فریکوئنسی ڈسٹری بیوشن میں  جوء  میں بہتر ہوئی 2021ء سے 2020

ء میں 2021دسمبر   نسبتکیء 2019مثبت تبدیلی سے ظاہر ہے۔ درحقیقت دسمبر 

قرضہ جاتی درجہ بندی کی مجموعی فریکوئنسی ڈسٹری بیوشن بہتری ہوئی ہے کیونکہ 
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 ء2007برائے  8بی ایس ڈی سرکلر نمبر   
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 19-ء  میں یعنی کووڈ2019ی دسمبر قرض گیر گروپوں کی جو درجہ بند 30سرِفہرست 

 ۔(7.1.1) رٹ ء میں بہتری آ گئی 2021سے کچھ پہلے تھی، اس میں دسمبر 

 

ہے کہ بہتر  کی بھی عکاسمیں تبدیلی بینکوں کے اس قدامت پسندانہ موقف ‘ او آر آر’

معیار کے قرض گیروں کو قرض دیا جائے ۔ جیسا کہ آگے  بحث کی گئی ہے، مالی اور 

ء 2021مارکیٹ پر مبنی اظہاریے بینکاری شعبے سے قرض   والی معروف فرموں کی 

۔ نیز مارکیٹ پر مبنی مستحکم اظہاریے انِ ط مالی کارکردگی ظاہر کرتے ہیںمیں مضبو

 فرموں کے بارے میں سرمایہ کاروں کے تصور کی عکاسی کرتے ہیں۔

 

مالی قرض گیر گروپوں کی فہرستی فرموں کی  30سرِفہرست 
 اصابت اور کارکردگی

ء کے اختتام تک پی ایس  2021پاکستان اسٹاک ایکسچینج  کے اعداد و شمار کے مطابق 

کمپنیاں )بشمول نادہندہ کمپنیاں( رجسٹرڈ تھیں۔ متنوع  536ایکس میں مجموعی طور پر 

فہرستی کمپنیوں  536معلومات سے یہ بات سامنے آئی ہے کہ ان موصولہ ذرائع سے 

گروپوں سے تھا جو بینکاری شعبے سے  30کمپنیوں کا تعلق انُ سرفہرست  84 میں سے

قرض لیتے ہیں۔ ان فرموں کی مالی مضبوطی کا تجزیہ کرنے اور اس بات کا اندازہ لگانے 

  

 

ڈ

 

سن
ل
کے لیے کہ مارکیٹ اور عام سرمایہ کاروں کی نظر میں اُن کی کیا قدر ہے ، ان 

اور مارکیٹ پر مبنی اظہاریے استعمال کرتے ہوئے  ریےں کا تفصیلی جائزہ مالی اظہافرمو

لیا گیا  جن میں یہ شامل ہیں: اثاثوں پر منافع، ایکویٹی پر منافع، جاری تناسب)سی آر(، 

آئی سی آر، گراس مارجن )جی ایم(، فی حصص آمدنی )ای پی ایس( اور پرائس ٹو ُبک 

ء 2020یٹا کا موازنہ دسمبر ء کے تازہ ترین دستیاب ڈ2021)پی / بی( تناسب۔ ستمبر 

 ء کے ڈیٹا سے کیا گیا ۔2019اور دسمبر 

 

کمپنیوں نے  سرفہرست بیشتر اعداد و شمار کے تجزیے سے پتہ چلتا ہے کہ قرض   والی 

ء میں مالی اظہاریوں میں بہتری دکھائی جو دورانِ سال معاشی اظہاریوں میں 2021

آہنگ ہے۔ مختلف مالی اور مارکیٹ کے اظہاریے بتاتے آنے والی مستحکم بحالی سے ہم 

ء کی پہلی تین سہ ماہیوں میں سرِفہرست قرض گیر کمپنیوں نے اجناس کی 2021ہیں کہ 

کے باوجود لچکدار کارکردگی دکھائی، خاص طور پر دوسری بڑھنے  اور مہنگائی قیمتیںعالمی 

 ششماہی میں ۔ 

 

ء  دونوں کے مقابلے میں 2019دسمبر  ء اور2020ان تمام فرموں میں دسمبر 

ء کی پہلی تین سہ ماہیوں میں اثاثوں پر منافع بہتر ہوا کیونکہ گزشتہ دو برسوں 2021

 (۔7.1.2) رٹ  ء میں فرموں کی نفع یابی بڑھ گئی2021کے مقابلے میں 

 

ء  کی پہلی تین سہ ماہیوں میں ایکویٹی پر منافع 2021اسی طرح ا ن تمام فرموں کا 

 ء میں زیادہ نفع یابی ہے2021بڑھ گیا جس کی وجہ پچھلے دو  برسوں کے مقابلے میں 

 (۔7.1.3) رٹ 

 

ء کی طرح 2020فرموں نے سیالیت کے لحاظ سے جاری تناسب)سی آر( کی سطح ستمبر 

ء  میں بھی برقرار رکھی ، حالانکہ کارپوریٹ شعبے میں کاروباری 2020دسمبر

کی ضروریات میں نمایاں بحالی دیکھی گئی تاہم ان سرگرمیوں اور جاری سرمائے 

سے پہلے کی سطح سے زیادہ مضبوط  19ء کی کووڈ 2019فرموں کا خاکۂ سیالیت دسمبر 
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  کمپنیوں کی ایکویٹی پر منافع، پر 

Source: Bloomberg
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  کی  پر 

Source: Bloomberg
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کی   منافع ،پر 

Source: Bloomberg, SBP
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ہوا۔ یہ بہتری ان فرموں کے مستقبل کے لیے اچھی علامت ہے ، اور اس بات کی بھی 

گرمیوں کے اور معاشی سر کی آمد کے بعد کاروباری 19عکاسی ہوتی ہے کہ کووڈ 

سہارے کے لیے مارکیٹ میں سیالیت کی مناسب فراہمی کی خاطر اسٹیٹ بینک کی 

 (۔7.1.4) رٹ پالیسیاں موثٔر رہیں 

 

ء کے دوران اپنی ادائیگیٔ قرض کی صلاحیت 2021سرِفہرست قرض گیر فرموں نے 

شرح سود بلحاظ  آئی سی آربھی بہتر بنائی جس کی وجہ  آمدنی میں اضافے کے علاوہ پست 

ء 2021ء کے دوران اور 2020کے سبب مالی اخراجات میں کمی ہے ۔ پست شرحِ سود 

۔   پالیسی ریٹ ستمبر (7.1.5) رٹ کی پہلی تین سہ ماہیوں کے دوران برقرار رہی 

فیصد کردیا گیا۔ پالیسی ریٹ  9.75فیصد تھا جسے بڑھا کر دسمبر میں  7ء  میں 2021

ی اداروں کے مالی اخراجات بڑھ سکتے ہیں تاہم، عام طور پر بڑھنے کے نتیجے میں کاروبار

فرموں کے پاس خاصا مضبوط مارجن ہے جس سے انہیں قرض   کی مالی لاگت میں 

 اضافہ برداشت کرنے میں مدد ملے گی۔

تناسب کے لحاظ سے فرموں کی بنیادی آمدنی کم و بیش مستحکم رہی مجموعی منافع کے 

جناس کی عالمی قیمتوں میں اضافے نے خام مال اور پیداوار کی قیمتوں کیونکہ مہنگائی اور ا

کو یکساں طور پر متاثر کیا تاہم ، فرموں اور ان کے بنیادی شعبوں کی مخصوص انفرادی 

 (۔  7.1.6 رٹ حرکیات کے پیشِ نظر  بعض کے منافع میں کچھ تبدیلی دیکھی گئی )

 

جائزہ فرموں کی فی حصص آمدنی میں دسمبر مارکیٹ کے اظہاریوں کے لحاظ سے زیرِ 

ء میں بہتری آئی جس کی 2021ء  دونوں کے مقابلے میں 2020ء اور دسمبر 2019

 ( ۔7.1.7 رٹ وجہ فرموں کی زیادہ نفع یابی ہے)

 

زیرِ جائزہ فرموں کا پرائس ٹو ُبک )پی / بی( تناسب کم و بیش پچھلے دو سال کی سطح پر رہا ، 

 کہ عملی کارکردگی اور آمدنی میں حالیہ بہتری کی عکاسی فرموں جس سے پتہ چلتا ہے

ء میں بلند منافع کو 2021کے حصص کی قیمتوں میں نہیں ہو رہی ۔ فہرستی کمپنیوں کے 

دیکھتے ہوئے پرائس ٹو ُبک کم تناسب کا مطلب یہ ہے کہ اسٹاک کی قیمتوں میں اضافے 

 (۔7.1.8 رٹ علامت ہے ) کی گنجائش ہے ، جو سرمایہ کاروں کے لیے اچھی

 

 اختتامیہ

گروپوں کے او آر آر کے تقابل سے پتہ  30بینکوں سے قرض   والے سرفہرست 

ء میں اپنی قرضہ جاتی 2021ء کے مقابلے میں 2020چلتا ہے کہ ان گروپوں نے 

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

25

30

p90 p70 p50 p30 p10 p0

P
e

rc
e

n
ti

le

31-Dec-19 31-Dec-20 30-Sep-21

   کی           رٹ

 
 

کمپنیوں کی آئی سی آر ، پر 

Source: Bloomberg
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  کمپنیوں کی فی حصص آمدنی، پر 

Source: Bloomberg
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   کی  تناسب  بی پی کمپنیوں کا پرائس ٹو   

 
 

، پر 

Source: Bloomberg
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کمپنیوں کا مجموعی منافع ، پر 

Source: Bloomberg
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اہلیت )یعنی او آر آر( کو بہتر بنایا ہے۔ قرضے کی درجہ بندی میں بہتری بینکوں کی 

سے دانشمندانہ اور خطرے سے بچنے کے موقف کی عکاسی کرتی ہے کہ بڑی جانب 

ء  2021کمپنیوں کا زیادہ اکتشاف کیا جائے جن کے پاس بہتر قرضہ جاتی ساکھ ہے۔

معیشت کی بحالی کا سال رہا جس میں قرض   والی سرفہرست کمپنیاں بہتر درجہ 

دہ مستحکم مارکیٹ اظہاریوں کی بندی، بحیثیت مجموعی مضبوط مالی کارکردگی اور زیا

 عکاسی کرتی ہیں۔
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 انفراسٹرکچرز کے  ںیومنڈ مالی   8

کے ساتھ ہی  کے دوسرے سال میں داخل ہونے  کے  ء2021وبائی مرض   باعثکے دوران ادائیگیوں اور تصفیے کی سرگرمیوں میں نمایاں اضافے 
کے انفراسٹرکچرز  کے نظام میں برقرار رہی۔ پاکستان مضبوطیکی  مالی منڈیوں  کے مابین فوری مالی تصفیے   مالیتمیں  کی سرگرمیوں)پرزم(  بینکوں 

کے لحاظ سے لین دین میں نمایاں اضافہ دیکھا گیا۔ ای بینکنگ میں مستقل اور مضبوط  کے  نمواور حجم دونوں  نے صارفین کی مالی لین دین 
کے استعمال کی بڑھتی ہویےل نے اپنے  ڈجیٹل چینلز  بڑی مالیت اور  فرد تا فردکے تحت  ‘ستار ’اقدام  عظیمئی ترجیح کو ظاہر کیا۔ اسٹیٹ بینک 

غاز کیا، جو ایک کی ادائیگی
 
کے مطابق پاکستان میںاس ہے اور  کا نظام فوری خردہ ادائیگی کا ا ایک علیحدہ اور مخصوص بینکوں کو  ڈجیٹل ی 

کے لیے لائسنس اور  زمرے  کے تحت سستی ڈجیٹل  ضوابطی اس اقدام سے ۔گیا فریم ورک جاری کیا ضوابطیکے طور پر قائم کرنے   الیمنگرانی 
ک کے اختیارات ایک نئے دور  ے سلسلےایک پور  ےخدمات  نیشنل زیرِ جائزہ مدت میں ۔ گے یںمیں داخل ہوجائکے ساتھ بینکاری اور ادائیگی 

ئی ہے کلیئرنگ کمپنی
 
ف پاکستان لمیٹڈ )این سی سی پ ی ایل( اور سینٹرل ڈپازٹری کمپنی )سی ڈی سی( کی کارکردگی میں بہتری ا

 
اور ان کی  ا

کے لیے سہولتیں پریشنل مضبوطی کو مزید مستحکم بنانے، انتظام خطر فریم ورک اور سرمایہ کاروں 
 
نے ا  مضبوطی بھی برقرار رہی۔ ان اداروں 

 فراہم کیں۔

 

کو شریک اداروں کے درمیان ایک کثیر جہتی نظام کے طور  مالی منڈیوں کے انفراسٹرکچرز

،  ، یا دیگر مالی لین دین کی کلیئرنگ ، تصفیے اتذماخوگیا ہے، جو ادائیگیوں، سیکورٹیز ،   گرداناپر 

 استعمال ہوتا ہے۔ لیےیا ریکارڈنگ کے 

 

 ادائیگی1میں ) انفراسٹرکچرز  منڈیوں کے مالیپاکستان کے 
ِ
)ایل  ( بڑے پیمانے کا نظام

 ادائیگی( 2وی پی ایس( یعنی پرزم، )
ِ
)آر وی پی ایس( یا فوری ادائیگی  خردہ مالیت کا نظام

 ی( کاغذ4لنک، ) 1( انٹر بینک اور اے ٹی ایم سوئچ یعنی 3، )‘ستار’کا نظام یعنی 

ی

ی ل
 س
فی

 

ل ن

( 5ٹیشن ٹیکنالوجیز )این آئی ایف ٹی(، ) آلات یعنی نیشنل انسٹی ٹیوش

( ایک کارپوریٹ 6کمپنی یعنی این سی سی پی ایل،  اور ) تمسکات تصفیہکارپوریٹ 

 سی ڈی سی۔ ڈپازٹری یعنی  تمسکات

 

انفراسٹرکچر اداروں کی منظم نوعیت انہیں مالی اداروں میں لین دین کی کا مالی منڈی 

نس اور تصفیے کے ساتھ ساتھ رقم اور تمسکات کے بہاؤ میں مرکزی کردار تفویض کلیئر

ہے۔ اس طرح ادائیگی کے نظام کی بلارکاوٹ سرگرمیاں خدمات کی بلا تعطل فراہمی،  کرتا

زری پالیسی کے اشاروں کی موثر ترسیل اور مالی منڈیوں کے استحکام کے سلسلے میں مالی نظام 

 اہم ہے۔ لیےکی کارکردگی کے 

 

 نظام ہائے ادائیگی اور ان کی کارکردگی 8.1

ء کی دفعات اسٹیٹ بینک کو ادائیگی کے 1956حال ہی میں ترمیم شدہ اسٹیٹ بینک ایکٹ 

نظام پر کام کرنے اور نگرانی کرنے کا اختیار دیتی ہیں۔ 

180

مزید برآں، ادائیگی کے نظام اور 

اسٹیٹ بینک کو ملک کے قومی  ء2007، )پی ایس ای ایف ٹی( منتقلی ایکٹ برقی فنڈز کی

، چلانے اور سہولت فراہم کرنے کا اختیار دیتا ہے۔ ضابطہ کاریادائیگی کے نظام کی

181

اسی  
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 ء تک ترمیم شدہ(2022ء)یکم جنوری 1956اسٹیٹ بینک ایکٹ،  

 طرح اسٹیٹ بینک قومی ادائیگی اور تصفیے کو موثر و مستحکم طور پر چلانے کا ذمہ دار ہے۔  

 

کے سبب معاشی سرگرم نے سے کووڈ وبا میں کمی 
 
کے معمول پر ا یوں 

 نظام ہائے ادائیگی میں زبردست نمو دیکھی گ ئی۔۔۔

دیکھنے میں آئی  نموقومی ادائیگی کے نظام میں پرزم اور خوردہ لین دین دونوں میں زبردست 

کے دوران لین دین کے حجم اور قیمت میں اضافہ ظاہر ہوتا ہے۔  ء21جس سے مالی سال 

میں ملک میں معمول کی بحالی اور معاشی سرگرمیوں میں سال کے مقابلے  گذشتہاس سے 

سے بری طرح متاثر ہوا تھا۔ پرزم اور ای بینکنگ  وبائی مرضپر روشنی پڑتی ہے جو  اضافے

فیصد  0.9اضافہ دیکھا گیا جبکہ کاغذ پر مبنی حجم میں صرف  ٹرانزیکشن کے حجم میں دو ہندسی

 اضافہ دیکھا گیا۔

 

لین  ری۔ ای بینکاہےنیچے  اب بھی کی سطح سے قبلسے  کووڈ وباحجم  دین کا ی لینتاہم، کاغذ

کی طرف  ذرائعکی وجہ سے خردہ ادائیگیوں میں اضافہ ہوا، جو صارفین کے ڈجیٹل  دین

وبا کے تناظر میں صارفین کے  صاً کووڈخصو ، یہ امرکی عکاسی کرتا ہے رجحانبڑھتے ہوئے 

 ادائیگی نے وباکووڈ   طور پر(۔ اتفاقیہ8.1جدول  ہے )طرز عمل میں تیزی سے شامل ہو رہا

 میں کلیدی کردار ادا کیا۔ ختم کرنےجمود  کاکی ترجیح  صارفین کے روایتی طریقوں کے لیے

 

نے بلحاظِ حجم اور مالیت بڑھتے ہوئے لین دین کا موثر  پرزم نظام 
 انتظام کیا، اور اس کی دستیابی مسلسل برقرار رہی۔۔۔

مائل بہ تنزل مالیت کے عوض حجم اور مالیت سال کی  گذشتہپرزم نے  دورانء کے 2021

 ۔ کے اعتبار سے زیادہ رقم کا انتظام کیا

 

181

 ء2007پی ایس ای ایف ٹی ایکٹ،  
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اور بحالی کی طرف  پر آنے معمول کے اضافہ معاشی سرگرمیوں زبردست یہ میں مالیت

فیصد  67.9  کا تقریباً مجموعی مالیت کیلین دین  بحیثیتِ  مجموعی،واپسی کی عکاسی کرتا ہے۔ 

فیصد تھا جو اس حقیقت  0.2حجم کے لحاظ سے یہ صرف  گوکہپرزم کے ذریعہ طے کیا گیا تھا،

 استعمال ہونے والا  کی عکاسی کرتا ہے کہ پرزم مالی اداروں کے ذریعے
ِ
بڑے پیمانے کا نظام

ہے۔ ادائیگی

182

 کا نظام بلاتعطل)آر ٹی جی ایس(  بڑے پیمانے کے بروقت مالی تصفیے ،پرزم 

)ڈی وی پی( یا ادائیگی بعوض ادائیگی )پی ادائیگی بعوض فراہمیلین دین میں  جو چلتا ہے،

کاستعمال کرکے  وی پی( کا طریقہ کار

ل

 ی
ی ی
ل
نظامی خطرات کو محدود  میں کے عمل تصفیے بین ا

 کرتا ہے۔

 

میں زبردست  مالیتکی  لین دیندوران پرزم  ء2021تفصیلی تجزیے سے پتہ چلتا ہے کہ 

فیصد، این آئی  70.5میں  کے تصفیے تمسکاتیعنی  ،ادائیگیوں میں ہوا کلیدیاضافہ تمام 

فیصد اور  20.4لنک سے متعلق کلیئرنگ ٹرانزیکشنز میں  1ایف ٹی، این سی سی پی ایل اور 

فیصد  54.8، جو پرزم لین دین کی مالیت میں فیصد اضافہ ہوا 26.6آئی بی ایف ٹی میں 

ٹرانزیکشنز میں بڑے پیمانے پر  تمسکات کے تصفیے کی (۔الف 8.1چارٹ ہے) اضافہ

کے پیمانے میں اضافہ، مالی  بازارِ زر کے ادخالاتاسٹیٹ بینک کے  خصوصاً اضافے کی وجہ

کا اجرا اور انٹر بینک ریپو قرض دینے کی  تمسکات سرکاری ضروریات کو پورا کرنے کے لیے

ک منتقلی کی رقوم کی  اضافہ بنیادی طور پرسرگرمی میں اضافہ ہے۔ حجم میں

ل

 ی
ی ی
ل
 بین ا

ٹرانزیکشنز کی تعداد میں نمایاں اضافے کی وجہ سے ہوا۔ 

183

ک منتقلیرقوم کی  

ل

 ی
ی ی
ل
 کی بین ا
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ترقیاتی مالی ادارے، ایک  9مائیکروفنانس بینک،  8بینک اور  36ء، پرزم نظام میں براہ راست جس میں 2021دسمبر  

 دار شامل ہیں۔ خصوصی شراکت 3غیربینک ادارہ اور 

183

ک منتقلی کی ٹرانزیکشنز 

ل

 ی
ی ی
ل
ی ا ں شامل ہیں۔ تھرڈ پارٹی رقوم  رقوم کی بین ا

قل

 

ت

ل

می
میں بینک تا بینک منتقلی اور تھرڈ پارٹی 

کے  لین دینفیصد اضافے کے ساتھ پرزم  30.0کے دوران  ء2021ٹرانزیکشنز نے 

 (۔ب 8.1چارٹ حجم میں سب سے زیادہ حصہ ڈالا ) مجموعی

 

  

رقوم کی بین  کے استعمال کو فروغ دینے کے لیے ذرائعوبا کے دوران ڈجیٹل  19کووڈ 

ک منتقلی

ل

 ی
ی ی
ل
اور تھرڈ پارٹی کسٹمر ٹرانسفرز پر ٹرانزیکشن چارجز ختم کرنے کا اسٹیٹ بینک کا  ا

کے دوران ٹرانزیکشن کے حجم میں حالیہ اضافے کا  ء2021اور  ء2020اقدام مالی سال 

۔ایک عنصر رہا ہے

184

مہینے میں نظر ثانی کی گئی کے  ء میں2021جون تاہم اس اقدام پر  

روپے ماہانہ سے زائد کی ٹرانزیکشنز پر فیس کی چھوٹ واپس لے لی گئی۔ 25,000اور 

185

 

 

ل

 ی
ی ی
ل
ک منتقلی خدماتکے ساتھ ساتھ آنے والی  منتقلی کرقوم کی بین ا

ل

 ی
ی ی
ل
کو  رقوم کی بین ا

میں بینکوں کے  ء21 تھا۔ مزید برآں، اکتوبر لیےڈجیٹل ٹرانزیکشنز کی حوصلہ افزائی کے 

ی ا ں براہ راست شراکت دار بذریعہ پرزم صارفین
قل

 

ت

ل

می
 اکاؤنٹ ہولڈرز کی ہدایات پر کرتے ہیں۔ /

184

 ء2020برائے  2پی ایس ڈی سرکلر نمبر  
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 ء2020برائے  2پی ایس ڈی سرکلر نمبر  

 ادائیگی کے طریقہ  کار کا خاکہ8.1جدول 
ِ
 : نظام

ء18  طریقہ  کار ء19   ء20    ء21     نمو 

  (فیصد)  (حجم   میں، مالیت ٹر  روپوں میں)  

           الف: پرزم

  28.9             4.4 3.4 2.4 2.2 حجم

  54.7             577.8 373.4 410.6 375.1 مالیت

           (i+ii) ب۔ خردہ ادا ں

  29.3             1788.0 1382.7 1381.6 1281.6 حجم

  30.4             272.9 209.3 207.3 198.7 مالیت

i. کاغذی تمسکات             

  1.0               393.4 389.6 467.5 464.8 حجم

  22.4             166.4 136.0 142.3 145.0 مالیت

ii.  ای بینکاری              

  40.4             1394.7 993.0 914.2 816.8 حجم

  45.1             106.5 73.3 65.0 53.7 مالیت

           ما : اسٹیٹ بینک
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ڈجیٹل ادائیگیوں اور مالی خدمات کی   یہ لازمی قرار دیا گیا تھا کہ وہ ادارہ جاتی صارفین کیلیے

سہولت فراہم کریں۔

186

  

 

تسلسل کی منصوبہ  پرزم کی اہمیت کو مدنظر رکھتے ہوئے اسٹیٹ بینک نےاپنے کاروباری

بندی کے فریم ورک کو استعمال کرتے ہوئے جائزہ مدت کے دوران پرزم کی مسلسل 

روزانہ کی سرگرمیاں بلاتعطل جاری رکھنے کے حوالے سے  دستیابی کو یقینی بنایا، جس سے

 نظام کی مضبوطی ظاہر ہوتی ہے۔

 

انک طریقہ کار میں تقسیم کیا گیا خوردہ ادائیگی کے نظام کو کاغذ پر مبنی اور لین دین کے الیکٹر

کے دوران لین دین کی قیمت اور حجم میں  2021ہے۔ خوردہ ادائیگی کے نظام میں مالی سال 

کی وجہ سے  وبائی مرضفیصد کی تیزی سے اضافہ دیکھا گیا۔  29.3فیصد اور  30.4بالترتیب 

ا  جمود کا سامنا کرنے کی وجہ سے اس سال ترقی کا

 

 ی
سی

ل

ن
اثر بھی زیادہ گہرا تھا۔ اس  پچھلے سال 

سال تیزی کی بنیادی وجہ ای بینکنگ لین دین کو تیزی سے اپنانا تھا جس میں حجم اور قدر 

فیصد سے زیادہ کا اضافہ دیکھا گیا۔ تاہم، پرچون لین دین کی قیمت  40.0دونوں لحاظ سے 

 حجم کے لحاظ سے فیصد ہے، حالانکہ 61.0کے لحاظ سے کاغذ پر مبنی لین دین کا حصہ اب بھی 

 (۔ب 8.2اور  لفا 8.2چارٹ فیصد ہے۔ ) 22.0صرف 

 

کاغذ پر مبنی لین دین میں ای بینکنگ لین دین کے مقابلے میں سست نمو دیکھی گئی جو 

ترجیح کی عکاسی کرتی ہے۔ مجموعی طور پر کاغذ پر مبنی لین دین  ڈجیٹلصارفین کی بڑھتی ہوئی 

فیصد اضافہ ہوا جس میں کاغذ  22.4اور قیمت کے لحاظ سے  فیصد 0.9میں حجم کے لحاظ سے 

فیصد اور ان ٹرانزیکشنز کی قدر  49.2پر مبنی لین دین پر چیک کا غلبہ رہا، جس نے حجم میں 

 (۔8.3چارٹ فیصد کا حصہ ڈالا ) 70.3میں 
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 ء2021برائے  5پی ایس پی اینڈ او ڈی سرکلر لیٹر نمبر 

نے کووڈ  کے تحت چیک  19اسٹیٹ بینک  کے لیے ریلیف اقدامات  وبا 
  کا سلسلہ جاری کھا۔۔۔کلئیرنگ میں سہولت دینے

کو یہ ترغیب دلانے کے لیے کہ بینکوں  کا پھیلاؤ روکنے کی غرض 19ڈ کوو اسٹیٹ بینک نے

سے چیک اور ڈراپ باکس گھروں سے ء کے دوران ڈائریکٹ چیک ڈپازٹ، 2020 وہ

اور  ملے تاکہ صارفین کی سہولت، یں چیک کلیئرنگ سہولتیں فراہم کرجیسی مختلف وصولی

۔سماجی میل جول کم کیا جاسکے

187

 ء میں ان اقدامات کا تسلسل جاری رہا۔ 2021  

 

 ای بینکاری لین دین میں مسلسل اضافہ ہوا۔۔۔

کے دوران ای  زیرِ جائزہ سالبڑھتا رہا۔   رجحانکے استعمال کا ریصارفین کا ای بینکا

فیصد اضافہ ہوا۔  45.1کے لحاظ سے  مالیتفیصد اور  40.4ٹرانزیکشنز کے حجم میں  ریبینکا

 ٹائم آن  سے برقی ذرائعمیں  ریای بینکا

ل

 

کی جانے والی ٹرانزیکشنز شامل ہیں جن میں ری

ز، اے ٹی ایمز، موبائل بینکا

ل

 

ل

، پوائنٹ ری، کال سینٹر بینکاری، انٹرنیٹ بینکاریلائن بران

 آف سیل )پی او ایس( اور ای کامرس شامل ہیں۔

 

موبائل بینکاری کی نمو سب سے زیادہ رہی کیونکہ  ای بینکاری میں
 ہر سال اس کا حصہ دگنا ہورہا ہے۔۔۔

 ریاپنارہے ہیں، انہوں نے انٹرنیٹ بینکا بینکاری ذرائع ڈجیٹلصارفین  جس تیزی سے

اور موبائل بینکنگ کو استعمال میں آسان، سہولت اور فوری رسائی کی وجہ سے واضح ترجیح 

کا  نموزبردست  تے ہوئےطریقوں کو پیچھے چھوڑ دیگر ریدی ہے۔ تاہم، موبائل بینکا

کے دوران  ںسوبرپانچ  گذشتہٹرانزیکشن کے حجم میں  ریموبائل بینکا ۔مظاہرہ کر رہی ہے

فیصد اضافہ ہوا ہے۔  119.7میں  ء2021اضافہ ہوا ہے اور فیصد سالانہ  100مسلسل 

 میں ای بینکاری ء2021فیصد سے بڑھ کر  2.0میں  ء2017کے حجم کا حصہ  ریموبائل بینکا

فیصد ہوگیا۔ ان رجحانات سے یہ واضح ہوتا جا رہا ہے کہ آنے  20.5ٹرانزیکشنز )حجم( میں 

 گی۔ نمو آئےمیں زبردست  ریری کے سبب موبائل بینکاوالے برسوں میں ای بینکا
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فیصد کا زبردست اضافہ  60.7ٹرانزیکشنز کے حجم میں بھی  ریانٹرنیٹ بینکاء میں 2021

 ہے۔ حصہ فیصد 8.3ٹرانزیکشنز کا  ریای بینکا مجموعی ، جودیکھا گیا

 

کے رجسٹرڈ صارفین کی تعداد میں بھی نمایاں اضافہ دیکھا  ریانٹرنیٹ بینکا ء میں2021

  صارفین تک پہنچ گئی  11.9 ری۔ موبائل بینکاتک پہنچ گئی صارفین   6.9جو  ،گیا

 تاہم، مالیتفیصد کی سالانہ شرح نمو ظاہر کرتی ہے۔  26.8فیصد اور  52.9جو بالترتیب 

ز )آر ٹی او بی(

ل

 

ل

 ٹائم آن لائن بران

ل

 

چارٹ رہا ) نمایاںسب سے  کا کردار کے لحاظ سے ری

 میں ء2021فیصد اضافہ ہوا اور  38.6میں  بینکاری زِ طر(۔ اس ب 8.4اور  لفا 8.4

کے دوران ای  ء2021ٹر  روپے تک پہنچ گیا۔ اتفاق سے  81.4ٹرانزیکشنز کا حجم 

 اضافہ دیکھا گیا۔ یفیصد دوہندسی کا کے تمام زمروں میں لین دین کی مالیت میں ریبینکا
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 ء2021برائے  2بی پی آر ڈی سرکلر نمبر  

189

 ء2021برائے  1پی ایس ڈی سرکلر لیٹر نمبر  

کے استعمال  کو ترجیحی بینکاری اسٹیٹ بینک  ڈجیٹل مالی خدمات 
 بنانے کی حوصلہ افزائی کررہا ہے۔۔۔

وبائی مرض کے آغاز کے ساتھ ہی صارفین کی سہولت کے لیے اسٹیٹ بینک نے کووڈ 

ک اسٹیٹ بینک نے متعدد اقدامات کیے۔

ل

 ی
ی ی
ل
استوار کرنے عقلی بنیادوں پر چارجز کو  بین ا

آن بورڈنگ فریم ورک )سی ڈی او فریم ورک( جاری  ڈجیٹل لیے کے علاوہ صارفین کے

 کا اور معیاری عمل بلاتعطل حوالے سےکے بینک اکاؤنٹس کھولنے کے  ںکیا تاکہ پاکستانیو

ذ کیا جاسکے۔نفا

188

 مکمل طور پر مزید برآں، بینکوں سے کہا گیا کہ وہ اپنے صارفین کے لیے  

کریں، تاکہ  ارتباط پیدا یض کرنے کے لیےتفوادائیگی کے اختیارات  ڈجیٹلانٹرآپریبل 

ادائیگی کو آسان بنایا جاسکے۔ عوضکے  ںلتوسہوکی  مالکاری صارفین کی

189

ڈجیٹل بینکوں  

بینکوں کو ایک علیحدہ اور  ڈجیٹلفریم ورک جو پاکستان میں  ضوابطی لائسنس اور کے لیے

ہے۔  تفصیلات فراہم کرتامنفرد زمرے کے طور پر قائم کرنے کے لیے

190

یہ فریم ورک  

رینج کے ساتھ بینکاری کے  یخدمات کی ایک پور مالی ڈجیٹلنگرانی کے تحت سستی  ضوابطی

 ایک نئے دور کا آغاز کرے گا۔

 

کے لیے ای  کے بڑھتے ہوئے استعمال کو سنبھالنے  ڈجیٹل مالی ذرائع 
 بینکاری انفراسٹرکچر نمو پاتا رہا۔۔۔ 

ل ئزیشن کو فروغ دینے ری بینکااسٹیٹ بینک کے وژن کے مطابق 

 

 ی
ی ج 
کی غرض شعبے میں ڈ

انفراسٹرکچر تک اپنی رسائی میں اضافہ  ریکمرشل بینک اور مائیکرو فنانس بینک ای بینکا سے

  کر رہے ہیں۔ اسٹیٹ بینک نے بینکوں کو انٹرآپریبل کیش ڈپازٹ مشینیں )سی ڈی ایم(

اور بینکوں کو بینک کاؤنٹرز پر چپ اور پن کارڈز کے ذریعے  لائینصب کرنے کی ترغیب د

صارفین کی تصدیق کرنے کی اجازت دیتے ہوئے فی اکاؤنٹ ڈیبٹ کارڈ جاری کرنا لازمی 

  قرار دیا۔

191

فیصد کا زبردست اضافہ ریکارڈ کیا  47.5میں پی او ایس مشینوں میں  ء2021

190

 ء2022جنوری،  3ایس بی پی پریس ریلیز،  
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 جانب سے اٹھائے گئے مختلف سہولتی سال اسٹیٹ بینک کی گذشتہجس کی بنیادی وجہ  ،گیا

اقدامات تھے جبکہ حکومت کے احساس پروگرام کے اقدام کی وجہ سے سوشل ویلفیئر 

کارڈز میں تیزی سے اضافہ دیکھا گیا۔

192

 

 

نے خردہ لین دین کو انقلابی حیثیت دینے کی غرض  اسٹیٹ بینک 
  کا‘‘ راست’’کی خاطر  تیزی سے اپنانے وڈجیٹل ادائیگیوں ک سے

 انعقاد کیا۔۔۔   

نظام کے مقصد کو حاصل کرنے کے  قومی ایک جدید اور موثر ادائیگی کےاسٹیٹ بینک نے 

فوری ادائیگی کا نظام  لیےجو خردہ لین دین کے  ،ست' کا آغاز کیاااقدام 'ر اپنا معرکہ آرا لیے

ہے 

193

 جس سے ملک میں ڈ -

 

 میں ئزیشن، سہولت اور سستی ادائیگیوں اور مالی شمولیتج  

 اضافے کے پالیسی مقاصد کے حصول میں مدد ملے گی۔

 

لاگت ادائیگیوں کو ممکن بنائے گا، ادائیگی کے نظام کی  پست'راست' نظام تیز رفتار اور 

کارکردگی میں اضافہ کرے گا، اور ملک میں کام کرنے والی ادائیگی کی خدمات میں 

ی کی حمایت کرے گا۔ اس کا مقصد 

 

 ی لٹ
ی

الیکٹرانک خدمات کی صنعت )بینکوں،  مالیانٹرآپر

ز )ای ایم آئیز( وغیرہ( میں تمام

ل
ل ن

کھلاڑیوں تک رسائی فراہم کرنا اور  منی انسٹی ٹیوش

 ایک صارفین، کاروباری اداروں اور سرکاری اداروں کے درمیان لین دین کے لیے

تصفیے، عرفات پر مبنی ادائیگیوں،  بروقت لین دین کے طور پر کام کرنا ہے۔ یہ محفوظ ذریعے

ذریعے آن  فنڈز کی بلک ٹرانسفر اور ایپلی کیشن پروگرامنگ انٹرفیس )اے پی آئی( کے

 بورڈ شرکا کو صلاحیت کی خصوصیات پیش کرے گا۔

 

اس نظام کا مقصد افراد، سرکاری اداروں اور کاروباری اداروں کے درمیان ادائیگی کی 

ل تا آخرمنتقلی کی 
ّ
  او

 

ئزیشن حاصل کرنا ہے۔ پہلے مرحلے میں ، جو پہلے ہی نافذ العمل ڈج  

ادائیگیوں ، سرکاری محکموں کی تنخواہوں اور   کیمنافع منقسمہماڈیول نے  ادائیگیہے ، بلک 

  پنشن وغیرہ سمیت 

 

 و ں کی ڈج  
قلت

 

ت

ل

می

ئزیشن کو ممکن بنایا۔ جبکہ دوسرا مرحلہ حال رقوم کی 

ادائیگیوں کو ممکن  تا فردکے آغاز میں شروع کیا گیا تھا جس کے تحت فرد  ء2022ہی میں 

بنایا گیا تھا۔

194

توقع ہے کہ اس سے مستقبل میں فرد سے تاجر ادائیگیوں کو ممکن بنا کر   

روزمرہ زندگی میں ڈجیٹل ادائیگیوں کے استعمال کے ایک دور کا آغاز ہوگا اور اس طرح 

نقد رقم کے استعمال کو کم سے کم کرکے پوری معیشت کی  لیےروزمرہ لین دین کے 

 

 

 م تیار ہوگا۔ ایک مثالی ماحولیاتی نظائزیشن کے لیےڈج  
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 ء2020برائے  1پی ایس ڈی سرکلر نمبر 
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 1.5ان اقدامات میں تمام نئے اور موجودہ مرچنٹس کے لیے مرچنٹ ڈسکاؤنٹ ریٹ )ایم ڈی آر( کی مقررہ حد )

 فیس )آئی آر ایف( کی حد، اور یہ  2.5سے 

 
ل

زسم
 
 

کہ، ڈیبٹ فیصد(، ڈیبٹ اور پری پیڈ کارڈز کے لیے انٹرچینج ری

نے ضوابطی نگرانی سے اے ٹی ایم کی کارکردگی میں  اسٹیٹ بینک 
ئی۔۔۔

 
 بہتری ا

میں رہی اور کارکردگی کی پیمائش کا پیمانہ یعنی ڈاؤن  قابواے ٹی ایم کی آپریشنل کارکردگی 

گیا۔ چونکہ اے ٹی رہ فیصد  4.0میں  ء2021کر کم ہوفیصد سے  4.3میں  ء2020ٹائم مالی 

لہذا یہ ضروری ہے کہ اے  ،حجم میں سب سے زیادہ حصہ لیتی ہیں ریبینکا ٹرانزیکشنز ای ایم

تاکہ عوام کو بینکوں کے آپریشنل اور ساکھ کے  ہیںکام کرتے ر ہر روز چوبیس گھنٹےٹی ایم کو 

  (۔8.5چارٹ خطرات کا انتظام کرنے میں سہولت مل سکے )

 

صارفین کو زیادہ سہولت فراہم کرکے بینک برانچوں کے  پاکستان میں برانچ لیس بینکاری

خدمات  مالیمقابلے میں اپنے وسیع ایجنٹ نیٹ ورک کے ساتھ ملک کے دور دراز علاقوں میں 

 ایک آسان ذریعہ کے طور پر پھلا پھولا ہے۔ اس نے بینکاری کے شعبے کو پیش کرنے کے لیے

طرف سے بینکاری کا ترجیحی طریقہ بن کر ابھرا ہے  تبدیل کر دیا ہے اور کم آمدنی والے طبقے کی

 شمولیت کو بہتر بنانے میں کلیدی کردار ادا کر رہا ہے۔ لیمااور اس طرح پاکستان میں 

 

کی ترقی کو آگے بڑھانے میں محرک کے طور پر کام کیا۔  برانچ لیس بینکارینے  کی وبا کووڈ

 برانچ لیس بینکاریکے دوران اس شعبے نے تیزی سے ترقی کا مظاہرہ کیا کیونکہ  ء2021

ارب  65.6سال کی بلند ترین سطح  گذشتہفیصد اضافہ ہوا جبکہ ڈپازٹس  25.6اکاؤنٹس میں 

فیصد  37.5روپے تک پہنچ گئے۔ حجم اور قدر کے لحاظ سے مجموعی لین دین میں بالترتیب 

ایسا لگتا ہے کہ بی بی اکاؤنٹس ایک ایسے موڑ پر پہنچ گئے ہیں  فیصد اضافہ ہوا۔ 32.2اور 

پیش کی جانے والی  جہاں کم آمدنی والے طبقے کا ایک عام شخص ان خدمات کے ذریعے

 سہولت سے بخوبی واقف ہو گیا ہے۔

 

کارڈز کے اجرا یا تجدید کے وقت کارڈ جاری کرنے والے انہیں اسٹیٹ بینک سے منظور شدہ ملکی ادائیگی اسکیم )ڈی پی 

ایس( کارڈ یعنی بطور بنیادی کارڈ پیشکش کریں گے۔
 

194

 
ء2022برائے  1ڈی آئی اینڈ ایس ڈی سرکلر نمبر 
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فیصد کا زبردست  37.5کے دوران اوسط یومیہ لین دین میں  ء2021اس کے مطابق 

اضافہ دیکھا گیا۔ فعال اکاؤنٹس کی تعداد میں مضبوط اضافے کے باوجود، کل اکاؤنٹس میں 

 (۔8.3جدول فیصد رہ گیا ) 57.0ان کا حصہ قدرے کم ہوکر 

 

مالی خدمات کی بڑھتی ہوئی ڈجیٹائزیشن، سائبر سیکورٹی ایک 
کے طو  ر پر ابھری ہے، جو صنعت اور پالیسی سازوں کی بڑے خطرے 

 طرف سے انتھک کوششوں کی متقاضی ہے۔۔۔ 

سائبر سیکورٹی کی اہمیت اور اس سے وابستہ خطرات کو مدنظر رکھتے ہوئے، اس کا ایک 

ابھرتے ہوئے رجحانات،  -تفصیلی جائزہ باکس میں شامل کیا گیا ہے یعنی "سائبر سیکورٹی 

 "۔ردِ عمل  چیلنجز اور پالیسی

 

 ادائیگی                8.2
ِ
 مالی منڈی انفراسٹرکچر  کے علاوہ نظام

جو مکمل طور پر خودکار نیشنل  ہوتا ہے،این سی سی پی ایل ایک لائسنس یافتہ کلیئرنگ ہاؤس 

 سسٹم )این سی ایس ایس( کے ذریعے پی ایس ایکس کو کلیئرنگ، 

 

ٹ

ل

مت
ل

 

 ی
سی

کلیئرنگ اینڈ 

 اور

 

ٹ

ل

مت
ل

 

 ی
سی

 خطر 
ِ
سروسز فراہم کرتا ہے۔ سینٹرل کاؤنٹر پارٹی )سی سی پی( کا کردار  انتظام

رپورٹ کردہ  لیےسنبھالنے کے بعد، کمپنی این سی ایس ایس میں کلیئرنگ اور تصفیے کے 

ٹریڈز کے سلسلے میں ضمانت ی تصفیہ فراہم کرتی ہے۔ مزید برآں ، این سی سی پی ایل 

ایک سینٹرلائزڈ اپنے کسٹمر آرگنائزیشن )سی کے  لیےں کے کے سرمایہ کارو سرمایہ منڈی

 او( کے طور پر بھی کام کرتا ہے۔
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ء2021این سی سی پی ایل کی سالانہ رپورٹ 
  

کے دوران ، این سی سی پی ایل نے آپریشنل کارکردگی کو بہتر بنانے اور رسک  ء2021

 متعدد اقدامات اٹھائے۔ لیےمینجمنٹ نظام کو مضبوط بنانے کے 

 

کے  19کووڈ  نے این سی سی پ ی ایل کے اضافی وبا  بعد تسلسلِ کار 
 اقدامات کا نفاذ کیا۔۔۔

کی دوسری اور تیسری لہر میں کاروباری تسلسل کے  وبائی مرضاین سی سی پی ایل نے 

مضبوط اقدامات فراہم کرنے کا سلسلہ جاری رکھا تاکہ عملے کو گھر سے کام کرنے کی سہولت 

 و یٹی  لیےفراہم کرنے کے 
ت

 

کی

ل

کی

میں بلاتعطل  سرمایہ منڈیکی فراہمی کے ذریعے ریموٹ 

اہم ٹیموں کی تشکیل  لیےجاسکے، مختلف مقامات پر آپریشنز کے  ئییقینی بناخدمات کی فراہمی 

اور تقسیم کو یقینی بنایا جاسکے اور اس بات کو یقینی بنایا جاسکے کہ این سی ایس ایس کی تمام 

 سائٹ کے ذریعے فراہم کی جاسکیں۔خدمات مکمل طور پر آپریشنل متبادل پروسیسنگ
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نے مؤثر کارکردگی کا  کے طریقہ کار  کے خطرے کو کم کرنے  تصفیے 
فنڈ  کی  تصفیہ ضمانت ،یومیہ مالیتیںکی  تصفیےمظاہرہ کیا، البتہ 

 مالیتوں سے تجاوز کرگ ئیں۔۔۔

سے پیدا ہونے والے تصفیے کے  دیوالیہ پنممکنہ  کے تصفیہ کرنے والے فریقکسی بھی 

قائم  طریقہ کار، این سی سی پی ایل نے ایس جی ایف پر مشتمل خطرے کو کم کرنے کے لیے

 روپے تھا۔ ارب 4.5کے آخر تک  ء2021جو دسمبر  ،کیا ہے

 

کے  ء2020ارب روپے رہی جو  10.33میں یومیہ اوسط تصفیے کی مالیت  2021مالی سال 

دوگنی ہے۔ اسی طرح معاشی بحالی اور ایکویٹی مارکیٹ میں مواقع کی وجہ   مقابلے میں تقریباً

  کے یومیہ  151.28میں  2020سے کاروباری حجم میں بھی اضافہ دیکھا گیا جو مالی سال 

  ہوگیا۔ تاہم، ایس جی  310.19میں  ء2021حجم سے بڑھ کر  لین دین کے تصفیہاوسط 

 دیوالیے کےکے ذریعہ فراہم کردہ مارجن، جو  رکانااستعمال شدہ رہا کیونکہ کلیئرنگ ایف غیر 

 (۔8.6چارٹ ثر طریقے سے کام کیا )، نے موہےدفاع  پہلا خطرے کے خلاف

 

کے لیے سائبر سیکورٹی  سائبر سیکورٹی ڈھانچے کو وسعت دینے 
 حل دینا۔۔۔

 و رٹی اینڈ تھریٹ انٹیلی 
ی کت
س

این سی سی پی ایل نے اپنی مرضی کے مطابق مصنوعات یعنی 

کے ساتھ تعاون کیا۔  شراکت دارجنس پلیٹ فارم )ایس ٹی آئی پی( تیار کرنے میں مقامی 

کی انفارمیشن سیکورٹی سے متعلق ضروریات کو پورا  سرمایہ منڈییہ پلیٹ فارم پاکستان کی 

ائن کیا گیا ہے۔ ایس ٹی آئی پی انٹرایکٹو ڈیش بورڈز کے ساتھ مرکزی ڈیز لیےکرنے کے 

 : الف ای بینکاری انفراسٹرکچر8.2جدول 

ء17 تفصیلات ء18   ء19    ء20   ء21     

 تعداد   

  16,571      16,165      15,930      15,346      14,610     آن لائن شا  

  16,709      16,041      15,252      14,361      13,409      اے ٹی ایم

  92,153      62,480      47,567      49,621      52,506      پی او ایس

  تعداد  اروں میں  

 ادائیگی
ِ
  48,677      44,285      42,083      41,708      39,361      مجموعی نظام

           جس میں:

  1,740        1,691        1,644        1,522        1,374         کریڈٹ کارڈز

  30,934      27,592      26,440      23,303      19,848      ڈیبٹ کارڈز

  4,782        7,246        7,650        8,805        8,385        صرف اے ٹی ایم کارڈز

  11,096      7,624        6,180        7,848        9,501         کارڈز  د سماجی 

  125           133           168           230           253           پری پیڈ کارڈز

            ما : بینک دولتِ پاکستان 
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مقام پر اثاثوں کی دریافت ، نیٹ ورک کمزوری ، اور اپنی مرضی کے مطابق ورک فلوز 

 سمیت گہری خطرے کی انٹیلی جنس فراہم کرے گا۔

 

کے باوجود اپنے افعال کو موثر  نے وبائی دور  مرکزی ڈپازٹری کمپنی 
 کا مظاہرہ کیا۔۔۔کارکردگی 

واحد ڈپازٹری کے طور پر کام  تمسکات کی ملک میں (سی ڈی سیمرکزی ڈپازٹری کمپنی )

ہے۔ یہ سیکورٹیز کے ڈپازٹ ، سیکورٹیز کی منتقلی ، سیکورٹیز کی گروی رکھنے اور اسٹاک  کرتی

مارکیٹ میں ہونے والے لین دین کے الیکٹرانک تصفیے جیسے لین دین کو سنبھالتا ہے۔ 

کے  ء2020ج رہی  69,147کے اختتام پر سرمایہ کاروں کے کھاتوں کی تعداد  ء2021

ٹر   5.51فیصد زیادہ ہے۔ سی ڈی سی نے جائزہ مدت کے دوران  15.4مقابلے میں 

ل ئزیشن کے ساتھ 

 

 ی
ی ی 
ک

بلین حصص کو سنبھالا۔ 170.29روپے کے مارکیٹ 
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نے اپنے سرمایہ کاروں کو  کے لیے مرکزی ڈپازٹری کمپنی  سہولت دینے 
 مختلف اقدامات کیے۔۔۔

کے ذریعے ڈیویڈنڈ کی تقسیم، آر ڈی اے  نے راست (سی ڈی سی) مرکزی ڈپازٹری کمپنی

ہولڈرز کے لیے سرمایہ کاری کی سہولت اور مشترکہ کے وائی سی کے ذریعے صارفین کی 

سے  طرف، سی ڈی سی کو اسٹیٹ بینک کی  یہ کہآن بورڈنگ متعارف کرائی۔ مزید جیٹلڈ

، سی ڈی سی جس کے تحت"اسپیشل پرپوز پرائمری ڈیلر" )ایس پی ڈی( کا درجہ بھی دیا گیا۔ 

یہ  ۔نیلامی میں حصہ لے سکتے ہیں ابتدائی کے صارفین اب براہ راست سرکاری سیکورٹیز کی 

 کار پیسے سرمایہ جس سے ، اہم کردار ادا کر سکتی ہے مزید سہولت منی مارکیٹ کی ترقی میں

 ۔ہیں دونوں میں مواقع تلا  کرکے اپنے منافع کو بہتر بنا سکتے سرمایہ منڈیاور 

 

 

 

کے دوران اپنی  نے وبا  مرکزی ڈپازٹری کمپنی اور این سی سی پ ی ایل 
کے لیےمشترکہ مشق کی۔۔۔  بلاتعطل سرگرمیاں یقینی بنانے 

سی پی ایل اس عزم کے مطابق ، سی ڈی سی اور این سی آپریشنز کی تیاری کو برقرار رکھنے کے 

متعلقہ متبادل پروسیسنگ سائٹس سے پہلی مشترکہ بی سی پی اور  نے مشترکہ طور پر اپنی

ڈیزاسٹر ریکوری )ڈی آر( مشق کا انعقاد کیا۔ کاروباری تسلسل کے منصوبوں کی جانچ نے 

کے ساتھ ساتھ متبادل منصوبوں کو فعال موجودہ بی سی پی انتظامات کی تاثیر کا اندازہ لگانے 

جو ممکنہ طور پر  ،کی صلاحیت کا اندازہ لگانے میں مدد کی  ردعملکےکرنے اور ایسے واقعات 

اور ان انتظامات کو نافذ کرنے کے  کارکردگیآپریشنز میں خلل ڈال سکتے ہیں۔ ان انتظامات کی 

 سے اچھی طرح ظاہر ہوتی ہے۔آپریشنز  بلاتعطلان کے دور ڈوکوبھی  کارکردگیادارہ جاتی  لیے

 

کلئیرز سروسز لمیٹڈ  میسرز ای کن یعنیر پاکستان کا پہلا پیشہ ور کلیئرنگ 
 کیا گیا۔۔۔ مرکزی ڈپازٹری کمپنی کے ذیلی ادارے کے طور پر شروع

بنیادی  نے سرمایہ منڈیایس ای سی پی اور  لیےمارکیٹ میں شفافیت اور کارکردگی لانے کے 

فریم ورک متعارف کروانے کے بعد نئے پی  ضوابطیڈھانچے کے اداروں کی جانب سے متعلقہ 

سی ایم نظام کو کامیابی سے نافذ کیا گیا جس کے نتیجے میں میسرز ای کلیئر سروسز لمیٹڈ کا آغاز ہوا۔ 

ایس ای سی پی کی جانب سے متعارف کرائے گئے نئے بروکر نظام کے تحت اب صرف 

 سروسز سے فائدہ ٹریڈ

 

ٹ

ل

مت
ل

 

 ی
سی

نگ بروکرز ہی پی سی ایم کی آزاد تھرڈ پارٹی تحویل، کلیئرنگ اور 

تک  سرمایہ منڈیاٹھا سکتے ہیں۔ اس اقدام کا مقصد سرمایہ کاروں کے مناسب تحفظ کو یقینی بنانا، 

 رسائی کو بڑھانا اور ایف اے ٹی ایف کے نظام کی تعمیل کو مزید مضبوط بنانا ہے۔
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 ء2021ڈی سی نیوز لیٹر اکتوبر تا دسمبر سی  
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Settlement Guarantee Fund (RHS)
Daily Average Settlement Volume
Daily Average Settlement Value (RHS)

تصفیہ ضمانت فنڈ کا یومیہ اوسط تصفیے سے موازنہ     چارٹ 

Source: NCCPL

 : برانچ لیس بینکاری کی کلیدی  ں8.3جدول 

ء19 تفصیلات ء20  ء21  ء میں نمو)فیصد(21   

  21.9            587,547     481,837     437,182    ا  کی تعداد

  25.6            78,810       62,755       46,103      اکاؤنٹس کی تعداد ) اروں میں(

  21.3            44,905       37,020       24,530      فعال اکاؤنٹس کی تعداد ) اروں میں(

  26.9            65,580       51,671       28,770      آخر مدت پر ڈپازٹس )  روپے(

  37.5            2,501         1,819         1,309        ٹرانزیکشنز  کی تعداد ) (

  32.2            8,971         6,786         4,505        ٹرانزیکشنز کا حجم )ارب روپے(

  37.5            6,948         5,053         3,637        اوسط یومیہ ٹرانزیکشنز ) اروں میں(

 (3.7)            3,577         3,715         3,445        ٹرانزیکشنز کا اوسط حجم )روپوں میں(

  10.1            799            726            649           اکاؤنٹس میں ڈپازٹس )روپوں میں(

          ما :  بینک دولتِ پاکستان 
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 ردعمل پالیسی اور چیلنجز رجحانات، ہوئے ابھرتے - سیکورٹی سائبر :8.1باکس

ہے۔ ٹیکنالوجی کی مدد سے  رہی کر تبدیل کو نامے منظر کے شعبوں کاروباری  مختلف کے بھر دنیا سمیت شعبے کے خدمات ٹیکنالوجی مالی
پریشنل کمی، اخراجات میں

 
 میں کرنے ترقی سے تیزی  زیادہ کہیں سے پہلے اداروں کو مالی سے میں اضافے رسائی اور  میں بہتری، کارکردگی ا

ئی تبدیلی مثالی ایک بھی میں ترجیحات کی صارفین کی وبا سے بھی 19ہے۔ کووڈ  رہی مل مدد
 
 اور  مصنوعات مالی سے ڈجیٹل تیزی  اب جو ا

 اور  خطرات ہیں، یہ امر انہیں مختلف رہے اپنا سے ٹیکنالوجی کو تیزی  مالی ادارے کہ جیسا تاہم، ہیں۔ رہے کر حاصل فوائد کے خدمات
کے دانستہ اور  واقعات دانستہ چیلنجز بشمول غیر   کا باعث بنتی ہے تشویش بھی لیے حملوں سے بھی دوچار رہتا ہے۔ یہ صورت ضابطہ کار 

کے لیے ضوابطی  ہوگا۔  بڑھانا مسلسل کو ورک فریم نگرانی اور کیونکہ انہیں اس بندوبست سے جنم لینے والے خطرات سے فعال انداز میں نمٹنے 
 طریقے مؤثر کی خطرات کنٹرولز مہیا کرتے ہیں، تاہم مالی اداروں کو ایسے اور  معیارات سطح حفاظتی لازمی کم از ورک کم فریم اگرچہ، یہ

کے پیش نظر کی خاطر اور سائبر انتظام اور  جانچ، شناخت، سے حفاظتی داخلی سطح پر سخت  حملوں اور خطرات کی ابھرتی ہوئی نوعیت 
 اقدامات کرنے کی ضرورت ہے

ڈجیٹل مالی خدمات اپنانے  ی جانب سےک اختراع اور صارفین رفتار تیز
کے لیے  شعبے کی سلامتی اور  مالی سائبرسیکورٹی کے سبب استحکام 

 ۔ ۔ ۔ ہے ابھری  پر طور  کے چیلنج اہم ایک

کاروباری عمل اور  مصنوعات میں ٹیکنالوجی اپنانے کے لحاظ سے نمایاں اختراع  میں شعبے مالی

 تاہم، ں بڑھ رہی ہیں۔پیچیدگیا میں ارتباط اور شعبے دکھائی دے رہی ہے، اسی لیے اس

سے دنیا بھر میں سائبر  استعمالپر  پیمانے وسیع کے میں اختراع اور ٹیکنالوجی مصنوعات

خطرات بڑھ رہے ہیں۔ سائبر حملے مالی صنعت کو مختلف قسم کے نقصانات سے دوچار کرسکتے 

سالمیت کا نقصان اور اثاثوں اور  ،نقصان کا ساکھ اور ہیں، جن میں کاروبار میں تعطل، مالی

ادارے  کسی بڑے نظامی خطرے کے اعتبار سے خدمات کی عدم دستیابی وغیرہ شامل ہیں۔

۔ مزید یہ ہوجاتا ہےمیں کوئی بڑا واقعہ رونما ہونے سے مالی نظام کو بحیثیت مجموعی خطرہ لاحق 

پڑنے کے ساتھ ساتھ مالی نظام پر عوام کا  خلل میں کاموں کاروباری حملوں سے سائبر بار بار کہ

 امکان پیدا ہوسکتا ہے۔جس سے منڈی میں افرا تفری کا کم ہوجائے گا۔ بھی  بھروسہ

 

کے ڈجیٹل جس میں  ہے جاری  میں اضافہ استعمال مالی خدمات 
 ۔۔۔نے بھی اپنا کردار ادا کیا 19کووڈ 

 ترجیحات کی کی وبا ڈجیٹل مالی خدمات کے فوائد سے صارفین کو روشناس کراکے ان 19کووڈ 

 سے تیزی دونوں ابساز ادارے  پالیسی اور ادارے مالی بنی۔  کا موجبتبدیلی  میں

انتظامی اور لاگتی  اور ،احساس کررہے کا کے امکانات مالیات ڈجیٹل اور ٹیکنالوجی

، مالی شمولیت اور معیشت کی دستاویزات کو فروغ دینے کے سہولت  کی، صارفینکارگردگی

 ۔کوشاں ہیں لیے
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ء میں آئی بی ایف ٹی اور اسٹیٹ بینک کے بڑے پیمانے کی بروقت ادائیگیوں کا نظام 2020نے مارچ اسٹیٹ بینک  

جیسے آن لائن بینکنگ چینلز کے ذریعے رقوم کی منتقلی پر تمام چارجز ختم کردیے تھے۔ اسٹیٹ بینک نے بینکوں کو بڑھتے 

انی بڑھانے کی بھی ہدایات جاری کیں۔ مزید ہوئے ڈجیٹل ٹرانزیکشنز کے پیش نظر ڈجیٹل ذرائع کے جائزے اور نگر

 ء کی پریس ریلیز ملاحظہ کریں۔2020مارچ  18تفصیلات کے لیے اسٹیٹ بینک کی 

198

فرد تا فرد فنڈ منتقلی اور تصفیہ خدمات کے تحت بینک صارفین اپنے بینک کی موبائل ایپلی کیشن، انٹرنیٹ ‘ راست’

ہوئے اپنے اکاؤنٹس میں رقوم ارسال اور وصول کرسکتے ہیں۔ بینک اپنے  بینکاری یا کاؤنٹر سروسز کا استعمال کرتے

 

 استعمال میں کے طریقوں ڈجیٹل کے دین لین میں پاکستانآغاز سے ہی  کے وبا کی 19کووڈ 

  کے بینک اسٹیٹ میں سلسلے اس     ۔( 8.1.1 چارٹ)  ہے آیا میں دیکھنے اضافہ نمایاں بھی

ادائیگی کی  بھی نے تدابیر احتیاطی خلاف کے جعلسازی سائبر اعانتی اقدامات اور خصوصی

کیا۔ ادا کردار اہم  میںدینے فروغ استعمال کو کے طریقوں ڈجیٹل خاطر

197

 حال ہی میں 

کے نام سے فوری ادائیگی کا پہلا نظام متعارف ‘‘ راست’’نے بھی  بینک اسٹیٹپاکستان میں 

کرکے ایک تاریخی اقدام کیا ہے، جس سے ڈجیٹل مالی خدمات کے استعمال میں روز افزوں 

اضافہ متوقع ہے۔ راست نظام ملک بھر میں قدرے کم لاگت پر اور لگ بھگ حقیقی وقت 

لے کر بینک اکاؤنٹ کی لین دین میں سہولت فراہم کرتا ہے۔میں بینک اکاؤنٹ سے 

198

 

صارفین کو اپنے ترجیحی بین الاقوامی بینک اکاؤنٹ نمبر )آئی بی اے این( کو اپنے رجسٹرڈ موبائل فون نمبر کے ساتھ 

قم وصول کرنے آئی ڈی بنانے کی اجازت دیتے ہیں۔ اس کے بعد صارفین اپنے اکاؤنٹ میں ر‘ راست’منسلک کرکے 

آئی ڈی کا اشتراک کرسکتے ہیں۔ بینک کے صارفین اپنے آئی بی اے این کا استعمال ‘ راست’کے لیے دوسروں کے ساتھ 

آئی ‘ راست’سروس کا استعمال کرسکتے ہیں چاہے ان کے پاس ‘ راست’کرتے ہوئے رقوم بھیجنے یا وصول کرنے کے لئے 

 ۔ Raast homepage کی ویب پیج بعنوان ڈی نہ بھی ہو۔ تفصیلات کے لیے اسٹیٹ بینک
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کے ساتھ ساتھ سائبر سیکورٹی خطرات  کے عام ہونے  ڈجیٹل طریقوں 
نے جنم لیا  ۔۔۔اور چیلینجز 

جیسے  ں کا باعث بھی بنی ہے۔کے لیے متعدد نئے خطرات اور چیلنجو مالی شعبےڈجیٹل تبدیلی 

 بشمول ویسے ہی اسے مختلف اقسام کے چیلنجز جیسے مالی شعبہ زیادہ ڈجیٹل ہوتا ہے،

یہ  سائبر حملے مختلف اقسام      ہے۔ رہاحملوں کا سامنا کرنا پڑدانستہ  غیرمطلوبہ واقعات اور 

 ، خدمات سے انکار، مالوئیر ransomwareبشمول ، برائے تاوان)
 
ج

ن ک
ل

گ، ڈیٹا 

 

ن

 

ش
ف
 ،)

نے  مالی اداروںگذشتہ برسوں میں جب سے  پھیلانا، سائبر بھتہ خوری وغیرہ شامل ہیں۔ 

                                                           
199

 ء2022مئی  15ء،عالمی اقتصادی فورم۔ رسائی بروز 2021عالمی خطرات رپورٹ  

میں   سائبر حملوں  اپنی کاروباری سرگرمیوں میں ٹیکنالوجی کا  استعمال بڑھایا ہے، ان پر    

ء کے مطابق 2021رپورٹ  عالمی اقتصادی فورم کی عالمی خطرات اضافہ  ہورہا ہے۔

میں  سائبر ناکامیوں کو آئندہ دس برسوں میں امکان اور اثرات دونوں کے اعتبار  رپورٹ

 ، ( 8.1.3اور  8.1.2چارٹ سے    سب سے بڑے  خطرے کا درجہ دیا گیا ہے۔   )

199

عالمی 

کووڈ  وبا   خطرہ نوٹ کیا گیا کہ  سائبر سیکورٹی کی ناکامی کا  یہ  میں بھی ء 2022خطرات رپورٹ 

کے بعد مزید ابتر ہوچکا ہے، پی ڈبلیو سی کے چوبیس ویں سالانہ سی ای او شروع ہونے 

دنیا بھر کے  اداروں اور ان کی  کی وجہ سے   ہے کہ سائبر  خطرات  سروے میں نوٹ کیا گیا
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۔ہے بڑھ رہیبے چینی  تیزی سے   اعلیٰ انتظامیہ میں

200

فیصد کی نسبت  33ء میں 2020  

  فیصد سی ای اوز سائبر حملوں کے حوالے سے تشویش کا شکار ہیں۔ 50ء میں تقریباً 2022

ء میں س ای اوز کی جانب سے شدید تشویش کے حامل خطرات  کی فہرست میں وبا 2021

  اور صحت کے بحران کے فوری  بعد سائبر خطرے  کا نمبر آتا ہے۔  

201

کے   تاہم پی ڈبلیو سی   

کے مطابق سی ای اوز نے   سائبر خطرات کو ترقی  کی   ویں سالانہ عالمی سی ای اوز سروے 25

  کے شعبے سے متعلق خطرات  سے بھی بڑا خطرہ قرار دے دیا۔ راہ میں صحت

202

 

 

 دنیا بھر میں مالی شعبہ سائبر حملوں کی ترجیحی بنا رہا ہے۔۔۔ 

میں عوام کی حساس اور قیمتی  جس ،وسائل ہیں زریاور غیر  زریمالی صنعت کے پاس بڑے 

 لیےکے  جعلسازوںبڑے ڈیٹا بیس شامل ہیں۔ اس طرح ، یہ ہیکرز اور  ذاتی معلومات کے

عناصر کے لیے  جعلسازراستے پیش کرتا ہے۔ لہٰذا یہ صنعت دنیا بھر میں  رغبت آمیز متعدد

بعد لاک ڈاؤن نے دنیا بھر  پھیلاؤ کے ایک خاص ہدف ثابت ہو رہی ہے۔ وبائی مرض کے

، اور اداروں کو ملازمین کو گھروں سے کام کرنے  میں ریموٹ ورکنگ کی ضرورت پیدا کردی

لوجی کا استعمال کرنا پڑا۔ اس رجحان نے سائبر ریموٹ ایکسس ٹیکنا میں سہولت دینے کی خاطر

مالی زیادہ غیر محفوظ بنا دیا۔ مزید برآں،  کے سامنے اداروں کوخطرات اور حملوں کے خطرات 

ٹی سروس فراہم کنندگان کی وسیع رینج کی تھرڈ پار لیےاپنی خدمات کی فراہمی کے  ادارے

 بڑھسائبر خطرے مزید  لیے مصنوعات اور خدمات کا استعمال کرتے ہیں ، جس سے ان کے

سالوں میں سائبر سپلائی چین حملوں کی تعداد میں  دو۔ اس حوالے سے گزشتہ ہیں جاتے

                                                           
200

 ء2022مئی  15ء،عالمی اقتصادی فورم۔ رسائی بروز 2021عالمی خطرات رپورٹ  

201

 مئی 15واں سالانہ عالمی سی ای اوز سروے۔ رسائی بروز  24پی ڈبلیوسی کا  

202

 مئی 15واں سالانہ عالمی سی ای اوز سروے۔ رسائی بروز  24پی ڈبلیوسی کا  

203

  سروے  

 

ز
ک

 

 ن
ب ی

 ء2022مئی  15ء۔ رسائی بروز 2021عالمی اسلامک 

204

 ء۔2022مئی 15بتاریخ اور سائبر خطرہ۔ اخذ شدہ  19مالی شعبے میں کووڈ  - 37بی آئی ایس بلیٹن نمبر  

کرنے  کو کمزوران کی سپلائی چین پر  جرائم میں ملوث افراداضافہ دیکھنے میں آیا ہے جہاں سائبر 

۔ مزید، کچھ آئی ٹی مصنوعات اور خدمات اپنے ارتکاز کی وجہ سے نظامی اثر کی کے قابل ہیں

 کے ساتھ کوئی بھی مسئلہ فراہم کنندگاناہلیت رکھتی ہیں۔ لہذا، ان مصنوعات یا ان کے 

  ۔ہیں ات مرتب ہوسکتےبڑے مالی نظام پر منظم اثر ہونے کی صورت میں

 

  کی جانب سے گلوبل اسلامک 

 
  

س اینڈ فنانشل انسٹی ٹیوش

ک

 

 ن
ب ی

جنرل کونسل فار اسلامک 

کے مطابق سائبر سیکورٹی عالمی اسلامی بینکاری صنعت کو درپیش  ء2021بینکرز سروے 

 تین بڑے خطرات میں شامل ہے۔

203

 )بی آئی ایس 

 

ٹ

 

من
ل

 

 ن
سی

( کے بینک فار انٹرنیشنل 

مالی شعبے پر ہیکرز کی جانب   نسبتوبائی مرض کے دوران دیگر شعبوں کی 19کووڈ  مطابق

(۔8.1.4چارٹ زیادہ حملے کیے گئے ہیں ) سے نسبتاً

204

 

 

کے بعد سائبر حملوں میں  پاکستان میں بھی خصوصاً کووڈ وبا پھوٹنے 
 ہے۔۔۔اضافہ ہوا 

ایک اہم تشویش کے طور پر ابھرکر سامنے آئی  کا مسئلہ سائبر سیکورٹیپاکستان میں بھی 

ہے۔ سائبر فراڈ کے واقعات میں اضافے کے علاوہ کچھ ریاستی اداروں اور بینکوں پر 

بڑے پیمانے پر سائبر حملے بھی ہوئے ہیں۔ مزید برآں، اسٹیٹ بینک کے تازہ ترین 

 و رٹی خطرات کے بارے میں شرکاایس آر ایس سے سائبر 
ن کن
س

کے تصور میں نمایاں  

 اضافہ ظاہر ہوتا ہے۔

 

 و رٹی کے خطرات کو کم کرنے کے لیے ایک 
ن کن
س

جامع اسی طرح اسٹیٹ بینک نے سائبر 

پیراگراف  میں درج (۔ ذیل8.1.5چارٹ قائم کیا ہے ) فریم ورک نگرانیاور  ضوابطی

 میں فریم ورک کے مختلف پہلوؤں پر تبادلہ خیال کیا گیا ہے۔

 

کے سائبر سیکورٹی اقدامات سائبر  ضوابطی فریم ورک -اسٹیٹ بینک 
کے کم از کم معیارات اور رہنمائی  کے لیے حفاظت  خطرات سے نمٹنے 

  فراہم کرتے ہیں۔۔۔

نظام نیشنل انسٹی ٹیوٹ آف  ضوابطیبینکوں کی سائبر سیکورٹی سے متعلق اسٹیٹ بینک کا 

 و رٹی فریم ورک اور 
ن کن
س

مارکیٹ کے  مالیاسٹینڈرڈز اینڈ ٹیکنالوجی )این آئی ایس ٹی( کے سائبر 

کے بارے میں بی آئی ایس کی رہنمائی پر مبنی ہے۔ مضبوطیسائبر  لیےبنیادی ڈھانچے کے 

205

 

،                  206

اداروں اور ان کے  مالیمارکیٹ کے بنیادی ڈھانچے،  مالی، اپنے آپاسٹیٹ بینک نے  

 ( اور اشیا سازی کے شعبے کی صحت سے متعلق اشیا  57گراف کے نمونے میں صحت کے شعبے )کووڈ سے متعلق 

 

ز
 س
کی

 ( کو شامل نہیں کیا گیا ہے۔ 163)

 

ز
 س
کی

 

205

 ء2022مئی  15نسٹ سائبر سیکورٹی فریم ورک۔ رسائی بروز  

206

 مضبوطی پر رہنمائی بی آئی ایسز مالی منڈی انفراسٹرکچر کے لیے سائبر 

 واقعات سے متعلق سائبر  19: بلحاظِ شعبہ کووڈ 8.1.4چارٹ 

Source: BIS
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اقدامات کیے ہیں۔  ضوابطیمتعدد پالیسی اور  لیےصارفین کو سائبر خطرات سے بچانے کے 

مجموعی گورننس انتظامات  اداروں کے کندہاداروں اور خدمات فراہم  مالیان اقدامات کا مقصد 

کو آئی ٹی خدمات فراہم کرتے ہیں، اسٹیٹ بینک اور اس کے زیر  اداروںمالی جو  ،کو بہتر بنانا ہے

سے  اور حقیقی وقت میں سائبر خطرات مضبوطی میں پختگی لانےآپریشنل  مالی ادارےانتظام 

کو فروغ دینا  کی روایت اشتراکاور  تعاونصنعت میں  اس لیے نبرد آزما ہونے کے

پریشنز کا ایک لازمی حصہ بن  چکی ہے ، لہذا، اس طرح چونکہ ٹیکنالوجی مالی اداروں   کے آہے۔

کی ٹیکنالوجی کا استعمال اور اس پر  انحصار  کا اگر مناسب طریقے سے انتظام  نہیں کیا گیا تو   اس سے   

 اسٹیٹ بینک نے  ان خطرات کا ادراک رکھتے ہوئے، ٹیکنالوجی کے خطرات بڑھ سکتے ہیں۔

کے  پرائز ٹیکنالوجی گورننس اینڈ رسک مینجمنٹ فریم ورک میں مالی اداروں میں انٹرء 2017

 ٹیکنالوجی گورننس اور  کو  مالی اداروں  جس کا مقصدتشکیل دیا،فریم ورک حوالے سے  ایک  

(۔8.1.6کرنا ہے )چارٹ تفویض   بنیاد ں کی خطِ اصولو انتظامی 

207

کہ  ہے لازم  پر مالی اداروں  

 ڈجیٹلکی نشاندہی کرنے کے مقصد سے  خامیوں  ممکنہ  کی وہ اپنے ٹیکنالوجی پلیٹ فارمز 

یہ  اداروں کو مزید جانچ کریں۔ اسٹیٹ بینک نے مالی نفوذ کی  جائزہ لیں اور   ہمہانفراسٹرکچر کا

ہے کہ وہ سائبر سیکورٹی تھریٹ انٹیلی جنس اور ایڈوائزری سروسز کا مناسب احاطہ ہدایت کی 

)آئی او سیز( اپ ڈیٹ کرنا اور فوری تعمیل کو یقینی بنانا ں  یوکریں جن میں سمجھوتے کے اشار

چونکہ ٹیکنالوجی کا منظر نامہ اور اس سے وابستہ خطرات تیزی سے بڑھ  رہے بھی شامل ہے۔

ہیں، اس لیے  اسٹیٹ بینک نے  ضوابطی  فریم ورک کے مسلسل جائزے اور مضبوطی کے 

 حوالے سے اپنی توجہ میں اضافہ کردیا ہے۔

 

کے لیے اس کے خطرات سے نمٹنے  نے اپنے اطلاعی سلامتی  ٹیٹ بینک 

 وقف ڈھانچہ اور طریقہ کار تشکیل دی۔۔۔

اسٹیٹ بینک کے پاس اپنے اطلاعی اثاثوں کی سائبر مضبوطی یقینی بنانے کے مقصد سے 

اطلاعی سلامتی کا ایک مخصوص شعبہ ہے جو بینک کے نیٹ ورک، انفراسٹرکچر اور متعلقہ 
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آئی ٹی سسٹم کے تحفظ کو یقینی بنانے کے لیے حکمتِ عملی کے اقدامات کرتا ہے۔ یہ شعبہ 

ےادارے میں اطلاعی سلامتی کا انتظام کرتا ہے اور اسٹیٹ بینک حکمتِ عملی طور پر پور

کے آئی ٹی سسٹم اور بنیادی ڈھانچے کو سہارا دینے کے لیے سستی سیکورٹی خدمات فراہم 

کرتا ہے۔ یہ سائبر سیکورٹی کے تینوں پہلوؤں میں باقاعدگی سے آپریشنل سیکورٹی 

ٹیکنالوجی کا احاطہ کیا جاتا ہے۔ حال ہی سرگرمیاں انجام دیتا ہے جس میں افراد، عمل اور 

میں اسٹیٹ بینک نے اپنے اہم سیکورٹی نظاموں کی مضبوطی کی استعداد کاری کے لیے 

سرمایہ کاری کی اور سائبر واقعات کے انتظام کی فرضی مشقوں میں متعلقہ فریقوں کو شامل 

و طی کی صلاحیت کو جلا بخشی۔ آئی ٹی ا
ط

 

مض

نفراسٹرکچر کی چوبیس کرکے اپنی داخلی سائبر 

گھنٹے سائبر سکیورٹی نگرانی کے ساتھ اس استعداد کاری کے نتیجے میں خطرات کا جلد پتہ چلا 

 ہے اور ٹیموں کی مجموعی اثرانگیزی اور ردِعمل کے وقت میں بہتری آئی ہے۔

 

مستقبل میں آئی ٹی کی ترقی اور سمت اور متعلقہ ابھرتے ہوئے سائبر  اسٹیٹ بینک نے

 خطر فریم ورک 
ِ
 و رٹی پالیسیوں اور انتظام

ن کن
س

خطرات مدنظر رکھتے ہوئے اپنی داخلی آئی ٹی 

میں کنٹرول کی ضروریات کا ایک نیا مجموعہ متعارف کرایا ہے اور جو آئی ٹی کے افعال اور 

  جائزہ لیتا ہے۔سپورٹ سسٹم کے بڑے خطرات کا

 

 و رٹی آگاہی کے 
ن کن
س

مزید برآں، اسٹیٹ بینک نے کرونا وائرس کے تناظر میں، سائبر 

  کا اہتمام کرکے ثقافتی تبدیلی لانے کے لیے اپنی کوششیں جاری رکھیں۔ 

 

ز

 

ن

 

 ش
سی

ورچوئل 

جس میں سوالات کے ذریعے صارفین کی صلاحیتوں کا تعین بھی جاتا ہے ، اور جہاں بھی 

تی ہے وہاں ہدفی تربیتیں فراہم کی جاتی ہے۔ اسٹیٹ بینک کی ان تمام ضرورت ہو

 و رٹی صورتِ حال، پختگی اور مضبوطی کے ساتھ ساتھ مالی شعبے 
ن کن
س

کوششوں سے سائبر 

 کے لیے اس کی میزبانی کی خدمات میں اضافہ ہوا ہے۔

 

کے حوالے  مجموعی سے اسٹیٹ بینک کی سائبر سیکورٹی خطرات 
کے بارے میں تفصیلی رہنمائی  ضوابطی رہنما خطوط میں اہم امور 

 موجود ہے۔۔۔ 

گزشتہ برسوں کے دوران محتاط انداز میں اپنے چند  مالی ادارےپاکستان میں کام کرنے والے 

ہیں۔ اس نقطۂ نظر نے تھرڈ  امور کے لیے آؤٹ سورسنگ کے استعمال میں اضافہ کر رہے

پارٹی خدمات فراہم کرنے والوں پر انِ کے انحصار میں اضافہ کیا ہے اور اس کے نتیجے میں ان 

کے خاکٔہ خطر میں اضافہ ہوا ہے۔ اسٹیٹ بینک بینکوں کو پابند کرتا ہے کہ وہ اس بات کو یقینی 

دستیاب تحفظ میں کمی کا سبب بنیں بنائیں کہ آؤٹ سورسنگ نہ تو ڈپازٹرز اور سرمایہ کاروں کو 

اور نہ ہی اسے ضوابطی تقاضوں کی تعمیل سے بچنے کے طریقے کے طور پر استعمال کیا جائے۔ 

اسٹیٹ بینک نے بینکوں کی جانب سے متعدد خدمات کی آؤٹ سورسنگ کے بڑھتے ہوئے 

 اقدامات کے کرنے کم خطرات سیکورٹی سائبر کے بینک اسٹیٹ: 8.1.5 چارٹ

Dedicated Office to Ensure Protection of Network, Infrastructure, and Related 
IT Systems of SBP

Regulatory Regime Based on National Institute of Standards and 
Technology and BIS Guiding Principles

Enterprise Technology Governance and Risk Management Framework 
for Financial Institutions

Framework for Risk Management in Outsourcing Arrangements

Cybersecurity Supervision Framework Based on Risk Based Supervision 
(RBS) Methodology 

Ensuring Cyber Hygiene

Chart 8.1.5: SBP Measures to Mitigate Cybersecurity Risks

Source: SBP
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ء 2007 استعمال اور بینکوں پر متعلقہ خطرات کے ممکنہ اثرات کے پیش نظر، سب سے پہلے

 میں آؤٹ سورسنگ انتظامات

208

کے حوالے سے رہنما خطوط جاری کیے تھے۔ جن کی  

ہدایات کے تحت بینکوں کو صرف اپنے غیر اہم افعال اور کاروباری معاونت کے افعال کو 

آؤٹ سورس کرنے کی اجازت ہے جبکہ بنیادی افعال کو آؤٹ سورس کرنے کی اجازت نہیں 

ہے۔

209،

 

210

باقاعدگی سے ابھرتے ہوئے بہترین طریقوں اور اسباق کی روشنی اسٹیٹ بینک 

( اور ان کی تازہ کاری کرتا ہے تاکہ مالی اداروں 8.1.7چارٹ میں ان ہدایات کا جائزہ لیتا ہے)

کو مؤثر انتظام میں سہولت دی جاسکے۔

211

 

 

پائیدار اختراع اسٹیٹ بینک کی پالیسی کی بنیاد ہے کیونکہ مرکزی 
کے کے نپے  بینک خطرات  موثر انتظام اور  ٹیکنالوجی اور جدت طرازی 

 تلے نقطۂ نظر کو اپنائے ہوئے ہے۔۔۔

اسٹیٹ بینک متعلقہ خطرات کو مدنظر رکھتے ہوئے اپنے صارفین کی حفاظت اور سلامتی پر 

سمجھوتہ کیے بغیر ان کی خدمات کی فراہمی میں بہتری کے لیے جدت طرازی اور ٹیکنالوجی 

حوصلہ افزائی کرنے کی کوشش کرتا ہے۔ اسٹیٹ بینک اپنی ٹیکنالوجی اپنانے  کے استعمال کی

کی پالیسیوں کو مرحلہ وار طریقے سے نافذ کر رہا ہے۔ اس کا مقصد مالی اداروں کو اپنے کاروباری 

آپریشنز میں جدید تکنیکی نظاموں کو استعمال کرنے سے پہلے اپنے سائبر سیکورٹی سسٹم کو تیار 
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209

نان کور آپریشنز اور بزنس سپورٹ فنکشنز میں ایچ آر ماڈیولز، پروکیورمنٹ فنکشنز، نان پروڈکشن انوائرمنٹ، سینڈ  

پروڈکشن، کسٹمر ریلیشن شپ مینجمنٹ ٹولز )واٹس ایپ، فیس بک باکسنگ، انوینٹری مینجمنٹ، سپلائی چین مینجمنٹ، آفس 

 و رٹی ٹولز، کمپیوٹیشن اینڈ پروسیسنگ سروسز، ڈیٹا تجزیات اور رسک ماڈلنگ، مڈل ویئر اور 
ن کن
س

 ٹولز، 

 

ن

 

 ش
ن کی

 

ن

وغیرہ(، کمیو

 پیمنٹ پروسیسنگ سروسز/ پلیٹ فارمز وغیرہ شامل ہیں۔

210

تمام بینکاری ایپلی کیشنز اور متعلقہ بنیادی ڈھانچے شامل ہیں ، جو صارفین /  بنیادی آپریشنز اور کاروباری افعال میں 

قرض گیروں کے لیجر اکاؤنٹس میں ڈپازٹس ، قرضوں اور کریڈٹ سے متعلق صارفین کی معلومات اور بیلنس اور لین 

 دین کی تفصیلات کو جمع کرنے اور پروسیس کرنے کے لیے استعمال ہوتے ہیں۔

سے مضبوط بنانے کے لیے کافی وقت دینا ہے۔ مثال کے طور پر اسٹیٹ بینک نے کرنے اور ا

ء میں برقی زری اداروں )ای ایم آئیز( کے لیے قواعد و ضوابط تشکیل دیے اور 2019پہلی بار 

جاری کیے۔

212

 ء میں دو برقی زری اداروں کو اپنے کمرش2021اس کے بعد اسٹیٹ بینک نے 

ء کے 2021ء اور 2020ئیو لائسنس جاری کیے جبکہ ل آپریشنز شروع کرنے کے لیے لا

دی گئی۔ دوران چار برقی زری اداروں کو آزمائشی طور پر منظوری 

213

مزید برآں، اسٹیٹ بینک 

بینکاری شعبے کی حفاظت اور مضبوطی یقینی بناتے ہوئے بینکاری کاروبار میں نے حال ہی میں 

ایک علیحدہ اور منفرد زمرے کے طور پر پاکستان میں ڈجیٹل بینکوں کے قیام کے لیے 

گ اور ضوابطی فریم ورک کا آغاز کیا ہے۔

 

شن

 

شی

 

ئ

لا

214

اسٹیٹ بینک نے سی ڈی او فریم ورک 

 طریقے سے اکاؤنٹ کھولے جائیں گے۔ اس سے بھی متعارف کرایا جس کے ذریعے ڈجیٹل

ء میں اسٹیٹ بینک نے مالی اداروں کے ذریعے کلاؤڈ خدمات فراہم کنندگان )سی 2020قبل 

چارٹ ایس پیز( کو آؤٹ سورسنگ سے متعلق اپنے رہنما خطوط کا دائرہ کار بھی بڑھا دیا تھا)

 (۔8.1.8

215

اس سے قبل ہر قسم کی کلاؤڈ سروسز بشمول سافٹ ویئر بطور سروس )ساس(،   

پلیٹ فارم بطور سروس )پی اے اے ایس( اور انفراسٹرکچر بطور سروس )آئی اے اے 

ایس( کے لیے کلاؤڈ خدمات فراہم کنندگان کا پاکستان میں وجود ہونا لازمی تھا اور تمام فزیکل 

اور الائیڈ انفراسٹرکچر( کو پاکستان میں ہونا اور کام کرنا ہوتا تھا۔ سرورز اور سروسز )ڈیٹا سینٹرز 

نظر ثانی شدہ رہنما کے تحت اب مالی ادارے مخصوص شرائط کی بنیاد پر نان کور آپریشنز کے 

لیے ملکی اور آف شور کلاؤڈ خدمات فراہم کنندگان سے ہر قسم کے کلاؤڈ سروس ماڈلز حاصل 

سنگ انتظامات میں تسلی بخش داخلی گرفت یقینی بناسکتے ہیں۔ کرسکتے ہیں اور ان آؤٹ سور

آگے چل کر اسٹیٹ بینک بنیادی خدمات کو پہلے مقامی کلاؤڈ خدمات فراہم کنندگان اور بعد 

میں بین الاقوامی کلاؤڈ خدمات فراہم کنندگان کو آؤٹ سورس کرنے کی اجازت دینے کی 

تاکہ اس بات کو یقینی بنایا جاسکے کہ مالی اداروں کے تجویز پر نظر ثانی کرنے کا ارادہ رکھتا ہے 

 و رٹی نظام اور گرفت موجود ہو تاکہ قانونی تقاضوں کی تعمیل یقینی بنائی 
ن کن
س

پاس اطمینان بخش 

 اور مطلوبہ حد مقرر کی جاسکے۔

 

پریشنل اور انتظامِ خطر کی روایات 
 
کے ا نگرانی کا فریم ورک مالی اداروں 

 دیتا ہے۔۔۔میں خامیاں دور کرکے ضوابطی فریم ورک کو سہارا 

 و رٹی خطرات کے مسلسل جائزے اور نگرانی کے لیےاپنے 
ن کن
س

اسٹیٹ بینک نے سائبر 

بینک کے نگران  بینکنگ سپرویژن گروپ میں ایک مخصوص ڈویژن قائم کیا ہے۔ اسٹیٹ

211
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212

برقی زری ادارے )ای ایم آئیز( ادارے وہ ادارے ہیں جو جدید، صارف دوست اور سستے ڈجیٹل ادائیگی کے  

آلات جیسے والیٹ، پری پیڈ کارڈز اور رابطے کے بغیر ادائیگی کے آلات پیش کرتے ہیں۔ ای منی نے مختلف ممالک میں 

ا

 

ئز کرنے میں اہم کردار ادا کیا ہے۔ توقع ہے کہ پاکستان میں ای ایم آئیز صارفین کو مختلف قسم کی ادائیگیوں کو ڈج  

 انٹرآپریبل اور محفوظ ڈجیٹل ادائیگی کی مصنوعات اور خدمات پیش کریں گی۔

213

 ایس بی پی  ایم ایم آئیز کی فہرست 

214
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215

 ء2020ائے بر 4بی پی آر ڈی سرکلر نمبر  

 اور گورننس ٹیکنالوجی انٹرپرائز بینکاسٹیٹ لیے کے اداروں مالی: 8.1.6 چارٹ

 
ِ
 جائزہ کا ورک فریم کے خطر انتظام

IT Audit

Acquisition & Implementation 
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Source: SBP
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IT Governance in Financial 
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Recovery
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06

Chart 8.1.6: Overview of the SBP Enterprise Technology Governance 
and Risk Management Framework for Financial Institutions
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عمل کا بنیادی مقصد مالی اداروں کی نگرانی کے لیے نگرانی کی سرگرمیوں کو ان کے حجم، 

پیچیدگی اور خطرے کے مطابق بیان کرنا ہے۔ خطرے پر توجہ مرکوز کرنے والے اس 

 طرزِ فکر کے نتیجے میں مالی اداروں کی زیادہ سخت نگرانی ہوتی ہے، جو مالی نظام کے لیے بڑھتے

ہوئے خطرے کا باعث بنتے ہیں۔ اس مقصد کے لیے نگرانی کے عمل میں برمقام اور 

 شامل ہیں۔ تشخیصیں  دونوں فاصلاتی

 

کے  آر بی ایسمالی اداروں سے پیدا ہونے والے سائبر خطرات کی موثر نگرانی کے لیے 

 و رٹی نگرانی فریم ورک تشکیل اور نافذ کیا گیا تھا۔ یہ فریم 
ن کن
س

طریقہ کار پر مبنی ایک سائبر 

ورک متعلقہ سائبر سیکورٹی معیارات اور بہترین طریقوں پر غور کرنے کے بعد تیار کیا گیا 

 تھا۔ یہ فریم ورک ابھرتے ہوئے سائبر خطرات اور متعلقہ کنٹرولز کا جائزہ لینے کے لیے

 و رٹی گورننس، انفارمیشن  طریقہ کار
ن کن
س

فراہم کرتا ہے۔ اہم تشخیصی امور میں سائبر 

 و رٹی آگاہی، 
ن کن
س

 خطر، رسائی پر گرفت، ڈیٹا سیکورٹی، سائبر 
ِ
اثاثوں کا انتظام، انتظام

واقعات کا پتہ لگانا اور ردِعمل وغیرہ شامل ہیں۔ اس فریم ورک کا استعمال کرتے ہوئے مالی 

 سائبر سیکورٹی معائنہ کیا جاتا ہے۔اداروں کا 

 

سائبر حفظان صحت )سی ایچ( سائبر واقعات کے خلاف خطِ بنیاد کی تشکیل فراہم کرنے 

میں نمایاں کردار ادا کرتا ہے۔ اس سلسلے میں مالی اداروں کے سائبر حفظان صحت کو 

 ایک مشق مضبوط بنانے کے لیے خود تشخیص اور ان کی سینئر مینجمنٹ کی ملکیت کے ذریعے

 کی جارہی ہے۔

  

آگاہی کی  ڈجیٹل بینکاری فراڈ ہے۔ اس اسٹیٹ بینک کے لیے تشویش کا ایک اور اہم امر 

مہمات اور نگرانی سے لے کر مالی اداروں کے ساتھ بڑے پیمانے پر مصروفیت تک متعدد 

 اتھارٹی )پی 

 

ن

 

 ش
ن کی

 

ن

ٹی اے( اقدامات کیے گئے۔ مزید برآں اسٹیٹ بینک پاکستان ٹیلی کمیو

 اور ایف آئی اے کے ساتھ ڈجیٹل بینکاری فراڈ کی روک تھام کے لیے تعاون کر رہا ہے۔

 
 مستقبل کا منظر نامہ۔۔۔

دنیا میں تکنیکی ترقی تیزی سے ابھر رہی ہے اور اسی طرح ان پیشرفتوں کے نتیجے میں پیدا 

ہونے والے متوازی چیلنجز بھی ہیں۔  مالی اداروں  کو بڑھتی ہوئی نفاست کی سطح کے ساتھ 

بڑھتے ہوئے سائبر حملوں کا سامنا کرنا پڑ رہا ہے۔ اس طرح ، مالی اداروں کو مضبوط سائبر 

 و رٹی
ن کن
س

 اقدامات اور کنٹرول رکھنے کی ضرورت ہے اور مختلف قسم کے سائبر واقعات 

سے نمٹنے کے لیے ان پروٹوکولز کی مسلسل نگرانی اور تازہ کاری  کرنے کی ضرورت ہے۔ 

تکنیکی کنٹرول کے علاوہ، انسانی وسائل بھی سائبر حملوں کے خلاف کسی بھی دفاعی 

انجینئرنگ کے حملے مؤثر طریقے سے لوگوں کو پروٹوکول کا ایک اہم حصہ ہیں۔ سوشل 

نظام کی خلاف ورزی کرنے کے لیے استعمال کرتے ہیں۔ لہٰذا یہ انتہائی اہمیت کا حامل ہے 

کہ ادارے کے اندر استعداد کار بڑھانے پر وسائل خرچ کیے جائیں۔ اس کے علاوہ، اس 

بین موثر ہم آہنگی طرح کی تمام کوششوں کو صنعت کے ممبروں اور ضابطہ کاروں کے ما

کے ذریعہ پورا کرنے کی ضرورت ہے۔ متعلقہ فریقوں  کے درمیان معلومات کا بہاؤ مضبوط 

اور بروقت  ہونے کی ضرورت ہے تاکہ سائبر حملوں کا موثر انداز میں جواب دیا جا سکے۔ 

 کی جانب سے

 

ن

 

 ش
ن کی

 

ن

 اس موقع پر اسٹیٹ بینک وزارت انفارمیشن ٹیکنالوجی اور ٹیلی کمیو

 آؤٹ سورسنگ کے رہنما خطوط اور ہدایات  -اسٹیٹ بینک  : 8.1.7 چارٹ

Sep-20

Outsourcing to 
Offshore Cloud 

Service 
Providers

Dec-19

Revision in 
Framework for 

Risk 
Management 

in Outsourcing 
Arrangements

Jun-17

Framework for 
Risk 

Management 
in Outsourcing 
Arrangements

May-17

Enterprise 
Technology 

Governance & 
Risk 

Management 
Framework

Jul-07

Guidelines on 
Outsourcing 

Arrangements

Source: SBP

Chart 8.1.7: SBP – Outsourcing Guidelines and Instructions

Non-Core Services to Domestic CSPs

Non-Core Services to International & 
Domestic CSPs

Core Services to Domestic CSPs

Core Services to International & 
Domestic CSPs

2017

2020

Source: SBP

اسٹیٹ بینک کا کلاؤڈ اپنانے کا طرزِ فکر       چارٹ 
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 و رٹی پالیسی 
ن کن
س

ء کے اختیار کے تحت فنانشل سیکٹر میں کمپیوٹر 2021نیشنل سائبر 

 ایمرجنسی رسپانس ٹیم )فن سرٹ( کے قیام پر کام کر رہا ہے۔ 

 

مزید برآں اسٹیٹ بینک پہلے ہی مالی اداروں کو معیاری فارمیٹس کے ساتھ ہدایات جاری 

ڈجیٹل بینکنگ فراڈ یا فراڈ کی کوششوں کے بارے کرچکا ہے کہ وہ کال سینٹرز کے ذریعے 

۔میں معلومات اکٹھی کریں

216

اس بات کو مدنظر رکھتے ہوئے کہ کسی ایک  مالی ادارے پر   

سائبر حملے کا باقی نظام پر اثر پڑتا ہے ، یہ ضروری ہے کہ صنعت مجموعی طور پر اس طرح 

 میں، سائبر حملوں سے پیدا آخر کے حملوں کا مقابلہ کرنے کے لیے اپنے وسائل لگائے۔

ہونے والے خطرات کا مقابلہ کرنے میں بین الاقوامی تعاون انتہائی اہمیت کا حامل ہے۔ یہ 

حملے زیادہ تر عالمی نوعیت کے ہوتے ہیں اور ریاستوں،  ضوابطی  اور نگران اتھارٹیز، قانون 

ں سے پیدا ہونے نافذ کرنے والے اداروں اور مالی اداروں کے درمیان تعاون ان حملو

 والے خطرات کو مؤثر طریقے سے منظم اور کم کرنے کے لیے ضروری ہے۔

 

 

                                                           
216

 ء2021برائے  2بی سی اینڈ سی پی ڈی سرکلر نمبر  
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 منسلکہ الف

 ء کے دوران ضوابطی اور نگرانی کی پیش رفتیں2021 –بینک دولت پاکستان 

 ادائیگی )یعنی بینکوں، ایم ایف بیز، ڈی ایف 
ِ
بینک دولت پاکستان اہم مالی اداروں اور نظام

 ادائیگی کے آپریٹرز اور فراہم کنندگان )پی ایس اوز/ پی ایس 
ِ
آئیز، مبادلہ کمپنیوں، نظام

ضابطہ کار کی حیثیت سے پاکستان کے مالی شعبے کے استحکام اور ترقی  پیز( اور ای ایم آئیز کے

کو پائیدار انداز میں یقینی بنانے میں اہم کردار ادا کرتا ہے۔ ٹیکنالوجی اور نئی مصنوعات کو 

تیزی سے اپنانے کے ساتھ، مالی شعبے میں برسوں سے پیچیدگی اور باہمی ربط بڑھ رہا ہے۔ 

 کار کی طرف سے مسلسل کوششوں کی ضرورت ہے تاکہ اس طرح، اس کے لیے ضابطہ

مالی شعبے میں پیش رفتوں سے ابھرتے ہوئے خطرات کو کم کیا جاسکے۔ اس مقصد کے لیے 

ء کے دوران اپنے پالیسی فریم ورک کو مزید مضبوط کیا اور 2021اسٹیٹ بینک نے 

 ابھرتے ہوئے نظامی خطرات کو کم کرنے کے لیے متعدد اقدامات کیے۔

 

پاکستان میں مختلف کاروباری شعبوں کے لیے چیلنجز کا باعث بنا ہوا ہے اور وائرس  19کووڈ 

کی نئی اقسام سے انفیکشن کی متعدد لہریں پیدا ہوئی ہیں اور مالی شعبہ بھی اس سے مستثنیٰ نہیں 

ہے۔ تاہم حکومت اور ضابطہ کار کی جانب سے مؤثر پالیسی اعانت کے ساتھ مالی شعبہ ان 

 کا سامنا کرنے میں لچک دار ثابت ہوا۔ مزید برآں، مالی ادارے   کی وجہ سے پیدا چیلنجز

ہونے والے چیلنجز کے باوجود صارفین کو بلا تعطل مالی خدمات فراہم کرنے میں بھی 

وبائی مرض سے پیدا ہونے والے چیلنجز وقت کے ساتھ ساتھ  19کامیاب رہے۔ کووڈ 

اس کے مطابق اپنے ردعمل کا جائزہ لیا۔ جیسے ہی  تبدیل ہوئے اور اسٹیٹ بینک نے

معیشت بحالی کی راہ پر گامزن ہوئی، اسٹیٹ بینک نے معینہ مدت کے اپنے کچھ امدادی 

اقدامات کو ازسرِ نو شروع ہونے دیا۔ ان اقدامات میں ٹرف، قرض مؤخر کرنے اور اس 

 کی تنظیم نو کا پیکیج، آر ایف سی سی سمیت دیگر شامل ہیں۔

 

صارفین کی ترجیحات میں زیادہ مستقل تبدیلی بھی لایا اور انہیں ڈجیٹل مالی  19ہم ، کووڈ تا

خدمات کی طرف دھکیل دیا۔ ترجیحات میں اس تبدیلی کے ساتھ ساتھ ڈجیٹل مالی خدمات 

کو تیزی سے اپنانے کے رجحان کی بھی اسٹیٹ بینک نے مختلف اقدامات کے ذریعے اعانت 

  کی بدلتی اور بڑھتی ہوئی ضروریات کو پورا کرسکیں۔کی تاکہ بینک صارفین

 

 میکرو تناظر -مالی استحکام

اسٹیٹ بینک اُس اہم کردار کا ادراک کرتا ہے جو تکنیکی ترقی بینکاری شعبے کی ترقی میں ادا کر 

سکتی ہے۔ اس طرح، یہ بینکاری میں پائیدار جدت طرازی اور مالی ٹیکنالوجی کے اطلاق کی 
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 ء2021جولائی  -فریم ورکاسٹیٹ بینک کا خطرے پر مبنی نگرانی کا  

حوصلہ افزائی کرتا ہے۔ اسٹیٹ بینک نے دورانِ سال مالی اداروں کے لیے مؤثر ضوابطی 

فریم ورک فراہم کرنے کے لیے متعدد اقدامات کیے۔ ان اقدامات میں پاکستان میں 

گ اور ضوابطی فریم ورک کی ترقی اور اجرا شامل ہے جو 

 

سن

 

سن

 

ئ

ڈجیٹل بینکوں کے لیے لا

ہ اور منفرد زمرے کے طور پر شامل ہے تاکہ ملک کے بینکاری کاروبار میں ایک علیحد

بینکاری شعبے کے استحکام، حفاظت اور استحکام کو یقینی بناتے ہوئے ڈجیٹل جدت طرازی کو 

فروغ دینے کے لیے ایک سازگار ضوابطی منظر نامہ فراہم کیا جاسکے۔ یہ فریم ورک ان 

ڈجیٹل بینکوں کے سپانسرز کے لیے    i)امور کے حوالے سے مکمل رہنمائی فراہم کرتا ہے، 

گ کی ضروریات اور اہلیت کے معیار ، 

 

سن

 

سن

 

ئ

 iii)ضوابطی سرمائے کی ضروریات،   ii)لا

مختلف مراحل کے دوران کاروباری آپریشنز کی   iv)ڈجیٹل بینکوں کے لیے رہنما ضوابط، 

گ کی درخواست کے ساتھ ضروری دستاویزات کی فہرست۔   v)اجازت اور 

 

سن

 

سن

 

ئ

توقع  لا

ز کے بجائے بنیادی طور پر ڈجیٹل پلیٹ فارمز یا الیکٹرانک 

 

 

 

ہے کہ ڈجیٹل بینک فزیکل بران

چینلز کے ذریعے ہر قسم کی مالی مصنوعات اور خدمات پیش کرسکیں گے۔ اس سے مالی 

شمولیت کو فروغ دینے میں مدد ملے گی اور معاشرے کے پسماندہ اور بینکاری خدمات سے 

 رسائی کی فراہمی میں نمایاں بہتری آئے گی۔محروم زمروں تک 

 

مزید برآں، اسٹیٹ بینک نے ڈجیٹل آن بورڈنگ کے عمل کی کوریج بڑھانے اور 

ٹیکنالوجی کا استعمال کرتے ہوئے اکاؤنٹ کھولنے کے عمل میں مؤثریت لانے کے لیے 

 صارفین کا ڈجیٹل آن بورڈنگ فریم ورک بھی جاری کیا۔ یہ اقدام اسٹیٹ بینک کی

لائزیشن کی کوششوں کا حصہ ہے اور توقع ہے کہ اس سے پاکستان میں تیز اور محفوظ 

 

 ن
ن ج 
ڈ

ڈجیٹل انفراسٹرکچر کے ذریعے صارفین کو اپنی مالی ضروریات کو پورا کرنے کی سہولت میں 

 اضافہ ہوگا۔

 

اسٹیٹ بینک متحرک بینکاری نظام کے ابھرتے ہوئے خطرات اور چیلنجوں سے نمٹنے کے 

 نگرانی کے نظام کی تازہ کاری اور اسے بہتر بنانے کی ہمیشہ کوشش کرتا ہے۔ اس لیے اپنے

سلسلے میں اسٹیٹ بینک نے مبنی بہ خطر نگرانی کا فریم ورک کامیابی کے ساتھ متعارف کرایا 

ہے جس کا مقصد اسے بہترین بین الاقوامی طریقوں سے ہم آہنگ کرنا ہے۔

129

ایک 

 ، یہ بیرونی اور داخلی خطرات اور کنٹرول دونوں کے پیش بین فریم ورک ہونے کے ناتے

ا خطر کو بہتر طور پر سمجھنے میں مدد کرے گا۔ اس سے 

 

سلسلے میں منظم اداروں کے خاک

نگرانوں کو مسائل کی جلد نشاندہی، نگرانی کے وسائل کی مؤثر تنصیب اور فوری اصلاحی 
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ایس فریم ورک کے بنیادی اقدامات کے آغاز میں سہولت ملے گی۔ اسی طرح، آر بی 

مقاصد کو حاصل کرنے کے لیے آن سائٹ اور آف سائٹ سپروائزری کے شعبوں کی 

تنظیم نو کی گئی۔

130

 

 

اسٹیٹ بینک ترقی کو فروغ دینے اور وسائل کے بھرپور استعمال کو یقینی بنانے کے لیے 

بینک نے حکومت پاکستان کی معاشی پالیسیوں کی حمایت کرتا ہے۔ اسی طرح اسٹیٹ 

 ی فراہم کرنے میں حکومتِ پاکستان 2020

 

 سڈ
سن
ء میں مکاناتی مالکاری کے لیے مارک اپ 

کی مدد کی تھی تاکہ پاکستان کے عوام کو سستے نرخوں پر باضابطہ مالی خدمات فراہم کی جا 

ء کے دوران اسٹیٹ بینک نے مکاناتی مالکاری کے لیے حکومت کی مارک 2021سکیں۔ 

 ی اسکیم کی

 

 سڈ
سن
 خصوصیات پر نظر ثانی کی تاکہ اسے مارکیٹ کی حرکیات سے ہم اپ 

آہنگ کیا جا سکے۔ ان ترامیم کا مقصد ان افراد اور گھرانوں تک اسکیم کی رسائی کو نمایاں 

طور پر بڑھانا ہے جن کے پاس فی الحال مکان موجود نہیں ہے۔ اسٹیٹ بینک نے مارک 

 ی کی ادائیگی کے لیے ایک طریقہ کار

 

 سڈ
سن
بھی تیار کیا اور اسے مذکورہ سہولت کے  اپ 

لیے ایگزیکٹو ایجنسیوں )ای اے( کے طور پر کام کرنے والے مالی اداروں کے ساتھ شیئر 

کیا۔

131

مزید برآں اسٹیٹ بینک نے مجموعی بینکاری اثاثوں میں حصے کے تناسب سے  

ف مقرر کیا ہے۔ اسٹیٹ بینکوں کو ہاؤسنگ یونٹس کی تعداد اور تقسیم کی رقم کا ماہانہ لازمی ہد

بینک نے زیر تعمیر منصوبوں میں ہاؤسنگ یونٹس کی مالکاری کے لیے رہنما خطوط بھی جاری 

کیے۔

132

 

 

اسکیم کا   (SAAF)اسٹیٹ بینک نے حکومتِ پاکستان کے تعاون سے دورانِ سال صاف

 آغاز کیا۔ یہ اسکیم ایک منفرد سہولت فراہم کرتی ہے جس میں نومالکاری اسٹیٹ بینک

فیصد تک رسک کوریج حکومت فراہم کرتی ہے۔ یہ اسکیم ضمانت  60فراہم کرتا ہے جبکہ 

کی کمی کے مسئلے کو حل کرتی ہے، اور اس کا مقصد ایس ایم ایز کی مالی شمولیت کو بڑھانا بھی 

ہے۔ ایس اے اے ڈی کے تحت ایس ایم ایز اپنے طویل مدتی سرمائے کے اخراجات اور 

ئے کی ضروریات کو پورا کرنے کے لیے ایک کروڑ روپے تک کی قلیل مدتی جاری سرما

ضمانت کے بغیر قرضے حاصل کرسکتے ہیں۔ اسٹیٹ بینک شریک بینکوں کو ایک فیصد 

فیصد سالانہ کی رعایتی حتمی صارف  9سالانہ پٓر سیالیت فراہم کر رہا ہے تاکہ وہ ایس ایم ایز کو 

ضے دے سکیں۔ غیر رسمی ذرائع سے قرضے کی شرح سود پر بینکوں کی جانب سے مزید قر

کے  (SAAF) حاصل کرنے کے لیے ایس ایم ایز کی مالی لاگت کے مقابلے میں صاف

 تحت حتمی صارف کی شرح بہت پرکشش ہے۔
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مرکزی بینک اپنے پالیسی فریم ورک کے ابھرتے ہوئے خطرات اور اثرانگیزی کے ضمن 

کے خیالات کا اندازہ لگانے اور ان کا جائزہ  میں مارکیٹ کے شرکا اور غیر جانبدار ماہرین

لینے کے لیے ششماہی بنیادوں پر ایس آر ایس کا انعقاد کرتا ہے۔ اس سلسلے میں سروے کی 

ساتویں اور آٹھویں لہریں زیر جائزہ سال کے دوران منعقد کی گئیں جبکہ سروے کی نویں لہر 

 میں دیے گئے ہیں(۔ 1جنوری کو منعقد کی گئی )نویں لہر کے نتائج باکس  22

 

معلومات کے تبادلے اور مختلف علاقائی اور بین الاقوامی تحقیقات میں حصہ لیے کی اپنی 

کوششوں کے طور پر، اسٹیٹ بینک نے مختلف بین الاقوامی سروے اور سوالناموں پر اپنی 

و  گروپ فار ایشیا )ایف 

 

 ٹ
ن

 

سلن

 

کن

رائے فراہم کی۔ اسٹیٹ بینک نے ایف ایس بی ریجنل 

یس بی آر سی جی ایشیا( کانفرنس کالز میں بھی شرکت کی جہاں ایشیا کو متاثر کرنے والے ا

خطرات اور مالی استحکام کے مسائل کے ساتھ ساتھ دیگر ابھرتے ہوئے مسائل پر تبادلۂ 

سے پیدا ہونے والے ضوابطی اور سپروائزری چیلنجز  19خیال کیا گیا۔ ان مسائل میں کووڈ 

 ہونے والی کانفرنس کالز کے لیے آؤٹ سورسنگ اور تھرڈ پارٹی ء میں منعقد2021اور 

تعلقات شامل تھے۔ اسٹیٹ بینک نے دعوت نامے پر آر سی جی ایشیا کانفرنس کالز میں سے 

ایک میں مرکزی مقرر کا کردار بھی ادا کیا اور مالی اداروں کی جانب سے سی ایس پیز کو 

 اپنے تجربات اور بصیرت کا اشتراک کیا۔ آؤٹ سورسنگ سے متعلق اپنی پالیسیوں پر

 

 مائیکرو تناظر –مالی استحکام 

ضوابطی اور سپروائزری نگرانی: اسٹیٹ بینک نے مالی اداروں کے لیے ایک جامع 

کارپوریٹ نظم و نسق کا ضوابطی فریم ورک )سی جی آر ایف( تشکیل دیا ہے تاکہ 

جاسکے اور اسے بین الاقوامی معیارات /  کارپوریٹ نظم و نسق کے نظام کو مزید مضبوط بنایا

اصولوں کے ساتھ ہم آہنگ کیا جاسکے۔ سی جی آر ایف کی نمایاں خصوصیات میں ایف پی 

ٹی تشخیص کے تحت تمام زمروں کے افراد کے لیے فٹ اینڈ پروپر ٹیسٹ )ایف پی ٹی( کے 

یقہ کار )ایس او معیار کو مضبوط اور معقول بنانا، خود تشخیص کے لیے معیاری آپریٹنگ طر

پیز( کی ضرورت کو متعارف کروا کر ایف پی ٹی تشخیص میں مالی اداروں کے کردار میں 

اضافہ، مالی ادارے کے مجموعی نظم و نسق سے متعلق ان کے کردار اور ذمہ داریوں میں 

اضافے کے ذریعے بورڈ آف ڈائریکٹرز کو بااختیار بنانا ، اور کارپوریٹ نظم و نسق کی 

ت کو بین الاقوامی معیارات / اصولوں کے ساتھ ہم آہنگ کرنا شامل ہیں۔ضروریا

133

 

 

 آف پاکستان 

 

ٹ

 

مٹ
سس

( اس 22-ء )این آر اے2022نیشنل ایم ایل/ ٹی ایف رسک ا

کے جائزے اور رہنمائی کے لیے قومی  22-وقت جاری ہے اور اسٹیٹ بینک این آر اے

الے سے اسٹیٹ بینک نے اپنے زیر کے حو 22-سطح کی کور کمیٹی کا رکن ہے۔ این آر اے
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انتظام شعبوں یعنی بینکوں، ایم ایف بیز، مبادلہ کمپنیوں اور ڈی ایف آئیز کی بنیادی ایم 

ایل/ٹی ایف )منی لانڈرنگ اور دہشت گردی کی مالی معاونت( کی کمزوریوں کا جامع 

ے کے جائزہ لیا۔ مزید برآں، اسٹیٹ بینک نے گذشتہ نیشنل ایم ایل / ٹی ایف خطر

جائزے کے نتائج کی روشنی میں اپنے ایم ایل / ٹی ایف خطرے کی تشخیص کے طریقہ کار 

کی تازہ کاری کی۔ اسی طرح، اے ایم ایل / سی ایف ٹی جرائم کے لیے سزا کے پیمانے کی 

 بھی تازہ کاری کی اور اسے خطرے کے لیے حساس بنا دیا۔

 

ہوئے مؤخر اور ری اسٹرکچرڈ پورٹ  اسٹیٹ بینک نے اثاثوں کے معیار میں نرمی کرتے

فولیو )ڈی آر پی( کے لیے شرائط میں نرمی کی ہے تاکہ ایم ایف بیز متاثرہ قرض گیروں کے 

لیے امدادی اقدامات فراہم کرسکیں۔ اس اقدام کے نتیجے میں، ان ڈی آر پی قرضوں کی 

ں۔ تاہم، یہ درجہ بندی کی جائے گی جو تیس دن کے بجائے ساٹھ دنوں تک واجب الادا ہو

 ء تک تھی۔2022مارچ،  31ڈی آر پی کے لیے معینہ مدت تک کے لیے دستیاب تھا جو 

 

وبائی مرض کے شدید دھچکے کے بعد معیشت کے تیزی سے بحال ہونے کے  19کووڈ 

  ات کو بتدریج معمول پر لانے کی ضرورت تھی، جس میں مجموعی مالی ترقی 

 

ساتھ، پالیسی ترت

کے دھچکے کے بعد حقیقی رقم کی فراہمی میں اضافہ اس کے رجحان  19 بھی شامل ہے۔ کووڈ

سے اوپر چلا گیا تھا۔ اسٹیٹ بینک نے فیصلہ کیا ہے کہ جدولی بینکوں کی جانب سے دو ہفتوں 

فیصد اور کم از کم  6فیصد سے بڑھا کر  5کے دوران برقرار رکھی جانے والی اوسط سی آر آر کو 

فیصد کیا جائے گا۔ 4 سے بڑھا کر فیصد 3سی آر آر کو ہر روز 

134

یہ اقدام حقیقی رقم کی فراہمی 

کے ساتھ ساتھ ملکی طلب کی نمو کو اعتدال میں لانے کے لیے کیا گیا تھا، جس سے موجودہ 

معاشی بحالی کو برقرار رکھنے، حکومت کے مہنگائی کے وسط مدتی ہدف کو حاصل کرنے اور 

 ۔روپے پر دباؤ کو کم کرنے میں مدد ملی

 

لائزیشن کے اقدامات کو بڑھانے کے لیے متعدد 

 

 ن
ن ج 
اسٹیٹ بینک نے مالی اداروں میں ڈ

لائزیشن کے لیے ایک مناسب انتظامی ڈھانچے کو تشکیل دینے کے 

 

 ن
ن ج 
اقدامات کیے۔ ڈ

لیے، فی الحال ڈجیٹل مالی خدمات پیش کرنے یا اس کی منصوبہ بندی کرنے والے مالی 

کہ وہ چیف ڈجیٹل آفیسر کا کردار یا اس سے مماثل کردار  اداروں کو ہدایت کی گئی تھی

لائزیشن 

 

 ن
ن ج 
تخلیق کریں۔ افسر کو ترجیحی طور پر ایک کلیدی منتظم ہونا چاہیے جو تنظیم کی ڈ

لائزیشن بھی ہر 

 

 ن
ن ج 
کی کوششوں کو چلانے کے لیے ذمہ دار ہو۔ اس کے علاوہ، تیز رفتار ڈ

ں )کے پی آئیز( کا حصہ ہونا چاہیے اور مالی سی ای او کے کلیدی کارکردگی کے اظہارریو
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ں کے لیے اسٹیٹ بینک کے پاس رکھنا ضروری ہے، طلب کی ذمہ داریوں اور سی آر آر وہ رقم ہے جو بینکو 

وقت کی ذمہ داریوں پر ایک سال سے کم مدت کے لیے اس کا اطلاق ہوتا ہے۔ ایک سال سے زیادہ مدت کی وقت 

 کی ذمہ داریوں کو سی آر آر سے مستثنیٰ رکھا جائے گا۔
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ادارے کے بورڈ کو کم از کم ششماہی بنیاد پر کامیابیوں کی نگرانی کرنی چاہیے. اس سلسلے میں 

دیگر ہدایات میں انٹرنیٹ بینکاری اور موبائل بینکاری، انٹرآپریبل سی ڈی ایمز کی تعیناتی، 

 نٹرز پر تصدیق کے ڈجیٹل ذرائع شامل ہیں۔ایک کارڈ فی اکاؤنٹ کی پالیسی اور بینک کاؤ

 

ء میں 2020اسٹیٹ بینک نے تنظیمی کارکردگی اور اثر انگیزی کو مضبوط بنانے کے لیے 

ضوابطی منظوری کا نظام )آر اے ایس( تیار اور متعارف کرایا تھا۔

135

آر اے ایس مجاز 

مات جمع کرانے ڈیلرز )اے ڈیز( کو ایک آن لائن پلیٹ فارم فراہم کرتا ہے تاکہ وہ مقد

اور ان کے خلاف ضوابطی فیصلے حاصل کرنے کے لیے ضابطہ کار کے ساتھ بات چیت 

کرسکیں۔ پہلے مرحلے میں فارن ایکسچینج آپریشنز ڈپارٹمنٹ )ایف ای او ڈی( اور ایکسچینج 

لائزیشن کا عمل مکمل کر لیا گیا اور انہوں نے آسانی 

 

 ن
ن ج 
پالیسی ڈپارٹمنٹ )ای پی ڈی( کی ڈ

کام کرنا شروع کر دیا۔ زرِ مبادلہ سے متعلق معاملات کے لیے آر اے ایس کے سے 

کامیاب آغاز کے بعد، بینکاری پالیسی اور ریگولیشن ڈپارٹمنٹ کے لیے آر اے ایس کی 

لائزیشن مکمل ہوگئی اور نومبر 

 

 ن
ن ج 
ء میں صنعت بھر میں نفاذ کا آغاز کیا گیا۔2021ڈ

136

 

 

اڈ کی رپورٹنگ کو معیاری بنانے کے لیے، آگاہی مہم، اسٹیٹ بینک نے ڈجیٹل بینکاری فر

ضوابطی ہدایات کا اجرا، ڈجیٹل بینکاری فراڈ کی بڑھتی ہوئی تعداد کے پیش نظر مالی اداروں 

کے ساتھ قریبی نگرانی اور رابطے، موضوعاتی فراڈ انسپکشن اور دیگر ضوابطی اداروں کے 

 ساتھ بہتر تعاون سمیت متعدد اقدامات کیے۔

 

مالی شمولیت: اسٹیٹ بینک غریب اور پسماندہ گروہوں سمیت سب کے لیے مالی خدمات کو 

قابلِ رسائی بنانے پر کام کر رہا ہے۔ اسی طرح اسٹیٹ بینک نے دورانِ سال خواتین کی مالی 

شمولیت کو بڑھانے کے لیے متعلقہ فریقوں سے مشاورت کے بعد مالی شمولیت میں صنفی 

کی پالیسی  (Banking on Equality)  برابری پر بینکاریفرق کو کم کرنے کے لیے

تیار اور نافذ کی۔ یہ پالیسی اس بنیاد پر مبنی ہے کہ مالی شعبے میں صنفی غیر جانبدار پالیسیاں مالی 

شعبے میں صنفی فرق کو کم کرنے کے لیے ناکافی رہی ہیں اور مالی شعبے کی پالیسیوں کو صنفی 

ضرورت ہے۔عینک سے دیکھنے کی اشد 

137

مزید برآں، خواتین برانچ لیس بینکاری 

ایجنٹوں کی موجودگی خواتین کو ڈجیٹل مالی خدمات کو اپنانے میں مدد کرنے کے لیے 

ضروری ہے، خاص طور پر دیہی علاقوں میں. تاہم، فی الحال برانچ لیس بینکاری ایجنٹوں 

داروں میں خواتین برانچ میں صرف ایک فیصد خواتین ہیں۔ لہٰذا اسٹیٹ بینک نے مالی ا
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لیس بینکاری ایجنٹوں کے تناسب کو بہتر بنانے کے لیے مختلف اقدامات بھی متعارف 

کرائے۔

138

 

 

اسٹیٹ بینک خصوصی افراد )پی ڈبلیو ڈیز( کے لیے مالی خدمات کو قابل رسائی بنانے کے 

فراہم کرنے اور تفصیلی لیے وقتاً فوقتاً ہدایات جاری کرتا رہا ہے۔ پی ڈبلیو ڈیز کو بہتر سہولت 

ضوابطی رہنمائی فراہم کرنے کے لیے اسٹیٹ بینک نے زیر جائزہ سال کے دوران پی ڈبلیو 

ڈیز کی مالی شمولیت کو فروغ دینے کے ضمن میں ایک جامع پالیسی فریم ورک تیار کیا 

ہے۔
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طبعی رکاوٹوں اور مالی معاملات کو سنبھالنے کی ان کی صلاحیتوں کے بارے میں 

رات کے امتزاج کی وجہ سے پی ڈبلیو ڈیز کو عام طور پر مالی اداروں کی جانب سے پیش تصو

کردہ مالی خدمات تک رسائی حاصل کرتے وقت شدید رکاوٹوں کا سامنا کرنا پڑتا ہے۔ 

اسٹیٹ بینک نے معاون فزیکل انفراسٹرکچر، قابل رسائی مصنوعات اور خدمات، معاون 

 اشتراک کے ذریعے بینکاری کو آسان اور باسہولت بنانے کی ٹیکنالوجیز اور معاون عملے کے

ضرورت کو مدنظر رکھتے ہوئے یہ اقدام کیا گیا۔ مزید برآں، صوبائی اور وفاقی قوانین میں 

بھی پی ڈبلیو ڈیز کا کم از کم فیصد مقرر کیا گیا ہے جسے مالی اداروں میں مناسب طریقے سے 

 لاگو کرنے کی ضرورت ہے۔

 

 معذور افراد کے لیے قابل رسائی مالی انفراسٹرکچر پر بھی کام کر رہا ہے۔ اس اسٹیٹ بینک

کام کے ایک حصے کے طور پر اسٹیٹ بینک نے متعلقہ فریقوں کی مشاورت سے انہیں ذہنی 

صحت سے متعلق قابل اطلاق قوانین کے مطابق بینک اکاؤنٹ کھولنے اور برقرار رکھنے 

ء میں ذہنی 2021کا فیصلہ کیا ہے۔ اسی طرح جون کے حوالے سے سہولت فراہم کرنے 

عارضے کا سامنا کرنے والے افراد کے لیے کسٹمر اکاؤنٹ کا ایک نیا زمرہ متعارف کرایا گیا 

ز کے ضمیمہ دوم 

 

ز

 

ن

 

 س
لن

تھا اور متعلقہ ضروریات کو اے ایم ایل / سی ایف ٹی / سی پی ایف ریگو

تھی کہ وہ تعمیل کو یقینی بنائیں اور اپنے صارفین کو  کا حصہ بنایا گیا تھا۔ بینکوں کو ہدایت کی گئی

مناسب رہنمائی فراہم کریں تاکہ عدالت کی طرف سے ایسے افراد کے مقرر کردہ منیجرز کو 

اس حوالے سے کسی مشکل کا سامنا نہ کرنا پڑے۔

140

 

 

اسٹیٹ بینک نے رواں سال کے دوران آسان موبائل اکاؤنٹ )اے ایم اے( کا بھی 

۔ یہ اقدام قومی مالی شمولیتی حکمت عملی کے تحت تیار کیا گیا تھا، جس کا مقصد برانچ افتتاح کیا

لیس بینکاری کے تحت فاصلے سے )ریموٹ( اکاؤنٹ کھولنے میں مزید آسانی لانا تھا۔ 

صارفین، کسی شریک برانچ لیس بینکاری فراہم کنندہ کے ساتھ برانچ جائے بغیر، گھر بیٹھے 

نٹس کھول سکیں گے اور انہیں چلا سکیں گے۔ یہ حل اسٹیٹ بینک، پی آرام سے اپنے اکاؤ
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فراہم  13ٹی اے، نیشنل ڈیٹا بیس اینڈ رجسٹریشن اتھارٹی )نادرا(، برانچ لیس بینکاری کے 

س گیٹ وے )وی 

 

ن

 

 ن
 من
ی

کنندگان، تمام سیلولر موبائل آپریٹرز )سی ایم اوز( اور ورچوئل ر

ہے۔ اے ایم اے کے لیے برانچ لیس بینکاری فراہم آر جی( کے اشتراک سے تیار کیا گیا 

کنندگان اور سیلولر موبائل آپریٹرز ایک انٹرآپریبل پلیٹ فارم فراہم کرنے کے لیے 

اشتراک کر رہے ہیں جس سے کوئی بھی پاکستانی بینک میں اکاؤنٹ کھول سکے گا۔ اے ایم 

ار ادا کرے گا جن اے کم آمدنی والے ان زمروں تک رسائی حاصل کرنے میں اہم کرد

کے پاس انٹرنیٹ تک رسائی نہیں ہے۔ اس کے علاوہ، یہ خواتین صارفین کی آن بورڈنگ 

۔گاکی سہولت بھی فراہم کرے 

141

  

 

س مینجمنٹ 

س

 

ئ

ڈپازٹرز کا تحفظ: ڈپازٹ انشورنس سسٹم کسی بھی جدید سپروائزری اور کرا

صورت میں چھوٹے ڈپازٹرز کے فریم ورک کا ایک اہم عنصر ہے۔ یہ بینک کی ناکامیوں کی 

مفادات کا تحفظ کرتا ہے اور بینکاری نظام میں عام لوگوں کے اعتماد کو فروغ دے کر مالی 

استحکام کی معاونت کرتا ہے۔ ڈپازٹرز کے مفادات کے مزید تحفظ اور ملک کے بینکاری 

ڈپازٹ نظام پر ان کے اعتماد کو بڑھانے کے لیے اسٹیٹ بینک نے )اپنے ماتحت ادارے 

پروٹیکشن کارپوریشن کے توسط سے( محفوظ ڈپازٹ کی سطح ڈھائی لاکھ روپے سے بڑھا کر 

ء کے 2016پانچ لاکھ روپے فی ڈپازٹر فی بینک کرنے کا فیصلہ کیا ہے۔ ڈی پی سی ایکٹ 

( کی دفعات کے تحت کارپوریشن ڈپازٹر کے اکاؤنٹ میں موجود فنڈز کی مکمل 1)7سیکشن 

ے گی۔ادائیگی کی ضمانت د

142

 

 

بینکاری طرز عمل اور صارفین کا تحفظ: مالی نظام میں اعتماد کو برقرار رکھنے اور پائیدار بنیاد پر 

اس کی ترقی کو فروغ دینے کے لیے صارفین کے مؤثر تحفظ اور منصفانہ طرز عمل کا نظام 

ضروری ہے۔ اس ضمن میں اسٹیٹ بینک اس بات کو تسلیم کرتا ہے کہ صارفین کی 

سے نمٹنے کا مؤثر اور مستعد طریقہ کار )سی جی ایچ ایم( صارفین کے ساتھ منصفانہ  شکایات

برتاؤ )ایف ٹی سی( نظام کا ایک اہم عنصر ہے۔ اس طرح اسٹیٹ بینک نے مختلف 

اقدامات کیے ہیں اور وقت کے ساتھ ساتھ مالی اداروں کی جانب سے ذمہ دارانہ شکایات 

ء میں 2016کیے ہیں۔ اسی طرح اسٹیٹ بینک نے  سے نمٹنے کے لیے رہنما اصول جاری

 فریم ورک )سی اے ایف( تیار کیا تھا۔ زیرِ جائزہ سال کے دوران 

 

ٹ

 

مٹ
سس

بھی کنڈکٹ ا

اسٹیٹ بینک نے مالی اداروں میں شکایات سے نمٹنے کے طریقوں کا تفصیلی جائزہ لیا جس 

وسیسنگ' اور 'مانیٹرنگ' میں 'شکایات میں آسانی'، 'صلاحیت اور وسائل'، 'ریکارڈنگ اور پر

کے معیاری پہلوؤں پر توجہ مرکوز کی گئی۔ اس عمل کے بعد اسٹیٹ بینک نے مالی اداروں 

میں صارفین کی شکایات سے نمٹنے کے طریقہ کار کو مزید بہتر بنانے کے لیے متعدد ہدایات 
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ای  جاری کیں۔ ان ہدایات میں شکایت درج کرنے کے لیے لازمی طریقوں )کال سینٹرز،

میل، ای فارم وغیرہ( کی ہمہ وقت دستیابی، مالی اداروں کو سرمایہ کاری کی ترغیب دینا اور 

ز کے ذریعے 

 

ز
ن ل
م

شکایات کے جدید طریقوں پر توجہ مرکوز کرنا، ایس ایم ایس اور ای 

شکایت کے ٹریکنگ نمبر کی فراہمی وغیرہ شامل ہیں۔ مزید برآں اسٹیٹ بینک کی جانب 

 پر بھی بہتر ڈیٹا کوالٹی اور انڈسٹری فیڈ بیک کی سے پہلے تجویز کر

 

ن لٹ ٹ
 م
ی

 

ٹ

دہ ضوابطی ریٹرن 

ضرورت کی روشنی میں نظر ثانی کی گئی۔

143

 

 

جیسے جیسے مالی ادارے اور صارفین ڈجیٹل مالی خدمات کی طرف بڑھ رہے ہیں، نفع آوری 

 توجہ کی نئی راہیں تلاش کرنے والے مختلف شرپسند عناصر بھی اس شعبے کی طرف اپنی

مبذول کر رہے ہیں۔ ڈجیٹل بینکاری فراڈ زیادہ تر جعلی کالز سمیت سوشل انجینئرنگ کے 

ہتھکنڈوں کا استعمال کرکے کیا جاتا ہے۔ اسٹیٹ بینک نے مختلف متعلقہ فریقوں کی 

مشاورت سے ان فراڈ کی روک تھام کے لیے مختلف اقدامات کیے ہیں۔ مزید برآں 

کے ذریعے ڈجیٹل بینکاری فراڈ سے متعلق معلومات جمع اسٹیٹ بینک نے کال سینٹرز 

کرنے کے لیے معیاری فارمیٹس بھی جاری کیے۔ ان معلومات سے اضافی اقدامات کو 

کامیابی سے وضع کرنے اور نصب کرنے میں مدد ملے گی۔ مالی اداروں کو ہدایت کی گئی تھی 

 ڈجیٹل بینکاری فراڈ کی اطلاع دینے کہ وہ اس امر کو یقینی بنائیں کہ کال سینٹر کے ایجنٹوں کو

کے لیے موصول ہونے والی کالز کو سنبھالنے کے لیے کافی تربیت دی جائے گی۔ انہیں 

ڈجیٹل بینکاری فراڈ سے متعلق کالز کی نشاندہی کرنے کے قابل ہونا چاہیے جب دھوکہ 

 دہی کی کوشش سے بے خبر ایک سادہ سا صارف اس طرح کے واقعات کی اطلاع دیتا

ہے۔ مالی اداروں کو ہدایت کی گئی ہے کہ وہ ڈجیٹل بینکاری فراڈ کے لیے استعمال ہونے 

ز کو بلاک کرنے کے لیے متعلقہ معلومات پی ٹی اے کو 

 

 

والے دھوکہ بازوں کی سم/ ڈیوائ

جلد از جلد رپورٹ کریں۔ مزید برآں، مزید مالی نقصان سے بچنے کے لیے کنٹرول کے 

دھوکہ دہی کی صورت میں ڈجیٹل چینلز / کارڈز کو بلاک کرنے کی  طریقۂ کار کے طور پر،

کالز موصول ہونے پر کال ایجنٹ فوری طور پر صارفین سے تفصیلی تصدیق حاصل کرنے 

سے پہلے صارف کو مطلع کرنے کے تحت تمام چینلز کو عارضی طور پر بلاک کردیں گے۔ 

 جائزہ لینے کے لیے موضوعاتی اسٹیٹ بینک نے مالی اداروں کے کال سینٹر مینجمنٹ کا

جائزے کا بھی انعقاد کیا اور کال سینٹر مینجمنٹ کے بارے میں نظر ثانی شدہ اور مربوط 

ضوابطی ہدایات جاری کیں۔

144

 

 

 ادائیگی: اسٹیٹ بینک نے ڈجیٹل ادائیگی کی خدمات کے منظر نامے کو بہتر بنانے اور 
ِ
نظام

لا

 

 ن
ن ج 
ئزیشن کو فروغ دینے کے لیے متعدد اقدامات ملک میں ادائیگیوں کے لین دین کی ڈ

کیے۔ اسٹیٹ بینک نے ڈجیٹل مالی خدمات اور مالی شمولیت کو مزید فروغ دینے کے لیے 
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 ادائیگی کے طور پر راست
ِ
کے پہلے مرحلے کا  (RAAST) پاکستان کے پہلے فوری نظام

ن فوری طور پر آغاز کیا۔ راست افراد، کاروباری اداروں اور سرکاری اداروں کے درمیا

اینڈ ٹو اینڈ ڈجیٹل ادائیگیوں کو ممکن بناتا ہے۔ اسٹیٹ بینک کا ماننا ہے کہ راست پی ٹو پی 

سروس کے آغاز سے نہ صرف صارفین کو آسان اور پریشانی سے پاک ڈجیٹل فنڈ ٹرانسفر 

کیا سروس میسر آئے گی بلکہ اس سے ادائیگیوں کا مؤثر اور سازگار انفراسٹرکچر بھی فراہم 

لائزیشن کی راہ ہموار کرے گا۔ بینک کے صارفین اپنے 

 

 ن
ن ج 
جائے گا جو معیشت کی ڈ

رجسٹرڈ موبائل فون نمبر کو اپنی راست آئی ڈی کے طور پر سیٹ کرسکتے ہیں اور بینک کی 

موبائل ایپلی کیشن، انٹرنیٹ بینکاری، یا اپنی بینک برانچ کا دورہ کرکے اسے اپنے پسندیدہ 

سے منسلک کرسکتے ہیں۔ ایک بار جب کوئی صارف اپنا موبائل فون نمبر آئی بی اے این 

راست آئی ڈی کے طور پر سیٹ کر لیتا ہے تو، اس کا اکاؤنٹ نمبر اور دوسری تفصیلات جانے 

 بغیر ہی دوسرے افراد اس کا موبائل نمبر استعمال کرتے ہوئے رقم بھیج سکتے ہیں۔

 

سے ہی بیرون ملک مقیم پاکستانیوں نے آر ڈی اے ء کو اپنے آغاز کے بعد 2020ستمبر  10

میں نمایاں دلچسپی کا اظہار کیا ہے۔ اسٹیٹ بینک کی جانب سے اپنے کلیدی پالیسی اقدامات 

میں شفافیت کے عزم کے مطابق، اسٹیٹ بینک نے آر ڈی اے کی پیشرفت سے متعلق 

 بینکوں کی انفرادی باقاعدہ اعداد و شمار جاری کرنا شروع کردیے۔ آر ڈی اے میں شریک

رپورٹوں کی بنیاد پر ، اعداد و شمار کو مربوط کیا گیا ہے اور ایک نئے ویب پیج کے ذریعے عوام 

کے ملاحظے کے لیے پیش کیا گیا ہے۔ اس ویب پیج کو ماہانہ بنیاد پر اپ ڈیٹ کیا جاتا ہے جس 

کی مارکیٹ کے شرکا نے بھی درخواست کی تھی۔

145

 

 

ور امور: بیرونی کھاتے کا استحکام ملک کے مالی اور معاشی استحکام دونوں زرِ مبادلہ پالیسی ا

کے لیے کلیدی اہمیت رکھتا ہے۔ ادائیگیوں کے توازن کو سہارا دینے کی کوشش کے طور پر 

فیصد سی ایم آر عائد کرنے کا فیصلہ کیا ہے  100اشیا کی درآمد پر  114اسٹیٹ بینک نے مزید 

ہو  525م تک کیش مارجن سے مشروط اشیا کی مجموعی تعداد ء کے اختتا2021جس کے بعد 

جائے گی۔ اس اقدام سے سی ایم آر سے مشروط اشیا کی درآمد ات کی حوصلہ شکنی کرنے میں 

مدد ملے گی اور اس طرح ادائیگیوں کے توازن میں مدد ملے گی۔ اس سے قبل اسٹیٹ بینک 

 بھی نظر ثانی کی تھی جس کے تحت نے صارفی مالکاری کے حوالے سے محتاطیہ ضوابط پر

 درآمد ی گاڑیوں کے لیے قرضوں پر پابندی عائد کی گئی تھی۔

 

دستاویزیت اور شفافیت کو بڑھانے اور زرِ مبادلہ کے ضوابطی نظام کو مزید مضبوط بنانے کی 

کوشش میں اسٹیٹ بینک نے مبادلہ کمپنیوں کی جانب سے افراد کو زرمبادلہ کی فروخت 

قواعد و ضوابط میں ترمیم کی۔ یہ اقدام، جو اسٹیٹ بینک کی جانب سے کیے گئے  سے متعلق
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دیگر اقدامات کا تسلسل ہے، بنیادی طور پر مبادلہ کمپنیوں سے قیاس آرائیوں کی بنیاد پر 

زرمبادلہ کی خرید و فروخت کی حوصلہ شکنی کرتا ہے اور عوام کی حقیقی ضروریات کو پورا 

 صلاحیت کو متاثر نہیں کرتا ہے۔ ان ترامیم کے نتیجے میں مبادلہ کرنے کے لیے مارکیٹ کی

ڈالر  10,000کمپنیاں اس بات کو یقینی بنائیں گی کہ کوئی بھی شخص تمام مبادلہ کمپنیوں سے 

ڈالر )یا دیگر کرنسیوں میں اس کے مساوی( سالانہ سے زائد نقد یا  100,000یومیہ اور 

رمبادلہ نہیں خریدے گا۔ یہ حدود زرمبادلہ کے لیے فرد بیرونی ترسیلات زر کی شکل میں ز

 کی ذاتی ضروریات کو مدنظر رکھتے ہوئے مقرر کی گئی ہیں۔

 

سوہنی دھرتی ترسیلات زر پروگرام کا افتتاح رواں سال کے دوران کیا گیا جو اسٹیٹ بینک، 

ایس ڈی آر پی وزارت خزانہ اور مالی اداروں کی جانب سے مشترکہ طور پر پیش کیا گیا ہے۔ 

ایک جدید پروگرام ہے جس کا مقصد بیرون ملک پاکستانی کارکنوں کو بینکوں اور مبادلہ 

کمپنیوں کے ذریعے ترسیلات زر بھیجنے اور انعامی پوائنٹس حاصل کرنے کی ترغیب دینا 

ہے۔ اس کے بعد ان انعامی پوائنٹس کو شریک تنظیموں کی طرف سے پیش کردہ مختلف 

ہ اٹھانے کے لیے استعمال کیا جاسکتا ہے۔ پیش کی جانے والی خدمات میں فوائد سے فائد

پاکستان انٹرنیشنل ایئرلائنز )پی آئی اے( کی  جانب سے بین الاقوامی ٹکٹ اور پی آئی اے 

کی بین الاقوامی پروازوں میں اضافی سامان کی ادائیگی کی فراہمی شامل ہے۔ موبائل ایپلی 

 سے بھی ایس ڈی آر پی تک آسانی سے رسائی حاصل کی کیشن کے ذریعے دنیا میں کہیں

لائزیشن اور مالی شمولیت کی جانب ایک اور قدم ہے جو 

 

 ن
ن ج 
جاسکتی ہے۔ ایس ڈی آر پی ڈ

پاکستان میں اوورسیز پاکستانیوں اور ان سے مستفید ہونے والوں کی ڈجیٹل آن بورڈنگ 

 میں اہم کردار ادا کرے گا۔

 

اسلامی بینکاری کی صنعت کا حجم بڑھ رہا ہے اور اب مجموعی بینکاری اسلامی بینکاری: چونکہ 

صنعت کے ایک اہم حصے پر مشتمل ہے، اسٹیٹ بینک نے آئی بی آئیز کے لیے شریعت 

کے مطابق سیالیت کی سہولیات متعارف کرانے کی ضرورت کو تسلیم کیا۔ آئی بی آئیز کو 

وایتی ہم منصبوں کے برابر لانے اور اپنی سیالیت کے انتظام کے مواقع کے لحاظ سے اپنے ر

زری پالیسی کے مقصد کے تحت مارکیٹ کی سیالیت کے انتظام کے لیے اسٹیٹ بینک کے 

 

 

ٹ

 

 ٹ
ن لن
م
ک

آلات کو بہتر بنانےکے مقصد سے اسٹیٹ بینک نے آئی بی آئیز کے لیے شریعہ 

ی

 

ن لن ی
 س
فن

گ 

 

ن لن
س
ہم آہنگ او مضاربہ پر مبنی مالکاری سہولت اور شریعت سے  -اسٹینڈنگ 

ادخالات متعارف کرائے۔-ایم اوز
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اسٹیٹ بینک نے ایل او ایل آر سہولت کے لیے 

قواعد و ضوابط بھی متعارف کرائے ہیں جس میں اسلامی بینکاری اداروں کے لیے شریعت 

 کے مطابق مالکاری بھی شامل ہے۔

 

کیں جن اسٹیٹ بینک نے ایس این سی آر مینجمنٹ کے بارے میں خصوصی ہدایات جاری 

کا مقصد اسلامی بینکاری کے شعبے کے استحکام اور اصابت کو بڑھانا ہے۔ اس امر پر روشنی 

ڈالنا ضروری ہے کہ یہ ہدایات موجودہ جامع شرعی نظم و نسق کے فریم ورک کے علاوہ ہیں، 

 جو اسلامی بینکاری اداروں کے لیے پہلے سے موجود ہے۔

 

کے لیے شرعی نظم و نسق کے فریم ورک میں بھی  اسٹیٹ بینک نے اسلامی بینکاری اداروں

کچھ ترامیم کی ہیں۔

147

ترامیم کے مطابق مقیم شریعت بورڈ کے رکن )آر ایس بی ایم( کے  

علاوہ شریعت بورڈ کے ارکان پاکستان میں تین آئی بی آئیز کے شریعت بورڈز میں خدمات 

بنانا ہوگا کہ اس کے شریعت  انجام دے سکتے ہیں۔  تاہم، آئی بی آئیز کو اس بات کو یقینی

بورڈ میں کم از کم دو ارکان )آر ایس بی ایم کے علاوہ( ہوں، جو کسی دوسرے آئی بی آئی کے 

شریعت بورڈ میں نہیں ہیں۔  لہٰذا ہر آئی بی آئی کے شریعت بورڈ میں آر ایس بی ایم سمیت 

 اس نظرثانی کا ء سے نافذ العمل2021کم از کم تین منفرد ارکان ہوں گے۔ یکم جولائی 

مقصد اسلامی بینکاری کی صنعت میں شریعہ اسکالرز کے پول میں اضافہ کرنا اور آئی بی آئیز 

 کو متنوع تجربے اور اکتشاف کے ساتھ شریعت بورڈز قائم کرنے میں لچک فراہم کرنا تھا۔
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 بمنسلکہ 

شعبے کی زد پذیری  کا اشاریہ )ایف ایس وی آئی( اخذ کرنے کے لیے مستعمل اظہاریےمالی 

 اسے میں جائزوں تمام اگلے اور گئیں کی ترامیم میں اس سے تب اور تھا، گیا یاکرا متعارف بار پہلی میں ‘‘ء2016 جائزہ کا استحکام مالی’’(  آئی یو یسا یفا) یہاشار کا  ییرپذ زد کی شعبے مالی

 (۔  ء2018 جائزہ کا استحکام مالی الف، ضمیمہ یکھیےد) گئیں کی ترامیم کچھ سے لحاظ کے کار یقہطر اور ںیواظہار ، کار دائرہ میں ‘‘ء2018 جائزہ کا استحکام مالی’’۔ گیا کیا شائع سے باقاعدگی

 

 یٹکارپور اور ںکمپنیو بیمہ اداروں، مالی تیترقیا اداروں، مالی بینک غیر ، یربینکا شعبہ ں،یومنڈ مالی ،(اکانومی ومیکر) معیشت کلّی جو ہے یہاشار جامع یکا آئی یو یسا یفا کہ رہے واضح

 :ہے گئی ید میں جدول کے یلذ فہرست مکمل کی ںیواظہار والے ہونے استعمال سے جہت ہر۔ہے جاتا کیا اخذ سے اوسط کی ںیواشار یلیذ کے شعبے
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 ء2021 –مالی استحکام کا جائزہ   

 

 یےاور اظہار جہتیں : خطرے کے شعبے، خطرے کییما یچا یسا یفاور ا آئی یو یسا یف: ا1جدول 

 مالی استحکام پر اثر خطرے کے اظہاریے خطرے کی سمت خطرے کا شعبہ نمبر شمار

  کلی معاشی 1

1

𝑛
 ∑ 𝐸𝑥, 𝑅, 𝐹, 𝐼𝑛 

 

n = 4 

 (Exبیرونی شعبہ  )

𝐸𝑥 =  
1

𝑛
∑ 𝑒𝑥𝑖 ,𝑛

𝑖=1  

n = 3 

𝑒𝑥1 =   زرمبادلہ کے مجموعی سیال  ذخائر کی پوزیشن )ایس بی پی کی

 تحویل میں

𝑒𝑥2 = جاری کھاتے کا توازن بلحاظ جی ڈی پی  فیصد 

𝑒𝑥3 = توازن تجارت بلحاظ جی ڈی پی فیصد 

 مثبت

 مثبت

 مثبت

 مثبت حقیقی جی ڈی پی کی نمو    حقیقی شعبہ 

 منفی پی  کا فیصد مالیاتی خسارہ بلحاظ جی ڈی مالیاتی شعبہ

 منفی صارف اشاریہ قیمت مہنگائی مہنگائی

 مالی منڈیاں 2

1

𝑛
 ∑ 𝐹𝐸, 𝑀𝑀, 𝐶𝑀 

 

n = 3 

قوت نمائی حرکت پذیر بہ وزن اوسط وسط بہ وزن انٹربینک  زرِ مبادلہ

(EMWAتغیرپذیری ) 

 منفی

 منفی ( تغیرپذیریEMWAشبینہ ریپو ریٹ قوت نمائی حرکت پذیر اوسط ) بازار زر

 منفی انڈیکس قوت نمائی حرکت پذیر اوسط تغیرپذیری 100کے ایس ای  سرمایہ منڈی

 بینکاری 3

1

𝑛
 ∑ 𝐶, 𝐴𝑄, 𝐸, 𝐿, 𝐷, 𝐼 

 

n = 6 

 (Cکفایت سرمایہ )

𝐶 =
1

𝑛
∑ 𝑐𝑖

𝑛
𝑖=1 , 𝑛 = 3 

𝑐1= ( شرحِ کفایت سرمایہCAR) 

= 𝑐2 ( سطح اولCAR) 

𝑐3=  اثاثوں کا تناسب تاسرمایہ 

 مثبت

 مثبت

 مثبت

 (AQاثاثہ جاتی معیار )

𝐴𝑄 =  
1

𝑛
∑ 𝑎𝑞𝑖 ,𝑛

𝑖  

n = 3  

𝑎𝑞1 = غیر فعال قرضے تا مجموعی قرضے 

𝑎𝑞2   =  سرمایہ تاخالص غیر فعال قرضے 

𝑎𝑞3 = غیر فعال قرضے تا تموین 

𝑎𝑞4 = غیر فعال قرضے تا خسارہ 

 منفی

 منفی

 مثبت

 منفی

 (Eآمدنی )

E =  
1

n
∑ 𝑒𝑖

𝑛
𝑖=1 ,  

n = 6 

𝑒1=  اثاثوں پر منافع قبل از ٹیکس 

𝑒2= ایکویٹی پر منافع )اوسط ایکویٹی اور فاضل( قبل از ٹیکس 

𝑒3 = خالص سودی مارجن 

𝑒4 = خام آمدنی /خالص سودی آمدنی 

𝑒5 =  آمدنی کا تناسب تالاگت 

𝑒6 = تجارتی آمدنی اور مجموعی آمدنی 

 مثبت

 مثبت

 مثبت

 مثبت

 منفی

 منفی

 (Lسیالیت )

𝐿 =  
1

𝑛
∑ 𝑙𝑖 ,𝑛

𝑖=1  

n = 3 

𝑙1=  مجموعی اثاثے/سیال اثاثے 

𝑙2= مجموعی امانتیں /سیال اثاثے 

𝑙3= قلیل مدتی واجبات/سیال اثاثے 

 مثبت

 مثبت

 مثبت

  (D)امانتیں 

𝐷 =  
1

𝑛
∑ 𝑑𝑖 ,

𝑛

𝑖=1
 

𝑛 = 2 

 

𝑑1=   اثاثے  تاامانتیں 

𝑑2= )امانتوں کی نمو )سال بسال 

 مثبت

 مثبت

 (I) باہمی ربط

𝐼 =  
1

𝑛
∑ 𝑖𝑖 ,𝑛

𝑖=1   

 

𝑛 = 2  

𝑖1= ی د ہ قرض گاری اور قرض گیری / مجموعی اثاثے 
طلب

 

𝑖2= )مالی واجبات)علاوہ اسٹیٹ بینک 

 

  منفی

 منفی

 غیر بینک مالی ادارے 4

1

𝑛
 ∑ 𝐴, 𝐸 

 

n = 2 

 مثبت اثاثوں کی نمو اثاثے

 مثبت خالص فروخت آمدنی

 (Cکفایت سرمایہ ) ترقیاتی مالی ادارے 5

𝐶 =
1

𝑛
∑ 𝑐𝑖

𝑛
𝑖=1 , 𝑛 = 3 

𝑐1= ( شرحِ کفایت سرمایہCAR) 

= 𝑐2 ( سطح اولCAR) 

 مثبت

 مثبت



145 
 ء2021 –مالی استحکام کا جائزہ  

 

 یےاور اظہار جہتیں : خطرے کے شعبے، خطرے کییما یچا یسا یفاور ا آئی یو یسا یف: ا1جدول 

1

𝑛
 ∑ 𝐶, 𝐴𝑄, 𝐸, 𝐿 

 

n = 4 

𝑐3=  مثبت اثاثوں کا تناسب تاسرمایہ 

 (AQاثاثہ جاتی معیار )

𝐴𝑄 =  
1

𝑛
∑ 𝑎𝑞𝑖 ,𝑛

𝑖  

n = 3  

𝑎𝑞1 = غیر فعال قرضے تا مجموعی قرضے 

𝑎𝑞2   =  سرمایہ تاخالص غیر فعال قرضے 

𝑎𝑞3 =  خالص قرضے تاخالص غیر فعال قرضے 

 

 منفی

 منفی

 منفی

 (Eآمدنی )

E =  
1

n
∑ 𝑒𝑖

𝑛
𝑖=1 ,  

n = 4 

𝑒1=  اثاثوں پر منافع قبل از ٹیکس 

𝑒2= ایکویٹی پر منافع )اوسط ایکویٹی اور فاضل( قبل از ٹیکس 

𝑒3 = خام آمدنی /خالص سودی آمدنی 

𝑒4 = لاگت اور آمدنی کا تناسب 

 مثبت

 مثبت

 مثبت

 منفی

 (Lسیالیت )

𝐿 =  
1

𝑛
∑ 𝑙𝑖 ,𝑛

𝑖=1  

n = 3 

𝑙1=  مجموعی اثاثے/سیال اثاثے 

𝑙2= مجموعی امانتیں /سیال اثاثے 

𝑙3= امانتیں/قرضے 

 مثبت

 مثبت

 مثبت

 کمپنیاں بیمہ 6

1

𝑛
 ∑ 𝐿𝑖, 𝑁𝐿 

 

n = 2 

 (Li) حیاتی

Li =  
1

n
∑ lii,

n
i=1  

n = 4 

𝑙𝑖1= دعووں کی شرح 

𝑙𝑖2= اثاثوں پر منافع قبل از ٹیکس 

𝑙𝑖3= سرمایہ کاری  پر منافع قبل از ٹیکس 

𝑙𝑖4= سرمایہ اور اثاثے 

 منفی

 مثبت

 مثبت

 مثبت

 (NL) غیرحیاتی

NL =  
1

n
∑ nlii,

n
i=1  

n = 5 

𝑛𝑙𝑖1= دعووں کی شرح 

𝑛𝑙𝑖2= پریمیم کا امساک 

𝑛𝑙𝑖3= اثاثوں پر منافع قبل از ٹیکس 

𝑛𝑙𝑖4= سرمایہ کاری  پر منافع قبل از ٹیکس 

𝑛𝑙𝑖5=  اثاثے تاسرمایہ 

 منفی

 منفی

 مثبت

 مثبت

 مثبت

اثاثہ جاتی /ایکویٹی، اور قرضہ/ایکویٹی، قرضہ/قرضوں کا بوجھ )اثاثہ  کارپوریٹ قرضہ کارپوریٹ 7

 تناسبات(

 منفی
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 الف ضمیمہ 

ل: بینکوں کی بیلنس شیٹ اور نفع و نقصان گوشوارہ
ّ
 ضمیمہ او

 ملین روپے 

  ء20دسمبر  ء19دسمبر  ء18دسمبر  ء17دسمبر  بیلنس شیٹ

        اثاثے

 2,276,963 2,014,703 1,987,096  1,574,551   1,303,914  ٹریژری بینکوں میں نقد و بقایاجات

 253,008 277,988 232,671  147,829   156,332  دیگر بینکوں میں بقایا جات

 1,095,663 1,079,071 978,640  909,754   604,990  مالی اداروں کو قرض

 14,554,438 11,934,634 8,939,438  7,913,923   8,729,019  خالص -سرمایہ کاریاں 

 10,120,509 8,291,572 8,248,973  7,955,195   6,512,485  خالص –قرضے 

 704,729 626,251 596,924  437,235   395,246  عملی معینہ اثاثے

 133,061 91,820 74,052  81,082   72,354  موخر ٹیکس اثاثے

 919,931 807,816 933,542  662,485   567,205  دیگر اثاثے

 30,058,303 25,123,855 21,991,337  19,682,054  18,341,545 مجموعی اثاثے

      واجبات
 328,566 313,827 231,178  243,237   218,588  واجب الادا بل

 4,738,036 3,216,866 2,932,082  3,001,186   3,125,432  مالی اداروں سے قرض

 21,719,885 18,518,525 15,953,489  14,254,210  13,011,778 امانتیں اور دیگر کھاتے

 122,815 121,854 123,218  111,713   64,703  قرضے تحتی

 8,025 7,534 7,446  7   21  فنانس لیز سے مشروط اثاثوں کے عوض واجبات

 29,319 46,549 43,602  34,557   44,684  موخر ٹیکس واجبات

 1,170,116 1,036,267 1,042,073  631,529   495,549  دیگر واجبات

 28,116,763 23,261,422 20,333,089  18,276,439  16,960,755 مجموعی واجبات

 1,941,540 1,862,433 1,658,248  1,405,615  1,380,790 خالص اثاثے

       خالص اثاثے بطور:

 568,000 556,131 556,886  541,040   516,013  سرمایہ حصص
 445,470 392,599 349,529  315,570   271,448  ذخائر

 721,894 642,965 521,807  433,205   410,371  منافع حاصل شدہ

 1,735,364 1,591,969 1,428,222  1,289,816   1,197,832  حصص داروں کی ایکویٹی

 206,176 270,737 230,026  115,799   182,958  اثاثوں کی باز قدر پیمائی پر فاضل؍خسارہ

 1,941,540 1,862,433 1,658,248  1,405,615   1,380,790  میزان

 ء21دسمبر  ء20دسمبر  ء19دسمبر  ء18دسمبر  ء17دسمبر  نفع و نقصان گوشوارہ

 1,831,650 1,924,328 1,851,790  1,153,383   998,671  مارک اپ؍آمدنی؍سود جو کمایا گیا

 992,650 1,071,898 1,156,062  608,309   499,819  اپ؍آمدنی؍سود جو خرچ ہوا مارک

 839,000 852,430 695,727  545,074   498,851  خالص مارک اپ؍سودی آمدنی

 50,405 123,039 67,855  36,201   3,706  تموین اور براہ راست معاف کردہ خراب قرضے؍)ریورسلز(

 788,595 729,391 627,872  508,873   495,146  مارک اپ؍سودی آمدنیتموین کے بعد خالص 

 142,803 118,322 123,895  112,852   102,898  فیس، کمیشن، بروکریج آمدنی

 18,003 10,810 12,325  13,589   17,875  منافع منقسمہ آمدنی

 34,746 21,854 26,269  25,981   14,308  کے کاروبار سے آمدنی ںکرنسیو بیرونی

 43,161 65,920 19,628  25,698   52,565  دیگر آمدنی

 238,713 216,906 182,117  178,121   187,646  میزان نان  مارک اپ؍ سودی آمدنی

 
 682,791   686,993  809,989 946,298 1,027,308 

 565,230 521,253 495,018  430,375   387,878  انتظامی اخراجات

 10,987 13,690 10,517  5,068   4,417  دیگر اخراجات

 576,216 534,943 505,535  435,444   392,295  خراجاتمیزان نان  مارک اپ؍ سودی ا

 451,092 411,355 304,454  251,550   290,496  منافع قبل از ٹیکس اور غیرمعمولی مدات

 - - 48.78  9,015.91   23,717.35  فائدہ ؍)نقصان( – اجزا غیرمعمولی 

 451,092 411,355 304,405  242,534   266,779  منافع؍ )نقصان( قبل از ٹیکس

 

 

ن

 

 ش
سی
ی ک

 

ٹ

 186,870 167,315 133,656  93,194   108,987  منہا: 

 264,222 244,039 170,749  149,340   157,792  منافع؍ )نقصان( بعد از ٹیکس
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 اظہاریےبینکاری شعبے کے مالی صحت کے  –ضمیمہ دوم 

          

 

 فیصد

 ء21دسمبر  ء20دسمبر  ء19دسمبر  ء18دسمبر  ء17دسمبر  اظہاریے

 کفایت سرمایہ 

 16.7 18.56 17.00 16.19 15.83 ^خطرہ بہ وزن شرح کفایت سرمایہ  

 13.5 14.85 14.01  13.24 12.94 سطح اول سرمایہ اور خطرہ بہ وزن اثاثوں کا تناسب  

 6.3 7.24 7.21 7.14 7.15 سرمائے اور کل اثاثوں کا تناسب  

 اثاثہ جاتی معیار

 7.9 9.19 8.58 7.97 8.43 غیرفعال قرضوں اور کل قرضوں کا تناسب  

 91.2 88.33 81.43 83.80 87.24 تموین اور غیرفعال قرضوں کا تناسب  

 0.7 1.17 1.71 1.38 1.16 کا تناسب خالص غیرفعال قرضوں اور خالص قرضوں  

 4.0 5.32 8.91 7.83 5.77 ^^خالص غیرفعال قرضوں اور سرمائے کا تناسب  

  آمدنی

 1.6 1.76 1.48 1.31 1.56 اثاثوں پر آمدنی )قبل از ٹیکس(  

 1.0 1.05 0.83 0.81 0.93 اثاثوں پر آمدنی )بعد از ٹیکس(  

 24.0 23.23 20.15 17.39 19.51 ایکویٹی اور فاضل( )قبل از ٹیکس(ایکویٹی پر آمدنی )اوسط   

 14.1 13.78 11.30 10.71 11.55 ایکویٹی پر آمدنی )اوسط ایکویٹی اور فاضل( )بعد از ٹیکس(  

 77.9 79.72 79.25 75.37 72.67 خالص سودی آمدنی؍مجموعی آمدنی  

 53.5 50.03 57.59 60.21 57.14 لاگت؍آمدنی تناسب  

  سیالیت

 55.4 54.76 49.65 48.69 53.97 سیال اثاثے؍کل اثاثے  

 76.7 74.29 68.44 67.23 76.08 سیال اثاثے؍کل امانتیں  

 46.6 44.77 51.71 55.81 50.05 قرضے؍امانتیں  

   .بازل دوم پر مبنی ہیں ماسوائے آئی ڈی بی ایل، پی پی سی بی ایل اور ایس ایم ای بینک کے جو بازل اول پر مبنی ہیں۔ء تک کے اعدادوشمار 13ء سے ستمبر 2008ء اور اس کے بعد کے اعدادوشمار بازل سوم اور 13دسمبر ^

تناسب نکالنے کے لیے بیلنس شیٹ سرمایہ استعمال کیا جاتا یہ ء سے قبل 15تناسب نکالنے کے لیے بازل کی تعریف کے مطابق ریگولیٹری سرمایہ استعمال کیا گیا ہے۔ جون  خالص غیرفعال قرضوں اور سرمائے کاء سے 2015جون  30  ^^

 تھا۔
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 بینکوں کی بیلنس شیٹ اور نفع و نقصان گوشوارہخرد مالکاری : سومضمیمہ 

 ملین روپے 

 ء21دسمبر  ء20دسمبر  ء19دسمبر  ء18دسمبر  ء17دسمبر  بیلنس شیٹ

        اثاثے

  28,991   23,900   17,624   16,279   12,207  بقایاجاتٹریژری بینکوں میں نقد و 

  57,931   53,236   40,777   24,912   21,824  دیگر بینکوں میں بقایا جات

  1,052   12,387   6,242   10,533   4,693  مالی اداروں کو قرض

  133,419   96,774   52,169   54,576   48,869  خالص -سرمایہ کاریاں 

  278,318   231,047   206,965   185,346   133,707  خالص –قرضے 

  24,689   23,825   25,062   10,819   7,249  عملی معینہ اثاثے

  4,687   2,531   1,768   1,237   964  موخر ٹیکس اثاثے

  53,017   50,283   29,404   24,239   17,705  دیگر اثاثے

  582,104   493,984   380,011   327,940   247,218  مجموعی اثاثے

      واجبات

  1,079   758   687   1,837   2,176  واجب الادا بل

  59,022   26,909   19,808   21,495   13,563  مالی اداروں سے قرض

  422,998   373,084   266,195   238,561   185,827  امانتیں اور دیگر کھاتے

  9,041   8,672   8,472   1,672   672  قرضے تحتی

  -   -   -   -   -  فنانس لیز سے مشروط اثاثوں کے عوض واجبات

  -   -   -   0   -  موخر ٹیکس واجبات

  33,262   34,384   34,428   15,404   12,403  دیگر واجبات

  525,401   443,806   329,590   278,970   214,641  مجموعی واجبات

      خالص اثاثے

       خالص اثاثے بطور:

  36,609   37,850   29,323   27,652   24,452  سرمایہ حصص

  41,401   23,747   21,634   11,015   252  ذخائر

 (20,829)  (11,567)  (580)   10,238   7,836  منافع حاصل شدہ

  57,181   50,030   50,376   48,905   32,540  حصص داروں کی ایکویٹی

 (487)   133  (19)  (6)  (5)  اثاثوں کی باز قدر پیمائی پر فاضل؍خسارہ

  9   12   64   71   42  مؤخر عطیات / زرِ اعانت

  56,703   50,175   50,421   48,970   32,577  میزان

      نفع و نقصان گوشوارہ

  78,436   75,284   66,841   50,564   35,667  کمایا گیامارک اپ؍آمدنی؍سود جو 

  32,067   30,426   26,246   15,834   11,275  مارک اپ؍آمدنی؍سود جو خرچ ہوا

  46,368   44,858   40,595   34,731   24,392  خالص مارک اپ؍سودی آمدنی

  16,291   11,612   13,089   4,135   2,285  تموین اور براہ راست معاف کردہ خراب قرضے؍)ریورسلز(

  30,077   33,246   27,506   30,596   22,107  تموین کے بعد خالص مارک اپ؍سودی آمدنی

  14,720   11,976   13,859   13,097   16,263  فیس، کمیشن، بروکریج آمدنی

  -   14   14   3   -  منافع منقسمہ آمدنی

  -   -   -   -   -  کے کاروبار سے آمدنی ںکرنسیو بیرونی

  2,195   1,294   1,501   865   1,131  دیگر آمدنی

  16,915   13,284   15,373   13,965   17,393  میزان نان  مارک اپ؍ سودی آمدنی

 
     

  52,990   49,246   48,098   36,082   31,638  انتظامی اخراجات

  822   638   709   476   294  دیگر اخراجات

  53,812   49,883   48,807   36,558   31,932  خراجاتمیزان نان  مارک اپ؍ سودی ا

 (6,820)  (3,354)  (5,929)   8,003   7,568  منافع قبل از ٹیکس اور غیرمعمولی مدات

  -   -   -   -   -  فائدہ ؍)نقصان( – اجزا غیرمعمولی 

  25.06   55.79   5.33   11.86   20.28  اعانتموصولہ زرِ 

 (6,845)  (3,409)  (5,934)   7,991   7,548  منافع؍ )نقصان( قبل از ٹیکس

 

 

ن

 

 ش
سی
ی ک

 

ٹ

  1,235   2,474   2,183   3,385   2,301  منہا: 

 (8,080)  (5,883)  (8,117)   4,606   5,247  منافع؍ )نقصان( بعد از ٹیکس

  



 
150 

 ء2021 –مالی استحکام کا جائزہ   

 

 اظہاریےشعبے کے مالی صحت کے  خرد مالکاری بینکوں کے  – چہارمضمیمہ 

          

 

 فیصد

 ء21دسمبر  ء20دسمبر  ء19دسمبر  ء18دسمبر  ء17دسمبر  اظہاریے

 کفایت سرمایہ 

 18.3 19.0 20.9 22.6 21.4 ^خطرہ بہ وزن شرح کفایت سرمایہ  

 10.4 11.0 13.9 15.5 13.6 سرمائے اور کل اثاثوں کا تناسب  

 اثاثہ جاتی معیار

 5.2 3.3 5.3 2.4 1.5 غیرفعال قرضوں اور کل قرضوں کا تناسب  

 78.1 106.5 70.0 92.1 124.6 تموین اور غیرفعال قرضوں کا تناسب  

 1.2 0.2- 1.7 0.2 0.4- خالص غیرفعال قرضوں اور خالص قرضوں کا تناسب  

 5.4 0.9- 6.5 0.7 1.5- ^خالص غیرفعال قرضوں اور سرمائے کا تناسب  

  آمدنی

 1.3- 0.8- 1.7- 2.9 3.7 اثاثوں پر آمدنی )قبل از ٹیکس(  

 1.6- 1.4- 2.3- 1.7 2.6 اثاثوں پر آمدنی )بعد از ٹیکس(  

 12.7- 7.1- 12.4- 20.7 27.1 ایکویٹی پر آمدنی )اوسط ایکویٹی اور فاضل( )قبل از ٹیکس(  

 15.0- 12.2- 16.9- 11.9 18.8 ایکویٹی اور فاضل( )بعد از ٹیکس( ایکویٹی پر آمدنی )اوسط  

 73.3 77.2 72.5 71.3 58.4 خالص سودی آمدنی؍مجموعی آمدنی  

 85.0 85.8 87.2 75.1 76.4 لاگت؍آمدنی تناسب  

  سیالیت

 31.3 35.7 28.2 23.5 30.6 سیال اثاثے؍کل اثاثے  

 43.1 47.3 40.3 32.4 40.8 سیال اثاثے؍کل امانتیں  

 65.8 61.9 77.7 77.7 72.0 قرضے؍امانتیں  

   .ہیں۔ء تک کے اعدادوشمار بازل دوم پر مبنی ہیں ماسوائے آئی ڈی بی ایل، پی پی سی بی ایل اور ایس ایم ای بینک کے جو بازل اول پر مبنی 13ء سے ستمبر 2008ء اور اس کے بعد کے اعدادوشمار بازل سوم اور 13دسمبر ^

تناسب نکالنے کے لیے بیلنس شیٹ سرمایہ استعمال کیا جاتا یہ ء سے قبل 15تناسب نکالنے کے لیے بازل کی تعریف کے مطابق ریگولیٹری سرمایہ استعمال کیا گیا ہے۔ جون  خالص غیرفعال قرضوں اور سرمائے کاء سے 2015جون  30  ^^

 تھا۔
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 بینکوں کی فہرست – پنجم ضمیمہ 

 ء21دسمبر   ء20دسمبر  

 (5الف۔ سرکاری شعبے کے کمرشل بینک )  (5الف۔ سرکاری شعبے کے کمرشل بینک ) 

 فرسٹ ویمن بینک لمیٹڈ 1 فرسٹ ویمن بینک لمیٹڈ 1

 نیشنل بینک آف پاکستان 2 نیشنل بینک آف پاکستان 2

 سندھ بینک لمیٹڈ 3 سندھ بینک لمیٹڈ 3

 بینک آف خیبر دی 4 دی بینک آف خیبر 4

 دی بینک آف پنجاب 5 دی بینک آف پنجاب 5

 (20ب۔ مقامی نجی بینک )  (20ب۔ مقامی نجی بینک ) 

 البرکہ بینک )پاکستان( لمیٹڈ  1 البرکہ بینک )پاکستان( لمیٹڈ 1

 الائیڈ بینک لمیٹڈ 2 الائیڈ بینک لمیٹڈ 2

 عسکری بینک لمیٹڈ 3 عسکری بینک لمیٹڈ 3

 بینک الحبیب لمیٹڈ 4 الحبیب لمیٹڈبینک  4

 بینک الفلاح لمیٹڈ 5 بینک الفلاح لمیٹڈ 5

 بینک اسلامی پاکستان لمیٹڈ 6 بینک اسلامی پاکستان لمیٹڈ 6

 دبئی اسلامک بینک پاکستان لمیٹڈ 7 دبئی اسلامک بینک پاکستان لمیٹڈ 7

 فیصل بینک لمیٹڈ 8 فیصل بینک لمیٹڈ 8

 حبیب بینک لمیٹڈ 9 حبیب بینک لمیٹڈ 9

 حبیب میٹروپولیٹن بینک لمیٹڈ 10 حبیب میٹروپولیٹن بینک لمیٹڈ 10

 جے ایس بینک لمیٹڈ 11 جے ایس بینک لمیٹڈ 11

 ایم سی بی بینک لمیٹڈ 12 ایم سی بی بینک لمیٹڈ 12

 ایم سی بی اسلامک بینک لمیٹڈ 13 ایم سی بی اسلامک بینک لمیٹڈ  13

 میزان بینک لمیٹڈ 14 میزان بینک لمیٹڈ 14

 سامبا بینک لمیٹڈ 15 سامبا بینک لمیٹڈ 15

 سلک بینک لمیٹڈ 16 سلک بینک لمیٹڈ 16

 سونیری بینک لمیٹڈ 17 سونیری بینک لمیٹڈ 17

 اسٹینڈرڈ چارٹرڈ بینک )پاکستان( لمیٹڈ 18 اسٹینڈرڈ چارٹرڈ بینک )پاکستان( لمیٹڈ 18

 لمیٹڈسمٹ بینک  19 سمٹ بینک لمیٹڈ 19

  بینک لمیٹڈیونائیٹڈ 20  بینک لمیٹڈیونائیٹڈ 20

    

 (4ج۔ غیرملکی بینک )  (5ج۔ غیرملکی بینک ) 

 یو ایف جی، لمیٹڈ -بینک آف ٹوکیو 1

 

ش

وب

س

 سٹی بینک این اے 1 مت

 ڈوئچے بینک اے جی 2 سٹی بینک این اے 2

 چائنا لمیٹڈانڈسٹریل اینڈ کمرشل بینک آف  3 ڈوئچے بینک اے جی 3

  بینک آف چائنا لمیٹڈ 4 انڈسٹریل اینڈ کمرشل بینک آف چائنا لمیٹڈ 4

   بینک آف چائنا لمیٹڈ 5

 (3د۔ تخصیصی بینک )  (3د۔ تخصیصی بینک ) 

 پنجاب پراونشل کو آپریٹو بینک لمیٹڈ 1 پنجاب پراونشل کو آپریٹو بینک لمیٹڈ 1

 ایم ای بینک لمیٹڈایس  2 ایس ایم ای بینک لمیٹڈ 2

 زرعی ترقیاتی بینک لمیٹڈ 3 زرعی ترقیاتی بینک لمیٹڈ 3

    

 (29تمام کمرشل بینک )  (30تمام کمرشل بینک ) 

 ج شامل ہیں+ب+الف  ج شامل ہیں+ب+الف 

 (32تمام بینک )  (33تمام بینک ) 

 د شامل ہیں+ج+ب+الف  د شامل ہیں+ج+ب+الف 
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 بینکاری اداروں کی ہیئت ترکیبیاسلامی  – ششمضمیمہ 

 ء20دسمبر  ء19دسمبر 

 بینکاسلامی   بینک اسلامی  

 البرکہ بینک )پاکستان( لمیٹڈ 1 البرکہ بینک )پاکستان( لمیٹڈ 1

 بینک اسلامی پاکستان لمیٹڈ 2 بینک اسلامی پاکستان لمیٹڈ 2

 پاکستان لمیٹڈدبئی اسلامک بینک  3 دبئی اسلامک بینک پاکستان لمیٹڈ 3

 ایم سی بی اسلامک بینک لمیٹڈ 4 ایم سی بی اسلامک بینک لمیٹڈ 4

 بینک لمیٹڈمیزان  5 بینک لمیٹڈمیزان  5

    

 اسلامی بینکاری برانچیں رکھنے والے روایتی بینک  اسلامی بینکاری برانچیں رکھنے والے روایتی بینک 

 عسکری بینک لمیٹڈ 1 عسکری بینک لمیٹڈ 1

 الائیڈ بینک لمیٹڈ 2 الائیڈ بینک لمیٹڈ 2

 بینک الحبیب لمیٹڈ 3 بینک الحبیب لمیٹڈ 3

 بینک الفلاح لمیٹڈ 4 بینک الفلاح لمیٹڈ 4

 فیصل بینک لمیٹڈ 5 فیصل بینک لمیٹڈ 5

 حبیب بینک لمیٹڈ 6 حبیب بینک لمیٹڈ 6

 حبیب میٹروپولیٹن بینک لمیٹڈ 7 حبیب میٹروپولیٹن بینک لمیٹڈ 7

 نیشنل بینک آف پاکستان 8 نیشنل بینک آف پاکستان 8

 سلک بینک لمیٹڈ  9 سلک بینک لمیٹڈ 9

 سندھ بینک لمیٹڈ 10 سندھ بینک لمیٹڈ 10

 سونیری بینک لمیٹڈ 11 سونیری بینک لمیٹڈ 11

 اسٹینڈرڈ چارٹرڈ بینک 12 اسٹینڈرڈ چارٹرڈ بینک 12

 سمٹ بینک لمیٹڈ 13 سمٹ بینک لمیٹڈ 13

 دی بینک آف خیبر 14 دی بینک آف خیبر 14

 دی بینک آف پنجاب 15 پنجابدی بینک آف  15

 یونائیٹڈ بینک لمیٹڈ 16 یونائیٹڈ بینک لمیٹڈ 16

 زرعی ترقیاتی بینک لمیٹڈ 17 زرعی ترقیاتی بینک لمیٹڈ 17

 (17+5) 22 کل تعداد   (17+5) 22 کل تعداد  
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 مالی اداروں کی فہرست ترقیاتی  –  ہفتمضمیمہ  

  ء21دسمبر  ء20دسمبر 

 ہاؤس بلڈنگ فنانس کمپنی لمیٹڈ  1 ہاؤس بلڈنگ فنانس کمپنی لمیٹڈ  1

  پیئر  2

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

  پیئر  2 لمیٹڈ کمپنی انو

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 لمیٹڈ کمپنی انو

 پاک برونائی  3

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 پاک برونائی  3 لمیٹڈ کمپنی انو

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 لمیٹڈ کمپنی انو

 لمیٹڈ پاک لیبیا ہولڈنگ کمپنی  4 لمیٹڈ پاک لیبیا ہولڈنگ کمپنی  4

 پاک اومان  5

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 پاک اومان  5 لمیٹڈ کمپنی انو

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 لمیٹڈ کمپنی انو

 پاک چائنا  6

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 پاک چائنا  6 لمیٹڈ  کمپنی انو

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 لمیٹڈ  کمپنی انو

 پاکستان کویت  7

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 پاکستان کویت  7 لمیٹڈ کمپنی )پرائیویٹ( انو

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 لمیٹڈ کمپنی )پرائیویٹ( انو

 پاکستان مورگیج ری فنانس کمپنی لمیٹڈ  8 پاکستان مورگیج ری فنانس کمپنی لمیٹڈ 8

 سعودی پاک انڈسٹریل اینڈ ایگریکلچرل  9

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 سعودی پاک انڈسٹریل اینڈ ایگریکلچرل  9 لمیٹڈ کمپنی انو

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 لمیٹڈ کمپنی انو
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 کی فہرست خردمالکاری بینکوں  –  ہشتمضمیمہ  

 ء21دسمبر  ء20دسمبر 

 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکروایڈوانس پاکستان   1 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکروایڈوانس پاکستان   1

 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکرواپنا  2 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکرواپنا  2

 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکروفنکا  3 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکروفنکا  3

 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکروخوشحالی  4 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکروخوشحالی  4

 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکروموبی لنک  5 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکروموبی لنک  5

 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکرواین آر ایس پی  6 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکرواین آر ایس پی  6

 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکروپاک اومان  7 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکروپاک اومان  7

 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکروسندھ  8 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکروسندھ  8

 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکروٹیلی نار  9 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکروٹیلی نار  9

 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکرودی فرسٹ  10 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکرودی فرسٹ  10

 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکرویو  11 فنانس بینک لمیٹڈ  مائیکرویو  11

 

  



155 
 ء2021 –مالی استحکام کا جائزہ  

 

 غیربینک مالی اداروں کی فہرست –  نہمضمیمہ  

ر کیپٹل( نجی ایکویٹی اور مخاطرہ سرمایہ  (ایزاثاثہ جاتی انتظام کی کمپنیاں )اے ایم سیز( / سرمایہ کاری مشیر ) آئی 
چ

 

 

  فرمز )وی

س لمیٹڈ  786 1

 

ی

 

ی
م

 

 شٹ
ی

  پی این او کیپٹل لمیٹڈ  1 انو

 اے بی ایل ا 2

 

  اجارہ کیپٹل پارٹنرز لمیٹڈ  2  کمپنی لمیٹڈ  مینجمنٹی  

 مینجمنٹاے کے ڈی  3

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 ٹرسٹ مینجمنٹ  لمیٹڈانو

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 اسٹیٹ انو

ل

 

  کمپنیز )آر ایم سیز(ری

 مینجمنٹ 4

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 ٹرسٹ مینجمنٹ 1  لمیٹڈالفلاح جی ایچ پی انو

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 اسٹیٹ انو

ل

 

  لمیٹڈ  کمپنی عارف حبیب ڈولمین ری

 مینجمنٹ 5

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

  2  لمیٹڈالائنس انو

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 اسٹیٹ انو

ل

 

  لمیٹڈ  کمپنی ٹرسٹ مینجمنٹاے کے ڈی ری

 مینجمنٹ 6

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 ٹرسٹ مینجمنٹ 3  لمیٹڈالمیزان انو

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 اسٹیٹ انو

ل

 

  لمیٹڈ  کمپنی آئی ایس ای ٹاورز ری

 اٹلس ا 7

 

 ٹرسٹ مینجمنٹایس بی گلوبل  4  لمیٹڈ  مینجمنٹی  

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 اسٹیٹ انو

ل

 

   لمیٹڈ ری

 مینجمنٹ 8

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 ٹرسٹ مینجمنٹٹی پی ایل پراپرٹیز   5  لمیٹڈاے ڈبلیو ٹی انو

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 اسٹیٹ انو

ل

 

  لمیٹڈ  کمپنی ری

 بی ایم اے ا 9

 

 ٹرسٹ مینجمنٹویریٹاس  6  کمپنی لمیٹڈ مینجمنٹی  

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 اسٹیٹ انو

ل

 

  لمیٹڈ  کمپنی ری

 فیصل ا 10

 

   لمیٹڈ مینجمنٹی  

 لمیٹڈ  11

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 ایف سیز( سرمایہ جاتی مالی کمپنیاں )آئی فرسٹ کیپٹل انو

 احبیب  12

 

 بینک لمیٹڈایسکورٹ  1  لمیٹڈ مینجمنٹی  

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 انو

 ایچ بی ایل ا 13

 

ا لینڈنگ سروسز لمیٹڈ 2  لمیٹڈ مینجمنٹی   ش

 

ِ

 

 ف

 لمیٹڈ 14

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 بینک لمیٹڈ 3 جے ایس انو

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 فرسٹ کریڈٹ انو

 مینجمنٹکفایہ  15

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 بینک  4  لمیٹڈانو

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 لمیٹڈفرسٹ داؤد انو

 لمیٹڈ 16

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 انفرا زمین پاکستان لمیٹڈ 5 لیکسن انو

 ایڈوائزرز  لمیٹڈ 17

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

س انو

 

ی گی
م

 بینک لمیٹڈانویسٹ کیپٹل 6 

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

  انو

 لمیٹڈ 18

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 لمیٹڈسروسز ایل ایس  ای فنانشل  7 ایم سی بی عارف حبیب  سیونگز اینڈ انو

 ٹرسٹ لمیٹڈ  19

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 اورِکس لیزنگ پاکستان لمیٹڈ 8 نیشنل انو

 پاکستان ڈیولپمنٹ فنڈ لمیٹڈ 9  لمیٹڈمینجمنٹاین بی پی فنڈ  20

 ا اومانپاک  21

 

 کارپوریشن  لمیٹڈ 10  کمپنی لمیٹڈ مینجمنٹی  

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 پاکستان مائیکرو فنانس انو

 کمپنی لمیٹڈ 22

 

ٹ

 

شمن
ج
ٹ 

 

می

 لمیٹڈسروسز فنانشل پرواز  11 پاک قطر اسیٹ 

 لمیٹڈسرمُز   23

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 قسط پے بی پی این ایل  )پرائیویٹ( لمیٹڈ 12 انو

 بینک لمیٹڈ 13 یو بی ایل فنڈ منیجرز لمیٹڈ 24

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 سیکورٹی انو

 لمیٹڈسروسز فنانشل سیڈ کریڈ  14 وژن کیپٹل لمیٹڈ 25

 تعلیم فنانس کمپنی لمیٹڈ 15 غیر بینک مائیکرو فنانس کمپنیاں

 بینک لمیٹڈٹرسٹ  16 پاکستان آگاہی 1

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 انو

 فنانس لمیٹڈ 17 اخوت اسلامک مائیکروفنانس  2

 

ٹ

 

من

 

 شٹ
ی

 وصل انو

   اے ایم آر ڈی او فاؤنڈیشن 3

  کمپنیاںمضاربہ رورل سپورٹ پروگرام بلوچستان 4

 الائیڈ رینٹل مضاربہ 1 بی آر اے سی پاکستان 5

 وو فنانشل سروسز لمیٹڈ 6
ی

 

 س
کی

 اول مضاربہ 2 

 بی ایف مضاربہ 3 کریڈٹ فکس فنانشل سروسز لمیٹڈ 7

  مضاربہجینگاربی آر آر  4  امپاورمنٹ اینڈ انکلوژن پروگرام سیسی ایس  8

 النور مضاربہفرسٹ  5 دامن سپورٹ پروگرام 9

 فرسٹ ایلیٹ کیپٹل مضاربہ 6 فارمر ڈویلپمنٹ آرگنائزیشن 10

 ایکویٹی مضاربہفرسٹ  7 ایف ایف او سپورٹ پروگرام 11

 لیزنگ مضاربہلٹی فیڈفرسٹ  8 غازی بروتھا ترقیاتی ادارہ 12

 حبیب   مضاربہفرسٹ   9 جے ڈبلیو ایس پاکستان 13

 مضاربہ فرسٹ آئی بی ایل 10 کشف فاؤنڈیشن 14

   فرسٹ امرو ز مضاربہ  11   پروگرامسپورٹ مائیکرو آپشنز  15

 نیشنل بینک مضاربہفرسٹ  12   پروگرامسپورٹ  معجز 16

 فرسٹ پاک مضاربہ 13 نیشنل رورل سپورٹ پروگرام )این آر ایس پی( 17

   فرسٹ پیراماؤنٹ    مضاربہ  14   پروگراماو پی ڈی سپورٹ  18

ل مضاربہ  فرسٹ 15 آرگنائزیشن فار پاورٹی ریڈکشن اینڈ کمیونٹی ٹریننگ پروگرام  19

 

س

 

ی ی

 پروڈ

  فرسٹ پنجاب  مضاربہ  16 پروگرامپنجاب رورل سپورٹ  20

 مضاربہ فرسٹ ٹریٹ مینوفیکچرنگ  17 رورل کمیونٹی ڈویلپمنٹ پروگرام  21

 فرسٹ ٹرائی اسٹار مضاربہ 18 فاؤنڈیشن پاکستان ساتھ مائیکرو فنانس  22

وو سپورٹ فاؤنڈیشن 23
 فک
سی

 یو ڈی ایل   مضاربہفرسٹ   19 

 حبیب میٹرو   مضاربہ 20 سرحد رورل سپورٹ پروگرام 24

ا مائیکروفنانس کمپنی  25
ّ
 کسب مضاربہ 21 س 

 مالی -مضاربہ ال  22 شاہ سچل سامی فاؤنڈیشن 26

 اورینٹ رینٹل مضاربہ 23 سندھ رورل سپورٹ آرگنائزیشن 27

 مضاربہکس اورِ  24 سُون ویلی ڈویلپمنٹ پروگرام 28

 مضاربہپاپولر اسلامک  25 تیز فنانشل سروسز لمیٹڈ 29

 سندھ مضاربہ 26 تھر دیپ مائیکرو فنانس فاؤنڈیشن 30

 ٹرسٹ مضاربہ 27 ٹی ای زیڈ فنانشل سروسز لمیٹڈ 31

 یونی کیپ مضاربہ 28 اجارہ کمپنیاں 

 مکاناتی مالکاری کمپنیاں  لیزنگ لمیٹڈیزگر 1

 آسان گھر فنانس لمیٹڈ 1 پاک گلف لیزنگ کمپنی لمیٹڈ  2

 پاکستان ہاؤسنگ فنانس کمپنی لمیٹڈ 2 لمیٹڈپرائمس لیزنگ  3

 ٹریلس ہاؤسنگ فنانس لمیٹڈ 3 سعودی پاک لیزنگ کمپنی لمیٹڈ 4

   سیکورٹی لیزنگ  کارپوریشن  لمیٹڈ 5

   ایس ایم ای لیزنگ لمیٹڈ 6
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 بیمہ کمپنیوں کی فہرست - دہمضمیمہ 

   غیر حیاتی بیمہ کمپنیاں

چکک  19 لمیٹڈجی انشورنس کمپنی  آدم 1
ی

 انشورنس لمیٹڈ

 انشورنس لمیٹڈپریمئر  20 الفلاح انشورنس کمپنی لمیٹڈ 2

 انشورنس کمپنی لمیٹڈپروگریسیو  21 الیانز ای ایف یو ہیلتھ انشورنس لمیٹڈ 3

 انشورنس کمپنی لمیٹڈریلائنس  22 الفا انشورنس کمپنی لمیٹڈ 4

 انشورنس کمپنی لمیٹڈسیکورٹی جنرل  23 ایشیا انشورنس کمپنی لمیٹڈ 5

 انشورنس کمپنی لمیٹڈشاہین  24 عسکری جنرل انشورنس کمپنی لمیٹڈ 6

 انشورنس کمپنی لمیٹڈسلور اسٹار  25 اٹلس انشورنس لمیٹڈ 7

 انشورنس لمیٹڈسندھ  26 انشورنس کمپنی لمیٹڈسنچری  8

 کمپنی لمیٹڈانشورنس ایس پی آئی  27 انشورنس پاکستان لمیٹڈچب  9

 انشورنس کمپنی )گارنٹی( دی ایشین میوچل  28 کانٹی نینٹل انشورنس کمپنی لمیٹڈ 10

 انشورنس سوسائٹی آف پاکستان  لمیٹڈدی کوآپریٹو  29 انشورنس لمیٹڈکریسنٹ اسٹار  11

 پاکستان جنرل انشورنس کمپنی لمیٹڈدی   30 انشورنس کمپنی لمیٹڈایسٹ ویسٹ  12

 پاکستان میوچل  انشورنس کمپنی  )جی ٹی ای( دی   31 انشورنس لمیٹڈای ایف یو جنرل  13

 انشورنس کمپنی آف پاکستان لمیٹڈیونائیٹڈ  32  انشورنس کمپنی لمیٹڈحبیب  14

 انشورنس کمپنی لمیٹڈیونیورسل  33 انشورنس لمیٹڈآئی جی آئی جنرل  15

 انشورنس لمیٹڈٹی پی ایل  34 انشورنس کمپنی لمیٹڈجوبلی جنرل  16

وو  35 انشورنس کمپنی لمیٹڈنیشنل  17
ی فک

 انشورنس کمپنی لمیٹڈ ٹر

 یو بی ایل انشوررز لمیٹڈ 36 لمیٹڈ انشورنس کمپنینیو ہمپشائر  18

    

   عمومی تکافل کمپنیاں 

 (تکافل پاکستان سلام تکافل لمیٹڈ )سابقہ  3 پاک کویت تکافل کمپنی لمیٹڈ 1

 پاک قطر  جنرل  تکافل لمیٹڈ 2

 

    

   حیاتی بیمہ کمپنیاں 

 انشورنس کمپنی لمیٹڈجوبلی لائف  5 آدمجی لائف اشورنس کمپنی لمیٹڈ 1

 انشورنس کارپوریشن آف پاکستاناسٹیٹ لائف  6 لائف اشورنس کمپنی لمیٹڈ(ایسٹ ویسٹ سابقہ عسکری لائف اشورنس کمپنی لمیٹڈ ) 2

 ایشیا کیئر ہیلتھ اینڈ لائف انشورنس کمپنی لمیٹڈ(سابقہ انشورنس لمیٹڈ )ٹی پی ایل لائف  7 لائف اشورنس کمپنی لمیٹڈای ایف یو  3

 کمپنی لمیٹڈ پوسٹل لائف انشورنس  8 لائف انشورنس لمیٹڈآئی جی آئی  4

    

   فیملی تکافل کمپنیاں 

 تکافل لمیٹڈ پاک قطر فیملی 2 فل کمپنی لمیٹڈداؤد فیملی تکا 1

    

   نوبیمہ کمپنیاں 

   کمپنی لمیٹڈپاکستان ری انشورنس  1
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ردو( -فرہنگ )انگریزی   ا

banking spread بینکاری تفاوت held for sale محفوظ برائے فروخت 

benchmark نشانیہ held for trade محفوظ برائے تجارت 

book value کتابی قیمت held to maturity  عرصیتمحفوظ تا 

call money market طلبی زر کی منڈی interest rate swap تبدل شرح سود 

capital adequacy ratio شرح کفایت سرمایہ leasing  اجارہ 

capitalization  قرض گاری lending سرمایت  

circular debt گردشی قرضے liquidity management سیالیت کا انتظام 

closed end mutual fund غیر مسدود میوچل فنڈ listed company فہرستی کمپنی 

closed end mutual fund مسدود میوچل فنڈ long end of the yield  curve خط یافت کا انتہائی سرا 

co-efficient of  variation عددی سر  کا  تغیر market capitalization منڈی کی سرمایت 

collateral ضمانت market dynamics منڈی کے تحرکات 

consolidation یکجائی maturity mismatches عرصیت کی عدم مطابقت 

consumer finance صارفی مالکاری mergers and  acquisitions انضمام و تحویل 

counter cyclicality مخالف گردشی اثر microfinance  خرد مالکاری  

credit risk ۂ قرض ر زر money market خطر  بازا

cross currency swaps بین کرنسی تبدل money market  operations ر زر کے سودے  بازا

deflation  قیمتوں کی تقلیل mortgage finance رہن مالکاری 

demand liabilities طلبی واجبات net claims خالص دعوے 

deposit امانت net interest margin خالص سودی مارجن 

depositor ر ن portfolio امانت گزا  جزدا

development finance  institutions رے  موافق گردشی اثر procyclicality ترقیاتی مالی ادا

due diligence ضروری مستعدی profitability نفع یابی؍نفع آوری 

equity price risk ایکویٹی نرخ کا خطرہ provisioning تموین 

exchange rate risk شرح مبادلہ ۂ خطر prudential regulations محتاطیہ ضوابط 

exposure limit حد اکتشاف Real Effective  Exchange Rate  حقیقی موثر شرح مبادلہ   

financial inclusion  program م  انفکاک redemption مالی شمولیت کا پروگرا

financial products مصنوعات  اثاثوں پر منافع return on assets مالی 

financial risk مالی خطرہ return on equity ایکویٹی پر منافع 

financial soundness  index مالی صحت کا اشاریہ revaluation باز قدر پیمائی 

financial soundness  indicators مالی صحت کے اظہاریے risk profile  خاکۂ خطر 

fixed investment loans معین سرمایہ کاری قرضے securities تمسکات 

floating interest rate ں شرح سود  ادائیگی قرض کی صلاحیت solvency روا

foreign direct investment بیرونی براہ راست سرمایہ کاری venture capital مخاطرہ سرمایہ 

hedge fund پیش بندی فنڈ yield curve خط یافت 
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capitalization  سرمایت return on assets اثاثوں پر منافع 

liquidity management سیالیت کا انتظام leasing  اجارہ 

capital adequacy ratio شرح کفایت سرمایہ solvency ادائیگی قرض کی صلاحیت 

consumer finance صارفی مالکاری deposit امانت 

due diligence ضروری مستعدی depositor ر  امانت گزا

collateral ضمانت mergers and acquisitions انضمام و تحویل 

call money market طلبی زر کی منڈی redemption انفکاک 

demand liabilities  واجباتطلبی return on equity ایکویٹی پر منافع 

maturity mismatches عرصیت کی عدم مطابقت equity price risk ایکویٹی نرخ کا خطرہ 

closed end mutual fund غیر مسدود میوچل فنڈ revaluation باز قدر پیمائی 

listed company فہرستی کمپنی money market ر زر  بازا

lending  گاریقرض money market operations ر زر کے سودے  بازا

deflation  قیمتوں کی تقلیل foreign direct investment بیرونی براہ راست سرمایہ کاری 

book value کتابی قیمت cross currency swaps بین کرنسی تبدل 

circular debt گردشی قرضے banking spread بینکاری تفاوت 

financial risk مالی خطرہ hedge fund پیش بندی فنڈ 

financial inclusion program م  تبدل شرح سود interest rate swap مالی شمولیت کا پروگرا

financial soundness index مالی صحت کا اشاریہ development finance institutions رے  ترقیاتی مالی ادا

financial soundness indicators مالی صحت کے اظہاریے co-efficient of variation  تغیر کا  عددی سر 

financial products مصنوعات  تمسکات securities مالی 

prudential regulations محتاطیہ ضوابط provisioning تموین 

held for trade محفوظ برائے تجارت portfolio ن  جزدا

held for sale محفوظ برائے فروخت exposure limit حد اکتشاف 

held to maturity محفوظ تا عرصیت Real Effective Exchange Rate   حقیقی موثر شرح مبادلہ 

venture capital مخاطرہ سرمایہ risk profile  خاکۂ خطر 

counter cyclicality مخالف گردشی اثر net claims خالص دعوے 

closed end mutual fund  میوچل فنڈمسدود net interest margin خالص سودی مارجن 

fixed investment loans معین سرمایہ کاری قرضے microfinance  خرد مالکاری 

market dynamics منڈی کے تحرکات yield curve خط یافت 

market capitalization منڈی کی سرمایت long end of the yield curve  سراخط یافت کا انتہائی 

procyclicality موافق گردشی اثر credit risk ۂ قرض  خطر

benchmark نشانیہ exchange rate risk شرح مبادلہ ۂ خطر 

profitability نفع یابی؍نفع آوری mortgage finance رہن مالکاری 

consolidation یکجائی floating interest rate ں شرح سود  روا

 


