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 مالی منڈیوں کا رویّہ : 2باب

یکم اتار چڑھاؤ گذشتہ سال کی نسبت  ںیمان اور  ںیرہ یسے کام کرتنڈیاں بدستور رواں طریقے می مال ملکی
ٓ
 یبحال یسے معاش وباعالمی ۔ اا

 یرونیاور بمہنگائی  ںیم یششماہ ی دوسر  یک ء2021حالات نرم رہے۔ تاہم  یاور مال یمل تیتقو دیمز ںیم یماہشش یپہلء کی 2021کو 
کے پ ںیدباؤ م کےکھاتوں   یب 275 ٹیر یسیتک پال ء2021ستمبر سے دسمبر  ںیجن م یےنے متعدد اقدامات ک نکیب ٹینظر اسٹ شیاضافے 

ہوئے کے بڑھتے مہنگائی  تتوقعا یاضافے ک دیمز ںیشرح سود م یکے ساتھ ہ یلیتبد ںیموقف م یسیپال زری شامل ہے۔  یبھبڑھانا  سیا یپ 
کے مالچنانچہ ۔ یتھ ادہیز یبھطلب  یک قرضے نکیجبکہ ب ںیوجہ سے بڑھنے لگ یدباؤ ک  یسی۔ پالایگ کھایاضافہ د ںیاتار چڑھاؤ می منڈیوں 

یانحراف  اںینما یبھ ںیشرحوں مقطع  یکتمسکات  ی سرکار  ںیکے مقابلے م ٹیر
ٓ
اور  ایکام کہموار نے ی منڈیوں مالطور پر  ی۔ تاہم مجموعاا

کے نکوںیاداروں )خاص طور پر بی مال کے لیے (  اس طرح یہ ثابت ہوا کہ مالی منڈیوں کو دھچکے ، یےک ںینہ دایخدشات پبڑے استحکام 
کے پاس   موجود ہے۔ مناسب لچکلگنے کی صورت میں ان 

 
کے ساتھ   بحالی ء میں معمولات کی 2021ویکسین کی دستیابی 

کے ساتھ رسدی زنجیر میں تعطل اور عالمی  متوقع تھی تاہم اس 
کے نئے چیلنج بھی تھے کے دباؤ   مہنگائی 

کے دوران ء  2021ویکسین کے اجرا کے ساتھ ہی معیشتیں دوبارہ کھل گئیں اور   19کووڈ 

منڈیوں میں بھی  میں عالمی مالیء  2021کا اظہار امید اس  سرگرمیوں میں تیزی آئی۔

ردعمل اچھا کا پالیسی اقدامات پر بڑی ایکویٹی مارکیٹوں اُن کیونکہ معاشی بحالی اور یکھا گیا د

 پچھلے سال متعارف کرائے گئے تھے۔تاہملیے کے اثرات سے نمٹنے کے  جو وبا تھا 

غیر معمولی  جو  کے لیےمقابلے سے  19کووڈ ۔ حائل تھے چیلنجمیں واپسی ت کو معمولا

چنانچہ طلب اتنی بڑھ گئی کہ کے نتیجے میں طلب میں اضافہ ہوا اقدامات کیے گئے اُن پالیسی 

مثال کے طور پر بین سامنے آئی کیونکہ ۔مزدوروں کی کمی رہ گیاپیچھے  رسد میں اضافہ

، جبکہ رہا زد میں الاقوامی سفر محدود رہا اور متعدد معیشتوں میں قرنطینہ کی پابندیوں کی

کے نتیجے میں پر ہجوم ہوا جس کے ساتھ ساتھ بندرگاہوں قلت رہی جس  شپنگ کنٹینرز کی

 ۔گئے مزید بڑھکے مسائل رسدی زنجیر عالمی بڑھ گئی اور مال برداری کی لاگت 

 

میں اضافہ ہوا، مہنگائی ممالک میں اجناس کی قیمتوں اور بہت سے کی وجہ سے بڑھنے طلب 

یہ پالیسی سازوں کے لیے کے   معیشتوںجس سے خاص طور پر پاکستان جیسی ابھرتی ہوئی

کے بڑھتے ہوئے دباؤ کو مہنگائی کے استحکام کے ساتھ ساتھ نمو معاشی کہ وہ  اپیدا ہو چیلنج

 ۔یںمتوازن کر

 

کے اختتام تک پالیسی ریٹ میں مجموعی ء  2021سے ء  2021ستمبر  20اسٹیٹ بینک نے 

کے ساتھ نمو کو کم کیا جاسکے اور  مہنگائیبی پی ایس اضافہ کیا تاکہ بڑھتی ہوئی  275طور پر 

شرحِ  سےریٹ میں اضافے  یا جاسکے۔پالیسی بناپائیدار کرنٹ اکاؤنٹ خسارے کو ساتھ 

سے غیر متناسب بوجھ کا سامنا بیرونی شعبے کے دباؤ  ، جسے ی ہوئیبھی پورمطابقت میں مبادلہ 

تھا۔

24

نے ں جنہو آئی منڈیوں کے طرز عمل میں بھی  مالیملکی ں کی عکاسی تبدیلیوان 

                                                      
 ء2021دیکھیے زری پالیسی بیان برائے ستمبر  24

 متحرک دیکھا ، حالانکہ یہ پچھلے سال کے مقابلے میں کافی پرسکون رہاء کو خاصا 2021

 (۔2.1چارٹ )

 

نے گنڈیم مالی  کا مظاہرہ کیاتغیر ے کم سشتہ سال ذوں 

 نسبت شتہ سال کی اسی مدت کیگذکے دوران کی پہلی ششماہی ء  2021ں یامالی منڈ

معاشی سرگرمیوں کو تیزی سے اپنی لپیٹ اس نے اور پھوٹی  وبا، گذشتہ سال سکون رہیںپُر

کلّی مضبوط معاشی بحالی اور کے دوران ششماہی دوسری کی ء  2021تاہم ،  میں لے لیا

اور ایکویٹی مارکیٹوں میں تناؤ مبادلہ طور پر سے خاص کے اکٹھا ہونے عدم توازن معاشی 

 (۔2.2چارٹ ) گیادوبارہ آ

 

 بازارِ مبادلہ

معیشت کی بحالی کی علامات  سےمیں کووڈ کی وجہ سے آنے والے سکڑاؤ ء 20مالی سال 

ء کی دوسری ششماہی کے آخر میں نظر آنے لگیں کیونکہ بلند تعدد کے متعدد 2020
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مالی دباؤ کا ا ریہ     چارٹ 

Note: The index is based on Volatility in three major financial 
markets variables i.e. Exchange Rate, Overnight Repo rate and 
KSE-100 index.

Source: SBP
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اظہاریوں سے معاشی سرگرمیوں کی رفتار بڑھنے کی توثیق ہوئی۔

25

تاہم، دنیا بھر میں تیزی  

 شروع سے معاشی بحالی کے ساتھ ہی بین الاقوامی مارکیٹوں میں اجناس کی قیمتیں بھی بڑھنا

ء کی دوسری ششماہی میں بیرونی کھاتوں میں تناؤ اور 2021۔ چنانچہ (2.3)چارٹ ہو گئیں 

مہنگائی کے دباؤ کی وجہ سے مارکیٹوں کے احساسات اور کارکردگی تبدیل ہوگئی کیونکہ بازارِ 

میں مبادلہ کو سیالیت کے دباؤ اور شرح مبادلہ میں کمی کا سامنا کرنا پڑا۔ بہرحال، اس بازار 

ذخائر میں محدود اتار چڑھاؤ دیکھا گیا کیونکہ جب مختلف ذرائع سے زرِ مبادلہ آیا اور اس کے 

 اضافہ ہوا تو سیالیت بڑھانے میں مدد ملی اور مارکیٹ ہموار طریقے سے چلنے لگی۔

 

کے نتیجے میں بیرونی شعبے پر دباؤ پڑا مدات 
ٓ
 ۔۔۔زائد درا

ایک تو درآمدات کے حجم میں اضافہ ہوا، دوسرے اجناس کی عالمی قیمتوں میں اضافے اور 

سپلائی چین میں خلل نے ملک کے درآمدی اخراجات کو کافی حد تک بڑھا دیا جس سے 

ء کی دوسری ششماہی میں بیرونی کھاتوں کا دباؤ پیدا ہوا۔ اگرچہ برآمدات اور 2021

ارب ڈالر ماہانہ اوسط پر خاصی  2.6ارب ڈالر اور  2.4 کارکنوں کی ترسیلات زر بالترتیب

عمدہ رہیں، تاہم اشیا اور خدمات دونوں کی درآمدات )خاص طور پر جہاز رانی کی لاگت 

بڑھنے کی وجہ سے نقل و حمل

26

( میں بھی نمایاں اضافہ ہوا۔ افغانستان سے اتحادی افواج 

بدلنے سے دباؤ میں مزید اضافہ ہوا  لصورتِ حاکے انخلا کے بعد خطے کی جغرافیائی سیاسی 

                                                      
 نمو ہوئی۔  فیصد 6.0ء میں 22اور مالی سال  فیصد 5.7معیشت میں  کے دورانء 21مالی سال  25

)سال بہ  فیصد 22.8 میں 21سال  مالی کے مقابلے میں کمی فیصد 22.4 میں 2020سال  درآمدات مالی خدمات کی 26

نقل و حمل کا حصہ  میں ںکے دوران ادائیگیو 2021سال  مالی ،درآمد میں ۔ خدمات کیارب ڈالر رہیں 9.8سال( بڑھ کر 

کیونکہ ملک نے زرِ مبادلہ ذخائر تک وہ رسائی کھو دی جو امریکی فیڈرل ریزرو اور کچھ کثیر 

الجہتی اداروں )جیسے آئی ایم ایف سے ایس ڈی آرز( سے مل سکتی تھی۔

27

چنانچہ کرنٹ  

ارب ڈالر کا  9ن ء کی دوسری ششماہی کے دورا2021اکاؤنٹ بیلنس میں اضافہ ہوا اور 

 ۔(2.4)چارٹ ارب ڈالر خسارہ(  3.2خسارہ درج کیا گیا )

 

تاہم کی قدر کم ہوئی زرِ مبادلہ سے کرنٹ اکاؤنٹ خسارہ بڑھنے اگرچہ 
کے  تغیر پذیری میں ء 2021کی وجہ سے نظام لچکدار شرحِ مبادلہ 

 ۔۔۔ی نسبت محدود رہیشتہ سال کذگ

فیصد کمی(۔ 3.1میں ء 2020ی )گرفیصد  9.4میں  ء 2021روپے کی قدر 

28

تاہم ، سال 

 7اور ء  2020دسمبر  31مساوات نے دو مختلف مراحل دیکھے یعنی مبادلے کی  دوران کے 

ء  2021دسمبر 31مئی اور  7، پھر بڑھ گئیفیصد  4.7دلہ مباکے درمیان شرح ء  2021مئی  

کے دوران  21 وائی اضافہ سی تھا۔ شپنگ کے اخراجات میں فیصد 34.1حصہ  یہ گزشتہ سال ہے جبکہ فیصد 45 یباتقر

 ۔وجہ تھی یبڑ یکا کی ںادائیگیو دہیانقل و حمل کے لئے ز

 ء کو دیکھا گیا۔ 2022جنوری  28کا ملکی صفحہ برائے افغانستان۔ آخری بار آئی ایم ایف  27

 ڈیٹا کا ماخذ: مارک ٹو مارکیٹ نوقدر پیمائی شرحِ مبادلہ 28
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Source: IMF
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Note: Volatility in the respective markets is calculated using Exponential Weighted Moving Average 
(EWMA) method. Daily Overnight  repo rate, KSE-100 index and Interbank PKR/USD Exchange Rate 
are used as indicators for the money, equity and foreign exchange markets, respectively.
Source: SBP

مالی منڈیوں کے استحکام کا       چارٹ 
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ں شرحو۔(اور ب لفا،  2.5چارٹ ) فیصد کمی واقع ہوئی 13.7کے درمیان اس میں 

 کرنٹ اکاؤنٹ تھے مثلاً مطابقی حد تک  بڑکےمیں یہ دو عمومی ر نات بنیادی اصولوں 

کے بعد سے نمایاں طور پر بڑھ گیا ء  2021تھا لیکن جون معمولی تک ء 2021مئی خسارہ 

طلب  نظام خود کو کیونکہ لچکدار  ئیںہورونما ں دلہ میں تبدیلیامباکے مطابق شرح  اور اسی

 ۔ کرتا رہااور رسد کے مطابق ایڈجسٹ 

 

پچھلے سال سے اس لحاظ سے مختلف ہے ء 2021کے نقطہ نظر سے تغیر پذیری ں اور ھچکود

اور اس سے وابستہ غیر  وبا 19کووڈ تغیر میں اچانک اور نمایاں بازارِ مبادلہ میں ء 2020کہ 

کم  کے دوران نسبتاًء 2021ہمتا  سے پیدا ہوا تھاھچکےدکے غیر معمولی  صورتِ حالیقینی 

جاسکتا ہے جیسے اجناس کی کو دیکھا روایتی بنیادی اصولوں سبب جاننے کے لیے اتار چڑھاؤ کا 

کرنٹ کے دوران  ء 2021عالمی قیمتوں میں اضافہ اور معاشی بحالی جس کی وجہ سے 

 ۔ بڑھابتدریج اکاؤنٹ خسارہ 

 

کے ں بینکو کی عکاسی (ہ بڑھنےکرنٹ اکاؤنٹ خسار میں مجموعی حرکیات )مثلاً تےبیرونی کھا

(۔ 2.7چارٹ سے بھی ہوئی )کے گرنے  دلہمبااور شرح  اثاثوںبیرونی ہوئے خالص 

 ،دلہ پر دباؤ کا سامنا کرنا پڑامباجسے شرح  واحد ملک نہیںنا ضروری ہے کہ پاکستان بتاتاہم یہ 

کی کرنسیوں   افریقہ اور تھائی لینڈ وغیرہجیسے ترکی، چلی، جنوبی منڈیوں دیگر ابھرتی ہوئی 

 ۔(2.8چارٹ )ئیآمیں کمی  کی دوسری ششماہیء  2021میں بھی 

 

سیال زرِ مبادلہ  یےرظہاا کئیتاہم ،  سے کام کیاہموار طریقے نے بازارِ مبادلہ سال دوران 

 :جیسے، کے آخر میںء 2021خاص طور پر  سخت حالات کی طرف ا رہ کرتے ہیں ،کے 

 

   ک بازار میں تفاوت )کرب مارکیٹ(غیر رسمی منڈی

 

 ب
ب ی
ل
کی  ء2021 اوربین ا

جو دیگر چیزوں کے ساتھ ساتھ افغانستان سے بڑھا تیسری سہ ماہی میں تیزی سے 

کے  صورتِ حالسیاسی و اتحادی افواج کے انخلا کے تناظر میں خطے کی جغرافیائی 

 0.34پہلے دس مہینوں میں  کےء 2021جو مذکورہ تفاوت  ۔ تھااثرات کی عکاسی 

بڑھ کر کے دوران ء  2021)پاکستانی روپے کے لحاظ سے( تھا ، نومبر تا دسمبر 

 (۔2.6چارٹ ) گیاہو 1.73 اوسطاً

  کے کرنسی بیرونی میں اضافے کے ساتھ ساتھ قرضوں کرنسی کے بیرونی

قرضوں اور کے اختتام پر  ء2021 ڈپازٹس( میں 25-ڈپازٹس )یعنی ایف ای

 (۔2.9چارٹ )تناسب میں اضافہکے ڈپازٹ 

  پیش آئے  کے دوران   ء2021کمی کے دورانیے جو میں چھ ماہی پیشگی پریمیم

 (۔2.10چارٹ )

 

، کیونکہ برآمدات اور کارکنوں کی میں ہمواری رہی ، مارکیٹ اس سے قطع نظر  تاہم

میں سیال زرِ مبادلہ  میںء  2021 سےآمد رقوم کی کے علاوہ، آر ڈی اے بڑھنے ترسیلات 

سعودی فنڈ ملی ان میں مدد جن دیگر رقوم سے رکیٹ کا اعتماد برقرار رکھنے میں ۔مااہواضافہ 

، این پی سی اور آئی ایم ایف کی جانب سے  رقوم سے نقد امداد، یورو بانڈز کی فار ڈیولپمنٹ
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کے اختصاص )عالمی ایس ڈی آرز کا اختصاص پاکستان کوٹے کے لیے نئے ایس ڈی آرز 

 ۔ مل ہیں( جیسے مختلف ذرائع سلسلے میں

  

ڈی ایس )معطلی واپسی کی  ہحالات اور قرض سازگار عالمی مالی ۔۔۔
ئی
ٓ
 ۔۔۔کھاتےکو مدد ملیے بھی بیرونی ( سایس ا

پر دباؤ کو کچھ روکنے اور مارکیٹ کھاتے  بیرونی سےادائیگی کم بیرونی قرضوں کی  دریں اثنا

ارب ڈالر کا بیرونی قرضہ   12.4ء میں2021 نے پاکستان  ۔ملیکے اعتماد کو بڑھانے میں مدد 

کا  واپسی(۔بیرونی قرضوں کی کم ادا کیے تھے ارب ڈالر 14.6میں ء  2020) واپس کیا 

کے  اور اس ملناریلیف تحت کے  (ڈی ایس ایس آئیسبب قرضہ واپسی کی معطلی )بنیادی 

۔ کا پست ہونا تھاساتھ ساتھ عالمی شرح سود 

29

 

  

 ہوا سرمایہ کاروں کا اعتماد بحالمنڈی پر قرضوں کی 

کے پہلے آٹھ ماہ میں سرکاری ء 2021کیونکہ  بحال ہوااعتماد بھی ، سرمایہ کاروں کا نیز

تاہم، افغانستان سے امریکہ  ئی۔ہوملین امریکی ڈالر کی خالص آمد  263.9میں تمسکات 

پالیسی کو معمول پر لانے کی توقعات کے ساتھ، زری کے انخلا اور ترقی یافتہ معیشتوں میں 

کے ء  2021، جو گیامیں دوبارہ شروع ہوء 2021 سے خالص اخراج ستمبرتمسکات سرکاری 

                                                      
ارب  5.40ڈی ایس ایس آئی کے تحت چھوٹ سے ء میں 2021 عالمی بینک کے تخمینوں کے مطابق، پاکستان نے 29

 روپے کی بچت کی۔ 

 ء2021فروری  24بتاریخ  ء2021برائے  2ایف ای سرکلر نمبر  30

 حجم اتنا کم اج کاخالص اخر تاہم۔ ملین ڈالر تھا 118.4آخری چار مہینوں میں مجموعی طور پر 

 پیدا کیے۔نہیں کوئی خد ت لیے کے ملکی بازارِ مبادلہ نے تھا کہ اس 

کے لیے  نے بازارِ مبادلہ کی سرگرمیوں کو بہتر بنانے  ک ئی پالیسی سازوں 
 کیے اقدامات 

کی کارکردگی بازارِ مبادلہ اقدامات کیے جن کا مقصد ایسے کئی اسٹیٹ بینک اور حکومت نے 

، کر ترسیلات اور ترسیلات زر کو آسان بنازرِ مبادلہ کی ان اقدامات میں بنانا تھا۔کو بہتر 

کی حوصلہ شکنی زرِ مبادلہ کے لین دین کی سٹہ بازانہ سرگرمیوں  اور کےشفافیت پیدا کر

 گئے کیےکے دوران  ء 2021 ۔لف(ضمیمہ ا )دیکھیےی گئی دبڑھانے پر توجہ سیالیت کرکے 

 :تھےیہ اقدامات اہم کچھ 

 

 آنے کو اجازت دی کہ وہ بیرون ملک سے  اسٹیٹ بینک نے ایکسچینج کمپنیوں

کرنسیوں بیرونی  ر  امریکی ڈالر میں بینکوں کو قابل قبول کیبرآمدات والی 

۔سکتے ہیں کی برآمد کے بدلے میں فروخت کر

30

 

 مائکرو فنانس  وں، کے مجاز ڈیلرزرِ مبادلہ میں ء  2021مت نے جولائی حکو

ترسیلات زر کی مارکیٹنگ کے ملکی کمپنیوں کی جانب سے مبادلہ بینکوں اور 

لیے ایک ترغیبی اسکیم دوبارہ شروع کی ۔

31

 

 میں سوہنی ء  2021اداروں نے نومبر  اسٹیٹ بینک، وزارت خزانہ اور مالی

۔کیا کہ طور پر پیشمشتر دھرتی ترسیلات زر پروگرام

32

 

 خرید و زرِمبادلہ سٹہ بازانہ کو فروغ دینے اور شفافیت  اور  یتدستاویز

کوئی شخص پابند کیا گیا کہ کمپنیوں کو مبادلہ  لیےفروخت کی حوصلہ شکنی کے 

 100،000 میںکیلنڈر سال ر ایک امریکی ڈالر اوسے زائد  10،000 یومیہ 

( نہیں ر  امریکی ڈالر )یا دیگر کرنسیوں میں اس کے مساویسے زائد 

خریدے گا۔

33

 

 

کم  قرضوں پر گھرانوں اور کارپوریٹ سیک ٹر کا نسبتا   زرِمبادلہ۔۔۔
 ۔۔۔ا زرِمبادلہ کا اک تشاف محدود رہابینکوں کر رکھتے ہوئے انحصا

کی  زرِمبادلہ ۔ہے اداروں کو متاثر کر سکتا سے مالیح مختلف طر اتار چڑھاؤ کاشرحِ مبادلہ 

ہے  جس تغیر سے دو چار کر سکتی موافق  نادلہ میں مبا بھی کھلی پوزیشن بینکوں کو شرح کوئی

کے نقصانات ہوسکتے ( revaluationباز قدر پیمائی )کے نتیجے میں کرنسی کی 

حصہ ہونے کے اہم نظام کا ایک  اور مالی کے سرکردہ ڈیلرزرِمبادلہ  بہرحال بینکہیں۔

  کودھچکےبھی  میں کسیشرحِ مبادلہ رکھتے ہیں، اور اکتشاف محدود   کے لیے زرِمبادلہ تےنا

 ۔رکھتے ہیںیہ کافی سرما  کرنے کے لیےبرداشت 

  ء2021برائے  08نمبر  لیٹر سرکلر ای پی ڈی 31

 ء2021نومبر  25اسٹیٹ بینک کی پریس ریلیز بتاریخ  32

 ء2021 دسمبر 19اسٹیٹ بینک کی پریس ریلیز بتاریخ  33
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زرِمبادلہ کے حساسیت )تناؤ کی جانچ( کے تازہ ترین نتائج بینکوں کی کم حساسیت اور 

میں شدید اتار چڑھاؤ شرح مبادلہ لچک کی تصدیق کرتے ہیں ، کیونکہ لیے عمدہ خطرات کے 

سے کہیں ضوابطی شرط فیصد کی  11.5کفایتِ سرمایہ کے باوجود زیادہ تر بینکوں کی شرح 

 (۔ری شعبہ: بینکا3.1باب لیے زیادہ ہے )مزید تفصیلات کے 

 

 بازارِ سرمایہ

ک نے ابھرتے ہوئے دباؤ  کی دوسری ء  2021میں جواب ے اسٹیٹ بینک 
 ۔۔۔ یابڑھا دششماہی میں پالیسی ریٹ 

کے ابھرتے ہوئے دباؤ کے پیش نظر اسٹیٹ بینک نے پائیدار  مہنگائیبیرونی کھاتوں اور 

بی  275فیصد سے مجموعی طور پر  7.0پالیسی ریٹ  ء میں 2021لیے بحالی کو یقینی بنانے کے 

                                                      
 ء2021نومبر  13اسٹیٹ بینک کی پریس ریلیز بتاریخ  34

اسٹیٹ بینک کی اور  ء2021 ستمبر 23بتاریخ  ء2021برائے  29نمبر  لیٹر سرکلر بی پی آر ڈیتفصیل کے لیے دیکھیے  35

 ء2021 ستمبر 30پریس ریلیز بتاریخ 

 150بی پی ایس اضافہ، نومبر میں  25میں ء 2021فیصد کردیا )ستمبر  9.75پی ایس بڑھا کر 

نومبر  13بعد ازاں اسٹیٹ بینک نے  اضافہ(۔ بی پی ایس 100بی پی ایس اور دسمبر میں 

فیصد کر دیا تھا تاکہ  6کر بڑھا ایک فیصد بھی مطلوبہ نقدِ محفوظ کو بینکوں کے لیے ء  2021

۔میں اضافے کے ر ن کو روکا جا سکےرسدِ زر 

34

 

 

 ۔۔۔اقدامات سے کی گ ئی کلّی محتاطیہجس کی تکمیل  ۔۔۔

کی حوصلہ شکنی، صَرف میں ترمیم کی اور محتاطیہ ضوابط کےصارفی مالکاری اسٹیٹ بینک نے 

طریقوں کے پھیلاؤ ان  قرضوں کے ذریعے اور بینکوں کےروکنے  غیر ضروری اشیا کی درآمد

کچھ اضافی اشیا کی لیے مالی استحکام کے مسائل کو حل کرنے کے کی روک تھام کی غرض سے 

عائد کیا درآمدات پر کیش مارجن

35

د مجموعی طور پر مالی وجوت کے باتاہم، ان اقداما 

کی طلب قرضے ہم آہنگ رہے، جیسا کہ منفی حقیقی شرح سود اور بینک نرم اور حالات 

۔ طور پر بڑھاکی دوسری ششماہی میں نمایاں ء  2021 سے ظاہر ہوتا ہے جوبڑھنے 

36

 

  

نے  مارکیٹ میں بین البینک حکومت کی قرضوں کی ضروریات 
 ۔۔۔ بڑھایا کو صورتِ حالکی سیالیت 

پہلی ء  کی  2021، جو نے ریپو ریٹردعمل میں شبینہ کے   پالیسی ریٹ بدلنے اسٹیٹ بینک کا

زیادہ اتار چڑھاؤ کا مظاہرہ  میں بہت دوسری ششماہیسہ ماہی کے دوران زیادہ تر مستحکم رہا، 

ریپو ریٹ اور پالیسی ریٹ کے درمیان شبینہ دوسری ششماہی میں (۔ 2.11چارٹ ) کیا

قرضے ، جو پالیسی ریٹ میں مزید اضافے کی توقع اور حکومت کی رہا بھی زیادہ تفاوت اوسط 

 (۔2.12چارٹ ) کی عکاسی کرتا ہےبلند ہونے ضروریات کی 

 

ارب روپے کا اضافہ ہوا  969.2 جانے والے قرضوں میں یےشعبے کو د کے دوران نجی ششماہی یدوسر کی ء2021 36

 ۔     زائد تھےگنا  ارب روپے سے تین 312.7کے  ششماہی پہلی کی ء2021جو 
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ء کی تیسری سہ 2020)بہ نسبت کم بجٹ خسارہ  کے دوران ء کی تیسری سہ ماہی  2021تاہم 

 یورو بانڈز وغیرہ( کی دستیابی نے  )مثلاًمالکاری کچھ بیرونی  اورماہی( 
ل
ک مارکیٹ میں بین ا

 

 ب
ب ی

، چنانچہ بازارِ زر میں ادخال کے دباؤ کو کم کردیاسیالیت ضروریات اور قرضے کی حکومت کی 

تیسری سہ ماہی کے دوران گر  نسبت کی دوسری سہ ماہی کیء  2021کا اوسط حجم 

 کے باوجود حکومت کا ہ بڑھنےبجٹ خسار کے دوران کی چوتھی سہ ماہی ء  2021 گیا۔

مالکاری اسے بیرونی محدود رہا کیونکہ کے قرضوں پر انحصار سہ ماہی کے دوران ری شعبے بینکا

سال کے آخر میں اوسط عمدہ نمو کی بنا پر ساتھ ساتھ ڈپازٹس کی اس کے  ۔تھی دستیاب

 (۔2.13چارٹ) گئی میں کمی واقع ہوادخال 

  
 یابڑھا  دنے مارکیٹ کی توقعات کو سطح مہنگائی کی 

 اضافے اور نومبر اور دسمبر سےء  2021ستمبر  20پالیسی ریٹ میں  اسٹیٹ بینک کے

 سطح پر رہنے ل دو ہندسیسال  صارف ا ریہ قیمت مہنگائی میں  ء  2021

37

وجہ سے کی 

                                                      
 ۔   گئی بڑھ فیصد 12.28 میں ء2021اور دسمبر  فیصد 11.53 میں ء2021نومبر  مہنگائی آئی پی ل سیسال   37

سال تک( کے منافع میں پالیسی  1) ں مدتوقلیل ، خاص طور پر  یافت کیثانوی مارکیٹ 

 (۔2.14چارٹ )اضافہ دیکھا گیا بلندتر کے بعد سےبڑھنے ریٹ 

 

ٹ ٹریژری بلز )ایم یمیں مارک وںنیلامیاواخر کی کے ء 2021اور  ۔۔۔ 
بازارِ اضافہ دیکھا گیا، حالانکہ نمایاں شرحوں میں قطع ٹی بیز( کی 

کے سودوں   لانے میں مدد کیپر نے مارکیٹ کی توقعات کو اعتدال زر 

دسمبر  15اور ء  2021ستمبر  17مارکیٹ کی توقعات کے نتیجے میں سود بڑھنے کی شرح 

کا بی پی ایس  308 اوسطا ً خطِ یافت میں  میں(  عرصیتکی تک سال  2)ء کے مابین 2021

 (۔2.15چارٹ  اضافہ ہوا )

  

پالیسی ریٹ  ، جو اسٹیٹ بینک کےمیں کیے گئے دنوں  63بازارِ زر کے تین ادخالات  

نے مارکیٹ کی توقعات پر انہوں زیادہ تھے، واجبی سے کے دوران( سے ء 2021دسمبر )

میں کچھ کمی کا خطِ یافت کے آخر تک ء 2021میں اہم کردار ادا کیا، اور دسمبر ڈالنے اثر 

-2.0

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

0
1

-F
eb

-1
9

0
1

-M
ay

-1
9

0
1

-A
u

g
-1

9

0
1

-N
o

v
-1

9

0
1

-F
eb

-2
0

0
1

-M
ay

-2
0

0
1

-A
u

g
-2

0

0
1

-N
o

v
-2

0

0
1

-F
eb

-2
1

0
1

-M
ay

-2
1

0
1

-A
u

g
-2

1

0
1

-N
o

v
-2

1

P
e

rc
e

n
ta

g
e

 P
o

in
ts

Gap Trend (Gap)

 درمیان فر شبینہ ریپو ریٹ اور پالیسی ریٹ کے      چارٹ 

Source: SBP

0

500,000

1,000,000

1,500,000

2,000,000

2,500,000

3,000,000

0
1

-J
an

-1
9

0
1

-M
ar

-1
9

0
1

-M
ay

-1
9

0
1

-J
u

l-
1

9
0

1
-S

e
p

-1
9

0
1

-N
o

v
-1

9
0

1
-J

an
-2

0
0

1
-M

ar
-2

0
0

1
-M

ay
-2

0
0

1
-J

u
l-

2
0

0
1

-S
e

p
-2

0
0

1
-N

o
v

-2
0

0
1

-J
an

-2
1

0
1

-M
ar

-2
1

0
1

-M
ay

-2
1

0
1

-J
u

l-
2

1
0

1
-S

e
p

-2
1

0
1

-N
o

v
-2

1

P
K

R
 M

il
li

o
n

Injections MopUp

بازارِ زر کے سودوں میں ادخال اور ا اب      چارٹ 

Source: SBP

2.88

2.93
3.00

3.34

3.69 3.57

3.28

2.73

2.47

2.04
1.98

1.87
1.76

1.75

1.73

1.72

1.85

1.91

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

1
W

2
W 1
M

2
M

3
M

4
M

6
M

9
M 1
Y

2
Y

3
Y

4
Y

5
Y

6
Y

7
Y

8
Y

9
Y

1
0

Y
1

5
Y

2
0

Y

P
e

rc
e

n
t

Change Cumulative change in SBP policy rate

 ء    دسمبر    ستمبر اور     ثانوی بازار کی یافت میں تبد        چارٹ 

Source: SBP

6

7

8

9

10

11

12

13

1
W 1
M

3
M

6
M 1
Y

3
Y

5
Y

7
Y

9
Y

P
e

rc
e

n
t

17-Sep-21 30-Sep-21
15-Dec-21 31-Dec-21

بلند ہونا  یافت کابی پی ایس بڑھنے کے بعد خطِ     اسٹیٹ بینک کا پالیسی ریٹ      چارٹ 

Source: SBP



 

29 

 ء2021 –مالی استحکام کا جائزہ   

 

خطِ یافت کی مختلف مدتوں میں یہ تبد  ملی جلی تھی، مثال کے طور پر تین  لیکن باعث بنے

ماہ تک کی مدت پر یافت میں کمی دیکھی گئی جبکہ تین ماہ سے زائد اور ایک سال تک کی مدت 

اختتام پر بڑھ گئی۔ کے ء 2021کے مقابلے میں دسمبر ء 2021دسمبر  15 پر یافت 

چھ ماہی اور اس سے اوپر کی مدتوں کے لیے خِط پر کے اختتام ء 2021دسمبر  درحقیقت

مستقبل قریب میں   سے اس بات کی عکاسی ہوتی ہے کہ مارکیٹ ، جسیافت کچھ ہموار تھا 

ا  ً

 

 ب
سی

 

ن
 (۔2.16چارٹ کر رہی تھی  ) مستحکم شرح سود کی توقع

 

حکومتی ضروریات کی قرضے کی مارکیٹ کی بدلتی ہوئی توقعات اور  
 ی ئکی نیلامی میں ہوتمسکات عکاسی سرکاری 

 مارکیٹ نیلامی میں مارکیٹ کا رویہ متحرک تھا ، جوء  کے دوران 2021تمسکات کی سرکاری 

کی عکاسی کرتا سیالیت کی طلب اور ارتقا پذیر قرضے اور  کی توقعات میں تبد 

 توقع تھی جس کی وجہبڑھنے کی کی پہلی سہ ماہی میں شرح سود ء 2021مارکیٹ کو  ہے۔

کی پہلی سہ ماہی میں آئی ایم ایف ء 2021( اور ء میں2020اقتصادی بحالی ) میں شکل ‘ یو’

سرکاری چنانچہ ۔تھااضافہ ہونے والا پروگرام کی بحالی کے پس منظر میں طلب میں 

 ۔گئیکی نیلامی میں مارکیٹ کی دلچسپی قلیل مدتی آلات کی طرف ہوتمسکات 

  

کی ء 2021ہوتی ہے( خطِ یافت سے تاہم، شرح سود میں اضافے کی توقعات )جس کی عکاسی 

معینہ شرح مارکیٹ نے چنانچہ دوسری سہ ماہی کے اختتام تک بڑی حد تک ختم ہو گئیں۔

معینہ شرح  میں زبردست دلچسپی ظاہر کی۔ ( پی آئی بیز) بانڈزسرمایہ کاری پاکستان والے 

کی دوسری سہ ماہی کی ء 2021مشترکہ پیشکشیں موصولہ م مدتوں میں پی آئی بیز کی تماوالے 

کی تیسری ء 2021( ۔اگرچہ  3.9تناسب  ہدف کااور )پیش کش تھیں  گنا  4تقریبا سے نیلامی 

معینہ پالیسی ریٹ میں اضافے کے بعد پی آئی بی ) اور چوتھی سہ ماہی میں اسٹیٹ بینک کے

بینکوں نے بینچ مارک شرحوں میں مزید تاہم ( میں مارکیٹ کی دلچسپی برقرار رہی، شرح

حکومت کی جانب چنانچہ ں کی پیش کش کی۔حوشربلند اضافے کی توقع کے پیش نظر زیادہ 

 کی دوسری ششماہی میں ہدف سے کم رہی۔ء 2021سے پی آئی بیز کی قبولیت 

 

کی  ء 2021لچسپ ی مارکیٹ کی درواں شرح والے وثیقہ جات میں 
 ہوئی دوسری ششماہی میں بحال

رواں میں تبد  کے بعد پیشگی رہنمائی کے طریقے پالیسی ریٹ میں ابتدائی اضافے اور 

ء کی تیسری 2021پی آئی بیز )سہ ماہی کوپن ادائیگی( میں مارکیٹ کی دلچسپی شرح والے 

بات ہے کہ پیشکش اور ہدف کا تناسب یہ  ماہی میں بحال ہوئی، جس کی عکاسسہ اور چوتھی 

کی دوسری ششماہی میں پی آئی ء 2021نے بھی حکومت  ۔رہا 2.45اور  3.45بالترتیب 

، یعنی یہ حکمتِ عملی کہ سہ ماہی کوپن( قبول کی رواں شرح، )ہدف سے زائد ر  بیز کی 

جو  میںسہ ماہی ء کی تیسری 2021تاہم  ، خاکۂ عرصیت طویل کیا جائے قرضوں کاپنےا

ان کا جھکاؤ   بانڈ کی طرف مائل تھیں سالہ سہ ماہی کوپن 3  پیشکشیں رواں شرح والے 

بانڈ پر مؤخرالذکر کیونکہ  ہوگیابانڈ کی جانب رواں شرح والے سالہ  2چوتھی سہ ماہی میں 

چنانچہ سہ ماہی پر کی جاتی ہے، ادائیگی ہر اور طے کی جاتی ہے پندرہ دن پر ہر منافع  شرحِ 

 تا ہے۔جا ہوکم کا خطرہ ہونے والا دورانیے  سےتبد  ممکنہ شرح سود میں 

  

کوپن( ششماہی پی آئی بی )رواں شرح والے  کی توقعات اور حرکیات کے مطابق مارکیٹ 

حکومت نے بھی ان بانڈز میں کوئی ر  ۔ہوئی کمزور سرگرمی ظاہر سےکی نیلامی کے نتائج 

ارب روپے  72.2 نے  کی دوسری سہ ماہی کے۔حکومت ء2021سوائے ماقبول نہیں کی 

 5ارب روپے کے  73.6اور  کوپن(ششماہی پی آئی بی )رواں شرح والے سالہ  10کے

 اجارہ کے حکومت پاکستان والے  کرایہ سالہ متغیر شرح
ص
و 
ک

آئی پی پیز کو جون اور نومبر ک 

 دو قسطوں میں جاری کیے۔میں ء 2021

  

کے حکومت پاکستان ہ باقاعدمیں   ء 2021آئی پی پیز کو خصوصی اجرا کے علاوہ حکومت نے 

 اجارہ 
ص
و 
ک

  کرایہ شرحمقررہ تاہم مارکیٹ نے  کی پیش کش بھی کیک 
ص
و ک والے 
ک

میں کم 

کی پہلی ششماہی ء 2021ارب روپے( اور حکومت نے  15.0ر ،  کی )ہدفدلچسپی لی 

 کرایہ اس کے برعکس مارکیٹ نے متغیر شرحل کی۔ر  سے کم ر  قبو میں پیش کردہ

 اجارہ کے حکومت پاکستان والے 
ص
و 
ک

ہدف ارب روپے )نیلامی کے  89.5کے لیے ک 

زیادہ( کی پیشکش کی، جس میں سے حکومت نے پہلی بھی ارب روپے کے دگنا سے  35.0

 5ہی کے دوران  مارکیٹ نے ششمادوسری ارب روپے قبول کیے۔ 66.5ہی میں ششما

  کرایہ شرحمقررہ سالہ 
ص
و ک )والے 
ک

( کے ساتھ ساتھ 2.08اور ہدف کا تناسب  پیشکش

 سالہ اجارہ  5والے  کرایہ متغیر شرح
ص
و 
ک

( میں  1.95اور ہدف کا تناسب  پیشکش) ک

 سرگرمی سے حصہ لیا۔اگرچہ حکومت نے 
ص
و ک میں ہدف کا صرف اول الذکر 
ک

فیصد  80

 اس نے تاہم  قبول کیا 
ص
و ک مؤخر الذکر 
ک

  گنا قبول کیا۔ 1.7ہدف کا میں 
ص
و ک اول الذکر 
ک
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پالیسی ریٹ میں مزید نے میں ہدف سے کم قبولیت کی ایک وجہ یہ ہوسکتی ہے کہ بینکوں 

 ۔بولیاں لگائیںشرحوں پر بنا پر بلند اضافے کی توقع کی 

 

اداروں اور قرض  اور اتار چڑھاؤ مالیبلندی میں نمایاں خطِ یافت 
کے خطرے ڈالتا ہے،وں پر اثرات گیر  کا سامنا کرنے تاہم شرح سود 

کے پاس   ۔۔۔ کافی لچک ہےکے لیے بینکوں 

 میں ان کامعینہ آمدنی والی سرکاری تمسکات ، اور ہیں بڑھ رہے مسلسل بینکوں کے اثا 

تمسکات کا بڑا حصہ ہے۔درحقیقت، سرکاری بڑھا حالیہ برسوں میں خاص طور پر اکتشاف 

سے میں سرمایہ کاری تمسکات گرچہ سرکاری (۔ ا2.17چارٹ  )ہےں کی تحویل میں بینکو

اس کے ساتھ ہی  اس تاہم  ہے ، بڑھتیہے اور ان کی آمدنی سیالیت کو سہارا ملتا بینکوں کی 

 سےہے۔اس نا پڑتا بینکوں کو شرح سود میں تبدیلیوں کا سامنا کرسے طرح کی سرمایہ کاری 

جس کی دو وجوہات ، بینک شرح سود کے خطرے سے بڑی حد تک محفوظ رہتے ہیں قطع نظر

 مناسب سرمائے کاہیں: 

 

ن

 

ش
کُ

کا محدود اکتشاف شرح سود کے خطرے ان تمسکات کی اور  

 پر رییعنی وہ )

 

ن
گ اور ا

 

قلیل ۔ یہ تمسکات بیشتر ( عرصیت کی نسبتاً قلیل مدت چُنتے ہیںشب

گہری اور فعال ان کے پی آئی بی پر مشتمل ہیں اور اں شرح والے رومدتی ایم ٹی بی اور 

 (۔: بینکاری کا شعبہ3.1باب لیے ید تفصیلات کے ۔ )مزہیںبازار ثانوی 

    

مالی حالات کی وجہ سے بڑی حد تک گیر بھی سازگار جبکہ قرض ۔۔۔
 محفوظ رہتےہیں

 ہیں رہےمتاثر غیر شرح سود میں حالیہ تبدیلیوں سے بڑی حد تک گیر کے قرض  ںبینکو

( نرم میکرو مالی حالات ہیں کیونکہ حقیقی شرح سود اب بھی منفی رہی 1 یہ ہیں:  ہجس کی وجو

نقد بہاؤ اور آمدنی  ( معاشی بحالی نے ان کا2پر رہیں، جبکہ معاشی سرگرمیاں ٹریک 

استعمال کرتا ہے، نے اپنے  قرضہ بیشتر نجی شعبے کا کارپوریٹ سیکٹر، جو بینکوں کا ۔بڑھائی

                                                      
پر  تشخیص اور خطرے کی مالی منڈیاں میں ء 2021کا جائزہ برائے پہلی ششماہی  کارکردگی ششماہی شعبے کی یربینکا 38

 ۔دیکھیے سیکشن

 اور کارکردگی کے ا

 

 

میں بہتری دیکھی  یوںرظہااہم قرضوں کی ادائیگی، سالوین

ء میں 2021مالی سال ازیں علاوہ  ۔(: کارپوریٹ سیکٹر6دیکھیں باب  )تفصیلات کے لئے

 بھی کمی آئی ہے۔کے تناسب میں  (این پی ایل)غیر فعال قرضوں بینکنگ سیکٹر کے 

  

 ایکویٹی مارکیٹ 

نے  100کے ایس ای  کی پہلی ششماہی میں اپنی ء  2021انڈیکس 
کے پر بڑھتی ہوئی رفتار کو برقرار رکھا لیکن بیرونی کھاتے  اور مہنگائی 

کے نتیجے میں سے، دباؤ  سے کی سمت بدلنے پالیسی زری اور اس 
 وہ کم ہوگ ئی دوسری ششماہی میں 

معاشی بحالی کے بعد  وبا کے دوران مختلف مراحل سے گزری۔ء  2021ایکویٹی مارکیٹ 

 14کی پہلی ششماہی میں اطمینان بخش کارپوریٹ نتائج کے پیش نظر انڈیکس ء  2021اور 

 (جو43,755کو  ء 2020دسمبر  31کی بلند ترین سطح پر پہنچ گیا )  48,726کو ء  2021جون 

۔فیصد اضافہ ہے 11.3
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ہزار کی سطح پر رہا۔تاہم پالیسی  47  لگ بھگ تک انڈیکسء 2020وسط جون کے بعد ستمبر 

پر آ   43,222کر   تک گرء  2021اکتوبر  13نشانیہ ا ریہ کے اعلان کے بعد بڑھنے ریٹ 

 47تک دوبارہ ء  2021نومبر  5ا ریہ  سےگیا۔آئی ایم ایف پروگرام کی بحالی کی توقعات 

نومبر اور کرنٹ اکاؤنٹ خسارہ بڑھنے، نیز ، مہنگائیگیا۔بڑھتی ہوئی چلا تک  295ہزار 

سٹاک مارکیٹ نے اتار چڑھاؤ دیکھنے کے بعد ا سےدسمبر میں پالیسی ریٹ میں دو بار اضافے 

میں ء 2020فیصد اضافہ ہوا) 1.9میں ء  2021پر کیا: اس طرح   44,596سال کا اختتام 

کیونکہ  کم رہاسے گزشتہ سال تغیر رکیٹ میں اوسط اس کے باوجود ایکویٹی ما۔فیصد(  7.4

کی وجہ سے قیمتوں میں تیزی سے اتار چڑھاؤ حالات سے متعلق غیر یقینی  وباء میں 2020

 (۔2.18چارٹ آیا تھا )

 

 رہےبنے میں خالص خریدار ء  2021غیر ملکی سرمایہ کار 

کے حصص  ملین ڈالر مالیت 304.4میں ء 2021غیر ملکی سرمایہ کاروں نے 

کے   وبا۔ تبسرمایہ کاری کا یہ بہاؤ پچھلے سال کے ر ن کے برعکس تھا جزدانی خریدے۔

دوبارہ متوازن کرنے اور ابھرتی ہوئی جزدان  نے غیر ملکی سرمایہ کاروں کو اپنے دھچکے

۔غیر ملکی سے محفوظ رہ سکیں صورتِ حالغیر یقینی وہ مارکیٹوں سے نکلنے پر مجبور کیا تاکہ 

ملین ڈالر کے  65.1  کی پہلی ششماہی میں پاکستانی میں تقریباًء  2021سرمایہ کاروں نے 

اور کمپنیوں  میں کمیا ریے کے بعد سے مارکیٹ ء 2021تاہم ستمبر  حصص فروخت کیے

ہوئی پاکستان کی ایکویٹی مارکیٹ میں ان کی دلچسپی بحال گرنے سے  کے حصص کی قیمتیں

 (۔2.19چارٹ )

  

بینکاری کا شعبہ تاہم  شعبوں میں حصص خریدےکئی غیر ملکی سرمایہ کاروں نے اگرچہ 

سال انہوں دوران  مزید بہتری کا اندازہ لگایا۔یہاں نمایاں رہا، کیونکہ سرمایہ کاروں نے 

صرف بینکاری میں نصف  تقریبا ًکی اس کا  سرمایہ کاری جتنی بھی خالص حصص میں نے 

معیشت کے دیگر اہم شعبوں جیسے توانائی )عالمی قیمتوں میں سرمایہ کاروں نے لگایا۔

اضافے کی وجہ سے(، کھاد، بجلی کی پیداوار )دیگر چیزوں کے ساتھ ساتھ حکومت کی جانب 

 ائدسے گردشی قرضوں کے کچھ حصے کے تصفیے کی وجہ سے( اور سیمنٹ )تعمیراتی شعبے کی ز

میں ٹیکنالوجی ء  2021تاہم  اظہار کیا سرگرمیوں کی وجہ سے( کے بارے میں بھی امید کا

کے شعبے میں خالص فروخت دیکھی گئی، جبکہ پچھلے سال لاک ڈاؤن نے اس شعبے کے 

 (۔2.20چارٹ ) امکانات کو بڑھا یا تھا

  

 ہوا وں میں اضافہی کمپنیکے دوران فہرستء 2021

لین عوامی پیشکشوں )آئی پی او( کی تعداد 
ّ
میں ء 2021رہی تھی تاہم میں تین ء  2020او

سے بڑھ  531کمپنیوں کی تعداد پچھلے سال کے فہرستی جبکہ  دگنی ہو کر چھ ہو گئیان کی تعداد 

فیصد  4.4سرمایہ فہرستی ء میں  2021قطع نظر،  سےاس (۔2.1جدول ) ہوگئی 533کر 

 جیفہرستی سرمایہ کے اختتام تک ء  2021ٹریلین روپے تک پہنچ گیا۔  1.48 سےاضافے 

س سے اور اکے مقابلے میں کم ہے ، ابھرتی ہوئی معیشتوں ، جو دیگر  فیصد تھا 3.3ڈی پی کا 

سے فائدہ اٹھانے اور سرمائے کی لیے فہرست میں شمولیت فرموں کے کہ  ہےپتہ چلتا 

  (۔2.21چارٹ ہیں )طویل مدتی فنڈز جمع کرنے کے مزید امکانات لیے تشکیل کے 
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شرحوں میں قطع کی  وںٹی بی کی نیلامیخر میں ایم اواکے  ء2021
ک کے اثرات اور مارکیٹ کی توقعات انڈیکس  ے اتار چڑھاؤ نمایاں اضافے 

 یںئمیں ظاہر ہو

کم  سےمیں اتار چڑھاؤ گزشتہ سال  ا ریے 100کے ایس ای ء کے دوران 2021اگرچہ 

خلاف  کی( آر وی اے) رسکتاریخی ویلیو ایٹ سے پتہ چلتا ہے کہ گوشواروں   تاہم ، تھا

اور ان خلاف ورزیوں کی شدت مرتبہ(  20ء میں 2020)ئے ہوواقعات  17ورزی کے 

وی اے آر کی زیادہ تر خلاف ورزیاں (۔ 2.22چارٹ ) کم تھیسے بھی پچھلے سال 

۔مثال کے طور ان کا سبب کلّی معاشی تبدیلیاں تھیں ہی میں دیکھی گئیں اور ششمادوسری 

ایک روز تھا جب بلند ترین کو ء  2021دسمبر  2کا اتار چڑھاؤ  ا ریے 100پر کے ایس ای 

دسمبر  2سے شرحوں میں نمایاں اضافے قطع یکم دسمبر کی نیلامی میں ٹریژری بلز کی قبل 

 پوائنٹس کمی واقع ہوئی۔ 2135میں ا ریے  100کو کے ایس ای ء  2021

  

نے بینککو ایکویٹی کی قیمتوں میں کمی  بنا پر ی کاک تشاف محدود وں 
 بخوبی برداشت کیا

جولائی  11 فیصد کمی 4.71ء کو ہونے والی  2021دسمبر  2میں  ریے ا 100کے ایس ای 

لیکن اس سے بینکوں  تھی،کمی سب سے بڑی گئی بنیاد پر( دیکھی یومیہ کے بعد )ء  2017

فوری خد ت پیدا نہیں ہوئے کیونکہ ایکویٹیز میں لیے اداروں کے استحکام کے  جیسے مالی

کا مناسب کشن سرمائے لیے  برداشت کرنے کے دھچکےاور ہے سرمایہ کاری محدود ان کی 

قدامت ان کا اکتشاف بینکوں کی سرمایہ کاری اور ایکویٹی میں دراصل ۔بھی موجود ہے

 ان کی سرمایہ کاری حصص میںاواخر تک کے ء 2021دسمبر  ۔ ہےانہ احتیاط کا تقاضا پسند

)یعنی سرمائے میں بھی فیصد( اور  1.5)یعنی مجموعی سرمایہ کاری کا معمولی سا حصہ ہے 

ؤ کی جانچ( سے یہ بھی پتہ چلتا ہے کہ دباتازہ ترین تجزیے )کے فیصد( ۔ حساسیت  11.4

س کافی بینکوں کے پالیے  کا سامنا کرنے کے دھچکےشدید میں کسی ممکنہ ایکویٹی کی قیمتوں 

 ہے۔موجود لچک 

 

بیرونی  ( iپر ہوگا: )ن امُور حد تک ا یاستحکام کا انحصار بڑ میں ںیومنڈ مالی مستقبل میں

)مثال  ہیں عرصے تک بلند رہتی دہیاتوقع سے ز قیمتیں اگر عالمیکھاتے پر دباؤ کی حالت، 

کا دباؤ جسے کم مہنگائی ( ii، ) وجہ سے( تناؤ کی سیسیا ئیجغرافیا میں رپیو کے طور پر مشرقی

نفاذ،   بپروگرام کا کامیا یفا یما ( آئیiiiوقت لگ سکتا ہے، ) دہیازنسبتاً  ہونے میں

(ivمز )پر زری اتھارٹی استحکام کے اقدامات  ید( کا رد عمل، اورvکوو )نئی کوئی کی 19 ڈ 

شدت۔ کیاس کے پھیلاؤ قسم اور 

 

 

 ء تک سرمایہ منڈی کی پیش رفت2021ء سے 2017: پاکستان میں 2.1جدول  

ء17دسمبر    ء18دسمبر  ء19دسمبر  ء20دسمبر  ء 21دسمبر 

*

 

 ارب روپے، ماسوائے  ں، ا ریہ اور بانڈ ڈیٹا

 533                 531                 534                 546                   559                 فہرستی کمپنیوں کی مجموعی تعداد

 1,483.5   1,421.1   1,386.6   1,322.7      1,276.8   مجموعی فہرستی سرمایہ- ملین روپے

 7,900.1   8,035.4   7,811.8   7,692.8     8,570.9   منڈی کی مجموعی سرمایت- ملین روپے

  ا ریہ100کے ایس ای-

         40,471             37,067           40,735           43,755           46,348  

  17,981           18,180           18,656           17,174             20,215           ا ریہ30کے ایس ای-

  75,000           71,168           66,032           61,174             68,612           ا ریہ30کے ایم آئی-

  31,549           30,780           29,012           28,043             29,774          کے ایس ای تمام حصص کا ا ریہ

  22,406           21,718           19,387           18,185             20,357          پی  ایس ایکس-کے ایم آئی  تمام حصص کا ا ریہ

  6                        3                        1                        3                          7                       دوران سال  مل ہونے والی نئی فہرستی  ں

 16.0          14.2          8.7             5.4               12.5          نئی کمپنیوں کا فہرستی سرمایہ- ملین روپے

  5                        7                        7                        6                          1                       دورانِ سال قرضوں کے نئے فہرستی آلات 

 قرضوں کے نئے آلات کا فہرستی سرمایہ- ملین روپے
         10.5            28.8       240.6       247.0          25.1 

)سال تا حال( اوسط یومیہ ٹرن اوور- ر لر مارکیٹ )ملین حصص(
                249                    194                  164                  330                  513  

)سال تا حال( یومیہ ٹرن اوور کی اوسط  مالیت- ر لر مارکیٹ )ملین روپے(
         12.1               7.9             5.9          12.3          18.2 

)سال تا حال( اوسط یومیہ ٹرن اوور –     مارکیٹ )ملین حصص(
                   60                       68                     74                  102                  146  

 8.9       4.7       2.9       3.0     4.3   )سال تا حال( یومیہ ٹرن اوور کی اوسط  مالیت–     مارکیٹ )ملین روپے(

 ء تک کی صورتحال2021نومبر 11 *ماخذ: پی ایس ایکس،  
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Source: PSX


