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 ء2018مالی استحکام کا جائزہ، 

 

2: 3باکس ں کے 018 ور مالی منڈیو ربط ا باہمی  کی سیالیت  ن امریکی ڈالر  ء کے دورا

پہلو بنی رہی  رویے کا اہم 

ن  ء 2018 کا ایک اہم پہلو بنی  کے دورا ڈالر کی سیالیت ملکی مالی منڈیوں میں ربط 

رِ مبادلہ کی پیش رفتوں بڑھتی ہوئی مہنگائی )ملکی کرنسی کی شرح  ، رہی۔ بازا جیسے 

ور بیرونی سرمایہ کاری پر ڈالر کی مد میں  مبادلہ میں تبدیلی کا مقامی قیمتوں پر اثر( ا

پست نفع 

113

اثر ڈالا۔ ڈالر کی مد میں پست منافع بیرونی جزدانی  نے ایکویٹی منڈی پر 

ور شرح مبادلہ  ئےسرما دباؤ پر کے خالص انخلا پر منتج ہوا، جس سے ایکویٹی منڈی ا

الفپڑا ) (۔1چارٹ 

114

بڑھتی ہوئی مہنگائی کے باعث اسٹیٹ بینک نے اپنے  

ور اس طر ح پالیسی ریٹ میں اضافہ کردیا، جس سے شرح قرض گاری بلند ہوگئی ا

بڑھ گئی۔  مالی  میں  نتیجےجس کے کارپوریٹ شعبے کے لیے قرضے کی لاگت  اضافی 

ور ایکویٹی منڈی پر  اخراجات کے باعث کارپوریٹ مکسوبات میں کمی ہوئی ا

 فروخت کا دباؤ بڑھ گیا۔ 

 

رِ زر کے آلات ور اس سے ہم آہنگ حصص  )ٹی بلوں(بازا کی بڑھتی ہوئی یافت ا

سے  کی گرتی ہوئی ں کی وجہ  رِ زر قیمتو سے بازا منڈی  ؤ ایکویٹی  ری کا بہا یہ کا بھی سرما

۔  کے فنڈز کی جانب منتقل ہوگیا

  

۔  ہر ہوتا ہے بھی ظا رورڈ پریمیم سے  درمیان تعلق فا رِ زر کے  ور بازا رِ مبادلہ ا بازا

بیرونی منڈیوں میں شرح سود کے مقابلے  –ملکی منڈی میں بڑھتی ہوئی شرح سود 

کے تبدّ –میں  کے سودوں میں فارورڈ پریمیم بڑھنا چاہیے۔ تاہم سے زرمبادلہ  ل 

کے تفاوت میں نمایاں بلندی کے باوجود  لی 2018شرح سود  ء کی دوسری ششما

ور ملکی منڈی میں روپے کی  ن فارورڈ پریمیم کم رہا، جس کی وجہ ڈالر کی کمی ا کے دورا

 قدر میں کمی کی توقعات تھیں۔   

 

ن ڈالر کی سیا2018آخراً،  یے ء کے دورا ور رو لیت نے مالی منڈیوں کے باہمی ربط ا

ر ادا کیا ہے۔ کو واضح  کرنے میں اہم کردا

 

 

                                                           
113

سرمایہ کاری کے    شرح مبادلہ میں تخفیف ڈالر کی مد میں پست منافع پر منتج ہوئی کیونکہ ایکویٹی پر بیرونی 

میں نفع کم  مد  میں تخفیف ہوتی ہے تو ڈالر کی  جب ملکی کرنسی کی قدر  جاتا ہے۔ لہٰذا،  میں ناپا  نفع کو روپے 

جاتا ہے۔   ہو

114

 2 ن  ء  018 ِ جنوری کے،کے دورا خالص بیرونی سرمایہ کاری مسلسل انخلا  سے  منڈی ایکویٹی  ،ماسوائے ماہ

 ہوتا رہا۔

2                      :1  چارٹ الف ن018 ں کے باہمی ربط      ء کے دورا  مالی منڈیو
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Chart A.1: Financial Markets Inter-linkages during CY18
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Note: Colored boxes represent market stress.Note: Colored boxes represent market stress.


