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ÐªCÙìX 1.1 ].zw ZâPZzgu»g~ŒÛn‹]Ẍù¦!*iZguât~Zr¨rc*Vic*Š{úc*Vîg6,%5+k,ƒð

úÆ !*&+r~Å (X 1.2 ].zw ~Ôu»g~!*&+iÅ!*ÑŠ4ì) 0*ÎyÅ§bZÒZ¨ð”V~!*&+r~Ô!*<múÆZ’Zð%µ
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Y( 2001 Y(Zzg-ÙÂòZzgÑZð) 2001 ÑZð) 2

:Z¨ð̃´~uâtrc*V 1.1 ].zw
‚Ye~8

±™́!*&+r~»w)zZZ#ZÑŠZ( Zr¨r~Åuâe$  

Y2009 Y2007 Y2004 Y1997 Y2009 Y2007 Y2004 Y1997  

52 46 32 12.9 66.2 126.5 23.2 11.2 u
17 20 25 2.1 35.8 48.7 29.5 36.4 Z&+zk

111 99 82 45 89.6 105.9 51.9 14.5 Ãgc*
94 85 78 56.9 143.7 167.1 147.8 93 5.
21 23 30 5.4 18.0 41.6 17.3 16.8 * 0*Îy
38 36 42 30.5 51.2 63.2 32.9 51.4 Ÿí
65 55 40 7.1 64.1 84.1 67.1 15.1 åðC
68 47 47 26.4 1097.1 1281.2 505.2 238 ;8-»8-
80 66 70 24.8 243.9 278.4 185.4 111.5 ê7g
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Y2009-10 âàZPx»Y,̂{
:ê7g~!*&+r~ÅF,¹DÓ#Ö»™ŠZg 1.1 !*¾
YÆZ¨ðdZyÐt|ZY¤/ƒðçÙ%zZPxÆa}Zzg!íW,!*iZguâtÅ"uZÌìXËVÅâÃg~6,¢zg]Ðic*Š{Z®g™äÐâàÂxÅ“5+k,~ 1997

(,fìXp[àqgppzZÑâàÂxç}ÆZOxÃ4¯@*ìZzgz‚bZzguâñ»ZEwic*Š{Zh§bƒ0*@*ìX

YÐ¬ê7g~!*&+r~gKZzgÁF,¹c*C¶Xê7gÓ#ÖÆ0*kÃåPƒ@*åZzgZÐ!*iZguâtÐg¶qÝ™äÅÃð¢zg]7¶Xê7gÍḡgúÆZ̀Z» 1998

ãCŠ~Ñ‡âã»27g}™äÆa(wZU*NVÅËVÅÔÃ7gZ™**åXZkz‰ÜîsF,+•ŠÅê7gÍḡgú‚]‚wÅ‰XOçê7gÍḡgúÅr~Ë
ŠggK¶ZzgZk»U*â~!*iZg)dwåXÃð(w¶K6âc*Ä:ƒäÅ¯6,̃%ŒÛ£r~ÃZEw™äÐ¤/m,ZVåZzgic*Š{F,»g7g:âÃg~Å¢zgc*]7g~™äÆaËV
ÆŒÛçVZzgZr¨6,Z®g™C‰X

‰ß,^μç…e^Þ;Úß;pÒoi†ÎoÒ1Ön1]Î‚]Ú^l
Y~ê7gig~ZågKä!*&+r~ÃF,¹Š¶ÆaPˆŠv}FZŠZâ]KX‰£œt¸: 1998 Ûzg~

˜Å̂Z̀ZÇVÅj,Z‚ÛZðÆaZq-xÓä¶K6âc*ÄzŠ~Ñ**Ô )Z³(
±ZzgÎZŅ̃ZòZ̀ZàÇyÅZzAzU*â~!*iZgzV~g‚ð~æŠŠbÔZzg )[(
ê7gÍḡgúZzg»g7gf$!*&+iÅä8-ZzgBðÆaAZÐZ7š‡ì™**X )`(

ZŠZâ]K‰Zy~Ð¼t:
‚wJ-(Å!*‡°{8ñVÅæŠÐÂWŠ}™ê7gÍḡgúÅZðZzgzÝ~ZŸ†™**X 15 /Z̀Zð»w(,J™Ô6,ZÎ~e’iÅ®ZŠ(,J™Zzg"çâc*ÄÃîsæC)

/g<AŠ+6,ÐwÅ0*Èc*VZV**Zzg6,ZÎ~e’iÆaê7gÍḡgúg<œª`**@*ZyÅâgLZu¤/ñVÐaZƒäzZà¶K6Z̀ZÇV~ág^
7ixV»Zq©ƒnX
/çZƒ1geiÃ!*&+Yg~™äÅF,(Š}™4Óä!*&+r~Æ̂ÃÂWŠbX
/%œ/~e0*iR,~Æä8-ZzgBðÆÂxÃ4¯**X

‰ß,^μç…e^Þ;Úß;pÒoÞÛç
ê7gÍḡgúÅr~ÃF,¹Š¶ÆZŠZâ]ic*Š{(w¶K6âc*ÄÃ‡ì™ä~»x[gìX

/ZkÆË~Óä!*&+r~ÆwÔZðZzg(q~{™ZŸ†ƒZìX
/»g7gf$ŒÛ£r~äÓä!*&+r~Æá:tK:F,¹ÅìX

‚Ðic*Š{Å‰X 11 /ê7geZ°ÃÎZŅ̃Zò:¯äÅ0*ŒÅWiZŠ»g~ÆZŠZâ]ÐÛzãZ̀Z×VeƒNù¦»g7gf$ŒÛ£YCZ̀ZÇVÆ
‚Z4Å¯6,åX 70 YÐ¬ê7geZ°Å»g7gf$!*&+r~6,6,Z6,KÅ|VYðƒð‰Zzgù¦Z̀ZÇV» 1998 /ê7g!*&+r~~Z̀ZàÇy»àqÌ(,JìX

Z[Z̀ZàÇyÅˆF,0Ìic*Š{áZiyƒ̂ìXZ̀ZàÇy»mZ‡VÐì‰Zb8-ÔÃ8-Ô½ZNÔÜzÜZzgR,Z¡g^X
/Zq-ZëgDytg;ì‚!ŒÛ£¡¬]Å%ŠÚ~WðX™ÌÑ‹]~@*g]ÒpÐÁc*:VÆ™ÌÑZ̀ZÇVÆ£«~‚!Z̀ZÇV»Úƒ(,kg;

Y~”gs 2002 Y~ZzgËVÆaZU*XYC‹]ÆgÉèo 2000 ìXâÃg~ÅŠŵÆîg6,‚!¡¬]ÃF,¹Š¶ÆaŒÛ£âpfc*]ÆagÉèo
™Zñ‰Xuât»gzVÅ®ZŠ(,JäÆaÝµVÅuât»g~ÆgÉèoÌ”gs™Zñ‰XÆZ77È~ZzgbŠZãZOxÆ£œÆaŒÛ£âpfc*]
~uât»g~ÅZYi]Š~ˆX

‚åX 60 Y~ù¦ê7geZ°ÅŒÛ£Z̀ZÇV»½ã 2004 /‚!ŒÛ£
/Zk~–qnÅ¡¬]áï‰‰ZU*XYCJ„ŒÛ£Ô™i+^ÐÝŒÛ£ÔZr¨ÐÝŒÛ£Ôpw5+k,ŒÛ£ZzgŠv‚854è

EG
GX

/ZkÐ].h+»g~~4~Zzg£òuât»gzV~ç}ÅJq»Ø¸ìŒÛ£r~~zÝÑäÆa¢zg~bìX
Y~‚!ê7geZ°ŒÛ£YCZ̀ZÇVÆÛÐic*Š{6,ŒåX 2004 /ZU*XYCJ„ŒÛ£

/r~~6,±6,z"5»45å HGHGH™i+^6,FF‘o¡¬]Ì”gs™ZðˆX~ŒÛ2ZzgZr¨»ZâZ`ìX
/Zq-ZºZ¦‹Ces~Ó#ÖäZöZ*Z~Z&½mø GßyZYÑzq™ZðTÐgLZzgŠgxäŠgZÆ»gz!*g~ZŠZgzVÃZU*XYC'.hë G»g~Æfg)!*iZguât

™zhê7geZ°qÝƒVÐXY0*ãZzgÃgc*ð 30 ÐÃZ+{ZVä»ñµAÇXZY~ZöZ*Z~™i+F»¹–qbŠZyŠHŠHìZzgÂµìZkÐ'.hë G»g~Æa
r-V~ÌZÏ§bZöZ*Z~ŒÛ2Å'.hë G»g~¹»x!ÐhgƒðìX

YÐ•Š~âÃg~u%ê)KZp©(Yg~™äÅZYi]Š~ˆX 1995 âàÅ̂Z&q]ÆµVÃ 3



(X0*ÎyZâq!*&+îs 1.3 ].zw ‚(ÅƒN) 0.5 Zg[gz9)Ye~8» 69.7 YÆZ!x6,ù¦zZZ#ZÑŠZ)z4(Z̀Z×V 10 Zzgxk
‚wJ-ìÔyŠ{Zzg 10 Šzu~Y+$¸òYZ±XÅ•Š 4 F,+•ŠÆgc*4!*&+˜Z̀ZÇVÆa¶K6âc*ÄÛZë™DX

5 ZŠZg{YCuât»gzVÃç}Ð0*uuât»g~ÆñZµ½™CX

0*Îy~ÃuŒÛ£r~ÅúÅZÌÆjZáÐŠzZëZò[X6,fs~cÅˆìX¬»mâàÂxÅ»g™ŠÏZzgZPx
ÐZzgŠzu}»ig~0*ŒÅZW,Z0~ÐìX

âàÂxÅ»g™ŠÏZzgZPx
!íW,ŒÛ£r~ÛñVÃÛzãâÃg~»Šwfg=ÛZë™CìZzg0*ÎyÜZ½CƒðèV~Zkˆ6,JYñƒñX|t

ìîg~Å̂ZYg{ŠZg~4+)“ÆãCŠ~ZßwÆÜsìXZkÐŒÛ£r~Å»g™ŠÏyZ[ƒCìÔ4+}òqÝ7
ƒ0*DZzg7g}âàÂx»ZPx$zlƒY@*ìX
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îg~»„ìZzgZÐ»g7gf$ŒÛ£r~ÐË)“»‚o7X

ËVÆZU*NVZzgzZ‚]ÆbŠZâV~²¤Å°x 6 ËVÆŒÛçVÅ¾•ŠpŠËVÅZâÕVÅºmâÎ»³ìÔSî0*Îy~Ô
_“Å§sáYCìXZk»Ñi˜tÈìâÃg~ÅîsæC¢zgc*]¾æCŒÛçVÆÚgzwZzzgÐ7g~ÅYCZzgZ#

3

!*&+r~Åú~Ó#Ö»™ŠZg

‚wÆ8WðÜ»Z̀ZHŠH@*âgßÅÅ 20 ‚wZzg 15 Y~¶K6âc*ÄÃ'×h+zÝŠ~ˆZzg 2004 Y~Yg~K‰¸X 2000 ‚wÅ²VÆ8WðÜ 10 Zzg 5Ô3 Z’Z~ 4

‚wÆ8WðÜYg~K‰X 30 Y~âc*ÄÃ'×h+ÂWŠ}Š~ˆZzgŠc~ 2006 ÃF,¹Š¶ÆaZq-gc*4¶K6âc*ÄzŠ~Ñc*YnX
5±<X 3 ¬]ÆaZÏZá®)»!*[ 5

âàz‚¦Å»g*Zg~:îg~·z]»‹tóó~§qÝcÅ̂ìX YÆ£á÷÷ 2006 Zkñçq6,âàZPx»Y,̂{ 6

:Z½Dƒñæ¹Z¨ð”V~±™́!*&+r~Å% 1.2^
‚

*Y2010 Y2009 Y2008 Y2007 Y2006 Y2005  

Z&+zk
13.9 42.7 -19.7 11.7 41.8 -10.6 ù·
12.8 42.5 -19.3 10.6 44.9 -11 u»g~
24 44.7 -23.4 23.1 16.5 -7.3 »g7gf$

5Õî
26.6 11 1 32.2 16.5 10.5 ù·
35.5 11.6 -4.9 33.9 15.7 6.7 u»g~
15.9 10.2 9.2 29.9 17.6 16.2 »g7gf$

ê7g
17.8 18.2 4.2 22.6 19.6 4 ù·
10.5 20.9 6.8 22 19.2 6.1 u»g~
28.2 14.6 1 23.3 20 1.4 »g7gf$

åðC
22.7 25.4 1.2 27.2 38.6 18.5 ù·
25 25.8 0.5 30.5 31.6 19.3 u»g~

13.5 23.6 4 15.2 71.2 15 »g7gf$
YJ- 2010m*

www.asianbondonline.com
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ÐËV6,Š!*ƒ7,@*ìz{ZK»g™ŠÏ4¯NYèZyÆ0*kZ[x’̄7gTXíJuÆZy‡V6,ic*Š{ÂzŠ}Mh

ÎZLgLwÔZg»ÆZ’ZðŠzgc*¡**»°¥â]Å¯6,ŒÛ2Æ”w~)b»‚oƒ@*ìX

!*&+Zzg‹]ÅâÃg~ÅZq-ZzgŠZ½{¤ËVÆ£«~ç}Å4„ìX‹]ÆZÛZŠÅ(,~®ZŠ~“ƒäÅzzÐ
ç{ic*Š{–qƒY@*ìXç}Å4„ÐŒÛnŠyÇyÃîs•Š~ŒÛ2Š¶ÅF,(QìTÐŒÛnŠZgZKîsæC¢zgc*]
7g~™MhX|tìt7g~ßgwâàÂxÆZPx~ZŸ†™CìX

ig~0*ŒÅF,'}+M
ig~0*ŒÅZW,Z0~»îsæCÑbÎŠ6,¹ic*Š{Z®gì¾æCÑbÎŠÐ"uOW,ƒCìX¾æCÑbÎŠZzgZkÅ¯6,ig~
0*ŒÅF,'}+MÅLZW,Z0~ó»ç™ä~F,¹c*CŒÛ£r~»™ŠZg¹ZëìX

Š*½~%œ/~JÀ˜¾æCÑbÎŠ6,',Z{gZ„NzwgnpZzg¸ZyÆZë0*Œz¤Y]ƒDXZ#Ãð%œ/~JtÑ²
(,J@*c*]@*ìÂr~6,«îsæCÑbÎŠÌZÏ§bpsƒCìX

@*ët}+MZÏz‰Ü!íW,îg6,»x™CìZ#F,¹c*CŒÛ£r~øwîsæCÓäZzg»g7gf$!*&+iñŠƒîsæCŒÛnÇg~Æ
az‚¦ÃD¯ñXZ+r~Å°xñŠÏ~%œ/~JÆaZC£/@sc*Z@ZsqÝ™**Âƒ@*ìX
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Y2009-10 âàZPx»Y,̂{
:z4»g7gf$»̂zZZ#ZÑŠZŒÛ£ 1.3 ].zw

gz9

zZZ#ZÑŠZKZpÏ Z̀Zð»w ²¤ Z̀ZðÅ®ZŠ ‚w
232 232.4 Y2000 Ûzg~ 1 Y95 xk
982 750 Y2000 Y@*ZÆ', 99 †g~ 2 Y96 xk

1,982 1,000 Y03 Y@*y 02 Šc 1 Y97 xk
2,957 974.3 Y04 Y@*# 03 Šc 2 Y98 xk
4,146 1,439.3 Y04 Y@*# 03 †g~ 3 Y99 xk
4,811 897.5 Y05 Y@*†g~ 03 †g~ 3 Y2000 xk

10,046 5,735.2 Y06 Y@*y 04 âga 11 Y01 xk
18,814 10,110.5 Y07 Y@*y 04 Šc 17 Y02 xk
28,141 10,660.8 Y08 Y@*Šc 06 Ñð 22 Y03 xk
29,737 3,370 Y10 Y@*Šc 06 âÞ 6 Y04 xk
38,259 15,825 Y13 âga 14-15 13 Y05 xk
44,394 9,975 Y14 Y@*# 10 âÞ 8 Y06 xk
47,170 11,200 Y14 Y@*Šc 11 Ñð 8 Y07 xk
62,200 22,500 Y18 Y@*Ûzg~ 13 Ûzg~ 7 Y08 xk
66,350 6,100 Y13 ZÆ', 2 Y09 xk
69,775 5,500 Y19 Z~ 2 Y10 xk
68,900 X X X Y11 xk

â~.:%Ñgc*]

Y~æ¹Z¨ÆâàdZy6,Z›¤/&4k54è GEFGE»û{X 1999 7



8 »g7gf$ŒÛ£r~Åú~g»z› 1.3

Z¤/p!*iZguâtÅZ&q]ÆÎfÆˆÐ»g7gf$ŒÛ£r~~¼7gÄƒðì@*ëZÌJ-Zk~ZðÅ¶ìXZkÅF,¹ÅgZ{
~qb‰g»z›t:

¸òYZŠVÆz¤Y]6,c*Ä
@*g]Z±gÐ»g7gf$ŒÛ£r~ÅúÅgZ{~ƒÐ(,~g»z^̧òYZŠVÆîsæCuât»g~ŠÑ]Ð)“ì
»g7gf$!*&+iÐ}ic*Š{o«Åqïc*©#ç}Æ‚B7™CX̧òYZŠVÅÑjVÃQQæ]Ær~Æz¤Y]Ðë

Y~ 2000 ZzgQZ7Ó#ÖÆr~6,FFîsæ]!*&+iÅc*:VÐÝHŠHXâga 9 W}™äÆa¬̧òYZŠV6,c*©ÁÅI
ZzģòYZŠV~uât»g~ÅZYi] 10 ZŠZg{YCuât»gzVÃ̧òYZŠV~uât»g~ÐgzuŠc*ŠHå@*ëÓ#Öä0*ŒpsÅ

Š}Š~ˆTÐKZp©ÅÔ•ˆìZzģòYZŠVÅÑjVÃu~ÑbÎŠÆù¦eJ‘Ð%1oǵ¢zg~ƒŠHìX

ÃZ̀ªCÙ™äÅÑZ_Ð0r~Å;]
0*Îy~»gz!*g~ZŠZgzVÅ(,~®ZŠ{0+ZâVÅ!~ìZzgz„ZÐ`DXOçz{¥â]¢™ä~@*ï™DXŠv

g{̂Xz‰Ü*gäÆ‚B‚B¼Šz4µVäe~Åh45ëHEY™Zà 651 Y~ 2010 ÐÁƒ™ 762 Y~ 2000 úZïÆ´z{z4µVÅ®ZŠ
ì²5z4|Vic*Š{F,ág~”{u»g~ZŠZg}X

Zy»gz!*g~ZŠZgzVÅ(,~®ZŠâÃg~œ—qÝ™Cì@*ëZ(gZ]åŸÔ¥â]ÅÛZbÔÃZ̀ÆZÖgÅÑZ_Zzg»g7gf$Äz°Ð
0ÑZ_z){Æ}.á]Å¯6,z{ZÞâ6,pŠÃ̈™Zä~:z7™DXt|Z~ÏWð!Æeðä~»g7gf$ŒÛnŠZgzV

56,774 ¶²ZöZ~Ï8~6,ZÇf$™µVÅ®ZŠ 21,072 YJ- 2010 )ÑZ•ŠZg-VÉ(Å®ZŠÐÌÈVìWym
ÐªCÙƒ@*ìz{ZKâÃg~Å¢zgc*]ŠZ½z‚bÐ7g~™äÃF,ßŠîX T11¶

tf†:Üs»g7gf$ŒÛ£r~ÅF,¹6,tZW,eZrìÉ»g7gf$ˆÆâàeJ‘ÃÌOW,™CìYèģxÆ”wÆaîg~
(X4+ßg]tì»g7gf$ZŠZg{ËVÐŒÛnheÐ¬ŠvgZƒV» 1.4 ].zw ˆÐŒÛnhe»gZ3ƒÐic*Š{Z(gHY@*ì)

Y,̂{áZzgZ7Y‘‰Zr¨Š*zm,Z]»*Z̀ZÔ4Zr¨z¤Y]‰F,Á‰Ôîsæ]ŒÛ£YCz¤Y]‰KZp©c*¾æ]
ŒÛ£YCzN‰#̄ÄXuâñZzgŒÛnÆfgZùÃ–q¯äÐU·Ì»g7gf$Å̂%ÆZk**]Æa]åOègZ{µƒðìX

AŠ+Å¸g~Ñ†
AŠ+Å¸g~Ñ†(,~g»z^µg„ìSîZ’ZðŠzg~Z#Z̀ZÔÅh45ëHEYZzgü;Å¸g~Ñ†Å¯6,KZpÏÆZ̀ZÅj,(Ë
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